CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)
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Constitucion

La Compaiifa fue constituida el 11 de Julio del 2014 en la ciudad de Guayaquil, e inscrita en el
registro mercantil del cantén Durén el 23 de Julio del mismo aflo segin registro #304

Su objetivo social es la importacion, exportacion, fabricacién, procesamiento, envasamiento,
compra, venta y distribucion de toda clase de productos alimenticios y bebidas, ya sean en estado
natural, elaborados y semielaborados, de origen mineral, animal, vegetal, en los mercados internos
0 externos, al por mayor o menor

Sus principales accionistas son personas naturales y persona juridica domiciliadas en Ecuador.
Véase nota 17.

Situacién financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pafs ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pafs, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del
gasto piblico, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas piblico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,
obtenci6n de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas
restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible
y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole
con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia. La expectativa
del Gobierno Central es de continuar fortaleciendo la alianza con las cdmaras de la produccion y
mantener la politica exterior, asi como la optimizar el presupuesto del Estado a través de la
eliminacion de subsidios improductivos (gasolina y diésel).

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado
efectos en las operaciones de la Compaiiia.

Empresa en funcionamiento

La preparacién de los estados financieros se realizo sobre la base de negocio en marcha. Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determiné que la Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la situacion financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones,
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1. 4. Aprobacién de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 es
responsabilidad de la Administracion de la Compailia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 15 de marzo del 2019 del Representante legal de la Compaiifa y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Secci6n 3, estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018.

2.1. Bases de preparacién de estados financieros -
a. Marco normativo de informacién financiera

Los presentes estados financieros de CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES (Peguefias y
Medianas Entidades) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracioén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.
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¢. Enmiendas, mejoras e interpretaciones.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. EI IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion;
Siusie
N Thod b Ilﬂmm_l
NIC 12 Aclrs que el mpuesto sobve I renta da los drvidendos sobee [ financieros clasificados 1 de emero 2019
como capial deben reconccerse de acuerdo con donde se teron las tr ' 0 Evenios
pasados que generaron utilidades distribuibles, (Meporas les ciclo 2015-2017)
NiC 19 Achran b contablidad de las modificack ducci ¥ Bquadacs del plan de beneficy 1 de enero 2019
m‘ .
NIC 23 Achira que simn ué npecifico p pend después de que ol activo calificado 1 de enero 2019
correspondienie osid ISlo pars 50 150 0 Verta provisla, S0 comvierte en parte ds s préstamon
generakes, (Meporss amules ciclo 2015-2017)
NIC 28 Ackracidm solvs ¢l tegistro 2 largo plazo de wns inversin que no esta nplcando el valor pa ul 1 de emero 2019
propore el
NIF 3 Aclars que cbtener control de wia empresa que €8 ma operugio et €5 una od wn par 1 de enero 2019
etapas (Mejoras amamles swlo 2015.2017)
NIF & Ennuenda & I NIIF 9 (awtr fine ) relacionada con bas compensaciones negativas de 1 de enero 2019
cieruis condicianés de pagos adelantad
NUF UL Aclara gue solve s parte gae cbtwne el contral conjunts de una empresa que constituye wse 1 de enero 2019
opetagion conpunta no debe volver a medir su participacidn pr ntensla en b operacyin
congunta. (Meporas smusles cxlo 2015-2017)
NIF 16 Publcaciin de la norma “Armrendamienion” esta norma roemplizard a b NIC 17, Bajp b NIIF 16 1 de emero 2019
practicamente en todos los de L Joberi un “sctiva por derecho de
uso” y um pasivo por arrendamiento
CINIIF 23 Imerpremaciim que charifica ol 1 et y medicwn de las o anbires sobre ciertos 1 de enero 2019
tratamientos de Fnpacato 8 I rents y ¢l wo de I NIC 12 y no ks NIC 37 para b conablizacion de
éstos
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar ol comepto de materialidad y ainzark con otras modificaciones | de enero 2020
NIF3 Aclurnciin sobre le definicide de oegoos 1 de eneco 2020
NIIF 17 Norma que reemplezard a b NIIF 4 "Contratox de Segaros”, 1 de enero 2021

La Compailia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones,

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual que comienza el 1 de enero del 2018. En la aplicacion de las NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos Financieros.

En relacién a arrendamientos la Compafiia se encuentra realizando el anélisis de los efectos de
la NIIF 16 que entrard en vigencia en enero del 2019.



CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2

2.3.

Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rédpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”,
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera

principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo amortizado.
Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deudas
bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar a compailias y

partes relacionadas, acreedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera. La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha
extinguido,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de productos producidos por la Compafifa, realizadas en el curso

normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 dias) menos la
provision por deterioro,
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(iD)

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos a terceros y a funcionarios y empleados. Si se esperan cobrar en un afio

0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que

no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera en el rubro
Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a Compailias y partes relacionadas: Representan principalmente

préstamos para capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Si se esperan pagar
en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Acreedores: Corresponde al préstamo efectuado por MAPGRAFI S.A., el mismo
que no tiene fecha de vencimiento, y genera el 11.38% de interés anual.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por anticipos de clientes
y varias. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos

corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.
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2.5.

2.6.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compatlia no seré capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2018 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y se presenta en el estado de situacion
financiera.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compailfa se encuentra documentando el andlisis requerido
por la NITF 9 - Instrumentos financieros para determinar la provision por deterioro de sus
activos financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia
Esperada (PCE), no obstante, concluye que el efecto pudiere no ser significativo tomando
los estados financieros en su conjunto,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compatfila especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un activo,
cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios. En ambos
casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados por
anticipado (prepagados) no son activos intangibles; tampoco son activos diferidos.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, calculado
para los inventarios de materia prima, suministros, materiales, empaques, repuestos, herramientas,
accesorios, entre otros bienes utilizados por la entidad,

Debido a las caracteristicas de produccion de la Compafifa no se presentan saldos finales de productos
en proceso porque generalmente se liquida toda la produccién al término del ejercicio.
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2.7.

2.8.

El costo de los confites, golosinas, cocoa, gelatinas, entre otros productos es transferida al costo de
venta que comprende la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacin y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos y/o consumidos se determina usando el método
promedio ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios,

El valor neto realizable, para los inventarios es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion; y para el caso de materiales, insumos,
herramientas y otros corresponde principalmente al costo de las Gltimas compras locales.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado -

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provision para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Propiedades, planta y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compailia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas
sin considerar valores residuales. La estimacion de vidas Gtiles de las propiedades, planta y equipo,
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas qtiles estimadas de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Vida qtil

Item (en afios)
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3
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2.9.

2.10.

Cuando el valor en libros de las propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de
propiedades, planta y equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros
y se incluyen en el estado de resultados integrales. Los intereses y otros costos de endeudamiento
se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccién de activos calificables. Un
activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018
todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se
han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiifa reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31
de diciembre del 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propiedades, planta y equipo).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcién que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la Compaiiia
serd del 28% o en el caso de la presentacion tardia e incompleta del Anexo de Socios,
Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente tendrdn una reduccién de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con lo
citado anteriormente,
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b)

c)

Anticipo de Impuesto a Ia renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

De conformidad con las disposiciones legales establecidas en el Cédigo Orgénico de
Produccién, Comercio ¢ Inversiones (C.O.P.C.1.) y con el fin de volver atractiva la inversién
para el cambio de la matriz productiva en el pais, mediante Of. No. SAN-010-2038 emitido
por la Asamblea Nacional el 21 de diciembre de 2010 y publicado en el Registro Oficial N°
351 el 29 de diciembre de 2010, se aprobaron entre otros, ciertos incentivos tributarios para
aquellas iniciativas de inversion nacionales o extranjeras, de personeria natural o jurfdica que
quieran traer sus recursos productivos al Ecuador, En consecuencia, la Compaiiia por ser
constituida después de la vigencia de este Cédigo esta exonerada del pago del Impuesto a la
Renta y del Anticipo durante cinco afios contados a partir del primer afio en ¢l que se genere
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas 2 la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no
podrén ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros.

La Administracion de la Compaififa considera que al 31 de diciembre de 2018 no se han
producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que generen un activo al impuesto a
la renta diferido.

2.11. Beneficios a los empleados —

a)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos operativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Benefici i i o sueldos): Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La tasa de descuento refleja el valor temporal del dinero, pero no el riesgo actuarial o de
inversion, ademds dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico que asumen los
acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que los comportamientos de las
variables en el futuro puedan diferir de las suposiciones actuariales, asi como lo establece el
parrafo 28,17 de la NIIF para PYMES,



CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Segin los establece el pdrrafo 28.17 de la NIIF para PYMES “Una entidad medird su
obligacién por beneficios definidos sobre la base de un valor presente descontado. La entidad
medird la tasa usada para descontar los pagos futuros en referencia a las tasas de mercado que
a la fecha sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad. En los paises
donde no existen un mercado amplio para estos titulos, se utilizardn las tasas de mercado (ala
fecha sobre la que se informa) de los bonos emitidos por el Gobierno. La moneda y plazo de
los bonos corporativos o gubernamentales deberan ser coherentes con la moneda y el periodo
estimado para los pagos futuros”.

Por otro lado, de acuerdo al criterio técnico de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros comunicado a través del oficio No SCVS.INMV.2017.00060421 concluye que el
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio; se ha considerado como referencia para determinar la
tasa de descuento a los rendimientos de bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad.

2.12. Provisiones corrientes —

2.13.

2.14,

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 14,

Otros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificardn en el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compaiiia puede
transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas
y descuentos otorgados.



CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.15'

2.16.

2.17.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Costos y gastos —

Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mdés cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacci6n. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en la cuenta
de resultados.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

a. NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™ con un modelo {inico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa
la entidad para administrar sus activos financieros, asf como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros, Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener
réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud
del instrumento representan inicamente pagos del capital (principal) e intereses.

Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto
(cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales (que podrén reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion,
las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrédn
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademés, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este
modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada
una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una
entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva.
Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente
de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).
En su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12
meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las
reglas de NIC 39, esta diferencia es distribufa durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia se encuentra documentando el andlisis requerido por
la NIIF 9 - Instrumentos financieros para determinar la provisién por deterioro de sus activos
financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE),
no obstante, concluye que el efecto pudiere no ser significativo tomando los estados financieros
en su conjunto.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™, y a la NIC 11,
“Contratos de construccion™ y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control
de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control
reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los
siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos
con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio
¥, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio,
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Los cambios clave comparados con la préctica actual son;

» Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

»  Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro,

» El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

»  Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018.
Para la transicion, se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva integral
con aplicaciones pricticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en
resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones
adicionales, La Compaiiia eligio el Gltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiifa no tuvo un impacto significativo por la adopcién
de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la
identificacion de una (nica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto
acordado con su cliente,

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido
al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada

por la gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio Nota 2.4.3.

. i ta ipo: La determinacion de las vidas (tiles que se evaltian al cierre de cada
afio Nota 2.8,

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro Nota 2.10 c).

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de

Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.11.b).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compafifa se concentra principalmente en la gestién y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacién y costos de produccion, ademds de los riesgos
relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones, El programa
tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar
en ¢l desempeiio financiero de la Compaiifa.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa,
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés
Al 31 de diciembre de 2018, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente

independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de
la Gerencia, la Compafifa no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.
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ii. Riesgo de precio

La Compaiifa ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de produccién por cuanto
mantiene negociaciones directas con los fabricantes y distribuidores de las materias primas
y empaques, asi mismo optimiza de forma gradual los gastos indirectos de fabricacion.
Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios
de compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de revision de precios de los
productos, para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios
de las mercaderias, en el precio de venta de los productos terminados.

ili. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero flucttien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pafs, y no efectiia transacciones en otras monedas, en
consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.,

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asf como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, slo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa,

Entidad fi : Calificaci¢
Banco Produbanco S.A. AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA-

Estas calificaciones significan que la situacién de las Instituciones Financieras son las més altas
calificaciones de una compaitia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a través
de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Junio del 2018,
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AAA-: La situacién de la institucién financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy buen
acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacién, se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compailia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:
Uss
Corriente No corriente

Al 31 de Diciembre del 2018

Obligaciones bancarias y financieras 27.167 -
Daocumentos y cucntas por pagar
Proveedores 230.596 -
Compaflias y partes relacionadas 96.558 -
Acreedores 89.951
Otras 1.097 -
Total 445.369 -

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras,
cuentas por pagar comerciales, a accionistas, acreedores y otras cuentas por pagar) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ més la
deuda neta.
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El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

Us$
Obligaciones financicras 27.167
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 230.596
Compafiias y partes relacionadas 96.558
Acreedores 89.951
Otras 1.097
445.369
Efectivo y equivakntes de efectivo (11.518)
Deuda neta 433.851
Total patrimonio neto 281.851
Capital total 715.702
Ratio de apalancamiento 61%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion, se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

Uss
Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 11.518 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 219,548 -

Otras 1.402 -

220.950 -

Total activos financieros 232.468 -
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USs$
Corriente No corriente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias y financieras 27.167 -
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 230,596 -
Compaidias y partes relacionadas 96.558 -
Acreedores 89.951 -
Otras 1.097 -
Total pasivos financieros 445.369 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Cliente, obligaciones bancarias y financieras,
cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas, acreedores y otras cuentas por pagar se aproXiman
al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes,
dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se
encuentran a valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
USS
Bancos 11.462
Caja 56
Total 11.518

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 120 dias. No se hace ning(n recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compafiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente

dispersa e independiente.



CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018, la provisién por deterioro incluye cuentas por cobrar Clientes que se
encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el
importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacion.

La provisién por deterioro es suficiente para cubrir los saldos vencidos y deteriorados superiores a 90
dias, ya que este es la estimacion mds fiable en cuanto a una perdida en el evento que se de
incumplimiento sobre dichos saldos vencidos.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar
Clientes es como sigue:

USS
Saldos corrientes 138.107
Saldos vencidos 81.441
Total 219.548

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigliedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

USs
Hasta 30 dias 62.975
31-90 dias 17.728
91-180 dias 133
181-360 dias 247
Mas 361 dias 358
Total 81.441
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Uss
Otros 969
Funcionarios y empleados (1) 433

Total 1.402
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(1) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por
la Gerencia, a funcionarios y empleados activos al cierre de cada periodo. Dichos saldos no
devengan intereses.

La Administracion de la Compaiiia considera que estos valores son recuperables ¥ que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

9. INVENTARIOS

USs
Suministros, materiales y empaque 29.701
Materia prima 24.016
Productos terminados y mercaderia comprada 11.409
Repuestos, herramientas y accesorios 2.787
Productos nacionales 325
68.238

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compailia mediante los conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo
de rotacion de los inventarios no excede de 30 dias.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Muquifli&y Instabc Mucblesy  Repuestosy - Equipos de - Totl

Equipos Erseres.  hemamiesias  Chmpulo
Alro, de Enero del 2013
Casto 270.362 142982 8.923 nim 598 197 #7017
Depreciacin acumuleda (22.563) 2333 _ (190 - (515) - (27381
Vakor en fibeos 247.7%9 140.649 6,943 2117 83 1973 419.626
Movimient 2018
Adiciones (1) B.759 3100 70 2230 00 . n.509
Rechsificacidn (2) 1973 . . - - (L973) .
Deprociciin (16.920) 2.542) (930) - (103) . (20.495)
Valor en Libeos al 31 de Dicembre cel 2018 238611 141.207 6.735 2340 810 - 431,640
Al 31 de Diciembre del 2018
Costo 296,004 146.082 9.643 WA 1,298 . 41,526
Depreviecidn acumubda (39.453) (4875 __(2910) , {618) > (47.836)
Ve en libres 258,611 141.207 6.735 14407 630 - 431.640

(1) Corresponde a la adquisicién de nuevos maquinarias, materiales y readecuaciones realizadas en la
planta.

(2) Responde a una reclasificacion de una maquina envasadora.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Tasas de interés uss
C I i -
Banco Bolivariano S.A. (1) 11,83 27.167

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, con vencimientos al segundo semestre del 2019,
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12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

La Administracién de la Compafiia considera que estos valores son exigibles en tu totalidad en el corto
plazo, respondiendo a los acuerdos verbales vigentes entre las partes, adicionaimente se han efectuado
re-negociaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechas y formas de pago efectivas
mads favorables para la Compaiiia.

13. PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Afio 2018
Provisién para cuentas incobrables 1.562 659 - 2.221
Impuesto a la renta (1) - - - -
Intereses por pagar 551 1.196 (1.747) -
Beneficios sociales 10.099 46.847 (46.539) 10.407
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 3.383 13.167 (3.383) 13.167
Provisién para jubilacién patronal 1.422 1.028 (156) 2.294
Provisién para bonificacién desahucio 1.728 1.366 (2.444) 650

(1) De conformidad con la normativa tributaria vigente menciona que las sociedades recién
constituidas, reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion que iniciaren actividades, estardn
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacidn efectiva, entendiéndose por
tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial. Su operacion efectiva se hizo efectiva a
partir del afio 2015 por lo tanto goza de esta exoneracién durante el 2018 y no registra provisién
por este asunto,
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. IMPUESTOS

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segtn Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

US$
Utilidad antes de la Participacién de
los trabajadores e Impuesto a la renta 87.781
( - ) Participacion de los trabajadores (13.167)
74.614
Diferencias permanentes
( +) Gastos no deducibles 1.305
Utilidad gravable 75.919
Tasa de impuesto a la renta (1) 25%
Impuesto a la renta 18.980
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) -
Impuesto a la renta corriente (2) -
Impuesto a la renta diferido (2) -

Gasto de Impuesto a la renta del afio -

(1) La Compafia determiné la tasa del IR del 25% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(2) De conformidad con la normativa tributaria vigente menciona que las sociedades recién
constituidas, reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccién que iniciaren actividades,
estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial, Su operacion efectiva
se hizo efectiva a partir del aio 2015 por lo tanto goza de esta exoneracion durante el 2018 y no
registra provision por este asunto,

(3) Véase literal b) siguiente,
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b) Impuesto a la renta diferido

c)

d)

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, tnicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Articulo 10, el mismo que indica el registro Unicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos biolégicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. El valor de la amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

o Y000 =3O\ A RTHO NN

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compatfiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2016 al 2018
inclusive atin estdn abiertos a una fiscalizacién.

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de mayo del 2017 se emitié la
Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma incluye
lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal,
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de délares de los
Estados Unidos de Norteamérica deberén presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asf como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.
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€)

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales, asi como también
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estdn exentos de la referida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio.

Finalmente, la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compaiiia no califica para preparar este
estudio,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compafifa, se grava mayormente con la tarifa 12% al valor de la
transferencia de los bienes comercializados a sus Clientes, como son las lineas de cocoa, lineas Jelly,
Jugos y flan en polvos, mientras que el 0% se factura sobre la venta de gelatina en polvo, coladas y
maicenas.

Reformas Tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

» Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

» Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

» Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

» La sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicion accionaria se haya
incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.
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» Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

» Se establece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

» Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

» Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

» Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

» El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacién:

» Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

» Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.
La Administracién de la Compafifa considera que la principal reforma que tendrd un impacto
significativo es el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 25% al 28% y la deduccién de
jubilacién patronal y desahucio.

g) Impuestos y retenciones por cobrar -

Us$
Retencion fuente clientes 11.830
Crédito tributario de afios anteriores 17.054

28.884
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h) Impuestos y retenciones por pagar —

US$
Impuesto al valor agregado (1) 15.896
Retenciones en la fuente del IR (2) 1,341
17.237

(1) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de diciembre del periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes,

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
diciembre del periodo. Dichos montos fueron cancelados en enero del periodo siguiente.

15. OBLIGACIONES PATRONALES

a. Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicidn:
USS

Participacion de trabajadores en utilidades 13.167
Vacaciones 4.053
Decimo Cuarto Sueldo 2.945
Obligaciones con la seguridad social 2,612
Decimo Tercer Sueldo 797

23.574

b. Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v d

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual de
la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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Composicion:
US§
Jubilacion patronal 2,295
Bonificacion por desahucio 650
2.945
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 183.750 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal USS 1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria del
capital pagado el siguiente:

Nimero de o

Accionistas Nacionalidad acciones =
Imporfarma S.A. Ecuatoriana 147.000 80,00%
Garcfa Calderon Abelardo Vicente Ecuatoriana 18.375 10,00%
Garcia Meneses Andres Ecuatoriana 18.375 10,00%

183.750 100,00%

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiifas presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaflias con indicacién del
dueilo de esa compailia, asi como de sus directores. La Compafifa no califica para presentar esta
informacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa.
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a) Saldos por cobrar y/o pagar

US$
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compaiifa relacionada
Imporfarma S.A. 81.849
Partes relacionadas
Diego Cafiarte 5.751
Andres Garcia 4.479
Abelardo Garcia 4.479
14.709
96.558

b) Transacciones

A continuacién del resumen de las transacciones durante el afio 2018 realizadas con Compaiiias y
partes relacionadas:

USS
Venta de servicios
Comisidn y transporte
Imporfarma S.A. 6.329
Patricio Meneses Rojas 6.008
Jeanee Eiser Flores 91
_12.428
Compra de inventarios
Confites y Golosinas S.A. Configolsa 6.329

¢) Remuneracién personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que comprenden: Gerente General, y

Gerente de Recursos Humanos. Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta
Gerencia fueron para el afio 2017 USS$ 30.807

d) Términos y condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizados con terceros.
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un resumen de la composicién del rubro:

US§
Gelatina en polvo 548.663
Cocoa 468.148
Coladas 92.153
Jellies 71.403
Venta de productos nacionales 9.420
Linea de jugos 9.319
(-) Descuento en ventas (25.637)

1.173.469
O —

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes

Costo Gastos de Gastos Gastos

2018 de ventas administracidn de ventas Finuncieros Total

Costo de ventas 689,401 - - - 689,401
Sueldos y salarios 50.048 35633 22.026 - 107.707
Gastos de clientes 46,122 46.122
Transportes y movilidad 36.847 36.847
Intereses & terceros 24.298 24.298
Deprecinciones 20,393 102 - - 20493
Servicios de torceros y honorarios 4468 11,968 - - 16436
Beneficios sociales 14230 - - - 14230
Aporte patronal al iess y fondo de reserva 898 8785 961 - 10.644
Mantenimiento y reparaciones 6.335 3 - - 10.306
Suministros y materisles 5233 - . - 5233
Intereses bancarias - - 5.141 5.141
Tasas, contribuciones y ofros - 4.948 - - 4.948
Provisiones - 3.054 - - 3.054
Seguros . 2.539 - - 2,539
Gastos de viaje - . L7 - 117
Comisiones bancariss - - 107 107
Otros 17.151 65417 4976 768 88.312

808.157 136417 112.049 30314 1.086.937
_———— —————me—m—m— e ey =
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de marzo del 2019)
no s¢ produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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ACTIVIDAD DE LA COMPANIA:

CONFITES Y GOLOSINAS S. A. CONFIGOLSA.- (La Compaiiia), es una compafia anonima
constituida en julio 11 del 2014 en la ciudad de Guayaquil — Provincia del Guayas, inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Duran en julio 23 del mismo afio, lo que establece que su domicilio
principal es Duran provincia del Guayas. Su objeto social es dedicarse a la Fabricacion y
Elaboracion y Venta al por mayor de Productos alimenticios. Para el cumplimiento de sus fines
podra celebrar toda clase de actos relacionados con su objeto social y permitido por las leyes del
Ecuador.

La Compafiia no mantiene inversiones en acciones, operando como una sola unidad de negocios.
Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico 2017, fue
autorizada por la Administracion de la Compania, en marzo 19 del 2018, los cuales han sido
preparados y presentados en doélar de los Estados Unidos de Norteamérica (USA), moneda de
medicion de la compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000
y seran sometidos a la posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para PYME (Aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2011, de conformidad con la Resoluciéon de
Superintendencia de Compafiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008 vy
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de diciembre del 2011.

Bases de preparacion.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histdrico. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de activos.

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables mantenidos en su
sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los requerimientos vy
obligaciones legales, societarias y tributarias. Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros
se presentan comparativos con el afio anterior, asi como las notas explicativas significativas para
cumplir con lo establecido en la Seccion 3 parrafo 3.14, de las NIIF para PYMEs.

Consolidacidn de estados financieros.- La Compariia como subsidiaria de su principal accionista
sus estados financieros son consolidados por la controladora para cumplir con un requerimiento del
ente de control aun, cuando no negocia ni tiene planes para que sus instrumentos de pasivo o
patrimonio se negocien en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores, nacional o extranjera,
o un mercado no organizado). Ademas, la Compafia no registra, ni esta en proceso de hacerlo,
sus estados financieros en un mercado de valores u otra organizacion reguladora, con el propésito
de emitir algun tipo de instrumentos financieros en un mercado publico.

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas en
forma continua por la Administracion considerando la informacién disponible sobre los hechos
analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.
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CONFITES Y GOLOSINAS S. A. CONFIGOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...... )

La Compahia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

Reconocimiento de ingresos y gastos

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

Criterios empleados en la valoracion de determinados activos financieros y no financieros; y
Calculo de provisiones

O 0O T
—_———

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas adecuadas
en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento.
Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de estas estimaciones que son
particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Negocio en _marcha.- Desde el afo 2015, el pais mantiene un escenario econdomico débil
comparado con afios anteriores, debido principalmente a la caida del precio del barril de petrdleo.
Esta situacion revel6 que la economia del pais es vulnerable frente a dichos escenarios. Las
proyecciones econémicas para el futuro del pais no muestran signos de mejora, lo que prevé
posibles medidas de caracter fiscal.

Al cierre de cada ejercicio fiscal, la administracién evalua la capacidad de la Compafia para
continuar con sus operaciones en base a la hipétesis de negocio en marcha, es decir que esté en
funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros; la Administracion considera que, no obstante
de haber mantenido el monto de ventas en relacion con el afio anterior ha obtenido un resultado
positivo, demostrando que la compafia mantiene la capacidad para continuar como negocio en
marcha y que, las dificultades que afectan la economia del pais y a sus actores, pueden ser
superadas con una adecuada y continua planificacién gerencial, por lo que no tiene la intencion ni
la necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones. Los principales
indicadores y la evaluacion de los riesgos financieros del negocio se analizan en la Nota D “Gestién
de Riesgo Financiero”.

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como no
corrientes. Los activos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras.

Cuentas por cobrar comerciales y otras.- Estan registradas a costo de la transaccion pues, al
momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La entidad registra
provision por deterioro o incobrabilidad por cuanto tiene cartera con mas de 90 dias, la cual es
razonable para cubrir cualquier eventualidad.

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se informa,
la Compania evalla si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que
causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable.
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CONFITES Y GOLOSINAS S. A. CONFIGOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...... )

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la
probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos
observables indican que existe una disminucidon medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

Inventarios.- Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo se
determina por el método del costo promedio ponderado. (MPP).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de venta (completar y vender).

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las
de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen, cuentas
por pagar comerciales y otras.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinara por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable
se determinara utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de
interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Maquinaria, muebles y equipo.- Las maquinaria, muebles y equipo estan presentados al costo de
adquisicién, por su cuantia y vida util, la administracién considera que el valor en libros no difiere
sustancialmente de los que se podrian determinar, mediante un revalio, como valores razonables
al final de cada periodo.

La depreciacion de los muebles y equipo se efectia de acuerdo con la vida util determinada por la
administracion para cada rubro de activos, mediante el método de linea recta.

Activos Vida util en afios
Instalaciones 10
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo y herramientas 10
Equipos de computacion 3

Deterioro _del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor del
mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos con el
objeto de determinar el deterioro de valor sufrido.

Provisiones para contingencia.- La entidad registra tal provision cuando existe un compromiso o
una obligacion frente a terceros y es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion
supondra una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocido con certidumbre pero
estimables con razonable fiabilidad.
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CONFITES Y GOLOSINAS S. A. CONFIGOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion....... )

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideraciéon la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada cierre contable.
Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para las cuales fueron
originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos
desparecen o disminuyen.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de recursos para
su pago, se determina considerando la clase de obligacion como un todo.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios recogidos
en el marco conceptual de las NIIF’s Pyme, la entidad registra los ingresos que se devengan y
todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando los bienes son
entregados Y la titularidad se ha traspasado.

Impuesto a la renta.- Estd conformado por el impuesto a la renta corriente mas o menos el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente.- El impuesto corriente, es calculado segun la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para sociedades: del
22%. Sila utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por
el valor capitalizado disminuye al 15%.

La Compaiiia por ser constituida después de la vigencia del Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion (Diciembre 31, 2010), esta exonerada del pago del Impuesto a la Renta y del
Anticipo del Impuesto a la Renta durante cinco afios contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion. La operacion efectiva de la
compania fue en el afio 2016.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210, del 20 de noviembre del 2017, la Presidencia de la
Republica resuelve: la rebaja del Anticipo del Impuesto a la Renta que en su articulo 3 indica “La
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US$ 1,000,000.01) de ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de dolar o méas

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias
temporarias entre la base fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera
objetivamente estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen para todas las diferencias
temporales que se espere disminuyan las ganancias tributarias futuras, o cualquier pérdida o
créditos tributarios no utilizados. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura es probable que se recupere.

1"
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion....... )

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias, que se
espere aumenten la ganancia fiscal en el futuro, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de la plusvalia comprada y de aquellos cuyo origen esta dado por la valorizacion de las
inversiones en filiales y asociadas.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
las mismas de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Beneficios de jubilacidon.- Establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mas, en forma continuada o
ininterrumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de
trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion. El costo de proveer este beneficio
se determina utilizando el método de Unidades de Crédito Proyectadas (método prospectivo),
considerando como hipétesis actuarial de calculo las tablas de mortalidad biométricas y el factor de
conmutacion actuarial del IESS, tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio.

La entidad reconocera pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las
hipotesis actuariales de calculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables
de probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de
vida laboral de los empleados participantes en el plan.

Al 31 de diciembre del 2017, la compania ha realizado la provision para cubrir esta obligacién
laboral futura.

Participacidn a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia
realiza, al cierre de cada afo, la provision del 15% de la ganancia contable anual por concepto de
participacion laboral en las utilidades.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

Los principales pasivos financieros de CONFITES Y GOLOSINAS S. A. CONFIGOLSA, incluyen
obligaciones a Bancos, proveedores e instituciones locales y extranjeras debidamente
instrumentadas (fecha de vencimiento, tasa de interés). La Compafiila mantiene cuentas por
cobrar comerciales y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y en otros
casos no son aplicables a la Compafiia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios
de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de
cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos.

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiia tiene activos que generan intereses cuya tasa son
razonablemente paralelas a las determinadas para los préstamos obtenidos para financiar los
proyectos en curso, los ingresos y los flujos de efectivos operativos de la Comparia son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Comparia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicion de varias monedas, debido a que sus ventas, cuentas por cobrar y por pagar, son
realizadas en doélares norteamericanos, unidad monetaria de la Republica del Ecuador.
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GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion........ )

Riesgo de precios.- la Compafiia esta expuesta al riesgo moderado de precios de los insumos
y otros gastos de operacion y de mantenimiento, estos son adquiridos localmente y, debido a los
bajos niveles de inflacidon no se encuentran afectados por la volatilidad de sus precios.

Riesqgo crediticio.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. La
Compainia no tiene este riesgo debido a que sus ingresos ordinarios provienen de las ventas de
productos a clientes adecuadamente calificados como seguros y a los servicios prestados a
companias relacionadas. Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones
financieras y de terceros, se gestiona a través del area financiera de la Compafiia de acuerdo
con la politica corporativa. Las inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son
realizadas solamente con las contrapartes aprobadas por la administracion de la Compainia.

Riesgo de liguidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compania no pueda cancelar los compromisos adquiridos, tanto por
inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o de que la Compania no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de
financiacion estables. La Compainiia, realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de fondos
utilizando de manera recurrente una herramienta de planificacién de la liquidez.

Al 31 de diciembre del 2017, el indice de liquidez del 1.75 (1.70 en el 2016) refleja que hay
suficientes activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes.

Gestion del capital.- El objetivo principal de la gestion del capital de la Compania es asegurar
que éste mantenga una calificacion de crédito sélida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compaiiia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la deuda
neta sobre el patrimonio total. Dentro de la deuda neta, la Compafia agrupa, préstamos y
cuentas por pagar comerciales, menos el efectivo y equivalentes al efectivo, documentos por
cobrar a largo plazo y pasivos por impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafia se encuentra financieramente poseida
temporalmente por sus acreedores, como se indica a continuacion:

2017 016

Cuentas por pagar comerciales y otras 472,833.76  425,946.38
Pasivo a largo plazo 29,088.72

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (19,906.19)  (49,844.84)
Deuda neta (A) 482,016.29 376,101.54
Patrimonio 206,625.38  189,065.65
Total patrimonio y deuda neta (B) 688,641.67  565,167.19
indice de endeudamiento (A/B) 70.00% 66.55%
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estd compuesto como sigue:

2017 2016
Caja 55.35 21,087.15
Bancos 19,850.84 28,757.69

19,906.19 49,844.84

Los saldos en bancos, mantenidos en cuentas corrientes, no devengan intereses.

CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan compuestas como sigue:

2017 2016
Clientes no relacionados (1) 166,897.94 104,177.04
Cuentas por cobrar relacionadas 22.40 22.40
Otras 382.17 50.00
167,302.51 104,249.44
Provision para cuentas incobrables (2) (1,561.49)

165,741.02  104,249.44

(1) Corresponden a saldos por cobrar a clientes, que son recaudados dentro del plazo establecido
por la Compania, el mismo que fluctua entre los 60 y 90 dias, los cuales no generan interés.

(2) La entidad tiene como politica reconocer una provision anual para cuentas incobrables para
los principales clientes, considerando las circunstancias ocasionales o recurrentes que
estuviere causando los atrasos, en caso de existir. Al 31 de diciembre del 2017, se realiza
provision y el detalle es el siguiente:

2017 016
Saldo inicial
Provisiéon del ano 1,561.49
1,561.49
INVENTARIOS:

Corresponden al valor de PRODUCTOS COMESTIBLES (materia prima y productos terminados),
que son comercializados por la Compainiia, sobre los cuales no existen gravamenes que deban ser
revelados y no existen productos de lenta rotacion. Este rubro estd compuesto por lo siguiente:

2017 2016
Productos terminados importados 7,980.90 17,976.87
Materia prima 27,992.83 12,946.15
Suministros y materiales de empaque 30,167.83 14,686.86

66,141.56 45,609.88

Durante el afio 2017, no existen productos dafiados o de lenta rotacion.
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ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se conforman como sigue:

2017 2016
Anticipos a proveedores 11,819.38 5,703.72
Seguros pagados por anticipados 1,361.15 1,250.70
13,180.53 6,954.42
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se conforman como sigue:
2017 016
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 17,054.01 8,167.15
IVA pagado 6,898.19 40,668.30
Anticipo del impuesto a la renta 1,059.37
23,952.20 49,894.82
MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO:
Durante el afio 2017 y 2016, el movimiento de este rubro fue el siguiente:
Saldos Ajuste y/o Saldos
1-enero — 17 Adiciones Reclasificacion 31-dic- 2017
Maquinaria y equipo 236,233.11 34,129.35 (138,286.06) 132,076.40
Instalaciones 116,285.95 17,523.14 (106,526.41) 27,282.68
Equipo y herramienta 10,055.87 14,093.82 24,149.69
Muebles y enseres 8,925.32 8,925.32
Equipo de computacion 598.00 598.00
Maquinaria, instal. en proc. 9,172.60 244 .812.47 253,985.07
372,098.25 74,918.91 447,017.16
Depreciacion Acumulada (13,639.62) (13,751.18) (27,390.80)
358,458.63 61,167.73 419,626.36
Saldos Ajuste y/o Saldos
1-enero—16 Adiciones Reclasificacion 31- dic- 2016
Maquinaria y equipo 124,753.77 68,998.21 42.481.13 236,233.11
Instalaciones 158,767.08 (42,481.13) 116,285.95
Equipo y herramienta 4,375.00 5,680.87 10,055.87
Muebles y enseres 8,506.10 419.22 8,925.32
Equipo de computacién 598.00 598.00
296,999.95 75,098.30 372,098.25
Depreciacion Acumulada (4,577.52)  (9,062.10) (13,639.62)
292,422.43 66,036.20 358,458.63
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J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Durante el afio 2017 y 2016, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

2017 2016
BANCO BOLIVARIANO:
Préstamo por US$ 100,000.00, a 182 dias, pagadero en
cuotas mensuales hasta julio del 2017, al 11.08% de

interés anual 20,008.35

Préstamo por US$ 100,000.00, a 182 dias, pagadero en
cuotas mensuales hasta octubre del 2017, al 11,08% de
interés anual 83,333.34

103,341.69

Estos préstamos se encuentran garantizados con una prenda industrial por US$ 159,780.
K. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

2017 2016
Proveedores locales (3) 158,600.41 99,086.56
Préstamos de terceros (4) 100,000.00 100,000.00
Accionistas (5) 85,053.20 58,793.04
Proveedor relacionado — IMPORFARMA S. A. 60,118.10 30,020.08
Otros de menor cuantia 9,458.37 638.89

413,230.08  288,538.57

(3) Proveedores y Accionistas, no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 o 90 dias.

(4) Corresponde al préstamo efectuado por MAPGRAFI S. A., el mismo que no tiene fecha de
vencimiento, y genera el 11.38% de interés anual. Este préstamo generé como gastos
financieros US$ 11,152.78 que no fueron registrados. (US$ 11,183.33 durante el aiio 2016)

(5) Préstamos del principal accionistas, el cual genera el 9% de interés anual y tiene vencimiento
en diciembre del 2018. Segun el contrato de préstamo, sera refinanciado a su vencimiento.

L. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

2017 016
Participacion de los trabajadores 3,383.42 1,729.21
Beneficios sociales 7,206.03 5,430.21
Provision para desahucio 1,728.00
Aportes al IESS 2,892.93 2,595.57
Intereses por pagar 550.58

15,760.96 9,754.99
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CONFITES Y GOLOSINAS S. A. CONFIGOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U.S.A. dolares)

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta (6) 1,658.82
IVA cobrado 18,510.09
Retenciones en la fuente 1,253.96 1,542.29
Retenciones del IVA 88.80 91.59

1,342.76 21,802.79

(6) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como

sigue:
2017 2016
Ganancia del Ejercicio 22,556.15 11,528.05
Participacion de trabajadores 15% (3,383.42) (1,729.21)
19,172.73 9,798.84
Mas Gastos no deducibles 784.00 830.99
Menos amortizacion de pérdidas (3,089.76)
Ganancia Gravable 19,956.73 7,540.07
Impuesto a la Renta 22% 4,390.48 1,658.82
Exoneracion indicado en el COPCI (4,390.48)
Impuesto a la Renta por Pagar 1,658.82

La Compainiia por ser constituida después de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion (Diciembre 31, 2010), esta exonerada del pago del Impuesto a la Renta y
del Anticipo del Impuesto a la Renta durante cinco afios contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion. La operacion
efectiva de la compainiia fue en el afio 2016.

N. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Durante el afio 2017 y 2016, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

2017

N
-
[<}]

BANCO BOLIVARIANO:

Préstamo por US$ 36,000.00, a 728 dias, pagadero en

cuotas mensuales hasta julio del 2019, al 11.08% de

interés anual 28,500.00

Préstamo por US$ 50,000.00, a 739 dias, pagadero en
cuotas mensuales hasta agosto del 2019, al 11.08% de

interés anual 41,666.68
70,166.68
Menos porcion corriente (42,499.96)
27,666.72

Estos préstamos se encuentran garantizados con una prenda industrial por US$ 159,780.
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CONFITES Y GOLOSINAS S. A. CONFIGOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U.S.A. ddlares)

JUBILACION PATRONAL :

Jubilacién Provision

Patronal Para desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2017
Provision con cargo a resultados 784.00 753.00 1,537.00
Pérdida en estudio actuarial 638.00 965.00 1,603.00
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,422.00 1,718.00 3,140.00

Como se indica en la Nota B, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a la jubilacion patronal.

La Compariia acumula este beneficio en base a estudios elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracioén
del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$ 20, siempre que sea jubilado
simultaneamente de la seguridad social, caso contrario, este minimo es de US$ 30. De acuerdo
a los estudios actuariales, los que cubren a todos los empleados (26 personas en el 2016).

Segun lo establecido en el Cddigo de Trabajo, en aquellos casos en que la relacion laboral
termine por despido intempestivo, el empleador bonificara al empleado con una indemnizacion
por desahucio equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados.

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2017 y 2016, fueron:

2017 2016
Tasa financiera de descuento 8.26%
Tasa de crecimiento de salario 2.50%

PATRIMONIO:
a) Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2017, el capital pagado de la Compaiiia esta constituido por 183,750
acciones de US$. 1,00 cada una.

b) Reserva legal

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compafiias que establece una apropiacion obligatoria de
un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucion, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado
para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre no se realizaron apropiaciones.

c) Aporte futura capitalizacién

Durante el afio 2015, los accionistas realizaron aportes en efectivo para poder cumplir con los
gastos necesarios para poder instalar las maquinarias, gastos de personal y otras obligaciones
necesarias para iniciar el proceso de produccion de los productos alimenticios objeto de la
actividad que desarrolla actualmente la compafiia.
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