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ALBERTO ANDRADE RODRÍGUEZ 
Auditores Externos Independientes 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDJENTES 

Alos acctomstas de COMPRITARM $. A, 

Guayaqua, 27 de marzo del 2018 

Opluión 

Hemos auditado los estados financieros de COMPIUFARM S A (la "Compañla”) que 
comprenden el estado de situnción finamerera al 31 de dicxembre del 2017 y los correspondientes 
estados de resultados mtegrales, de camblos en el patrimonto y de flujos de efectivo por el año 
tenninado en esa fecha, así como las notas significanvas de los estados finaneleros que meluyen 
un resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los 
aspeotos materiales la sisuación financiera de CÓMPRIFARM S A al 3: do diciembre del 2017 y 
el desempoño de sus operaciones y sus lujos de efectivo pox el año tornínado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internaciongles de Jnformación Finmuciora (NIN 

    

Fundamentos de la Opinión 

Nueshia auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAS) 
Nuestras responsabilldades de acuerdo con dichas nomas se describen más adolante en la 
sección responsabilldades del auditor en relación con la auditoría de los estados [iancieros 

Consideramos que la evadencia de auditorla que hemos obtenado proporciona una base suficiente: 
y apropiada para expresar muestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes do COMPRIFARM 5, A.S, A. de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de Contabilidad del Consejo de No:mas Internacionales de Ética para contadores, 
y hemos complido con nuestras responsabuldades éticas de acuerdo con estos regulsitos. 

Otraantormación 

La Adimustración es responsable por Ja preparación de otra información Otra Información 
comprendo el Informe anal de la Administración que no meluye los estados financieros ni el 
informe de auditoría sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro ¡nforme 
de auditoría 

"Nuestra opinión sábre los estados Nuancieros dela Compañla no meluyo dicha información y no 
expresamos niguna forma de eseguramiento o conclusión sobre la mísimo 
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ALBERTO ANDRADE RODRÍGUEZ 
Auditores Extemos Independientes 

En relación con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad eslee, el Informe 
anual de la Adannistración y, al hacerlo, consideras ss esta miormación contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocnmento obtemdo durante la 
aauditora, o sí por el contrarto se encuentra distoratonada de forma material. 

$) brsndos en el trabajo que hemos efectuado sobre esta nformación obtemda antes de la fecha 
de muestro míorme de auditoria, conclumos que exsten Inconewstencas materiales de esta 
nformación, vosotros debemos reportar este hecho, 

Otro Asunto 

Las ciftas correspondientes del año 2016 no han sido auditadas, síu embargo, durante nuestro 
proceso de revisión efectuada, no abtuynmos evidenera suficiente y apropiada que nos permitiere 
expresar una opinión sobre los saldos de apertura al 210 de enero del 2017. Po! lo tanto, no nos 
hu sido posiblo establecer que esas lts estén libres de ertores sugulficatlyos, en vonsecuendla, 
po podemos expresar ma opinión sobre los saldos al 31 de diciembre del 2016 

    

finaner 

  

tesponsablidad de imstración aña 

La Adimntstración de COMPRIFARM S, A 9 A, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIN), y del control interno necesario para permitir la preporación de 
estados financleros que estén Jíbres de distorsiones aguificativas, debido a fraude o excor 

En la preparación de los estados fivaneieros, la Admimstración es responsable de evaluar la 
enpacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelundo, según corresponda, 
Jos asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el priucipio contable de empresa en 
marcha, a wenos que la Administración tenga la Jutención de liquidar la sociedad o de cesar gus 
operaciones, o blen o exista otra alternativa más reahata para evita el clexze de sus operaciones, 

La Administración de la compañía es la responsable de la supervisión del proceso de Ja 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsalnlidad del auditor ex relación con la auditoría de los estudos finaneseros 

Los objetivos de nuestra nuditona son obtener una seguridad razonable de sí los estados 
finaneteros eu su conjunto están libres de errores materales, ya sen por ftande o er10%, y emitu 
nantorme de auditoría que meluya muestre opinión 

  

Seguridad rezomblees um alto grado de segundad, pero no garmatza que ca nudnorí reslizada 
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte wn error material 
eunndo exuste Los esvores materiales pueden surgil de fraude o extor y se consideran materales 
«1, máividualmente o en su conpunto podrían rezonablemente influir on las decjolones económeas 
quelos vsvarios toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría efectuado de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditona, aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria, También como parte de muestra auditoria 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financioros debido a fraude 
errar, diseñamos y aplicamos procedimientos do auditozza para responder a dielos riesgos y 
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ALBERTO ANDRADE RODRÍGUEZ 
Auditoras Externos Independientes 

obtener evidencia de auditona suficiente y adecuada para proporcionar una. baso para nuestra 
opmión riesgo de 110 detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el 
caso de wun meorrección material debido a mx ervor, ya que el aude puede mplicar elusión, 
falsificación, emisiones dolibaradas, manifestaciones mtencionadamente estóneas o la 
vulneración del control interao 

Obteuemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedlimentos de auditoria que sean adecuados en función de las cfteunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control Ínterno de la Compañía 

Evalusmos sí las políticas contables aplleadas son apropiadas y que las estimaciones contables 
sean xazovables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Admimstración, 

Concluimos sobre lo adeexado de la utibización, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresa en mancha y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, conelumos 
sobresi existe o no una Íncortidumbre raterlal telacionada con hechos o condiciones quo pueden. 
generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la Compañía para contianar como empresa en 
morelia $) coneluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en muestro inforine de quáitaría sobre la correspondiente infoymación revelada en los 
estados financieros o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opíulón 
modificada Nuestras conclusiones se basan en la evdencia de auditoria cbtenidn hasta la fecha 
de nuestro informe de suditorta Sin embargo, techos o condiciones futuras puede levar a que 
la Compañía no contmúe como una empresa en funcionamiento, 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenudo de los estados financieros, incluuda 
Ja información revelada, y si los estados finaueleros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran au presentación razowable 

  

   

Comuntcaimos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras 
cxtestrones, el nlcance y el momento de realización de las auditorias planificadas y los hallazgos 
sigmficativos de la auditor, así como cualquier deficiencia significativa del contra) interno que 

hanseveso de la auditoria 

  

    

   

  

“ALBERTO ANDRADE RODRÍGUEZ 
No, de Reglstco en la Supermtendencia 
De Compañífas, Valores y Seguras 1167 
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COMPRIFARM $, A. 

ISTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DUL 2017 
CExpresado en dólares estadounidonses) 

  

Activos Moto 201) 2046, 

ACTIVOS CORRIENTES 
Etbotivo y equivalentes do ofeotlvo. 7 190,444 151019 

Cuentos por cobrar acompañlos relacionado: — 4) 25,207 40/0090 
Anticipos a proveodores a 98704 - 
Otros hupuestos pos cobre 14 57.72% 40,819 
Otras cuentas por cobren 9 19,600 10,466 
Loventarlos 10 1,952,680 11350,991 
Gastos pagados por aullclpado 20,049 32,567 

otol activos corrientas 912,406 1619852 

ACTIVOS NO CONRIBNTES 

Cusnins por sobras compañías relnclonadar — 17 166.000 - 

Psoplodades y equipos . 109,305 5009 

Total activos no corrlentos 258,908 añora 

Total gutivas 2A7OJ791 1,671.84 

Las notas explicativas anexas son parto integrante de los estados finaueleras 

  

  Sr. César Dahild Benavides Peña CPA Enrique Benavides Maldonado 
Gerente General Contador 
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COMPRIFARM $, A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRY DEL 2017 
(Expresado en dólares estadownidonses) 
PASIVOS 
PASIVOS CORIUENTES 

  

2017 2016, 

      

  

Sobrealros bmuonetos. 7 70n40 
Obllgastonss dnanoloras 2 143,594 90000 

Cuentas por pogur a pravesdares 19 1,499.77 2,097,949 
Guenlas por pagar occlontatas 18 10,000 
iras cuoutas por pagar aa 3303 
Impuesto a Inreula por pagar 14 40,199 18,627 

Olras foxpucslos par pagar a 81000 20028 
Bonaficiossocales 15 149795 3602 

Total pasivos cocrlentos 2,904,760 

PASIVOS NO CONUANTES. 
Cblignolones Ananeloras 12 17,794 
DeneÑelos soclnlon s 18,108 dns 
Cuentne por pagar avolonlalas 18 248,079 429,095 

"Total paalvos no corrientes 384057 431281 

PATRIMONIO 
Capital social 10,000 
Retorva legal seo 
Besvltados acumuledos 261397 
“Total parrimonto 181,967 37,077 

"Total pasivos patelmonto 2570791 1671824 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Ainancieros 

    
        Bi, César Danilo Bomapides Peña Saf Bonavides Maldonado 

Gesonto Generab Contador 
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COMPRITARM $, A, 

ISTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólexes eetadormidetses) 

Nota 2017 ajoLo 

Vontas netos 8,934,607 5/010162 
Costo de ventas 6 (6,904,092) (4.146,667) 

Utilidad bruto 203051 863,508 

Gastos adonmatrativos 6 (1,882,027) (817,615) 
Gestos cla ventas 6 (13,416) (5,416) 
Gastos nancloros (29,312) 
Otros ingresos, neto EOS (8,665) 

gara) C 924,598) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 198,663 30,907 

Impuesto a la renta (40,199) (18,627) 

Vullidad nota del eforoteto 140,668 0,200 

Otros resultados Intogsralea (5,775) - 

  

Resultado integral dol afía 144,889 20,880 

Las notos explicativas anexos sos parte miegranto de los estudos Anancleros 

   
Se César Danilo Benavides Peña FBonavidos Maldonado 

Gerente General Contador 
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COMPRIFARM $S,A, 

ESTADO DE PLUJOS DE LTECPVO 
FORILAÑO TERMINADO LL 31 DI! DICIEMBRE DEL 2017 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

  

    

  

  

  

  

Note 2017 2016 
Flujo de ofeotivo delas actfvidnacs aperncionalos 
Valldnd neta dol año antes dolImpueato la remo 108,69 95907 
Más (menos) estgos (abonos) resullados que no 
representan movilento de efectivo 
Depreciación del año, »” 20318 suso 
Foritlpación do los trabrjudares aras alldades 35 39,399 5066 
Provisión para Jabllación paesom y deshaucto 6 Saa 2006 
Ecovistán pora olsclescencin do nrentarfos 10 150,000 

399,420 96,099 
Comiblos en ellvos y pasivos 

alolpos e provesdoras 6a790 
¡tras cuentas eimpuestos parcabrae (10,036) Us 
Iavestarios 081740) (600.484) 
Gastos pagados por anticipado (orita) (asp 
Cuentas por cobrara cortniascolactonadas (u4o,207) 140,000) 
lentas por pogor a eoverdares 72,308 763.66 
Otros cuentas por pager 290 26) 
rozampuelos por pegar 23.575 28,205 
Fenoticios a empleadas 85,579 864 
Cuentos por pagar acolonistas (57.016) (62,049) 
cio neto puovIsto por ls nctlvidades do operación 0370 110.993 

Mojo de ofectlvo utllzado en el pngo de oblIgaclones Mecales, 
Tmpuesto alo renta (0597) asi) 
Porticipación Inboral (6330) 0630 
beto ulllzado en cumplltuleno obligaciones fseclos aye, (9.488) 
Floja de efectivo de laz actlvidados do Lvveralán 
Ailetonoz de propiedades y equipo (66,206) (56.994) 

Yltctivo provisto por las aividados de Laverelón (66,206) (66304) 
Majo de cfectivo do Ina aotlvidades de Mamelran lentos 
Obilgacionos (maneras Zuges 20,009, 

Lítotlvo nelo utilizado an Jos actividades de nanciamiento 71328 yoano 

Dieminvclón de víecttvo y equivalentes de ofostivo 60.899) 148,569 
Esvcilvo y equivalontes de eltejva alínicio dal ño 151,039 256 

Eícctivo y equivalentes do oíeilvo al Ino delo 40,209 gra 

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados fInanoleros. 

César Danllo Bonavides Peña CPA ENfigas Benavides Maldonado 

  

Gerente General 

Págino 10 de 36 

Contador



% 

2 

COMPRIFARM $. A.S,A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

OPERACIONES Y ASPECTOS RELEVANTES 

11 Constitución y Operaciones 

COMPRIFARM 5 A. se encuentra constituida en la República del Ecuador el 7 de agosto de 2014, 
y si actividad principal esa venta al por mayor y menor de medica o praductos fanmacóuticos, 
de consumo lmano de líbre venta y con recetas, equipos e insumos médicos, y en genera] todo 
"po de productos destmados a la actividad médica, meludos productos de perásmera y bazar     
Para la prestación de estos servicios se encuentran aporturadas 29 (2016 19) farmacias o puntos 
de venta prinerpalmente en Ja ciudad de Guayaquil 

12 Situación Económica del país 

En el año 2017 la economía nacional mejoró luego de ja contracción que se tuva en año 2016 La 
previsión ofíclal es 1.5% de cxeelmiento, ia cual se debió principalmente al erecimiento del 4 19% 
en el consumo de hogares y de 6 1% del consumo do las aduinlstraciones públicas — Otras 
entidades como la CEPAL han sido más conservadores y pronostican que el erzcimiento estará 
alrededor del 196 

Fevador tuvo deflación on el año 2017, situación que no se ltabía dado desde 1970 La mílación 
¡ul fue de -0,20%. Es importante comentar que un proceso de deflación se produce por 
sobreproducción o falta de demanda En el caso de Levados, la inflación negativa se debe a que 
hubo una contracelón de la demanda, a consecuencra de la falta de hquidez de la población, 

Las exportaciones crecreron en 14.1%, de las cuales las petroleras Incluyendo combustibles on 
27%, Las exportaciones no petioleras se concentran en los productos tradrclonales- banano, 
camarón, Dotes y enlatados de pescado Sin embargo, Ins importaciones crecreron en 23.5% Este 
exeeñolento de las mportaciones segcentuó desde junio, en que dejó do aplicarce a salvaguardia 

Las remesas del extertor tuvieron un Importanto crecimiento eu el 2017, lus cuales provienen 
principalmente de EL UU ent 55% y de España 28%. 

La Administración de la Compafíía considera que la situación del país en el año 2017 no ha 
originado efectos en las operaciones de la compañía, 

13 Aprobación delos estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización del 
Geronto General con fecha 9 de marzo del 2018 y posterzonmente serán puestos a aonsidoración 
dela Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTARLES 

A continuación, se describen las prmelpales políticas contables adoptadas en ta preparación de 
estos estados financleros Estas políticas hán sido aplicadas de manera uniforme a todos los afíos 
quese presentan en estos estados finaneleros 
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COMPRIFARM 5, A.S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

2.1. Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de. COMPRIFARM 8 A., se han preparado sobre la baso del 
costo lustóxico de acuerdo con las Normas Iotermaclonales de Información Pinancieya (NIP) 

emitidas por el LASD (Iutemational Accomtrog Standard Boxrd) que hon sido adoptadas en 
Feuado1 y representan la adopción mtegral, explícrta y sln reservas de las referidas noymas 
Internacionales y aplicadas de manera unitoxme a los ejexclelos que se presentan 

La prepavación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables, También exige a in Administración que ejerza su Juíeto en el proceso de apheación de 
las políticas contables de la Compañía, En la Nota 3 se rovelen las $reas que iunplican un mayor 
grado de Juleio o complendad o las áreas donde los supuestos y estmaolones son sxgmficativos 
para la elaboración delos estados finanelsros Debido aa subjenvidad inherente en este proceso 
contable, los sesvltados reales pueden dife de los montos estimados por la Administración 

“Ala fecha de emisión de catos estados financieros, se lan publicado nuevas normas, enmiendas, 
"ejosas e utespretaciones a las normas oxistentes que.no han entrado on vigo: y que la Compañíta 
non adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados finanereros de la Compañía a 
Partit de las fechas indicadas a continuación: 
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COMPRIFARMS. A.S.A+ 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORYLAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

La Compañía estiman que la adopción de Jus muevas normas, enmiendas a las NIJF y las nuevas 
imtexprelaciones antes desenas no tendrá un 1mpacto siguificativo en los estados fltaucieros en 
el ejorciexo de su aplicación micial, pues grau parte de estas norutas no son aplicables a ans 
operaciones, 

En relación a las NIIF 55,9 y 16, la Adunmistración mforma que basada en su evaluación general 
zo lvabríam impactos sigunficstivos al aplico estas normes debido ar 1) NIF 15 Los ingresos de 
la Compañía se segistran al prestarso el servicio es decir cuando se satisíacen las abligantones y 
10 hay obliguclones de desempeño exigibles posteriores a la prestaelón del servira, ol preczo de 
Intransacción es previamente pactado con sus clientes y no existen costos meursidos para obtener 
contratos, por lo tanto no se espera efectos al adoptar esta norma, 1) NIF 9- Su puncipal 
mustrumento financiero es la cartera por cobrar a sus empleados, a las emisoras de tarjerns de 
exédito y a su relacionada, que en su mayoría se liquidan hasta ga días y que históricamente han 
presentado un bajo monto de detenloro, inclusive sx se provisionaran pérdidas esperadas y 
futuras in) NIIP36- En relación eon arrendamientos, la Compañía opera con arrendamiento de: 
locales para sus farmacias, Al momonto se encuentra realizando el auálisis de los efectos de esta 
norma que entrará en vigor en enero del 2019. 

    

2. Transneriones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas weluldas en los estados financieros de la Compañía se expresan enla moneda del 
gmorno económico principal en que la entidad opera (moneda funcional”) Los estados 
financierosae expresan en dólaves estadounrdenses, que es)a moneda fumelonal yla moneda de 
presentación de la Compañía, A menos que se indique lo contrario, las cifras noluldas on los 
estados financioros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 
b) "Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, prinempalmente deudas con proveedores del exterior 
se convierten la moneda funcional utilizando los tipos de tambro vigentes ds fechas de las 
transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de 
Ta liquidación de estas transacciones y de la sonversnón a los hpos de cambro de cxerro de los 
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de 
resultados integrales, excepto sl se difieren en patzunonto neto como parte de estrategias de 
enbertaras de flujos de efectivo o coberturas do nverslonesnetas que califican pará contabilidad 
decoberturas 

  

  
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos en tránsito y depósutas a la vista en bancos 

2.4. Activos y pasivos financieros 

1 Clnsificación 

La Compañía elnsíica sus activos financieros on las sugulentes categorías “actwos financieros 
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas", “préstamos y euentas por cabra”, “activos 
financieros mantenidos hasta su venermiento” y “activos financieros dispomibles para la vente”, 
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Los pasivos financieros se clasiflcan en las srgulentes categartas “pasivos financieros a valor 
razonablo a través de ganancias y pércidas” y "otros pasivos financieros” La clasificación 
depende del propósito para ol cual se adgudinoron los activos a contrataron los pasivos 
financieros La Administración determma la clasificación de sus activos finaneseros a a fecha 
desu reconocimiento 1micral 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ln Compañía mantuvo activos financteros en In entegoría 
de préstamos y euentas por cobem. De 1gual forma, le Compañía mantnyo pasivos fingueteros 
en la categoría de “ohllgnelones financieras” y “otros pasivos financieros”, cuyas caractenísicas 
sooxplican a contimutción: 

Préstemos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación financiera 
pemclpalmente por cuentas porcobrar a compañías relacionadas, y otras euentas por cobrar 
Son sebvos finaneteros no derivados que daw derecho a pagos fijos o deterintonbles y que no 
cotizan en un mercado aolvo Se sucluyen en el acleyo corviente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación fisanciera 

Pasivos finamcleros: representedos en el estado de satunción finsmelera prinerpalimente. 
por obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar acclonistas 
y otras cuentas por pagat Se Ineluyen en el pasivo corriente, excepto por los de venc]miento 
Inayora 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera 

2.42 Reconocimiento y medición intelal y posterlar: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación Financiera a. 
la fecha de la negociación, es dec, cuando se compromete a comprar o vendor el activo 9 
paga el pasto 

Medición inicial 

Los activos y pamyos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable, más 
cualquier costo significativo atribmble a la transacción; slompre que el notivo a pasivo 
Snanclero no sea desianado como de valía vazomable a tranés de ganancias y pórdidas Con 
posterzoridad dl reconocinnento mieral la Compañía valoriza los mnsmos como se describea 
continuación 

Medición posterior 

   8) — Préstamos y cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimiento inicial se miden 
al costo amortizado aplicando el método de interés efectfvo In específico, la 
Compaffía presenta las s]goentes cuentes dentro de esta categoría 

() Cuentas pay cobrar a compañías velacionadas: Estas citentas corresponden a los 
“montos adeudados s compañía principalmente por préstamos. 

() Estas cuentas se registran a su valor momnal que es equivalente a su costo 
amortizado y no dovengan uttereses, Se jnelnyen en el activo cornente, excepto por 
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Tos de venemiento mayor a 12 meses contados a part de la fecha del estado de 
situación Buanerera, 

(Mí) Otras cuentas por cobra: Representadas prmempalmente por préstamos a 
empleados que se liquidan en el corto plazo Se registran a su valor nomina! que es 
equivalente su costo amortizado pues so recuperan en el corto plazo 

Y) Pesivos finaneleros: Posterior a su reconocimiento mica! ss muden al costo 
amortizado aplicaudo el método de interés efectivo Eu específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorías 

(id) Obligaciones financieras. Corresponden a los préstamos obtenidos por la 
Compañía con brstituciones Finaneteras locales. Estas cuentas se registran su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, € incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayot n 12 mesés contados a parti dela 
fecha del estado de situación Finanesera 

    

(iD Cuemt agar a accionistas Corresponden principalmente a la deuda que 
tienen con la accsomsta Gladys Vega Núñez Esta cuenta se registra a su valor 
'nomínal que es equivalente a su costo amorlizado y no devengan Intereses, Se 
ncluyen en el pasivo conente, excepto por los de vencimuento Mayol 1 12 meses 
vontadosaa parti: de la fecha del estado de situación fiummetera, 

  

(0) Cuentaspor proveedores: Son obhgaciones do pago por blenes w servleios 
adiquuerdos de proveedores locales en el curso normal delos negocios Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su eosto amorbizado pues no generan 
intereses y son pagadoras hasta 70 días 

(9 Otras cuentas por pagar, Corresponden principalmente u montos por pagar a 
tarjetas de cróditos, se xegistran a su velor normal que es equivelente a su costo 
amortizado, pues son pagadas en un plazo de hesta 30 días 

Deterioro de activos financieros    
La Compañía establece unn provisión para pórdidas pos detenioro de sus exentas por cobrar 
vtando este endensia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orígmrales de las cuentas a cobrar 
La existencia de elfieultades financieras sigficativas por parte del deudor, la probab:lidad 
de que el deudor entre en quebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la exenta a cobra se lta deteriorado, Al 31 do dretembre del 
2017 y 2016, la Compañía no ha registrado una prorsión pos detertoro de las cuentas por 
cobras a relacionadas 

Baja de activos y pastvos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recabrr los fhiyos de efectivo 
del uetiva a sa la Compatíla transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del actvo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañíla especificadas en el contrato se han liquidado, 
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2,5, Inventarios 

Los 1ventarios de los productos adquuridos para su comercrbzación se registran al costo, eto 
de descuentos atribuibles a los inventarios, o 4 su valor neto de realización, el que resulte menor 

El costo de los mventantos y de los productos vendidos se determina usando el método del costo 
promedio 

Ll valor neto realízmble es el preelo de venta estimado ent el ens normal de Los negocios, menos 
Jos gastos de comereralización y dasterbuelón 

2,6, Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo lustérico, monos dJepreciaciones acumuladas y 
pérdidas pos deterioro, en caso de producirse El costo incluye tanto los desembolsos directamente 
atnbuibles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos posterlares a la compra o 
adquisición aólo son capatalizados cumdo es probable que beneficios económos futuros ascelados 
ala jnverstón Nuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos posteriores corsesponden a reparaciones menores y mantemmjento y son registrados 
en resultados cuando son incurridos, 

La depreciación es calculada Imealmente basado en la vida útil caonada de los bienes, y no 
considera valores residunles, debido a que ln Administración de la Compañía estima que el valo 
de realización de sus propiedades y equipos al término de sn vida úbl será irreleyanto, 

Las estimaciones de vidas útiles son revisadas y ajustadas 1 es necesario, a cada fecha de elerro 
delos estados financieros, 

Zas vidas útiles estados de propiedades y equipos son las mgulentes 

Propledades y Equipos Vida 4t1 (en años) 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

5 Vehículos 

Cuando el valor en lflbros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido medlatamente hasta su valor recuperable, 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos ss caloulan comparando los 
ingresos obtenidos com el valo en libros y se ineluyen ex 2l estado de resultados mtegrales. 

2,7. Deterloro de activos no fluancieras (puapledades y equipos) 

Los activos swetos a dopreciación (propledades y equipos) se someten a pruebas de deterioro 
enando se producen eventos o eltelmstancias que Índican que podría no recuperarse de su valor £n 

Página 1ú de 36  



COMPRITARM $, A.S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS 
POR UL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

libros, Las pérdidas por deterioro coreespouden al monto en el que el valox en bros del achvo 
excede su valor recuperable El valor reemperable de los actwos corresponde al mayoz entre el monto 

eto que se abtenduía de su venta o su velos en uso Para efectos de evaluar el detenoro, los nehvos 
seagrupanalos niveles ms pequeños cn los queso gonora fluyos de efectwvoxdentificables (unidades 
generadores de efectivo). 

En el caso que el monto del valox libros del activo exceda a su monto recuperabie, la Compañía 
registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejerclolo 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se hn idontificado la necesidad de reconoces pérdidas pos 
detenoro de actvos no finuncieros (propiedades y equipos) 

2,8. Impuesto a la renta corriente 

El gasto pormpuesto a laxrenta comprende el impuesto al renta comento, Elampuesto la renta 
se reconoce en el estado de vesultados Integinles, excepto cuaudo se trata partidas que se 
reconocen directamente eu el pateimonlo En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados Integrales o dlrectamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo pot Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa do mpuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga n los resultados del ufo que se dovenga con base en el Impuesto 
por pagas axigble, 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa do impuesto del 22% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 22% si las ublidades son cemvertidas por el contribuyente. 

La Norma también exige el pago de un "anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las erfras reportadas el año anterior, sobre el 0,2% del patrimonio, 0,25 
delos costos y gastos deducibles, 0,4% de los mgresos gravables y 0,49% de los actwos, 

La refenda norma establece que en caso de que el ampuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este última se convertirá en el impuesto a la renta definitivo, a menos 
quee) contribuyente solloltead Serviclo de Rentas Internas su devolución, lo exal podría ser aplicable 
en el caso de pérdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con Ja noma que ge la devolución de 
este anticipo 

  

Durante el año 2017 y 2016 la Compañía registró como Impuesto a la renta coniente y causado, el 
valor que vesultó de la aplicación del 22% sobre la utilidad gravable, 

2.9. Beneficios a los empleados 

Renefielos sociales corrientes: Corresponden principalmente a; 

Y Laparticipación delos trabajadores en las utilidades Calculada en función del 15% dela 
utilidad contable auual antes del impuesto a la rento, según lo establecida por la 
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  Tegialación ecuatonana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte de los gastos adomimstrativos 

3) Yacaciones Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la 
base devengada 

my Dégumo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la 
legislación vigente en e cuado: 

Deneficios sociales no corrientes (Fubilación patronal y desahucio, no fondesdos); 

La Compañía tiene un plan de benefiezo defimdo para pibilación patronal, requerido y nownado 
por las leyee Iaborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los 
casos de terminación de la selación Joboral por desahucio solicitado poz el empleado o por el 
trabajados, el empleador bomiicará al trabajador con el venntieano por ciento del equvalentoa la 
última vemunoración mensual por cada woo de losñlos do sorvictos prestados a Ja misma empresa 
o empleados, esto beneficzo se denomma desahucio, 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios 
actuariales practicados poz un profesional judependiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicondo el método do Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 

represente el valor presento de las obligaciones a la feoha del estado de situación financiera, el 
eual esobtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7 57% anual equivalente 

a la tasa promedio de los bonos corporativos de alto rendimiento del mercado ecuatoriano, que 
están denomnados ex la muerta moneda en la que los beneficios serán pagados, En vista que no 
existo un mercado amplio de bonos corporativos con un vencimiento suficiente para cubrir los 
plazos de los planes de beneficzos, Actwacia extrapoló las tasas presentes del mercado medinnte la 
curva de rendimuento, obteniendo de esta manera tnsosestimedosa uva duración de 161 20 años 

Las Inpótesis actuarlales incluyen vaíables como son, en adición e la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remunejaciones, Ínerementos futuros de 
vemuneraciones, tasa de rotación, entre otras, 

Las gananelas y pórdidas nctuaríales que surgen delos ayustes basados en laexperlenera y cambios 
em los supuestos actuariales se cargan a otros resultados mtegrales en el periodo que suxgen 

Los costos delos servielos pasados se reconocen fomediatamente en resultados del afío 

Al elerro del año las provisiones cubren a todos Jos trabajadores que so encontraban trabajando 
para la Compañía 

2.10. Provisiones corrientes 

Las provisiones representadas on el estado de situación financiera, principulmente por beneficios 
sociales e mapuestos se reconocen cuando la Compañía tiene uma obligación presento, ya sen legal 
o maplícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida 
do recursos para liquidar la obhgación, y el mporte se puede estimar de manera confiable, Los 
montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admunistración. 
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2.11. Arriendos operativos 

Se clasifican como arrendamientos operativos cuando los términos del arrendamiento no 
tranalioren l arzendatario los tiegos y bonoficiosamberentes la propiedad Se cargan uresultados 
del año los cánones mensuales, en base a los contratos firmados con los propietarios de los locales 
donde están ubicadas las Farmacias 

  

2.12, Reserva Legal 

De scucrdo con la legislación vigente, la Compañífa debe apropiar por lo menos ol 10% de la 
ublidad neta del núo a unn reserva legal hasta que el valor de dicha reserva alcance el 50% del 
eaptal suscrito La reserva legal no está disponible para distrabución de dividendos, pera puede 
ser capitalizada o ublizada para absorber pérdidas 

2.13. Reconorimiento de ingresos 

Los 1ngresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrer por la venta de sns 
productos (prmelpalmente fármacos, consmmos y recargas) en el cueso normal de sus 
operaciones Los ingresos se muestran neto de Impuesto a las ventas IVA y descuentos Los 
igresos se veconocen en la medido en que es probable quolos beneficios económicos Mluyan hacta 

la Compañía puedan ser medidos con fiabalidad y cuando la Compañía hnco entrega de sus 
pvoquetos al comprado: y, en consecuenala, transfieren los vuesgos y beneficios inherentes a Ja 
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nl mantener 1 control 
sobro los mismos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admuustración seallos estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos ineluxdos on estos estados financieros y sus notas 
relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utulizados por la Compañía se encuentran 
basados en la experiencia hustóxica, cambios en la industria e doformación sumuustrada por 
fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados fuales podrían diíerar de las 
estimaciones bajo ciertas condlelones, 

Las estimaciones y políticas contables sigmlicativas som definidas como aguellas que son 
Jmposteates para Yollejar correctamente la srtuación finanasera y los resultados do la Compañía 

yf0 los que xequieren un alto grado de jueeio por pante de la adoninistración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas 
con los sigmentes conceptos, 

+ Provisiones por beneficios a empleados 1o coxmentes Las Inpótesis empleados en el cáloulo 
actuarial de Jubilación patrona? y desahucao, para lo cual utiliza estudios actuartales 
practtcados por profesionales independientes, 

« Provisión por obsolescenera de inventarios, La estimación de inventario do lento movimiento 
y ohsoletoesreplzada como resultado de tm estudio efectuado por la Compañía que cansideza 
para cada partida la antigliedad, nivel de rotación y fechas de vencimiento, La provisión para 
obsolescencia so carga a los resultados integrales del año, 
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ADMINISTRACIÓN DE. RIESGOS 

4.1 Fnetores de riesgos financieros 

Las actvidades de COMPRIFARM $ A la exponen a diversos riesgos finnnereros 1iesgo de 
wexcado (incluyendo mesgo de precro y otros), riesgo de crédito y riesgo doliquidez. La estrategía 
de gestión del riesgo de la Compañia se centra en la incertidumbre de los mercados finanexeros y 
trata de mixmizar los efectos potenciales adversos sabre Ja reutabuldad finanoleya do la 
operación 

La gestión del mesgo está controlada por el ¿rea de Finanzas sigulondo las políticas y 
procedimientos establecidos por la empresa, El área de Finanzas es responsable de 1dentficar, 
evalua y eubrirlos slesgos finmneienos en estrecha colaboración con las utudades operativas de la 
operación 

     

(a) Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado domma vanos nesgos que tenen una característica común la 
posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del 
mercado, derivadas de los activos que ella poses Así, entre los más comunes se 
encuentran: 

l. Riesgo de que las tasas de Interés de sus deudas sultan varraciones a la baja osa alza, 
respectivamente 

Riesgo de quolos inventarios, que afectan dhrectamente la operación de la Compañía 
sufran varmoiones adversas eh Sus prectos 

iu Rresgo deque la posición de mercado de la Compañíase detenore como consecuencla. 
dela operación propie o de terceros, na! como de las condlelones económicas 

0) Itiesgo de tasa de interés 

1 riesgo dela tasa de interés es el riesgo de Muctuación del valor justo del fhyo de efectwvo 
futuro de un mstrumento financiero, debido a cambros en las tasas de mterés de mercado, 

COMPRIPARM $ A. actualmente goza de la tasa de mterés Corporativa, 3 95% anual, sía 
variación por el plazo de sus obhgaciones financieras, 41 tenes una tasa de interés fija, lo 
pormlte far mejor sus costos y controlar su rentabílidad 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de futorés de los pasivos financieros que devengan 
itereses es como sigue" 

Pasivos Fnanolesos a. 2017 2016 
        

“Tasa de lotarés Mia 095% 161,920 11 09x 90.000 
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Gi) Riesgo de precio 

Los produetos farmacénticos que comercralza la Compañía se encuentran regulados en el 
mecado ecuatoriano por el Gobierno a lravés del Ministeno de Salud Pública Como 
consecuencia, los precios de los productos tenen asignado uu precio másnmo de venta. 

Eventualmente, este control en los precios de los fármacos expone a la Compañía a la redneción 

de sus márgenes de ganancia 

La adonuustración de la Compaíifa momtorea estos riesgos perlódlcomente a través del análisis 
delos márgenes de rentabilidad generados por cada producto 

  

Gii) Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como 
consscuencia de la operación propla o de tercero, así como delas condiciones 
económicas, 

"Uno de los riesgos más comunes es el riesgo de que la postotón de mercado de la Compañía se 
deteriore como consecuencia de la operación propía o de terceros COMPRITARM S A se 
encuentra en un mercado con varzos compotidores, au cuando sus productos son de primera 
necesidad y de consumo masivo, su participación en el mismo es superada por otras empresas, lo 
exal implica que la Compañía asuma completamente el riesgo de que se origine variaciones en su 
participación conforme las gestiones de penetración y poslclonamiento de mercado de la 
<ompetenala. 

  

(b) Riesgo de crédito 

KA nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos on bancos e 
instituciones financieras, así como de la exposiclón al esédito de los clientes, que ineluye a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobra y las transacciones comprometidas 

Por el giro del negocio (farmacias) el 99% de la venta de la compañía es en efechvo, y el 19% 
restanto, se realiza con Tarjetas de Crédito (efectavo que ss recupera on aproximadamente 7 das) 
o con Venta directa a empleados, valores que son descontados del rol de los empleados en el 
nismo mes que se factura, Il riesgo de erédito de esta compañía es mínumo 

La compalífa mantiene su efectivo y equivalente en efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones 

cali 

  

16) 
    dnd fugneloro 

Dencolatecaactonal S.A ASAJARA — ARAJAÑA 
Banco del Poli AMAJARA — ARAIARA 

    

() Datos disponibles en la págma web de la Supenntendencla de Bancos y Seguros del 
Eeuador 
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(0) Riesgo de Mquidez 

El riesgo de Jtquidez es el niesgo de que la Compaúñín no pueda cumpla con sus obhgrciones de 
pogo relacionadas con paslvos finanezeros en sus respectivos vencamentos, lo que resultaría en 
1ncumplimientos en el pago de sus obligaciones con bancos y proveedores. 

Este riesgo se encuentra parcialmente mitigado puesto que la princlpal fuente de liquidez son los 
lujos de efectivo provententes de sus netívidades comerciales de la compañía, en su mayoría eu 
electiva 

La Gerencia Fmancteza controla la liquidez a través del calce de los vencimientos de sus neñvos y 
pasfvos, y de la abtenclán de obligaciones fusncieras exado exista dofiiencia en su flujo de exga, 
Jo cual le permite a la Compañía desawollar sus actividades normalmente 

La adwimstración del nesgo de liquidez »mplica mantoner suficiente efechivo y dispombrlidad de 
financiannento a través de sufielentes líneas de crédito La Gerencia onenta sus esfuerzos en 
obienez líneas de crédito para mantenez suficientes fuentes de fluanciannento, 

  

El cuadro a continuación aualiza los pasivos financieras no derivados de la Compañía a la fecha 
del estado de situación financiora hasta la fecha de su vencimiento Los pasivos firancieros 
moelayen on el análisis s] sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del 
tiempo de los ffnyos de efectivo Los montos relevados en el enadro sor los fluzos de efectivo no 
descontados 

Tasa do Menos d01 Entros y 2 late2ys 
Interés años aos 

  

Ags de dielombre de 2017 

Ohtigaelonos Pinsmncseras 0.08% 143,634 17,794 
Cuentas por pagar proveedores .% 1 499,777 
Cuentos poz Pagar acclonistns 0% 18,000 48,000 390,979 

ALg: de dlglembre de 2046 

Obligaciones Finaneleras 123% 90,000 
Cunatas por pagar provardores 0% 1,087,089 
Cuentas por Pagar acelonlatos 0% 57,016 42000 324,079 

4-2 Administración del riesgo de capital 

Los olyetivos de la Compañía nl admunstrar el enpital son el salvaguardar la capacidad de ésta y 
de continua como empresa an merelta con el propósto de generar retomos a sus accionistas y 
mantener una estenctura de capitel óptima para reduel el costo del capital 

La Compa monitorea su capital sobre la base de la ratto de apalancamiento Esta ratlo se 
leal dividiendo la deuda neto entre el capital total, La deuda neta 22 ralcala como el total de 
Jos recursos ajenos (Incluyendo cuentas pox Pagar a proveedores y a compañías relacionadas) 
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zenos el efectivo y equivalentes al efecto, El caputal total se calonta como el “patrimonio neto” 
más la deuda notá 

Los vatios de spalencazmento al 31 de dciembre de 2017 y 2016 lueron Jos siguientes 

  207 acre 

Obligaciones Ananeloras 161,308 so.vvs 
Cuentas por pagar a pros cedoros 1 499,777 1,027,989 

Cuenlas por pagar acelonistas 356,079 429,098 
2,027,104 1,540,484 

919 
389,465 

  

Menos. Blestlvo y esulialeutos da efectro 
Deuda neta 
Total patrímonto 
Capital total 
Matta de apalurea miento    
En el año 2017 el ratio de apalancamiento do la Compnúla presenta ma disminución a 
«consecnenesa del fortalecnmento del patsmnonto, n pesas del meremento do la cuenta por pagar a 
proveedores y bancos 

INSTRUMENTOS MINANCINROS 

Categoríns de instrumentos financieros 

Aconfimunción, se presentan los valores en lubros de cada categoría de instrumentos financieras 
al olerre de cada ejercicio: 

comente MoCorelento 

    

Actirostaneloros cds 
Elia y enlcaleues de estic gos renos 
Aottwosftunasteros medidorat 

    Ara events por cobrar    Tora nrlvorfioaneleros 

70040 
moast mem 

1499277 
on aso 

  

   ashes iaa 
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Valor erzonable de mstrumentos financieros 

+ Elvalorenlibros de las cuentas por eobria 1 compañías relacionadas, efectivo y equivalente de 
efcetwo, y otros activos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la 
haturaleza de estos mstrumentos, 

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los sygulentes 

      
  

      

   

  

20 coso Cusiorde 
ote 

Consum Se grodustotermisados 904.052 aseos 
y eneñelossactales mazasa - aopasa 

vs amglandos ag3óa soso 
Pertlaeió aora 2 ass 
Puiiclnd y pnmoctanes naar 916 

Arriendos deveatasy 0er 209976 209595 
2944 294s4 
40.045 - 40545 
0 - 20912 

16798 16785 
4.048 . 
rusos 
30 

07.500 
. supo 

Ampurstosd funcisaantant y cn 19804 . 
Contusoe lubricantes y seviios aos 

- 7284 - 

  

arias 
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será 

  

Consumo produclosterminades. 
esmuatracronesy heteros socie 
Otras prrsuclonessemoplecdos 
Pertlpacióniabaral 
Publicita promoelonce 
Asrendodo pontos e venta y otros 
"Eserghtcos (energía, ogue) 
"etéonos.sereetusdo enbes 3 conmulectones 
Depreclaciones 
Segurosconlradaños 
Aizatemuaventabseduare y sofware 

  

ententolento puwtos desentes 
Mantenimiento devehcolos 
natgolaiento de Isllaconess ofines 
Htonoraros 

"Impuestos defoncionsmlento y otros lspuesias 
ost, lubrieates) servielos 
Provisión Inventanto=obsoletos 
tros gatos de ventas y adullracón 

ETECIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición» 

Eíscuva eu caja 
Fancos 
Depósitos en tránsito (1) 

Menos sobregiros bancarios 

coso 
deventes 

4190557 

Tar 

      

Gordo 

385720 90570 
69502 sagaz 
6806 $e66 

> sas 
10/58 - rusos 
21904 2.004 
2.00 saozo 
5160 pato 
agño ass 

17900 17500 
an,06 2306 
1558 158 
2406 246 
sno sm 
4575 4675 
57 - sas 

sr.000 apo 
FO bas 

Joa TE TO 

20N 2016 

Aza7 
5185 

120,842 
130,444 

  

(0,240) 
50.204 

  

(2) Correspondo principalmente a recaudaciones efectuadas las úllamos días de diciembre, los 
cuales fueron depositados los primeros días del mes de enero, 

(2) Corresponde a sobregiro contable en el Banco Plehincha, ea fecha la exenta se encuentra 
vegularizada, 
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ANTICIPO A PROVEEDORES 

Composición 
2017 2016 

DROADNETS A (1) 49,784 . 
Galo Homero Calderón Vallo (2) 50,008 

98,784 

(2) Correspondo alos antuaypos entregados al proveedor de recargas para teléfonos eolulares que 
a muetos del 2018 fiteron cortespondidos 

(2) Valor entregado a Galo Calderón Valle por la compra de una bodega para memos 
fannacénticos 

   

  

OTRAS CULNTAS POR COBRAR 

Composición; 
2017 2016 

Empleados 15518 
Otras 

19,600 

INVENTARIOS 

Composición 
2017 2016 

Tórmooes 1,462,954 970,262 
Consumo 669,813 389,649 

Pacecgas 5,652 52,738 
Polcotrópicos y hospitalarios 16go 11394 

2,139,680 1:397,941 
Menos- provlsión por obsolesconcla (1)) (187,000) (37 000) 

1,953,680 1,350,941 
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A131 de dierembre del 2017, los productos ubicados en las 29 farmacias para su comeretalización 
a os consumdores finales ascienden s la cantidad de US$ 1,434,687 (2016. US$983 666 en 19 
farmacias) 

Los inventarios incluyen productos caducados para devolución a proveedores en el 2017 US$ 
20 950 (2016 US$ 12782) 

Durante el año 2017, la Compañía seahzó bayas de mventarios poz productos enducados poz US$ 
87,284. 

0 Movimiento de la provisión por obsolescencia 
mo17 2016 

Saldo 2miesal 37,000 
Juerementos 150,000 37,009 
Saldo Final 187,000 37,000 
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COMPRIFARM 8. A.S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

12, OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición, 

tastucionesfuencioas Notelloo tera al 003 
Batafaió sota fent Tea Met: Ta     

naco Pitch GA armas ass 10058 
eco PoR arg 83% m7 9798 
suce vilrcha A aso as 50000 

  

  

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía ha entregado wma hipoteca sobre un inmueble 
ubicado en Coop, Puertas del Sol, Mz, 2369 V13-2 cuyo valor de realización es de US$282,779, 
pava garantizar las ob]Igaciones fixancieras por pagar que mantiene al elerce del 2017 con el 
Banco del Piehwncha 

Esto inmueble es propiedad de FACILBRATS, A, compañíla xelacionada, guion ha firmado las 
escsituras de Ispoteca como Flador. 

13 CUENTAS POR PAGARA PROVEIDORES 

Composición» 
2017 2016 

Proveedores locales (4) 1,485,396 1,027,389 
tros proveedores y de sorviclos 14,381 

1,499,777 — 1027389 

(1) Principalmente meluye cuentas pos pagar a proveedores de mercadería por la compra de 
fármacos y productos de consumo 

14, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

2) — Situación fiscal 

Ala fecha de emsión de estos estados financieros, los años 2015 al 2017, se encuentran 
ablertos a revsión fiscal por parto de las sutoridades correspondientes, La Compañía 
Inició sus operaciones en el 2014, 
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b) Otros impuestos por cobrar 

  

Compostcién: 
2017 2016 

Crédito telbutario (1) 28,955 39,198 
IVA compras 25,356 15,621 
IR Retenciones (2) ada 

(2) Corresponde al exédito tributario generado on las compras de bienes y servicios, el eual es 
compensado menenalmente con los valores por pagar de IVA. 

(2) Corresponde a retenciones en la fuente sobre las ventas que realiza la Compaiñfa con 
tarjetas de créditos en las fasmacias o puntos de ventas 

  

e) Otro: estos por ur 

Composición 
2019 206 

Impuesto al valor agregado 35.945 21,647 

Retenciones de umpuesto al valos 4178 550 
agregado 

Rercnelones de impuesto aa rente sj019 
grboo, —— 

d) Conciliación tributarla- le de esto a Ja ponta - 

A conilmuación, se detalla la determunación del puesto sobre los afíos termitiados al 
31 de diciembre del 2017 y 2016 
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20m 018 

Utilidad antes de participación delos Ierbajadoros on les 
tllidados e impuesto aa renta 2n9 198 49779 

Menos. Participación delos trabajadores on los utilidades asno 5266 
Utilidad antes de Impuesto yla zoma 108,869 38,907 

Deduoelones 
Ms2 Caeros uv dcduciblos 175550 45789 
Menos Peducclón por Ineromento de empleo pleno 1d 692 > 
Dase tributacla 182701 40 EN 

Vaca Impositivo 22% 2086 
Impuesto enussdo gasta de Impuesto y la ron 101199 10,699 

Total de mpuesto a la renta causado. pesteo corrionte 40.199 18,627 

€) Otros asuntos - refoymas ti las      

Las principales reformas que entrarán en vigor en el 2018 se relacionan con los 
siguientes aspectos 

Tarifa de Impuesto a la Renta a mvel genezal_ Se jnerementa la taria del 22% por la 
del 25%; así memo so gravará la tanta del 28% exando la sociedad tenga accionistas, 
socios, partícipes, conshtuyentes, beneficiarios o smmlares residentes o establecidos 
en paraísos fiscales o regímeues de meno» imposición con una pornespación directa o. 
indirecta 

Se aplicará la tavifa del 28% a toda la base maponible para Ins sociedades que 
incumplan el deber de raformar sabre ¡a partrcipación de sus accionistas, socios, 
particspos, conatituyentes, beneflerarios o similares APS (declarado en febrero do cada. 
ejercicio económio), 

La Tarifa reducida del 15% de Impuesto a la Renta en la Reinversión de Utilidades 
aplicaría Gmicamente a. (1) sociedades exportadoras habituales, (II) a las que se 
dediquen a la producción de bienes mcluidas las del sector manufacturero, que posequ 
50% o más de componento nacional, y, (II) aquellas suexedades do tunisano receptivo, 
que inviertan sus utilidades en el pas, Podrán obtener una reducción de 10 puntos 
poreentualessobreel monto remvertido en setwvos productivos (adquusiesón de bienes. 
relacionados con mvestigación y tecnología que mejoren productividad, generen 
¿iverarficación produetlva o ínevemento de empleo) 

Se reformó sobre las deducciones por desahucxo y Jubilación. Solo serán deduelbles 
Jos pagos efectuados por concepto de desabueio y de pensiones jubaleres patronales, 
conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengán de provisiones. 
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declaradas en ejerciclos fiscales anteriores, como deducibles o no, parn efectos de 
Impuesto a la Rota, sln penjuteto de la obligación del empleador de mantenes los 
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago de la bomficación 
por desahucio y de jubilación patronal 

+ Los montos establecidos a port del 2018 para Bancavización fueron modiftendos 
Todo pago supero: a USD$ 1,000.00 obligatoramento deberá utilizar cualquier 
institución del Sistema Fánanelexo para realizar el pago, a través de gos, 
transferencias de fondos, tarjetas de oxédito o débito, cheques o cualquier otro medio 
de pago electrónico 

+ Dedueclones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta (1) Las socledades, (1) 
Jas suceslones Indívisas obligadas a levar contabilidad. y, (tl) las personas naturales 
obligadas a Moya contabilidad no consdorarán en el cálculo del amtcipo, 
“oxclusivamentoen el rubro de costos y gastos”, los sueldos y salarios, la decnnotorcara 
y decimocuasta remuneración, así como los aportes patronales al seguro soeral 
obligatorio 

Así mismo, para efecto del cálculo del autlolpo del Impuesto «la Renta, se excluirán 
delos rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles dodicho impuesto 
y patrimonio, ewando corresponda, los montos referidos a gastos inerementales por 
generación de nuevo empleo, así como la adquisición de nuevos aetivos produchvos 
que permitan amplia: la capacidad productiva futiwa, generar un mayor nivel de 
producción de bienes. provisión de sermicios 

+ Devolución del Anticipo de Impuesto nla Rentar 

El Servicio de Rentas Internas, de ofiexo o prevla solleltud del contribuyente, podrá 
conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR do conformidad con los 
casos, términos y condiezones que se establezcan en el Reglamento 

El SRI podrá devolver total o pareralmente el excedente entre el antielpo pagado y el 
Impuesto a ln xenta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
mezementado el empleo neto. 

+ El SRI de encontrw Indicios de ftude con y sin perjuicio de las acciones legales, 
aplicará un recargo del 200% del valor declarado wmdebidamente 
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ORLIGACIONES SOCIALES 

Beneficios soclales de corto plazo 

Composición 

2017 2056 

Nómina por Pagar 34,872 764 
1ESS aportaciones 28,359 10,170 
Otros beneficios sorsales 61704 18,221 
Participación faboral 94,060 6,864 

198,795 36.027 

Los movimientos de la provisión por benelicios pocrales de eorto plazo son Jos aguenites 

Partteipación taboral tros beneficios (3) Total 
2047 2016 2017 2016 017 2016 

Saldos al Inlelo EN 1,538 18,221 25,087 1538 
Incrementos 33,329 6656 105,005 7851 136,20 24707 

Pagos -6,435 1,538 1522 49,629 22657 51,167 

saldos al final 34,060 5 00s 51704 10,221 55,764 25,087 

(9 neluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo 

Beneñiclos sociales delargo plazo 
jubal satronal 

El saldo de la provisión pasa jubilación patronal al 31 do diciembre del 2017 y 2016, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada sctunriahmente par 
un profealonal Independiente para tados los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 gue se encontraban prestando eeyviolos para la Compañía 

Desahuero 

Esto provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio 
sohertado por el empleado: a por el trabajador El empleador honificará al trabajado: con el 
veruticinoa por elento del egotvalente e la últwma remaneración mensual por cada no de los 
años de servicios prestados a la misma empresa o empleado. 
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Las principales hipótesis actuaríales usadas fueron 

2017 2096 

Tasa de descuento 757% 757% 
Vida laboral promedio remanente 824 WA 

Tasa de Incremento salarial 1.50% 150% 
Tasa de mortalidad e Invalidez (1) TIMES 2002 MESS 2002. 

“Tasa de rotacion 2319 22 31% 
Edad promedio de los trabajadores actlvos 2 N/A 

El mowmiento de jubilación patronel y bonificación por desaltucio es el siguente 

Jubilación Patronal Desehucio 
206 RE AM 1de cono e 75m 

Coso norserdilos comentes 290 29m 
Costo por intereses 196 - 2 
Péraldos/IGanandias) actuarial 2205 - 2/04 
Costa por servicos pasados 
Salida de persona 

  

73 03 es 
    

Los importes reconocidas en Ja cuenta de gastos del personal son los srgulentes” 

  

Jubilación Patronal Desahuelo 
2017, 2016 2017 2016 

Costos por servicios cordantos 290 2912 206 
Costos parInteseses 196 22 
Amortización de pérdidas [ganancias] . 
Efectos de reducciones y Iquidaclenes antllpadas . - 

3538, 335 2086 

CAPITAL SOCIAL 

E capital autorizado, suserito y pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 10,000 
acciones ordunanas de valor nomual US$1 cada una, respectivamente, Sus ncelontstas san 
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Nombee Nacionalidad 

Gladys Jacqueline Vega Nuños Retatoriano 50% 
ésas Danilo Benavides Eeña Leuntorinno 50% 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Mssguientoes un resumen de las cuentas porcobrary transacciones realizadas con la compañía 
relacionada PACILBRAS.A, Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas alas 
compañías con accionistas commanes, con participación acelonana sygmfientiva cu la Compalía; 

1) Cuentas por Cobras 

2017 2016 

Corrlente (10) 25,207 40,000 
Noco1 slonte (1) 

45,009 

  

(2) Corresponde a préstamos otorgados que no generan inteveses para sn actvidad operativa. 
con el in de gestionar la ubicación y readecnación de puntos de ventas para la apertura 
de nuevas farmacias 

Db) Transacciones 

Las principales tesnsacetones reallzadas entre fas compañitas relacionadas corresponden a la 
Tacturación de arriendos de locales que FACILBRAI $,4 ha entrogado en arrendamiento 1 
COMPRIVARM S, A. para sex acupados para el foncionamuento de farmacias que fueron. 
apottuvadas durante el año 2017 y 2016. 

Enel 2017 fueron facturados por concepto de arrlendo a COMPRICARM S. A. US$50,200 
(2016, US$8,500). 

+) Remuneración personal clavo de la gerencta 

En a cta el equipo gerencal de la empresa está comprendido yor Gerente General 
Gerente Fimanciero, Gerente de Compras, Jefe de Contabilidad, Jefe de Ventas y Jeío de 
Jodega Los costas por remuneraciones de los miembros de Ta Gerencia se deialao 
contmuación 
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  aorz quí 

Sueldos y salarlos 84,099 62,803 
Bono de elelencia 10,000 o 
Otras perveperones (incluye beneñoros de loy) 10,993 7.227 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Corresponde valores por pagar a la Sra Gladys Vega Núñez por la transferencia de bienes y 
enpatal de trabajo al mucia dela operación de COMPRITARMS A Esta deuda no genera intorés 
y se abona mensualmente el valo: de US$ 1,500 a pacta del año 2017, Sexstima que a parti del 
año 2018 el abono se Inceemente a US$ 2,000 

EVENTOS SURSICUENTES 

Entre el 31 de dintemibre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la oplnión de la Admmistración do la Compañía, pudieran tenor 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan rovelado en los 
mismos, 
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