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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES
DE LA SEGURIDAD SOCIAL ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2017
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

CONSTITUCION

EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A. se constituyd en la ciudad de Quito ~ Ecuador el 06 de julio
del 2011 mediante escrifura publica otorgada ante el Notario Trigésimo Primero
del Distrito Metropolitano de Quito y por escritura ampliatoria y modificatoria
otorgada el 24 de mayo de 2012 ante el mismo Notario; fue aprobada el 13 de junio

de 2012 por la Superintendencia de Compaiiias segin resolucion
SC.IJ.DJCPTE.Q.12.002944

Mediante Resolucion N° SCVS-IRQ-DRASD-8SD-2016-1711 emitida el 18 de julio de
2016 por la Superintendencia de Comparilas se declard inactiva a la Empresa de
Servicios Exequiales de la Seguridad Social Ecuatoriana S.A. por encontrarse en el
presupuesto establecido del articulo 359 de la Ley de Compaiias: “El
Superintendente de Compaifiias, a peticion de parte o de oficio, podra declarar
inactivas a las compafiias sujetas a su control que no hubieren operado durante dos
afos consecutivos. Se presume esta inactividad cuando la compainia no hubiere
cumplido, en tal lapso, con lo dispuesto en el articulo 20 de esta Ley”.

El 30 de marzo de 2017 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-2017-0791 resuelve dejar sin efecto la inactividad de la
Empresa de Servicios Exequiales de la Seguridad Social Ecuatoriana S.A. por
haber superado la causai que motivé tal declaratoria.

ACTIVIDAD ECONOMICA

El objeto social principal es la prestacion de servicios exequiales de inhumacion,
cremacion y complementarios a los afiliados, jubilados, pensionistas de montepio
del IESS y publico en general; ademas, construir y administrar, a nivel nacional,
campos santos, cuyas infraestructuras se scmetan a la planificacion y a las técnicas
sanitarias modernas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia y serén presentados al Directorio para
la aprobaciéon de su emision, y luego puestos en consideracion de la Junta General
de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron
aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 31 de julio
de 2017.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
(a) Declaraciéon de Cumplimiento:
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las

Normas Iinternacionales de Informacidon Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (PYMES para PyMES) emitida por el Consejo de
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A,

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

(b)

(c)

(d)

Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglés en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Bases de medicion:

Los estados financieros de la EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE
LA SEGURIDAD SOCIAL ECUATORIANA S.A., han sido preparados sobre la
base de costo histérico excepto por los pasivos laborales de largo plazo que
se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El costo
histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en
afos anteriores, excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y
NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2017, segln se describe a continuacién:

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias:
Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Maodificaciones a ia NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones

en Otras Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en
la NHF 12

Moneda funcional y de Presentacién:

Los estados financieros se presentan en Doélares de los Estados Unidos de
Ameérica que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional
de presentacion de la Compaiiia. .a informacion que se presenta en las notas
y estados financieros estan con la moneda antes mencionada.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que
afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

11
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Estimaciones v suposiciones

A continuacién se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos
durante el proximo ejercicio. La Compafila ha basado sus supuestos y
estimaciones considerando los parémetros disponibles al momento de la
preparacién de los presentes estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que
puedan surgir mas alla del control de la Compaiiia. Estos cambios se reflejan
en los supuestos en el momento en el que ocurren.

» Estimacion para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de
la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos.

« Vida util de Maquinarias, muebies, equipos e instalaciones

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida.

s Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de
un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos,
cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

s Impuestos

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta
con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

12
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SCCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no
se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

5. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Junta General de Accionistas de EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A., que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

A pesar de que estas estimaciones se ha realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados
financieros futuros.

. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion
financiera incluye el efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor
nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

(b) Instrumentos financieros.-
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccidén 11 de NIIF para
PYMES se clasifican como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compaiiia determina la clasificacién de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revaiQa esta determinacion al final de cada afio.

13



EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

-

.

AN N e

K.J\../‘\./k.../'\../‘../u\,-'u\_x'u‘\_fv‘v\.a'\_/u\.)\.JQ\J\.J\_J'\.»\./‘\.J;J\JV"\./V'\J'Quv"u».—‘»/uv

Y

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonabie mas los costos de transaccion directamente atribuibles,

excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y
bancos, inversiones; cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus
instrumentos financieros segun las categorias definidas en la Seccion 11
de NIIF para PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafiia
se describen a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo en
caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resuitados integrales como costo financiero.

Mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se valoran al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo menos las pérdidas por deterioro.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o

parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

14
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL

ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

¢ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, 0 se haya asumido una obligacién
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni
haya transferido el control del mismo, el activo se continGia reconociendo
en la medida de la implicacién continuada de la Compariia sobre el
activo. En ese caso, la Compailia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de

manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia eval(a si
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de uno ¢ mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios
tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos
en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

La Compaiiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

15



EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

(ii) Pasivos financieros
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Reconocimiento y medicioén inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccién 11 de NIIF para PYMES
se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados designados
come instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compariia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segln las categorias definidas en la
Secciéon 11 de NIIF para PYMES como: pasivos por préstamos y cuentas
por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. EIl costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del

16
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconccidos, y existe la intencion de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el
activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

E!l mercado principal ¢ mas ventajoso debe ser accesible por la
Compafia.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos
que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o
pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdmico.

La medicidon del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracién la capacidad de un parlicipante en el mercado para
generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible
para medir al valor razonable, maximizando e! uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de

17
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)
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(c)

la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel

mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al
valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
infformacidén que es significativo para la medicion al valor razonable
no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si
se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revisiébn de la categorizacion al final de cada
periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada
fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de [a Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios.-

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio,
los cuales no excede al valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y
venta.

E! costo de adquisicion comprende el precio de compra, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
adquisicién de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y
otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicién.

La estimacién de la provision para inventario de lento movimiento y obsoieto
es realizada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que
considera un analisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provisién para obsolescencia se carga a los resultados del afio.
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(d)

Propiedades y equipos.-

)

(i)

(iii)

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se encuentran valorados al
costo, neto de depreciacidon acumulada y las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

El costo de propiedades y equipo comprende su precic de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto
por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las parlidas de
propiedades y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuible a la adquisicién o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. :

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Util Estimada

Muebles y enseres 10
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de
depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, & la fecha de cada estado de situacién financiera para
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asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedades y equipos.

{iv)  Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de activos no financieros.-

La Compaiiia evaltia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor
de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas
anuales de deterioro del activo se requieren, la Compaiiia hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere
flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en fibros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y
es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar e! valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. L.as pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria
de gastos relacionada con la funcidn del active deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compaiiia considera
que no existen indicios de tipo operativo o econémico que indiquen que el
valor neto registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no-pueda ser
recuperado.
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(f

(9)

Provisiones y Contingencias.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del

tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resuitados
integrales.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalGa en forma periddica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y
pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida
en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados
total o parciaimente.
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(h)

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en
que se torne probable ia existencia de ganancias imponibles futuras que

permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el
impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta a impuestos y ia misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se
clasifica como no corriente,

Impuesto sobre ias ventas

l.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo
el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar o Una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin
corresponda.

Beneficios a empleados.-

Participacion de trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades
de la Compaiiia es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el
ejercicio econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los
ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de
la utilidad liquida, sin ajustes tributarios saido precios de transferencia y otras
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arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio prestado en la Compaiiia
durante el ejercicio econdmico:

a) El 10% sera destinado a todos los trabajadores vy,

b) El 5% restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores
del 15% de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales;
por lo tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

QOtros beneficios laborales

Los ofros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta
remuneracion, y vacaciones los mismos gue son acumulados mensualmente
hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liguidacion originada por la terminacién de la relacion laboral.

Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma compaifia. Ademas, dicho Codigo establece que cuando un empleado
termina la relacion laboral, el empleador debera pagar una compensacion del
25% del salario por cada afo de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
o salario vigente al momento de su retiro.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios
actuariales efectuados por una empresa especializada, cuya provision es
contabilizada en los resultados del afio Unicamente para aquellos empleados

cuya antiglledad es superior a un ano y los pagos son deducidos de la
provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en €l monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El
incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se
registra en los resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en €l
patrimonio como otros resultados integrales.

Célculo actuarial

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente
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(i

@)

de sus obligaciones por beneficios definidos. En el célculo se utilizan
suposiciones demogréaficas y financieras.

- - Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los
empleados actuales y pasados que puedan recibir los beneficios.
Las suposiciones demograficas son: (i) mortalidad; (ii) tasas de
rotacién entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; vy,
(iiy la proporcién de participes en el plan con beneficiarios que
tienen derecho a los beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relaciéon con los siguientes
elementos: (a) la tasa de descuento; y, (b) los niveles de
‘beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.
Reconocimiento de Ingresos.-

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador, generaimente al entregar dichos bienes. Los
ingresos procedentes de la venta de bienes se valoran por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o pendiente de recibir, neta de devoluciones y
descuentos, rebajas comerciales y descuentos por volumen.

Ingresos por prestacion de Servicios

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro
sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando
es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaifiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.
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(k) Compensacion de saldos y transiciones.-

U

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el
refiejo de la esencia de |a transaccién.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes.-

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion
financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

« Espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

+ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
Espera realizar el activo-dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

s El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

+ Esperaiiquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa; o

« No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

{m) Eventos posteriores.-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional
sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de
situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.
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7. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio
econdmico que comienzan al 01 de enero de 2018. En este sentido, la Compaiiia
tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios provenientes de contratos 1 de enero de 2018
con clientes
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de 1 de enero de 2018

propiedades de inversion

Madificacién NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF 1 de enero de 2018
— Supresion de exenciones a corto plazo para quienes las
adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos - Aclaracion de que la valoracion de las

participadas al valor razonable con cambios en resultados

es una eleccion de forma separada para cada inversién

NHF 9 Instrumentos Financieros con la NiIF 4 Contratos 1 de enero de 2018
de segurc — Modificaciones a la NiIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tfratamientos de los - 1 de enero de 2019
Impuestos a los ingresos

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracién de 1 de enero de 2018
transacciones con pagos basados en acciones

L.os aspectos mas relevantes de la NIIF 8 y NiIF15 se detallan a continuacion:
NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la
contabilizacién y medicién de instrumentos financieros, estos son:
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- Clasificacion y Medicidn
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

La Compaiiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y
no restablecera la informacion comparativa. Durante el afio 2017, la Compaiiia
realizd una evaluacion del impacto de los tres aspectos fundamentales de NilIF 9.
La evaluacion fue efectuada considerando la informacién disponible a la fecha y
puede estar sujeta a cambios derivados de informacidn disponible para el afic 2018,
fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

La Compafnia no espera un impacto significativo en su estado de situacion
financiera y patrimonio, excepto por la aplicacion de los requerimientos de
valoracion de deterioro detallados en NIIF 9. La Compafiia no espera un incremento
en la provision de deterioro. En adicion, la Compaiiia implementara a partir del
periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

(a) Clasificacién y medicion

La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros
producto de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y
medicion de sus instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen
para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen flujos
de efectivo para la Compaiiia. La Compafiia analizé las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyo
que cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado
bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacién para estos
instrumentos. '

{b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compaiiia registre las pérdidas crediticias esperadas
sobre todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro
esperado en los siguientes 12 meses o por toda la duracién del activo
financiero, sobre un analisis individual o colectiva del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Compaiia aplicara el enfoque
simplificado vy el registro de las pérdidas esperadas considerando la duracion
del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales. La Compaiiia ha determinado que, debido a la implementacion
de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se incrementara.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NHF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la

consideracion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de Ia
transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NilF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de
ingresos. Si bien se requiere su establece dos modelos de adopcion (retrospectiva
completa o una aplicacién retrospectiva modificada) para los periodos anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcidn anticipada es permitida. La
Compaiiia planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando
el método retrospectivo completo / modificado.

Durante el afio 2017, la Compafia realizd la evaluacién de impactos por la
aplicacién de esta norma y estos se detallan a continuacién:

(@

(b)

()

Prestacion de servicios

La Compania concluyo que los servicios prestados a sus clientes se satisfacen
a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume simuitaneamente los
beneficios provistos por estos servicios, por tanto de acuerdo a NIIF 15, la
Compaiiia reconocera los ingresos por prestacion de servicios a lo largo del
tiempo de la transaccion en lugar de en un punto del tiempo.

La Compaiiia ha determinado que el valor de la transaccién a ser asignado a
los ingresos por la prestacion de servicios en comparacién con la actual politica
contable no sufre modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento
significativo

De acuerdo a NilF 15, la Compaiiia debe determinar si existe un componente
de financiamiento significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato
determina que el periodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a
un cliente y la fecha de pago sera de un afio 0 mas.

Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a
la identificacion del componente de financiamiento significativo.

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacién de si la Compaiiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compania ha determinado
que controla los bienes antes de que sean transferidos a los clientes, y por lo
tanto, es principal y no es agente

La Compaiiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a

los ingresos en calidad de principal en comparacién con la actual politica
contable no sufre modificacion.
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)
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(d) Requisitos de presentacion y revelacién

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados
que en las NIIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son
nuevos; sin embargo la Compaiiia ha evaluado que el impacto de algunos de
ellos no sera significativos.

8. EFECTIVOY EQUIVALLENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, se conforman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Uss
Cajas 8,145 8,676
Bancos 59,353 -
uUs$ 67,498 8,576

Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas en ddélares estadounidenses,
se encuentran depositadas en bancos locales y son de libre disponibilidad.

. INVERSIONES TEMPORALES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Las inversiones financieras temporales mantenidas hasta el vencimiento al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
UsS$ ;
Inversiones temporales (a) 188,000 72,582
Us$ 188,000 72,582

(a) Las inversiones financieras a corto plazo mantienen un vencimiento de 120 dias
y devengan intereses entre el 3.6% y 7%. Los rendimientos financieros han sido
reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados integrales.

FECHA DE VALOR DE
ENTIDAD FINANCIERA VENCIMIENTO  INVERSION

COOP. ANDALUCIA 17/01/2018 31,000
BANCO SOLIDARIO 14/02/2018 32,000
BANCO FINCA 14/02/2018 32,000
BANCO INTERNACIONAL 21/02/2018 10,000
BANCO GENERAL RUMINAHUI 26/02/2018 32,000
BANCO INTERNACIONAL 16/03/2018 10,000
COOP. COOPROGRESO 02/04/2018 31,000
BANCO INTERNACIONAL 14/06/2018 10,000
TOTAL 188,000
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL

ECUATORIANA S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

10. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar se conforman segun el

siguiente detalle:

Clientes
Deterioro de cuentas incobrables

Ingresos devengados no facturados

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
443,349 527,217
(@) (8,885) (5,451)
434,464 521,766
2,678 74,893
Us$ 437,142 596,659

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estan
denominadas principalmente en délares estadounidenses y no devengan intereses.
Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por US$235,106 (2016: US$373,902)

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas por US$208,243 (2016: 519,183). El resumen de la antigiiedad de estos

saldos se presenta a continuacion:

Entre 1y 30 dias
Entre 31 y 60 dias
Entre 61 y 90 dias
Entre 91 y 180 dias
Entre 181 y 360 dias
Mas de 360 dias

Al 31 de diciembre

2017 2016
Uss
130,753 -
8,521 10,399
- 12,389
22,697 10,351
26,354 24,074
19,918 96,102
uss$ 208,243 153,315

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de deterioro para cuentas por

cobrar es como sigue:

Saldo inicial del afio
Provision

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
5,451 2,537
3,434 2,914
us$ 8,885 5,451
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de las otras cuentas por cobrar es
como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
USs
Anticipo proveedores 51,041 178,992
Servicio de Rentas Internas:
Anticipo Impuesto a la Renta 21,431 9,062
Retencion fuente IR 2,807 6,469
Retencion fuente VA - 97
Crédito Tributario - 10
Otros (a) 24,190 3,855
Rendimientos financieros 2,220 1,392
Empleados 169 9,293
US$ 101,858 209,170

(a) Corresponden principalmente a un valor pendiente de cobro al Eco. Rafael
Soria Guerrero, ex Director Financiero. La Compaiiia ha interpuesto una
denuncia penal al Sr Rafael Soria, mismo que se detalla en la Nota No. 29

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién de la cuenta inventarios es
como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016

Uss$
Nichos | 113,085 14,920
Espacios simples (a) 25,350 26,364
Columbarios 18,192 12,739
Cofres 12,809 11,264
Flores eternas 1,400 -
Urnas 275 291

uss$ 171,121 65,578

La Administracion estima que los inventarios seran realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicién de los inventarios es el
costo promedio.
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL

ECUATORIANA S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(a) Los espacios simples son considerados como inventario restringido. De acuerdo
a la confirmacion del asesor legal de la Compaiiia, los nichos que los clientes
han comprado no tienen un respaldo en titulo, esta situacion se origina debido
a que Campo Santo Casapia S.A. alega no poder emitir facturas y se
encuentran en la posicién de hacerlo a través de un tercero, posiciéon que la
Compaiiia no acepta puesto que Campo Santo Casapia S.A. presto el servicio y
no puede desembolsar dinero a un tercero con el cual no firmé el “Convenio de
Distribucion” con fecha 01 de marzo de 2015.

13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, un detalle es como sigue:

Gastos Pagados Por Anticipado
Primas de seguro

14. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
1,415 1,920
us$ 1,415 1,920

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién de propiedades y equipos se

detalla a continuacion:

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computo
Magquinaria

(-) Depreciacion Acumulada

Al 31 de diciembre

2017 2016

UsSs

136,480 110,480

36,232 31,703

23,532 23,800

14,255 -

210,499 166,083

(73,877) (43,779)

Us$ 136,622 122,304

La Compaiiia emplea el modelo de costo para la medicién de sus partidas de
propiedades y equipos. Actualmente, no existen partidas de propiedades y equipos
que se midan bajo el modelo de revailuacion.

La Administracién considera que no hay situaciones que pueden afectar las
proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes de vida atil de
las propiedades y equipos, y en su opinién al 31 de diciembre 2017 y 2016, no se
tienen indicios de deterioro de valor de propiedades y equipos
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

El gasto por depreciacion de los afios terminado el 31 de diciembre se distribuye en
el estado de resultado integral como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Gastos de Venta y Administracion (Nota 26) 37,237 27,686
us$ 37,237 27,686

15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Otros activos no corrientes
Garantias entregadas 31,600 10,000
us$ 31,600 10,000

(a) Las garantias entregadas corresponden al alquiler de las salas de velacion de la
Junta de Beneficencia de Guayaquil, Inmobiliaria Bela Botar S.A. y Funeraria
Teran.

16. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
UsS$
Proveedores Locales 92,063 103,437
Us$ 92,063 103,437

17. PASIVOS ACUMULADOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los pasivos acumulados se presentan como
sigue:
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ECUATORIANA S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

'EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL

Servicio de Rentas Internas por pagar;
Impuesto a la renta por Pagar
Retenciones en la fuente de IVA
Retenciones en la fuente de Impuesto
alaRenta
IVA por Pagar
Mora tributaria

Beneficios Sociales
Obligaciones con el IESS
Otros

Némina Por Pagar
Liquidaciones por pagar

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uss

Uss

Al 31 de diciembre

2017 2016
44,381 59,694
4,306 6,508
3,050 4,345
20 55
. 29
20,468 23,424
10,202 15,292
9,459 2,777
584 1,015
. 1,393
92,470 114,532

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de otras cuentas por pagar es como

sigue:;

Provision prenecesidad (porcion corriente)

19. PROVISIONES LARGO PLAZO

US$

uss$

Al 31 de diciembre

2017 2016
8,157 8,140
8,167 8,140

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de las provisiones a largo plazo es

como sigue:

Prenecesidad
Provision prenecesidad servicios
Provision prenecesidad espacios

Provision utilizacion de bienes
Provision Jubilacion Patronal
Provision Desahucio Empleados

US$

(a
(@)
uss

Al 31 de diciembre

2017 2016
271,274 272,445
94,867 152,034
253,287 253,287
9,262 14,158
9,114 13,438
637,803 705,362
36
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(a) E! movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio en los anos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como

sigue:
o ax Bonificacion
it o ot

| Desahucio
Saldo al 31 de diciembre de USS$
2016 14,158 13,438 27,596
Provisién del afio 1,821 430 2,251
Costo financiero 487 568 1,055
Ganancia Actuarial del ORI (7,204) (2,512) (9,716)
Valores pagados a colaboradores
que salieron de la Compaiiia en
2017 - (2,810) {2,810}
gg‘llc.lro al 31 de diciembre de us$ 9,262 9,114 18,376

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccién y en los gastos de
administracién y ventas neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo
financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es
contabilizada en otros resultados integrales,

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la
Compaiiia de reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren

25 afios de servicio para una misma institucién de conformidad con lo establecido
en el Cadigo de Trabajo.

20. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de otros pasivos no corrientes es
como sigue:

- Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Accionistas 85,899 85,899
Otros 9,512 9,108
us$s 95,411 95,007

21. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los activos por impuesto diferido se presentan
como sigue;
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre

2017 2016
Uss
Activo por impuesto diferido 62,409 60,328
USs$ 62,409 60,328

22, IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Impuesto a la Renta Corriente 44,381 43,009
Impuesto a la Renta Diferido (2,081) (598)
uss 41,845 42,411

a) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se formaba de |a siguiente manera:

Estado de Estado de
Situacioén Resultados
Financiera Integrales
Al 31 de
Al 31 de diciembre diciembre
2017 2016 2017 2016
Uss Uss
Diferencias temporales:
Provision utilizacion bienes 271,504 271,504 - -
Provision gastos 2,716 2716 - (598)
Provision de Jubilacion
Patronal y Desahucio 9,716 2,138
Provisiones (257) (57)
Efecto en el impuesto diferido en
resultados USs 2,081 {598)

Activo por impuesto diferido = US$ 62,409 60,328
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo
fiscal en el que la Compafia espera recuperar o liquidar ias diferencias
temporales, la tasa aplicada por la Compafiia para el afic 2017 es del 22%.

De acuerdo con las reformas tributarias vigentes desde el 31 de diciembre de
2017, la tasa de impuesto a la renta para las compaiiias cuya participacion
accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social, sera del 25%
a partir del afio 2017.

Conciliacidn de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

[SNCICICISACIVR LR

Ario terminado el 31

de diciembre del
v 2017 " 2016
% Us$ % Uss
Utillidad antes de impuesto a la renta 184,024 168,230
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
Utilidad antes de impuesto ala
renta 22.00% 40,485 22.00% 37,010
Mas {menos). ' ,
Gastos no deducibles 0.69% 1,262 3.21% 5,401
Variacién de Ganancias Actuariales 0.30% 553 0.00% -
Otros -0.25% (455) 0.00% -
22.74% 41,845 25.21% 42,411

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compaiiia por el afio 2016, estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compafila cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion
de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la
experiencia previa.

Reformas tributarias

Durante el afto 2017 se publico la siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de ia
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera publicada en el R.O. No.
150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se establecid principaimente las
siguientes reformas:
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Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera,
gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta durante tres (3) afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos

operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos

+ Se incrementa la tarifa del impuesto a ia renta del 22% al 25%. No obstante,
la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacién

« Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares
de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00) sea deducible para el
calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario para el Impuesto al Valor
Agregado sea aplicable, se requiere la utilizaciéon de cualquiera de los medios
de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de

venta correspondiente a la adquisicién se justificara la deduccién o el crédito
tributario.
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Capital Social

El capital suscrito de la Compariia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende

US$100,000 y 100,000 acciones ordinarias respectivamente, con un valor nominal
de US$1 cada una.

El capital suscrito y no pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016
corresponde a US$75,000.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo- menos el 10% de_ la
-utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el afo
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terminado el 31 de diciembre de 2017 por US$ 9,716 correspondientes al calculo

de jubilacidn patronal y desahucio.

24. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los ingresos operacionales se conforman del

siguiente detalle:

Venias

Venta de Servicios
Ventas de Bienes

Provision de ingresos
Devolucion en ventas

25.COSTOS DIRECTOS

Uss$

uss

Al 31 de diciembre

2017 2016
2,087,470 2,151,955
176,823 257,889
(525) 97,426
(13,808) (19,778)
2,249,960 2,487,492

Un detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Servicios:
Inhumacion

Arrendamiento nichos

Cremacion
Alquiler salas
Cafeteria
Formolizacion
Traslado
Arreglos florales
Servicio religioso

Acompaniamiento musical

Capilla

Flores eternas
Combustible
Otros
Expatriacién
Tanatopraxia

US$

Al 31 de diciembre

2017 2016
209,633 464,483
151,286 74,229

82,220 77,055
65,323 23,888
44,889 48,163
44,002 17,671
26,912 15,651
24,107 11,866
16,171 8,117
14,498 6,986
13,663 5,535
11,019 -
9,060 7,304
8,948 1,425
8,635 1,535
3,244 1755
733,610 765,663
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Bienes:
Nichos 146,400 274,034
Columbarios 3,493 12,831
149,893 286,865
Comisiones 200,341 237,466
Us$ 1,083,844 1,289,994

26. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Un detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Al 31 de diciembre

QOVLLLVO
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—
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2017 2016

US$
Némina 443,948 417,102
IVA cargado a gasto 100,034 106,751
Seguridad y Vigilancia 90,266 138,408
Mantenimiento y reparaciones 87,752 98,464
Honorarios profesionales 82,725 93,844
Depreciacion 37,237 27,686
Suministros y Materiales 35,035 41,792
Arrendamiento 30,689 -
Servicios basicos 28,850 30,724
Gastos de viaje 12,469 12,143
Impuestos y contribuciones 9,399 9,890
Promocion y publicidad 8,185 16,946
Seguros 8,147 9,455
Gastos de gestion 7,613 4,729
Transporte y movilizacion 6,537 18,230
Provision cuentas incobrables 4,594 2,914
Otros 698 724

uss$ 994,179 1,029,801
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27. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos financieros se conforman del
siguiente detalle:
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Servicios Bancarios 2,152 2,230
Comisién tarjeta de crédito 3,173 1,731
uss 5,325 3,961

28. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los ofros ingresos y gastos se conforman segtn
el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Otros ingresos
Otros 10,964 8,128
Rendimientos financieros 8,669 6,279
Comisiones por venta 45 417
19,678 14,824
Otros gastos
Gastos no deducibles 2,180 5,080
Muitas 76 5,069
Otros - 180
2,266 10,329
Us$ 17,412 4,495

29.LITIGIOS Y RECLAMOS

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para
la Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econémicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacién financiera y
como un gasto en el estado de resultados del periodo.
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A la fecha de los estados financieros la administracion de la Compaiiia y sus
asesores legales han evaluado que no existen contingentes que deban ser

) revelados o registrados en los estados financieros adjuntos; sin embargo, informan
=y que se han realizado y evacuado las siguientes causas judiciales:

o

D Partes Concepto de la demanda Estado

) Sra. Enma Demanda iniciada en contra de la Se llegé a una

g Inmaculada Compaiiia por presuntas violaciones a  conciliacion,

D) Gonzalez del la Ley de la Defensa del Consumidor declarandose €l

) Castillo archivoy la

) terminacion del litigio,
- sin que cause

) perjuicio mayor a la
Gl Compafiia.

9 Sr. Rafael Soria La Compairiia interpuso una demanda Se encuentra en

Yy Guerrero por el delito de abuso de confianza. tramite y dentro de la
® fase de investigacién
z El objetivo es recuperar los valores que previa

;:,) no fueron reembolsados por el

9 denunciadc a la Compaiia, cuyo

2 perjuicio asciende a un valor

D aproximado de US$23,000.

j) Con fecha 17 Qe enero de 2017 y 09 de

- mayo de 2017 el ex trabajador firmo un

'j;) Convenio de pago y reconocimiento de

4 deuda y una Adenda al Convenio,

e respectivamente; sin embargo, lo ha

) incumplido, sin que este hecho impida

£ iniciar acciones civiles y penales

7 correspondientes.

) :

S 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

) La Administracién de la Compaiiia es la responsable de monitorear peridédicamente
) los factores de riesgo mas relevantes de la EMPRESA DE SERVICIOS
. EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL ECUATORIANA S.A., con base a una
"_) metodologia de evaluacion continua. La Compafiia administra una serie de
) procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
D) frente a variaciones de inflacion.

. Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos como se
) describen a continuacién:
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EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A.
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Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de la EMPRESA DE SERVICIOS
EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL ECUATORIANA S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ECUATORIANA S.A. realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera y del entorno econémico con €l propdsito de obtener los

recursos de liquidez necesarios para que la Compafia cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia estd expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de la EMPRESA DE SERVICIOS EXEQUIALES
DE LA SEGURIDAD SOCIAL ECUATORIANA S.A., son los saldos de caja y
efectivo, inversiones mantenidas al vencimiento, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compafia al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compaiiia en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
econoémico actual.

31. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de

estos estados financieros o ocurrid ningin evento significativo que requiera
revelacion o ajuste en los estados financieros adjuntos.
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