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AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCOQ:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO (una
compafiia andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen Gn
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO al 31 de diciembre de
2018, y los resuliados de sus operaciones, los cambios en su patiimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por ef Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores {IESBA par sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética gue son relevanies para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el
Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por
sus siglas en ingles).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
praporcionar una base para nuestra apinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado
como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar |la habilidad de la
Compariia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar ias operaciones o bien no tenga ofra
alternativa realista para poder hacerlo.
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La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econdomicas que los usuarios tomen basandose en estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Mosotros ademas:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguelios riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsidén importante que resulte de
fraude es mayor que aquella gue resuite de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

» Obtenemos un conocimiento del control intermno que es relevante para la auditoria, con el proposito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero na con el
proposito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de la Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre impartante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
maodificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compaiifa cese su continuidad como un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo

sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de

una manera que alcance una presentacion razanable.
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Hemos cocmunicado a la gerencia, enire otros asuntas, el alcance planeade y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificames en nuestra auditoria.

Otros asuntos

L.os estados financieros de Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO al 31 de diciembre de 2015 y por
el afio terminado en esa fecha no fueron auditados y se presentan para fines comparativas.

BFC AUDITORES CIA. LTDA.

Darwin Uzh
Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 950

Guayaquil, Ecuador
30 de mayo de 2017



Sweet &Chocolate S.A. SWEETCHOCO

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2016

Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Vehiculos, maquinaria y equipo

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas y gastos por pagar
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Resena legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de diciembre

Notas 2,016 2015

(7) US$ 60,724 90,219
(8) 203,298 542 690
(9) 124,087 496,554
388,089 1,129,463
(10) 62,737 19,007
62,737 19,007
uss 450,826 1,148,470
Us$ - 201,827
(11) 122,985 96,815
(16) 263,759 762,754
(12) 24,102 50,667
410,846 1,112,063
410,846 1,112,063
(17) 800 800

3,561 -
35,619 35,607
39,980 36,407
Us$ 450,826 1,148,470

PA. Alexandra Ponce
Contador General



Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016

Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre

Notas 2016 2015

Ingresos por actividades ordinarias (18) US$ 5,103,971 11,578,602
Costos y gastos

Costos de ventas (4,953,867) (11,392,975)
Gastos de administracién y ventas (19) (142,315) (138,470)
Gastos financieros (2,283) (3,816)
Total costos y gastos (5,098,465) (11,535,261)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,506 43,341
impuesto a la renta (15) (1,933) (7,734)
Utilidad neta US$ 3,573 35,607

1\\\ .
Sr. Jawiet Jijon Sahchez “CPA. Alexandra Ponce

epresentante legal

Contador General
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Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO
Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre

2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad neta US$ 3,573 35,607
Mas cargos a resultados que no representan movimiento

De efectivo:

Depreciacion de wehiculos, maquinaria y equipo 15,759 2,587

Gasto por impuesto a la renta 1,933 7,734

Gasto por participacion a trabajadores 971 7,648

22,236 53,576

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 339,392 (542,690)
inventarios 372,487 (262,369)
Otros activos - 25,966
Cuentas por pagar comerciales 26,170 96,815
Otras cuentas y gastos por pagar (29,469) 29,621
Cuentas por pagar relacionadas (498,995) 467,434
Efectivo neto provisto (utilizado) de las actividades de operacion 231,821 (131,647)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion :
Adiciones de wehiculos, maquinaria y equipo (59,489) (21,594)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (59,489) (21,594)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias (201,827) 201,827
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento (201,827) 201,827
Aumento (disminucién) neta de efectivo (29,495) 48,586
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 90,219 41,633
Efectivo en caja y bancos al final del afio US$ 60,724 90,219

‘ (Y AN
St.ddvier Jijon Sanchez CPA—ATexandra Ponce
Representante legal Contador General
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Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica — uss)

Entidad que Reporta

Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO (“la Compania®) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador segin escritura publica del 12 de Junio de 2014 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Ventanas, provincia Los Rios el 27 de Juiio de 2014, tiene sus
oficinas administrativas en la provincia de Los Rios canton Ventanas.

_EI. glazo establecido de duracién de Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHQCO es de 50 afios,
inictados desde la fecha en que se realizéd su ingreso al Registro Mercantil y cancluye el 27
de Julio de 2064.

La Compafiia tiene como objeto social la compra y exportacién de cacao e inicid sus
operaciones a partir del afio 2014.

La Compafila estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros bajo el nimero de expediente 179317 y tiene asignade por el Servicio de
Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992869275001.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financigros adjunies han side preparados de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelanite IASB), vigentes al 31 de diciembre de 20186.

Estos estados financieros fueron auiorizados para su emisién por la Administracion de
la Compaiiia el 30 de mayo de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

{by Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histérico.

(¢) Moneda Funcjonal v de Presentacion

La Compaiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 {(NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
fa Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de America
representa su moneda de medicién y funcional. Para determinar la maneda funcional,
se considerd que el principal ambiente econédmiceo en el cual opera la Compariia es el
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curse legal y unidad de cuenta es el dolar
Estades Unidos.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del dolar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda exiranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — Uss)

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compaiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos

informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i

Juicios

En relacién a juicios realizados en [a aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacion sobra supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

= NotaB - Administracian de riesgo financiero
* Nota 10 — Vehiculos, maguinaria y equipo

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no
financieros. La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables
principalmente para propdsitos de reconocimiento inicial y revelacidn.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las
NIIFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las tecnicas
de valoracién, como sigue:

*  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aciivos o
pasivos idénticos.

+  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel .1’ que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

«  Nivel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado
observables,



Sweet & Chocolate S.A. SWEETCHOCO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo
puedeq glasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
!a medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia_ del valor razonabie de |z variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia de! valor

razanable se reconoce al final del periodo en el cuai ocurrio el cambio.

La nota 5 incluyen informacidn adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

{3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que ofro criterio sea indicado,

(a) Clasificacién de Saidos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periado.

(b) Instrumentos Financiergs

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categaoria de ofros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconacimiento y Baja

La Compaiiia reconoce iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en Ia fecha en que se originan. Los otras activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacién en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contfractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiere en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
heneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Companiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar fos montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

-3-



Sweet & Chacolate S.A. SWEETCHOCO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros no Derivados — Medigian

Préstamos y Pariidas por Cobrar

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menas las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Efectivo en caja v bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son utilizados por la Companiia en la gestion de
SuUs compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amartizado utilizando el método
de interés efectivo.

La Compafia tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar.

Capital Sccial

Las acciones ordinarias (Gnica clase de accicnes emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonic. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisidbn de accionhes ordinarias, de haberlos, son reconccidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedic ponderado e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y para llevarlos a su
localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacién corresponde al precio de reposicion de los bienes
adquiridos.
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Sweet & Chocolate $.A. SWEETCHOCO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — Uss)

Vehiculos, maquinaria y equipo

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de vehiculos, maquinaria y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los vehiculos, maquinaria y equipo se reconecen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de vehiculos,
magquinaria y equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultado integrales cuando
se realizan. ’

Cosios posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en vehiculos, maguinara
¥ equipo son reconocidas en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciaciéon de los elementos de vehiculos, maquinaria y equipo se calcula
sobre el monto depreciable, gue corresponde al ¢costo de uth active, u otro monto
que se substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es
reconocida en resuliados con base en el método de linea recta, considerando 1a
vida util establecida para cada componente de fos vehiculos, maquinaria y
equipo, en funcidn de un analisis técnico efectuado por la Administracion de la
Compariia. Los métodos de depreciacion, vidas Gliles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de vehiculos, maquinaria y equipo se deprecian desde ia fecha en
la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y
en condiciones de ser usado.



Sweet & Chocolate 3.A. SWEETCHOCO
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — Uss)

L‘as.vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Vidas
Utiles
estimadas en

afos
Vehiculos 5
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

L_os métqdos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Las ganancias o pérdidas de la disposicién de un elemento de vehiculos,
maguinaria y equipo, son determinados comparando los precios de venta con sus
valores en libros y son reconocidas en resultados.

(e) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los actives financiercs son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
abjetiva de deteriora. Se considera gque existe esa evidencia objetiva cuande ha
ocurrido un evento de pérdida después del recanocimiento inicial del activo, con
efectos negatives en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estad deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, fa reestructuracion de un valor
adeudade a la Compafiia en términos que la Compaiiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor ¢ emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestataric de la Compafiia, condiciones
ecandmicas que se relacionen cen incumplimiento o la desaparicién de un
mercado activo para una inversién.

La Compafiia considera la evidencia de deferioro de los activos financieros
medidos al costc amortizado tanto nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similar.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacién para deterioro conira las partidas por cobrar. El interés
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sobre el activo deteriorado continiia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuanda un hecho posterior causa que &l monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieres de la Campalfiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algan indicio de deteriore. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconace una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efective excede su
imparte recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valar
mayor enfre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especifices que puede tener en e activo. Para propositos de
evaluacién del deterioro, Ios activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupados juntos en el grupa mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de enfrada de efectivo provenientes
del uso continup, los que son independientes de los flujos de entrada de efective
de otros activos o grupos de activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el impoite en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las perdidas por deterioro se revierten si existe
un cambic en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciaciéh o amortizacidn, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro.

f  Beneficios a empleados

i. Beneficiog Post - Emplec:

Planes de Beneficios Definidas - Jubilacidn Patronal e Indemnizacion pof
Desahucio

La obligacion de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubitacion
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacidén por parte de los empleadeores de conceder jubilacion
patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma Compaiia, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos.

Ademas, dicho Cédigoe del Trabajo establece que cuando la relgacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
con base en el nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
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monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos: ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera pablica. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones ¥
permanencia futura, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compariia no registra valores por concepto de
beneficios por jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio.

fi. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corfo plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion
de layes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacidn puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
beneficios come decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y parficipacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compapiia.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, ariginadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal cieria o probable de
pagar la obligacién, y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesaric para pagar la obligacion presente,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de estas. El saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el montc no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia serd confirmada por la ocurrencia de uno o mas eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activas contingentes.
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Recongcimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Productes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de cacao en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva respecto de gue los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes han sido transferidos
al cliente, es probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccién, los
costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser
medidos de manera fiable y la Compaiiia no conserva para si ningun involucramiento
en la administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como una reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos y Gastos

Los costos y gastes son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reccnoce inmediatamente un gasto cuando el desembaolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferide. Ei impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afio, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
par pagar de afos anteriores.

ji. Impuestg Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activa o pasivo en una fransaccion que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utifidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acu_erdo con
jo previsio en la ley de impuesio a la renta promulgada o sustanciaimente
promulgada a la fecha de reporte.
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Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales:
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perlodo en el
tual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de sifuacidon financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos par
impuestos corrientes, y estin relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, perc pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. Los actives por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios par impuestos relacionados seran realizados.

Sdio se compensan entre si y, consecuentemente, se preseniah én los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como iales por la autoridad tributaria, y siempre que ios créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
misme tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan &
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
del 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados

financieros:

Normas

Fecha efectiva

de vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo— Revelacionas
Enmienda a la NIC 12 Impuesios a las ganancias — Reconocimientos de activos par
impuesto diferidos por pérdidas no realizadas
Enmienda a las NIF2 Pages basados en acciones — Clasificacion y medicion de
operaciones de pago basado en acciones
MIIE 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes te coniratos con clientes
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Fecha efectiva

Normas de vigencia

NIIF 9 Instrumentos financiergs 1 de enero de 2018

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venia o aportacién de activo entre un inversor y su Aln no definida
asociada / negecia conjunta

La ger_gncia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resuitaran de la
adopcion de las enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que
no existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contabies de la Compafiia requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivas financieros y na financieros. Se han determinado los
valores razonables para propdsitos de valorizacién yio revelacion sobre la base de los
siguientes métodos.

Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

(a) Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicién. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valar
razonable se determina al memento del reconocimiento inicial y para propédsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras ¢uentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b} Oftros pasivos financieros

El valar razonable, que se determina al momente del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

(cy  Inventarios

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio
de venta estimado en ¢l cursc normal del negocio, menos los costos estimados para
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term'!nar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se
requiere para producir y vender dichos inventarios.

(d)  Vehicules, maquinaria y equipo

Ei valor razonable de los vehiculos, maquinaria y equipo, se basa en el costo histérico.
Et valor razonable corresponde al monto estimade por el que éste podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Administracion de Riesgo Financiero

En eI_ curso normal de sus operaciones la Compaiiia estad expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)  Riesgo de crédito
b} Riesgo de liquidez
c) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolic y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos
de la Compaifiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son estabiecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgas y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compafia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracian, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidon monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

La Caompafita ha identificado lds objetivos y funciones en la administracion del riesgo
financiero:

1) Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacién y resultados de la
Compahia;

2} Medir v controlar los riesgos mediante implementacion de los siguientes procesas:
monitoreo de indicadares de control, determinacion de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan_ con sus ophgacuones contractuales. La Administracion de la Compariia considera
que su riesge de credito es medio, ya que no posee concentracion de sus ventas.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

2016 2015
Efective en caja y bancos Uss 60,724 90,219
Cuentas por cobirar comerciales 203,293 542,690
Uss 264,022 632,909

Cuentas por cobrar comerciales

La Compafifa comercializa su cacao principaimente a compafiias ubicadas en Europa, Asia
y América; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes. Aproximadamente el 60% de las ventas 2018,
estan concentradas en 4 principales clientes.

Efectivo v equivalente de efective

La Compafita mantenia efectivo en caja y bancos por US$60,724 al 31 de diciembre de
2016 {US$90,219 al 31 de diciembre de 2015), gue representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos
principalimente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segin agencias
calificadoras de riesgo segln agencias registradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de Liguidez

Tl riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante |a entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracion para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inacepiables o arriesgar la reputacion de ia Compafia.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efective esperadas cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.
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A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
31 de diciembre de 2016
DeGa3 De3a6 Deb6 meses
Valor en libros meses meses en adelante
Cuentas por pagar comerciales Uss 122,985 122,985 - -
Cuentas por pagar relacicnadas 263,759 - - 263,759
Otras cuentas y gastos por pagar 24,102 14,587 8,639 876
US$ 410,846 137,572 8639 264,635
31 de diciembre de 2015
Dela3l De3a8 Deb6 meses
Valor en libros meses meses en adelants
Obligaciones bancarias uss 201,827 143,474 57,871 482
Cuentas por pagar comercialas 96,815 96.815 - -
Cuentas por pagar refacionadas 762,754 - - 762,754
Otras cuentas y gastos por pagar 50,667 29,504 20,349 814
Uss 1,112,063 268,793 78,220 764,050
{c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las expasiciones a
este riesge dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
estadounidense y [as operaciones gue realiza la Compariia son en esa moneda;
por lo tanto, 1a Administracion estima que ia Compariia no estd expuesta al
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interes

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de ias obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por la misme generan incertidumbre respecto
a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Administracidn considera que no estd expuesta a este tipo de
riesgo, puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por
consiguiente, sus estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda
estar expuesta a algun ajuste por cambios en las tasas de interés.
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(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controies
internos  de la Compaiiia, lo cual origina errcres en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resolucicnes administrativas v
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacionai en ia Compafia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados vy alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarroilo futuro de sus negocios.
Ei capital se compone del capital social, reserva legal y los resultades acumulados. No hubo
cambios en el enfoque de la Compafia para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2018 2015
Total pasivos Uss 410,846 1,112,083
Menos: efectivo en caja
y bancos 60,724 80,219
Deuda neta uUS$% 350,122 1,027,844
Total patrimonio US$ 39,980 36,407
Indice deuda-patrimonio
ajustado 8.76 28.07
Efectivo en caja y bancos
El detalie del efectivo en caja y bancos es el siguiente:
2018 2015
Efectivo en caja us$ 271 6,977
Depositos en bancos (a) 60,453 83,242
uss 80,724 20,219

(a) La Compaiija mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E._U.A. en diversas
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan miereses.
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(8) Cuentas por cobrar comerciales
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:
2018 2015
Exterior 208,780 548,172
Deterioro de cuentas por cobrar (5,482) (5,482)
203,298 542 690
)] inventarios
El detalle de los inventarios es el siguiente;
2016 2015
Producto natural uss 124,067 496,554
UsSs 124,067 496,554

(10}  Vehiculos, maguinaria y equipo

Un detalle de los vehiculos, maguinaria y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Vehfculos US$ 74,489 18,000
Maguinarias y equipos 2,700 2,700
Equipos de computacion 894 804
USS 78,083 21,594
Depreciacion acumulada s (15,346) (2,587)
Uss 62,737 18,007
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Durante ei 2016 y 2015, los movimientos de vehiculos, maquinaria v equipa fueron los

siguientes:
Maquinarias y Equipos de
Vehiculos equipos compuacion Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2014 US$ - - - -

Adiciones 18,000 2,700 854 21,594

Saldos al 31 de diciembre de 2015 18,000 2,700 894 - 21,594

Adiciones 74,489 - - 74,489

Ventas y retivas {18,000) - - (18,000)

Saldos al 31 de diciermbre de 2016 us$ 74,489 2,700 894 78,083
Depreciacion acumulada;

Saldos al 31 de diciembre de 2014 uss - - - -

Adiciones 2,400 124 B3 2,587

Saldos al 31 de diciembre de 2015 2,400 124 83 2587

Adiciones 15,191 270 298 15,759

Ventas y retiros (3,000} - - {3,000)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss 14,591 394 361 15,346
Valor en libros:

Al 31 de dicierrbre de 2015 uss 156,600 2,576 831 19,007

Al ¥ de dicienbre de 2018 uss 59,598 2,306 533 62,737

El gasto de depreciacién es reconocido como parte de los gastos de administracion en el

estado de resultados integrales.

(11} Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales:

2016
Prowedores locales Uss 122,885
Uss 122,985

2015

96,815

96,815

La exposicion de la Compafila al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales se revela en la nota 6 (b).
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(12) Otras cuentas y gastos por pagar

El siguiente es un resumen de ias otras cuentas ¥y gastos por pagar:

2016 2015
Beneficios a empleados (nota 13) Uss 8.816 14,477
Impuestos par pagar (nota 14) 15,286 36,190
Uuss 24,102 50,667
{13)  Beneficios de empleados
El detalie de beneficios a empleados es el siguiente:
2016 2015

Sueldos y beneficios por pagar Uss$ 6,611 5,780

Contribuciones a la seguridad social 1,234 1,048

Participacion a trabajadores 971 7,649

LUs$ 8.816 14,477

Corriente Uss$ 8,816 14,477

uss 8,818 14,477

Participacidn de trabajadores en lag ylilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado
el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$971 en 2016
(US$7,648 en 2015).
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Gastos del Personal

Los valores pagados por IE_1 Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubrgs de gastos operacionales Y gastos administrativos en el estado de resultados

integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se resumen a
continuacion:

2016 2015
Sueldos y salarios Uss 52,517 53,034
Beneficios sociales y otros 16,814 30,877
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 971 7,648
Uss 70,302 91,559

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia posee 10 ftrabajadores en relacion de
dependencia.

Impuestos por pagar

El siguiente es un resumen de los impuestos por pagar:

2018 2015
Por pagar
Impuesto a la renta Uss 1,833 7.734
Retenciones en la fuente 10,853 25,924
Retenciones del IVA 2,500 2,532
Uss 15,286 36,190

Impuestos

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los ejercicios impositivos de 2014 a 2015 estan

abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidén; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad.
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Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
fegimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base impanible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la
Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones gue establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos parcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salva casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizades, relacionados con los beneficios
tributarios para el page del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produccidon, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacion de narmas y principios contables.

También estan excnheradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo
de 5 afios.

L.a Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.C. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra
disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efective promedio de los
contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.
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Conciliacién de impuesto a la rentg

U.na reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue: ‘

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,506 43,341
Mas {menos)
Gastos no deducibles 3,282 10,501
Deducciones adisionales - {18,686)
Utilidad gravable 8,788 35,156
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Provsion para impuesto a la renta corriente — 1,033 - 7,734

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales- o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturaies no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica st el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, s una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de gue log dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor impaosicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de fributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a [a renta corporativo aplicable para sotiedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a [a retencién de impuesto a la renta sobres
dichas dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio econdmico
u otorgue préstamos de dineroc a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a
la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales
pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédito tributario para ia empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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Enaienacion de acclones vy participaciones

Se -encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utiidades que perciban las
sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de

acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Limites de deduccion de gastos

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registrao Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de
incentivos a fa Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd,

entre otras normas, y el Reglamente para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
interna.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones
de gastos los cuales se detallan a continuagion: :

- Engeneral, la deduccidn de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta
el 4% de los ingresos gravados,

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas
el valor de dichos gasios.

- La depreciacion correspondiente al reavaltio de activos no sera deducible a partir del
afio 2015,

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto 2 |a salida de divisas (1ISD)

El Impuesto a la salida de divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o Ja sociedad o de terceros.

« Las imporaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12} meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuada-s.por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagoes por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (iSD):

« Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de crédi’&os
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un piazo mayor a un ano,
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destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccian, Comercic e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por parte de administradoraes y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrcllo Econdmico (ZEDE),

s Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a |a
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de persanas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para ia
determinacion del impuesto a [a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y hienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitide por el Comité de
Politica Tributaria.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceion y Reactivacion de tas Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en el suplemento del registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se
establecieron ciertas contribuciones par una sola vez, entre las principales que afectan a la
Compafiia tenemos:

¢ La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalu¢ catastral del 2016, sobre todos los bienes inmuebles
existentes en e Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de
diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el
exterior; si esta corrasponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no
s conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

e La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del
impuasto a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015,

Las contripuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesio a la
renta de las personas naturales y sociedades. En las ¢asos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.
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(18) Partes relacionadas

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue;

2018 2015
Por pagar:
Galdcocoa Export S.A. Uss 203.857 751.661
Santucre S.A. - 11.093
Rafsan S.A. 60.102 -

uss 263.759 762.754
Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones celebradas entre partes‘ relacionadas fueron;

31 de diciembre de 2016

Gastos de Préstamos Préstamos
mantenimiento recibidos entregados

Goldcocoa Export S.A. US$H - §78.606 -
Horacio Sanchez - 365 -
Rafsan S.A. - 60.102 792.943
Sanlucre 5.A. 70.582 - -
Expartadora Agricola Palmera Sanchez S.A. - - 8.248
A&D Sanchez ADSANCOCOA S.A. - - 221.174
Inmobiliaria Horsa S.A. - - 10.587
Us$ 70.582 1.039.073 1,032,852

31 de diciembre de 2015

Gastos de Préstamos Préstamos
mantenimiento recibidos entregados
Goldcocoa Export S.A. Uss - 2.794.447 2.125.601
Rafsan SA - - 170.000
Arcmatic Cocoa Export S.A. - - 75.000
Exportadera Agricola Palmera Sanchez S A. - - 50.850
Agrosanchez Cocoa Export S.A. - - 50.376
Disan Cocoa Export S.A. - - 50.000
Autosharecorp 5.A. - - 20.000
Broom Ecuador S.A. - - 4.000
Inmobilaria Las Vegas S.A. INLASVES - - 1.627
Horacio Sanchez - 2.000 -
Sanlucre S.A. 56.581 - -
uss 56.581 2.796.447 2.547.554

Los gastos a partes relacionadas son realizados en términos y condiciones acordadas entre
las partes.
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(17) Patrimonic

(a) Capital Social

La C_ompaﬁia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre del 2016 el total de acciones
autorizadas, suscritas y pagadas es de 800.

Frocentaje
Valorde de paricipa-
NOomaro de cada cién Valor

Accionistas Pais acciones accidn % nominal
SanchezBelirdn Carlos Vicente Ecuador 160 1 20% 160
Sanchez Borja Sergio Feliberto Ecuador 160 1 20% 160
Séanchez Ordofiez Horacio Rafael  Ecuadar 480 1 | 80% 480
800 100% 800

{b) Reserva Legal

La Ley de Compaififas de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias
anénimas transfieran a reserva iegal, por o menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Comparia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

(18) Ingresos por actividades ordinarias

Un resurnen de los ingresos devengados es el siguiente:

2016 2015
Cacao en grano . uss$ 5,006,671 11,578,590
Otros ingresos 7,300 12
uss 5,103,971 11,578,602

Las exportaciones se realizan principaimente a Ecom Agrotrade Limited, Guan Chong
Cocoa Manufacturer SDN BHD, Agroindustrias Unidas de Cacao S.A. de C.V. y Aibrecht Dill
Trading GMBH, son los 4 clientes principales de la Compafiia y representan el 60%
equivalente a USD3,032,653 del total de ingresos al 31 de diciembre de 2016.
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(19)  Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas por su naturaleza se resumen a continuacion:

2016 2015

Gastos de personal Us$ 70,302 91,559
impuestos y contribuciones 33,574 229
Depreciaciones 15,489 2,463
Transporte - 11,1486
Mantenimiento y reparaciones 10,007 16,758
Honorarios profesionales 3,529 200
Ofros gastos administrativos - 5414 16,115

UsSs 142,315 138,470

(20} Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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