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Entorno Econém.ico

Balanza Com ercial La Balanza Comercialdurante elafio 2018 cerréd con un déficitde USD -
727.0 millones, este resultado muestra que elcomercio internacionalecuatoriano tuvo una
recuperacion de 30.2%, si se comparacon elsaldocomercialdelafio,que fue de USD -1,041

m illones.

Exportaciones

Las exportacionestotales en valor FOB, durante elafio 2018 alcanzaron USD 25,732.3 millones,
monto querepresentéd unaumentode 3.6% con relacidn a las ventas externas registradas en el
afio 2018, que fueron de USD 24,847.8 millones. Las exportacionespetroleras, en volumen,
durante el periodo de andlisis aumentaronen 7% alpasarde 20.6 millones de toneladasa 22.1
millones de toneladas m étricas. En valor FOB, las ventas externas petroleras experimentaron
unadisminuciéoénde 5.7%, pasando de USD 14,107.7 millonesa USD 13,302.5 millones. Elvalor

unitario promedio delbarrilexportado de petréleo disminuyd en 12% .

Exportacionespetrolerasy no petroleras

Las exportaciones No Petroleras registradas durante el afio 2018, totalizaron un valor FOB de
USD 12.429.8 millones, monto superioren 15.7% respecto alregistrado enelafio 2017, que
fuede USD 10,740.1 millones. Este grupo de productosregistr6 unaumento en volumen
(toneladasm étricas) de 5.9%, entre los dos periodos.Las ventas externas No Petroleras
Tradicionales totalizaron USD 6,341.7 millonesylas No Tradicionales USD 6,088.1 millones,
valores superiores a los exportadosen enero-diciembrede 2015, en 23% (USD 1,187.3

millones)y 9% (USD 502.3 millones),en su orden.

Im portaciones En elafio 2018, lasimportaciones totalesen valor FOB, alcanzaron USD
26,459.3 millones, nivelsuperior en USD 570.5 millones alascomprasexternas realizadas
duranteelafio 2018 (USD 23,888.8 millones),lo cualrepresentd unaumentode 2.2%.De
acuerdo a la Clasificacion Econdmicadelos Productos por Uso o Destino Econdmico (CUODE),
los gruposde productoscuyo valor FOB que crecieron fueron:Com bustiblesy Lubricantes
(8.3% ); M aterias Primas (3.2%);y, Bienes de Consumo (0.04% ); mientras que disminuyeron:
Bienes de Capital (-1.9%),y, Productos Diversos (-9.8%),en el grupo Bienesde Consum o, se
encuentranincluidaslas comprasexternasrealizadas a través de trdfico postalinternacionaly
correos rapidos,informaciéon proporcionadaporelServicio Nacionalde AduanasdelEcuador

(SENAE).

Producto interno bruto

De acuerdo a losresultados de las Cuentas Nacionales Trim estrales publicadosporelBanco

CentraldelEcuador(BCE),elsegundo trimestre de 2018 el Producto Interno Bruto (PIB)

de la economiaecuatoriana tuvo un crecimiento inter-anualde 3.5%, con relacién alsegundo

trim estre de 2018 (t/t-4).



Elresultado de 3.5%, de crecimiento inter-anualdelPIB se explicaen su mayoria porel
desempefiodelsectorno petrolero, que contribuyd con 2.85 puntosporcentuales.De su
parte, elvalor agregado delsector petrolero tuvo un aporte al crecimiento inter-anualde 0.70

puntosporcentuales.

Fuente: Banco Centraldel Ecuador

B Durante elsegundo trimestre de 2018 la economiaaumentéd en 3.5 %, comparadaconigual

periodo de 2018. La economiano petrolera ha sostenido elcrecimiento econdmico durante 18

trim estres consecutivos.® Las exportacionescrecieron 7.3% vy la inversion (FBKF)4.6% . EI

consumo ylasimportacionescrecieron 2.6% cadauno.l 7 de 18 actividades econodomicas

crecieron porencimadelpromediode 3.5%: sum inistro de electricidad y agua (10.4%);

actividades profesionales,técnicasy adm inistrativas (9.2%); petréleo y minas (8.6%);

construccién (6.8% );entre otras.@ La evolucion delciclo econdmico delEcuadorpresenta

expectativas favorables en elcorto plazo,reflejadas tanto en su indicadorcoincidente com o

adelantado.

Fuente: Banco Centraldel Ecuador

Tasa de desem pleo

La pobrezaporingresos en diciembre del2018 se ubicé en 22,49%, 3,06 puntosmenosque lo
registrado en el mismo mesdel 2015, cuando lleg6 a 25,55%, segln la ultima Encuesta
Nacionalde Empleoy Desempleo (ENEMDU)dellnstituto Nacionalde Estadisticay Censos

(INEC).

La pobrezaruralesla qgue mdsaportd a este comportamientoconunacaidade 6,74 puntosal

pasarde 42,03% en diciembredel 2018 a 35,29% el lultimo mesdel2016.

En eldoceavo mesdel 2018, la extrema pobrezanacionalllegd a 7,65% frente al8,61% del
2015. La pobreza extrem a ruralregistré6 unacaida alpasarde 17,39% en diciembre del2018 a

14,33% en el 2018, lo que representa 3,06 puntosmenos.

Fuente: Instituto Nacionalde Estadistica y Censos

Inflacién delafio 2018

Ecuadorregistré una inflacién anualde 3,67% en el 2016 frente al2,70% del 2015, segun el
Ultim o reporte delindice de Precios alConsumidor (IPC), publicado porellnstituto Nacionalde
Estadistica y Censos (INEC).En diciem bre del 2018, elpaisregistro6 una inflacion mensualde

0,11% en comparacion al0,20% deldoceavo mesdelafio previo.

La division de Alimentosy Bebidasno alcohédlicasesla que mdscontribuyd en la variaciéon

mensualdelIPC con el 27,74% deltotal, seguida de Recreaciony Cultura conel19,27%.

La Canasta Basica se ubico en 646,30 ddlares, mientraselingreso familiarmensualcon 1,6
perceptores es de 634,67 ddlares.En diciembre del2018, la Canasta Basica llegd a 620,86

délares con un ingreso familiarde 593,60 ddlares.



1.1 Politicascontablessignificantes

Bases de preparacién:

1.2 Declaraciéndecumplimiento

La compafiia hapreparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion delas Norm as

internacionales de informacién financiera NIIFS.

1.3 Bases de medicidén

La compafiahapreparado sus estadosfinancieros de acuerdo a la aplicacién dela basedel

costo histéoricoy elvalor razonable VNR.

1.4 Moneda funcionaly monedade presentacién

Las partidas en los estados financierosde la Com pafiia seexpresan en dodlares
estadounidenses,que esla moneda funcionalyla monedade presentacion de la Com paifiia.

Para finesde presentacién no se utilizan centavos.

1.5 Uso de juiciosy estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la adm inistraciéon de la entidad realice
juicios, estim acionesy supuestosque pueden afectan a la aplicacién de politicascontablesy
montosen activos, pasivos,ingresosy gastos.La entidad revisa la afectacién de estos juicios y

estim aciones en formapermanente.

1.6 Efectivoy equivalentes.-

Elefectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellosactivos financieros liguidos,depdsitoso
inversiones financierasliguidas,que se pueden transformarrapidamenteen efectivo en un

plazo inferior a tres mesesy sobregiros bancariosno recurrentes.

1.7 Deudorescomercialesy otras cuentas porcobrar

Se reconocen las partidas porcobrar,préstamosy depodsitos como activos financierosno
derivados que se reconocen a la fechade transacciéon.Son instrumentos financierosbdsicos el
efectivo, depdsitos a la vista, facturas com erciales mantenidas,cuentas,y préstamospor

cobrary porpagar.

No se incluye una provision para reducir su valor alde probablerealizacion. Se realiza
provision de cuentasincobrables paraelafio2018.. Lascuentasporcobrarcomercialesy

otras cuentas porcobrarse clasifican en activos corrientes.

1.8 Inventarios

Losinventarios son presentadosalcosto de adquisicion o alvalor neto realizable, elmenor.

Son valuadosconelmétodo delcosto promedio ponderado. No se efectua provisidn para

reconocer pérdidasporobsolescencia.



1.9 Activos fijos.-

a)M edicion inicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidasa su costo de adquisicién en elmomento de su
reconocimiento inicial. Elcosto de los activos fijos com prende su precio de adquisicion mas

todoslos costosdirectamente relacionadoscon la ubicaciényla puesta en funcionam iento.

b) M edicién posterior alreconocimiento inicial —- modelo de costo .-

Después delreconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan alcosto menossu

depreciacion acumulada. Losgastosde reparacionesy mantenimientosde los activos se

registran a resultados en el periodo en que se producen.

c)Depreciacidn.-

Los activos fijos se deprecian en funciéon de las vidas Utiles estim adas, utilizando elm étodo de

linea recta.

d)Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja delretiro o venta deuna partidadelactivo fijo es reconocida en
losresultados delperiodo que se informayes calculadacomo ladiferencia entre el precio de

venta y elvaloren libros delactivo a la fecha de la transaccidén.

1.10 Inversionesen subsidiarias

Son subsidiarias aquellasinversiones en acciones o participacionesque la Compafiia posee.

Luego delreconocimiento inicial,las inversiones en subsidiarias son registradas alcosto menos
cualqguierimporte acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendosprovenientes
de lasinversiones en subsidiarias son reconocidosporla Compaifiaenlos resultados delos
estados financierosen la fechaen que la Compafiiaobtieneelderecholegal de exigirelpago

de los dividendos.

1.11 Deterioro delvalorde los activos.-

Unaentidad evaluarad alfinalde su ejercicio econdmico sihaexistido un deterioro en el valor
de sus activosy procederd a evaluarelvalorrecuperable de ese activo.Se considera com o

deterioro cuando elimporte en libros de un activo es superiora su importe recuperable.

1.12 Cuentas por pagarcomercialesy otras cuentas porpagar

Las cuentasporpagarcomercialesy otras cuentasporpagarse considerancomo pasivos

financieros,y constituyen en obligacionespresentes de la entidad, surgida de sucesos pasados,

alvencimiento de la cualy paracancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan

beneficiosecondmicos.

Las cuentascomerciales porpagary otrascuentasporpagarse clasificanen pasivos corrientes,
excepto los vencimientossuperiores a 12 meses desde la fechadelestado de situacidn

financiera,que se clasifican com o pasivos no corrientes.



1.13 Obligacioneslaborales

Los beneficioslaboralescomprenden todaslas retribuciones que la Compafiiaproporciona a
susempleadosa cambiode sus servicios. Los principales beneficiosproporcionadosporla
Compafifacomprenden:utilidadesde la compafiia,aportacionesala Seguridad Social, planes
de jubilacién patronaly desahucio,beneficiosporterminaciéon dela relaciénlaboral,
remuneracionesadicionales creadasporleyes delestado. Estos beneficiosson de cortoy de

largo plazo.

1.14 Im puesto a las ganancias

Eltérmino impuesto alas gananciascomprendeaquelimpuesto basado enlas ganancias

fiscales.

La contabilidad delimpuesto a las gananciasrequiere que una entidad reconozcalas
consecuencias fiscales actualesy futurasde transaccionesy otros sucesos que se hayan
reconocido en los estados financieros. Estos importes fiscalesreconocidoscomprenden el

impuesto corriente y el impuesto diferido.

La compafiiadeterminaen formarazonablelos impuestos corrientes e impuestos diferidos del

periodo.

Im puestos corrientes

Elimpuesto corriente es elimpuesto porpagar (recuperable)porlas ganancias (o pérdidas)

fiscales delperiodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestoscorrientes corresponden a aquellosque la Compafiiaesperarecuperar o pagar
alliguidarelimpuesto a larenta corriente delperiodo que se inform a;estas partidas se

muestran en elestado de situaciéon financieracomo activosy pasivos porimpuestos corrientes

La compafiahaefectuadolacompensacionde impuestosretenidos de clientes con elim porte

de impuesto a larenta del periodo.

a)Activos porimpuestos corrientes:

Los activos porim puestoscorrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadasala Compafiaylospagosefectuadosen calidad de anticipos delimpuesto a la

renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto

de la generacién de ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo delimpuesto ala renta,valor establecido en base a un cédlculo matem atico
establecido porla autoridad fiscaly que se debe calculary/o pagaren forma obligatoriaporlos

contribuyentes sujetos delim puesto a la renta.

b) Pasivos porimpuestos corrientes

Elpasivo porimpuesto corriente se calcula estableciendo elmayorvalor entre el impuesto a la

renta causado y el anticipo minimo delimpuesto a la renta.



1) Célculo delimpuesto a la renta causado:

Elcédlculo del impuesto a larenta causado se basa en las ganancias fiscales(base imponibledel
impuesto) registradas durante elafio,es decir,sobre los ingresos gravadosdelperiodo fiscal

menoslos gastosdeduciblesen ese mismo periodo.

Para elafno 2018, el impuesto alarenta no se ha calculado impuesto ala renta porcuanto la
entidad presenta pérdidas . La tarifa vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno es 22% .
Esta tarifa se puedenr reduciren 10 puntosporcentuales parala baseimponibleque se
capitalice hastael 31 de diciem bre delsiguiente affo.También las pérdidastributarias o bases
imponiblesnegativas otorgan alcontribuyente elderecho de am ortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afioel25% de lasrespectivas

bases imponibles.

2) Cédlculo delpasivo porimpuesto corriente

Cuando elimpuesto causado sea superioralanticipo minimo delimpuesto a larenta, el
contribuyente deberd cancelarla diferencia,considerando y utilizando las retenciones en la

fuente que le hayan sido efectuadasdurante elperiodo fiscal.

La compafiahadeterminado que elimpuesto delperiodo 2018 constituye elanticipo de

impuesto a la renta establecido en elafio 2017.

Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido es elimpuesto porpagaroporrecuperarenperiodos futuros,
generalmente como resultado de que la entidad recupera o liguida sus activos y pasivos por su
im porte en libros actuales, y elefecto fiscalde la compensacion de pérdidaso créditos fiscales

no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La medicidén delos pasivos porimpuestos diferidos vy los activos porimpuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la formaen que la entidad espera, al
finaldelperiodo sobre el que se informa,recuperaro liqguidarelimporte en libros de sus
activosy pasivos. Los activosy pasivos porimpuestos diferidos se miden em pleando las tasas
delimpuesto alarenta que se espera sean utilizadas en elperiodo en que el activo se realice vy

el pasivo se cancele

a)Registro de los impuestoscorrientes

Los impuestoscorrientes fueron reconocidoscomo gastose incluidosen elestado de

resultados delperiodo que se inform a.

1.15 Reconocimiento de ingresosde actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transaccionesy sucesoscomo son la
prestacién de servicios y venta de medicinas.Unaentidad medirda los ingresos de actividades

ordinarias alvalor razonablede la contraprestacidn recibida o porrecibir.

La entidad hareconocido en formarazonable losingresos originadasen actividades ordinarias.



1.16 Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogacionesque se relacionan e incurren de modo directo
con la prestaciéon de servicios. Laentidad ha registrado de modo razonablevalores incurridas vy
originadasen actividades propias de su gestidn,y que se reflejan adecuadamenteenlos
estados financieros. No existen com pensacionesde costosy gastos,con ingresos de la entidad.
Se refleja el principio de esencia sobre la forma,es decirse contabilizan en funcidn de la

naturaleza de la transaccidon.

1.17 Reserva legal

La Leyde Compafiasrequiere que porlo menosunporcentaje queva desde el 5% all0% de la
utilidad anualsea apropiado como reserva legalhastaque ésta como minimo alcanceel25%
y/o 50% delcapitalsocial. Esta reserva no es disponible para elpago de dividendosen efectivo

pero puede ser capitalizada en su totalidad.No se ha calculado reserva enelafio2016.

1.18 Resultados acumulados

Alcierre delperiodo los resultados acumuladosseconformande:

a)Resultadosacumuladosalibre disposicidny que se originan de afios anteriores porlos
resultados obtenidos.b)Resultados acumuladosestablecidosporelprocesode adopciénde
NIIFS por primera vez. La Superintendenciade Compafiias,estableceel procedimiento de

tratamiento de estas cuentas.

1.19 Activos financieros.-

Un instrum ento financiero es un contrato que dalugara un activo financiero de una entidad y

a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

Elproceso de adopcién de NIIFS en la compafiia haidentificado enlos estados financieros
activos financierosque son los siguientes: 1. Efectivo y equivalentes 2. Inversiones a corto
plazo 3. Deudores comerciales 4. Otras cuentasporcobrar5.Cuentasporcobraralargo plazo,

e 6.Inversiones en instrumentos de patrimonio

1.20 Pasivosfinancieros.-

Los principales pasivos financierosy de patrimonio identificadosson los siguientes:

1.0bligacionesfinancieras 2. Cuentasporpagarcomerciales 3. Otras cuentasporpagar

2. ESTIM ACIONESY CRITERIOS CONTABLESIMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectie ydetermine estimaciones, juicioscontablesbasadosen la
historia de la entidad, a fin de valorar activosy pasivosen formarazonable.Esto queda

plasmado en la determinaciéon de politicascontables adecuadas.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicioscontables criticos que la adm inistracidén

de la Compafiahautilizado en elproceso de aplicacién de los criterios contables:

a)Vida atilde activos fijos:

La Compafiiarevisa anualmente la vida Uutil de los activos fijos alfinalde cada periodo que se

inform a.

b)Deterioro:



Eldeterioro de los activos de la Com pafiia se evalia anualmenteconbaseen las politicasy

lineamientos establecidospara el analisisde la entidad.

c)Beneficios sociales a largo plazo:

Elcédlculo actuarialde jubilacion patronaly desahucio se efectiancon base en estudios

actuariales practicadosporprofesionalesindependientes.

3.Nuevas NIIFque deben ser consideradas porla Compaiia

A continuacién incluimosun listado de nuevas NIIF que han sido em itidas porellASB y que
entran en ejercicio enelafio 2018 que deben ser consideradasporla compafiia.Estasson las

siguientes:

NIIF 10 Estados financieros consolidados® NIIF 11 Acuerdosconjuntos® NIIF12 Desgloses de

participacionesen otras entidades P NIC28 Inversiones en asociadasy negociosconjuntos

La Adm inistracién dela Compafiiaestimaquelos estadosfinancieros delperiodo que se
informano tendrdan cam biossignificativos derivados de la aplicacion delas nuevas NIIFysus

m odificaciones.

4. EFECTIVO YEQUIVALENTES

La composicioén de saldoses el siguiente:

CAJAYBANCOS $ 410.85

S5S.ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicioén de saldoses elsiguiente:

CREDITO TRIBUATRIO RENTA $ 1.006,92

CREDITO TRIBUTARIO IVA S 2.919,56

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

LOCALES S 0,00

7.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicioén de saldoses elsiguiente:

PROVEEDORES $ 3.098,63
IMPA LARENTA XPAGAR $ 97.35
M ULTASPOR PAGAR $1.244,24

8. CAPITAL SOCIAL

Elcapitalsocialde la Com pafiia asciendea USD 400,00 al31 de diciembre del2018.



9. RESULTADOS ACUMULADOS

PERDIDAS ACUMULADAS S -455.15

UTILIDAD DEL EJERCICIO S 340.48

10. INGRESOS - COMPOSICION

La composicioén de saldos es el siguiente:

VENTAS 12% $ 53.009,12

VENTAS 0% S 44.153,96

9.COSTOS Y GASTOS

La composicioén de saldoses el siguiente:

OTROS GASTOS $ 96.047,72

GASTOS DEPRECIACION $ 707,53

10. PARTICIPACION TRABAJADORES

La composicion de saldoses elsiguiente:

15% PARTICIPACION TRABAJADORES $ 0,00

11. ANTICIPOSIMPUESTO A LA RENTA

La composicioén de saldoses elsiguiente:

ANTICIPO IMPUESTO RENTA 2019 $ 48,68

1ERA CUOTA JULIO 2019 S 24,34

2DA CUOTA SEPTIEM BRE 2019 S 24,34

12 . IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2018

La composicioén de saldoses el siguiente:

TOTALIM PUESTO RENTA CAUSADO

RETENCIONESEFECTUADASEN ELEJERCICIO FISCAL

IMPUESTO A PAGAR 2018



