SISEKAROF SOCIEDAD ANONIMA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 Y 2014

Nota 1. Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La Sociedad se constituyd en la Republica del Ecuador, mediante escritura pl]blic?,
celebrada el 20 de mayo del 2014, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Quito, con el nombre de SISEKAROF SOCIEDAD ANONIMA.

El objeto social de la Sociedad es la importacion, exportacién y comercializacion de
materiales de acabados de la construccién en general y materiales de ferreteria;
asesoramiento en disefios, acabados y decoraciones de la construccion; compra y
venta, contratacidén, comercializacién, comisién, y asesoria en forma directa con
empresas publicas y privadas de todo producto relacionado; explotacién,
beneficio, industrializacién y comercializaciéon de marmol y otros minerales;
reconstruccion de maquinaria y equipo pesado; podra también representar y
promover contactos y establecer relaciones con empresas de todo tipo nacionales
o extranjeras para el desarrollo de proyectos dentro y fuera del Ecuador que sean
afines al objeto social; en fin podra realizar y celebrar toda clase de actos y
contratos ya seran civiles o mercantiles, de la naturaleza que fueren, con
empresas privadas, publicas o semi publicas, nacionales y extranjeras e intervenir
en licitaciones y concurso de ofertas, todo ello para el fiel cumplimiento de sus
fines y relacion con su objeto social.

Nota 2. Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas vy
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera.- Con fecha 4 de
septiembre del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaifiias,
mediante Resolucion N° 06.Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacidn Financieras NIIF y dispone que las referidas
normas sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, para el registro, preparacidn y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicidn ha sido ratificada,
mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucién N® ADM
08199. Mediante Registro Oficial N© 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion
N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias, se decide prorrogar la
fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras
NIIF, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del
2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos lineamientos, SISEKAROF SOCIEDAD
ANONIMA, adopté y aplicd las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Niif(s) a partir del 1 de enero del 2010, estableciéndose el aifio 2009 como el
periodo de transicion.
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A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la sociedad:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) desarroliadas por el Consejo de
Normas Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el
Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la sociedad y ha sido redondeada a la
unidad: méas cercana.

La Repubilica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de
los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pafs.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacidn de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resuitados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



SISEKAROF SOCIEDAD ANONIMA.
Notas a los Estadas Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 Y 2014

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero,
se incluye en las siguientes notas:

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura por la prestacion del
servicio. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Propiedades, Planta y Equipo

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se
cargan. a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados, las tasas de
depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

ACTIVO ANOS DE  PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
Equipos de computacion 3 33,33%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Edificios 20 5%

Maquinaria y equipos 10 10%
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Cuenfas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales
tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Provision para Jubilaciéon Patronal

La provision para jubilacién patronal y desahucio por tiempo de servicios se
determina de acuerdo con los dispositivos legales vigentes, y se registra con cargo
a resultados a medida que se devenga, por el monto que corresponderia pagar si
el personal se retirase a la fecha del estado de situacion financiera. Por tal motivo
la Sociedad establecié una reserva matematica anual, basada en el estudio actuarial
realizado por una firma de actuarios profesionales, autorizados por Ila
Superintendencia de Compafiias.

Participacion Trabajadores

La Sociedad reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Sociedad, de
conformidad a lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segin libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. La diferencia temporal que
particularmente genera el impuesto a la renta diferido, corresponde al
reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.
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Et impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que
no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22%,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la
renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2014 dichas tasas se reducen en 10 puntos
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del
afio siguiente, la Sociedad debera cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La reinversidn de utilidades se relaciona con el destino
de las mismas en el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan iexentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
De acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos
relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio
2011 24%, afio 2012 23% vy del afo 2013 en adelante el 22%., los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la
tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la
renta ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por
empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo
e investigacion tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologias, c) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones,
d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las
nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago

N
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del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las
sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y g) exoneracién de
la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando se ha prestado el
servicio de manera efectiva, con la emision de la correspondiente factura de
venta.

Administracion de Riesgos Financieros

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega.

Se establece una provisidn para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores y otras
cuentas por cobrar. La estimacion para pérdida se determina sobre la base de
informacion histdrica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
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liguidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

» Riesgo operacionali.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la
tecnologia e infraestructura de la Sociedad, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Sociedad es la comercializacion de materiales y productos de
la construccion de calidad con un costo adecuado que satisfaga al cliente.

La administracién del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

» Requerimientos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la
autorizacién independiente de las transacciones.

¢ Reguerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
¢ legales.

« Documentacion de controles y procedimientos.

¢ Requerimientos de evaluacidn periddica del riesgo operacional enfrentado,
y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados. '

e Capacitacién y desarrollo profesional.
e Normas éticas y de negocios.
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Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2014 entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales:

Efectiva a
Norma Descripcion partir de
NIC 32 Compensacion de activos financieros y 1 de enero
(enmien pasivos financieros de 2014
da)
NIIF 10, Entidades de inversién 1 de enero de
NIIF 12 2014
y NIC
27
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enero de
recuperable de aclives no financieros 2014
CINIIF Gravamenes 1 de enero de
21 2014
NIC 39 Novacion de derivados y continuacién 1 de enero de
de contabilizacién de coberturas 2014

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado con anticipacidn y que
se detallan a continuacién:

Efectiva
. s a
Norma Descripcion partir
de
Esta Norma introduce nuevos
NIIF 9 requerimientos para la clasificacion y 1 de
Instrumentos medicién de activos financieros. NIIF 9 enero del
financieros especifica como una entidad deberia 2018

clasificar y medir sus activos financieros a
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Norma

NIIF 14
Cuentas
Regulatorias
Diferidas

NIIF 15
Ingresos
procedentes de
contratos con
clientes

Descripcion

costo amortizado o© valor razonable.
Requiere que todos los activos financieros
sean clasificados en su totalidad sobre la
base del modelo de negocio de la entidad
para la gestién de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.
Los activos financieros son medidos vya
sea a costo amortizado o valor razonable.
Solamente los activos financieros que
sean clasificados como medidos a costo
amortizados seran probados por deterioro.

Esta Norma permite a una entidad que
esté adoptando por primera vez las NIIF,
continuar con las cuentas "diferidas de
regulacion" conforme a sus anteriores
normas contables, tanto en la adopcidn
inicial de NIIF como en estados
financieros subsecuentes.

Proporciona un modelo Gnico basado en
principios, de cinco pasos que se aplicara
a todos los contratos con 10s clientes.

Los cinco pasos en el modelo- son las
siguientes: i) Identificar el contrato con el
cliente; ii) Identificar las obligaciones de
desempeiio en el contrato; iii) Determinar
el precio de la transaccién; iv) Asignar el
precio de transaccion de las obiigaciones
de ejecucidon en los contratos; vy, V)
Reconocer el ingreso cuando la entidad
satisface una obligacion de desempefio.
Se ofrece orientacion sobre temas tales
como el punto en que se reconoce los
ingresos, y diversos asuntos relacionados

Efectiva
a

partir
de

1 de
enera del
2016

1 de
enero del
2017
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Efectiva
Norma Descripcion ap artir
de
EL IBAS clarificd que el uso de métodos
basados en los ingresos para caicular la
depreciacién de un activo no es adecuado
: porque los ingresos generados por una
Egr:mi?'ggi e dI:IdC actividad que incluye el uso de un _activo,
Pla:ntaY Equi pc; generalmente reflejan facjcores d|§tirjtos 1 de
y NIC 38 Flel consumo de los beneficios €Conomicos enero del
Activos mcon?orados at a;tivo. El IBAS tambien 2016
Intangibles aclard que los ingresos generalmente
presentan una base inadecuada para
medir el consumo de los beneficios
econdmicos incorporados de un activo
intangible
. Estas enmiendas establecen que el
Egmiir;g:i o d‘\;{jc tratamiento contable de las plantas i de
Planta Y Equi pé productoras de frutos debe ser igual a enero del
y ' NIC 41 propiedades, plz_snta y equi'po_, debido a 2016
Agricultura gque sus ogperaciones son similares a las
operaciones de manufactura
La enmienda clarifica que los adquirentes
Enmienda 3 de_ e_stgs partes deben aplic;_r todos los
NIIF 11 principios de fa contabilidad para 1 de
“Acuerdos combirgaciqnes de negocios_ de NIIF 3 enero del
Coniu ntos” “Combinaciones de: Negocios” y otras 2016
normas gque no estén en conflicto con las
guias de NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”
. Esta enmienda restablece la opcion de
E?En lenda 2? utilizar el rpétodo de la participa.cién para ! de
“Estados la contabilidad de las inversiones en enero del
Financieros subs.idiarias, negocios conjuntos‘ y 2016
Separados” asociadas en los estados financieros
separadaos.
Enmienda a
NIC 28 Estas enmiendas abordan una
*Inversiones en inconsistencia  reconocida entre  los 1 de
Asociadas Y requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 enero del
Negocios en el tratamiento de Ia venta o la 2016
Conjuntos” vy aportacion de bienes entre un inversor y
NIIF 10 Su asociada o negocio conjunto.
“Estados

10
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Efectiva
Norma Descripcion apa rtic
de
Financieros
Consolidados”
Esta enmienda clarifica que si la entidad
reclasifica un activo (o grupo de activos
para su disposicién) desde mantenido
Enmienda a para la venta directamente a mantenido
NIIF 5 “Activos para distribuir a los propietarios, 0 desde
no Corrientes mantenido  para  distribuir a los 1 de
Mantenidos propietarios directamente a mantenido enero del
para la Venta y para la venta, entonces el cambio en la 2016
Operaciones clasificacion es  considerado una
Discontinuadas” continuacion en el plan original de venta.
El IBAS aclara que en estos casos no se
aplicaran los requisitos de contabilidad
para los cambios en un plan de venta
N Esta modificacion clarifica que las
m?guﬁcauon 32 revelaciones regueridas deben estar o en 1 de
ny . los estados financieros interinos ¢ deben
nformacion - X enero del
Financiera ser indicadas con refererjuada_s crgzadas 2016
Intermedia” entre los estados financieros interinos y
) cualquier otro informe que lo contenga
Modificacion a
NIIF 10
“Estados
Financieros
Consolidados”,
NIIF 12
RIen\tglrg:aC'ggbrg Esta}s _ maodificaciones introducen 1 de
Participaciones clarificaciones menores acerca de los e d
. e nerg del
en Otras reqperlmlentqs para la contabilizacion de 2016
Entidades” entidades de inversion
NIC 28

“Inversiones en
Asociadas y
Negocios
Conjuntos”

11
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Norma

Modificacion a
NIC
1*Presentacion
de Estados
Financieros”.
Emitida en
diciembre de
2014

Descripcion

Estas modificaciones abordan algunas
preocupaciones expresados sobre los
requerimientos de  presentacion vy
revelacién, y aseguran que las entidades
tienen la posibilidad de ejercer juicio
cuando apliquen NIC 1

Efectiva
a

partir
de

1 de
enero del
2016

La Sociedad estd en proceso de evaiuvar detalladamente los impactos de la
adopcién de estos pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Nota 3. Activo

Caja, Bancos e Inversiones

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Caja

Total

Nota 4. Pasivo

2015 2014
1,500 1,500
1,500 1,500

Sisekarof Sociedad Andnima no registra movimientos en la cuenta por el periodo

2015 y 2014.
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Nota 5. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital de Sisekarof Sociedad Andnima
corresponde a 1500 participaciones de US$ 1 cada una.

Wl Bt A=

. S <
Ing. Washington Batallas Pérez Sr. Jose Beltran

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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