INRMIOQBILEARLA STCRE INVDSUERE 5.4,

NOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROQS
POR EL ARNO TERMINADD EL 21 DE SMCIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucion ¥ eperaciones -

INMOBILLARIA SUCEE INMOSTICRE 5.A, e una Sociodad Andnima, constimida gl 26 de mayo
ot 2004 ¢ [nscrita en of Foglem Moroantl o Bahia oo Camagquer of 29 0% yofia Jet A0, oom ata
duracitn de S0 afios.

Su opjetn sacial ef la comprivenis de bicoes inetwebles: v desamolla, promacisn, SOMEANGECEGR ¥
crmnreiabizacion do provectes wokiliarios. La compaiiiz @inbién podrd admimstoas todo tipo de
Bienas musblzs e inmechley prapios o de tegceics., para Lo cual estand cn pesibilidad di dar o retibir en
srrendatniania Lodo Lipo do bisnes inmeblss, asf mismo pueda roalisar toda <lase de mantenimigole
¥ Teprascatacion de dos bieses intneebles propios o ajznes. va sea por medios propios ¢ de Seevicias
suBContratados a Lerceroy.

1.2. Aprohacian de estados financieroes -

I

Los estadas Fizancizres por el &fo terminada ¢l 36 de disiombre de 2008 haa abde emiidas con la
anotjzacion del Getente Genevaf da |a Comtpaiiia con fecha 25 dz mame de) 2019 ¥ posterianmants
sErAn puoptos a consideracion de Ja fupta Genetal de Accionistas para su aprobacion definitiva.

ADOPCION BE NORMAS NLEVAS ¥ EEVISADAS

Aplicaciin de Novmas Iniernaciongles de Informaciin Financiera puevas ¥ revisadios gue son
METatoriamente cleciivas en ef dfo goial

Drueapne =l afiy en o o Compafiis Ba aplicido [y siguicnts nueyva HIE o acdificaeione 5 18 5T1F
cmitidgs por el Tongmio de Normas  Tnemacionales de Comabilidad (TA5BL v qQue oy
mandatoramentes ofootive a parte del | de zoero ded 2015 o posterinmenLe.

NI B fstrmeming

Eu 2| afio en cogen. 13 Compaiiia ha apliends §a MIAF 2 Instrwmentos Financizeos frevisads cn julie de
2004 v Jas suniznidas consecuesias 2o relacidn con olras XTE que son efectivas dutiate un perado
gnwdl gus cotnience gn 0 despuds d2f § de etiens de 20128, Las disposicionss traesilarias de la NHF Y
Prmite a una cigidad no reespresar informae ide SoTasaEiva,

Adiciomalrmenic, Ja Corpafiia ke adopleds b modificacionss sonseeszntes a la NUF 7 Inslumentos
Finyncizrpy: Revalecionss gue fesren spticadas o las mvelacionss de 2085 ¥ al perfode comparatjve.
La T4iF 9 infroduse hugyes requisitos pars:

17 Laclasificacidn v medicicn de activoy ¥ pasivos financiomes.
27 Dreteriera de loy actives finaccicros. ¥



3 Coatdlidad genaral de coberturas.

Un detalle dz estes nueves requerimientos ast oomo sw impacte sohes les estados Raanciergs son
desicrifas miz adaiaok: .

Ls Compafidg by aplicado NITF % wn confirmidad con fas dizposiciones de mprsiciin expuestas en
MUF 49,

ar o clasiivecidn v segicion de 103 sorivar Snanesiray

La fechy de Ba aplicacien jmecial (oy dogir, 1z Facha on guee b Compedfa ha Svaluado su activos v
pazived fider oy aximemes «n ©oings & s regirznimignles dc NIF 9 es dr | de snern de
2018, par consiguiontz, Ly Cowtpadta be aplizade los moquarimiznios de XTIF @ a instrumentos
quec coniinan siende rzcondCides afb b ode enere de 205 v ogue wo he aplicado oy
ERQUOTIIREETOE & 108 nstrumentds 4ue ya han sado dadns e baja al 1 de erors de 20E5. Fos
impertos compatativox om relacith con los inztumetios gue condintian senda reconecides al 1
de znzra IDEE han sada restablecidos o los casas que fuz spropéhd.

S& roquiere que (o los acoves flaatcieros qua ostin dentre del gicenes de & NTIF 9, sc
midan postelarmEstTe 3 su cgsto drmoesizada o al vaor razoreble conzidzrando coma hazz 21
modelo de negocio aplicadn por 12 Compaija par 12 gzstidn de los acrvos fndncizros v las
caracterislivis de Muje de eizelive conraciales de 1os actavas financivio:,

Espooificumente:

Instrumemlos de deoda que 50 mantizasn deptro de un madele de negocia cuyo chjctivo ey
TR BT e Prujos de ofocivo comeacuales. ¥ que dichos Tlujes son Qmcamants pagos el
principal (espiall e inlercszs schec el imports de capilal peodientz, se o midon
posLAEOrmenis 4l coste amoTtizado;

Tstrutmentos de deyda que #0m manienidos denem de un models de negosin cuye chjetiva
g5 i 18 vew, obtensr Loy fefes de sfetoivo coniracfuales v vepder loa instrumsenes ds deuda,
v gue tiens flwies de eftciive contractuales g son dnicamenre pazes del capial @
ptpegnes aobre of ssporte privcipal pendicnee. posteezormege se miden 2 valor meeongble
cGn SAMDIoL ety etrp roenltada integral “FVORT.

© Todes las demds versiones en insttomcator gz dowda o palrimosio poslerignnents, s
midu® 4 50 valor meronabls S50 calkbics an pegollEdes TREVES

& peszr e 1o indicado apteniovments, b Compafiia peeds haser R olecoion 0 desiznaciin
irtzvacable en ol reconccimiente wucial d= s aztive francicer:

La Compafiia pueds optar irrerocsblamente 4 proscnrar sembies pozieriores en = valor
raanable de yn instrumeslo de pRmmonin Qe 09 e5 MAntTiid ni prrd gEECiar. ni seme
CORAUAPNIEACD ConEinzsnle recpnocidy por un adguimatc en opna combinacids do
nEZOCios oA B resuliads mivgral; v

© La Compaiiia pucds desagnar ivevocablementy W04 inversodn ca onpstemente de dewda
que cummpkn con, 15 crireind paca wer meded, o o000 woastizade o BV ORL pasa st wedide
o B EL =i al hacerla glimind o reduce sigmilicativamesie wia dsimotria coniahlz.



Ea cb ano cn cxvzo, la Campatiia no ba desigrode mingusa inveision de druaa qus cumpla los
criveries de medicids del costo amareizada o FYO2RL para ser medide 3 FYE.

Cuando s da de baja wna inversitn de desada smedila 2 FYORL |3 ganancie o pérdida
aciimibada previarnenie reconorcida eh o resuiids inteemal, s meclasifizard def painmonio al
resul (a0 Aol afio como un sjusts do reclagificacion.

Cuando una imversian de patrimonin designada a se7 madida 3 FVORI se da de baja. la
ennancia o pérdids acumulada previamends recotocida 20 oto resulladn integral o3 transfeeedo
postoriprmetic A los resulizdas aeumulados.

B insleumentos de dendy s se miden postericrmesle al cosdd armom zade © af FYORT estan
sujedie 4 dolerinme, ver Biteral {h) & tynitnuaciin.

Lios directores du ty Compaflia sovisarah ¥ cvaluaren los aotives financicroy cxestentes 1 1 ds
cnerg del 2E1LE Dasadou en 105 hachas ¥ Clrcunstancias gue exiEin <0 g facha, ¥ 52 ooncluvd
qué la aplicacidn jnicial dz fa NIF 9 ha tosede fos diglcetes impacios scbne los achives
hmzanczens de la Compaiiin 2n cunnto 3 su ciasificseion y medicidn:

+ Loy dctivos fnancisros toaetenidos hasta su vencimicntz ¥ 105 préstamas ¥ cusnias por
cobrar gur loeroma medides & cosle amonidada segiis la BT 39, s manticnen valogsdos a
s gosly amonizade segdn NEHT 9, ya gue -2 mantiEnzn denro de un modelo g negocis
para recolsctar flyjas de ofcctevs conalmgotsales v edms flujos de efective comsisten
cxchuslvamenie de ios pagos 4o capital ¢ ntoroses sobie el Wpoe principal peodients.

Ch) [lsferiaro oo activas JEnsecie o

En relacicn com g} doteejors do 1os actives finencieros, B NI 9 requicne un imede) 2 de péndida
de cifdito esparada (PCED 25 Jugar do un medeli: de perdida de crédite incurrida splicado bajo
NICFL Rl modela de phrdids enperada de srddile tequiere que lo Campofia teme en cucna las
pirdidas de crddita zepersdys v los cambios on e, pérdidas de crddio esperadus ob ciorrs ded
gjercicil: pata reficjar Loy cambing on ol Tiesgo deo crddito desdz el recopacimizito igicial de fos
aciivos filancezies, En owas palabras, va no es necesario yuz un evente de péndids hava
powrride pard gu Loy pérdadas credinicias scan rocanocidas.

Especlficameate, La NIIF 9 requizie quz la Compaiia Tecanozos §0a provisicn par incobrablos
por s pécdidas de cpddive esperadas s

£1) Tnversiomes de deud: madidas s su costg smeizade o 3l FYORL

{2) Arrendemiznios por cabrar;

{37 Cuentss por cobrar cotnerciales ¥ activoy G2 CconiTaie: v

{41 Comtratos e garantia financiera a 14 gue sz aptican les requarimienes dz deteaors de la
MIEF 4.

En particulae. Yo MITF % reqeices gsc Ja Compaiia midz la provasion para pédidas de un
wwrumealt fuldnciera a U0 impors igual o lks perdidas de crddita esperadas durants toda i
wida del imstoumenie, s @l mesze de erddite doooxe insmmento financier: ka aumentada
sigmiticativamente desde su recsnocimicnts inical, o sisl nstewmeants fingeciero =3 wn aciivo
fimanciven adgwinide v etiginado con detesiors.



Fis embargo. sioel riesgo de orfdito do oon instrumemto financiers oo ha awmentude
signefecalivimente desds ¢] recofocimiznto indeial (salve parn un activa financiero adquiride s
oniginado con deteripry), ko Copafia oot obligada 2 medit s asgmacitn de 1y perdida de ese
instrumant® fonancizra 4 sn imperte Jzugl a fa poedide esporada o 12 meses. La WIIF 9
taminén rzgiere un znlogque simplificado para e medicidr de pérdidas por un dnposie ioual 2
la vk de Fas cuentas por cobrar comsreiales, activos de cottrales ¥ armendirmiznio our cobmar
CR CICITAS ircunstancias.

T resultuga da 1a evaluacdn es 2 sigui=aie:

Fravizin abeoms] e
Fididdus azzmp e orocody
1

ez gl @ LTS qoe &0 e Avr bz I ricag iz snidia ol

a gz e seworde citn IR L R TTE HEI A B T A E G T s
M=y pog ol el v oirsy o Cprgnis fetamovg lus nendilug gy ondiline
camad e ok wepaeraar durarne sl g vive e mee e Y -

al cenzened imicancenb: ik ez de
ciicabts cin Ry el fuonas por il

Fheotion y galuny: oo bunse Tradaz ire =alilre s drmsoo im ceausdng orm
rikg g emrdinn Ee a ek T de et
dekuia 5 qus w2 Mamlenen v ipsdibksaa=
ban:aria da ez

o) Clasgficecisn ¢ sedioids o pashioy francierss

I camhio SiZnificarivo fue imeroducids por la NI 2 2n L clesiticazicn & medicicn de pasives
financicrgs tsfcionnds con @ sen@bilizac:on oo 168 cambis e cf valor mzonable de uz
pasive Gnanchro detiemodr oome ¢ TYR arndthe o comlios on ot fhesgo de odue del
EINIE0L,

Especiicamants, la WHE 9 soquizes que los candins en = valor rmzopabls 92 pasivo fEnanciare
que yoa ateibuible & cambios e 2l ricsgo de orddin de 28c pasivg 5o presetie 21 obrd tesultads
intzgral, 4 menos que el reconoCirnionta da csos SEXCT0S Crve o meremente 3 ARineits fontabic
en 2l resultado ded afio Los combies en &1 walor reoaubiz de oan paslvo financiers qec sS4
arrihmible al ricssn e arddign de sse pasivo, no eomn teclasificnds pret stk ol tewihads
dzf afio, sing g son iraneteridos dizcceamene & resuladoes acumyladns cvanda ol pasiva
financizre o% dado de baia Previamente, bajo NIC 29 oF impore total de los camlics en ol
valor pzzonabls de 1os pasivas financieros medifor 2 FVER s presenaba on eesuladas del afic,

Aparte de o indicady anterjormentz, B2 aplicacisn gz 13 MIE 2 ng ha terido impacto en 1%
clasiticacion ¥ medicion de {ox pasivos fipancieros de 13 Coupadia.

d;  Revelaofangy ex relagoich omn ba apiicericon rocial e NITF ©

Mo gxistieron activos finungiste o pusivos nunciaros gue la Compafifa Bobizrg desigrade
previgmande comg g FVE bajo NEC 32 goe fueran oliete de reclasilicacitin o ou: fa Compafia
bava decpdide reclasifon & patit de fa aplicacicon de fa MIEF % &g hubo actives finascicses 9
pazivie financierms que la Compaiia ha onlade por desicnar come a2 FVR 20 Ja lecha de 2
aphicacagn iniciad & (2 WTIF 4.

La aplicacion da la NIIF G no ha t2nido impayio en 1os flujos de efective de i Comparia.



2.1

Normay reievas ¥ reviaedar emitdas, pere o v efecigs - A 13 fecha de aprobacian de los
eskados Tinarcieros, (2 Cothpsi mo b aplienda las siguientes Mactas Tntermscianales de
faformacivn Fingneiera (CIF) auevas v revizadas gue han sido emitidas pero ata nd soh
chotives:

Efective & pactic de

periodos Qe inecien B G

NEF Titula dospuds de

»odificacicies a la NTEF 2 Ceescrcristicas e prepags con Eners 1, 2019
COMPENSACIGn nepativa

Mrdificacicn a Ja MNIC 12 Wedificacicn, reduciicm o Ensto b, M9
liquidacian dzl plan

CTNTIF 13 En Incertidummbre Frente g 1o En=io 1, 2019

tratamsEnntos de | imple &
bax ganancs
Mejoras anuales a las NITF Ewmizndas 2 ja NUF 2. KTF 1, Encra |, 2015
Cicke 2015 - 2T NIC 12y MIC 25,

S permits la aplicecion anticipada de estas DOOUAS nUevds v fEvisadas.
Muodificactones a la BWIF 9: Caracterigicas de prepago con compensacion negativa

Las maodificacionzs @ 1a NIF 9 aclatan gue con el propdsite de evaluar 51 una catacteriztica do
prepagn cumple Iz condesion SPPLL 1y pame que gjerce la opoicn pesds pagar o recibir una
compensaoian tazoa ks por 2l prepaio

cwalguicet gue 2ea la tuzen para @ pago adelantada. En otras palabras, s caracteristcas de
(rEpARa Con campensacidn negativa no fllar automaticaments ka evaluacidn ds 3FFL

Exizten disposicioncs 2ipocificas de matsicidn dependisude de cuando las modificacionss we
aplizsn en pramer lugar, Son respecto a la aplicacion nicial de 1y WIHE 9.

Modificaciones = la NIC 19: Modificacién, reduceidn o liquidaciin de Planes de
Beneficios de Empicados

Loz enmicndas solaran gue el caste de »srvicin pasadd (o de 18 ganancia o pérdida por ke
liguidacitnt e cafcuba modiantz [ medicidn del pesive (activod par bepcficios definidos
utilizande suppesgos aztualizades ¥ comparande 1o beneficios offecides v actives d2] plan
ol=s ¥ deospufs = la modiffeacidn del plan (o reduceidn o Bguidacin), per Enadsede cl
efecto dzk techo de actve (Gue pugsden sergir cugndo el plan de beneticio dofemady esléd en una
pasicion excedente). WIC 1% ahera aclard que el camiig en el efecte del techo de actjvo gue
pusde resuliar & la medilizacidn del plan (o reduceidn g bguidasidn} & defzrming cn una
SeEHmdD ol ¢ o fECGTINS o Iz mansr aormial 8 IR0 esulieds intera).

Lox parmafios qus ke reficren a la medickon del Sosto de sorvicio actual ¢ ¢l intzeds 0o sobre ol
pastvo por benefizios defimdos neto (active} tmbién s¢ hap modificade. La Compafiia ahor
g5t roquarida a unilizar =epuestos actualizadas de cita neevy madioidn pard detzitmitar « cossa
de saeicio actumd ¥ de inlerss neie durantz gl osto dal pevindo de informagion despaeds cambin
en el plan.

En ol case dz los intereses netos, las emmizndas dujan elaen que pars perindos postarioges a la
maditicacion del plan, ol intards nete se calzula sultipiicands ed pasive Cactivor par bencticios
defEnidos noeo sepdn 1o es@ablacile o NIC 19 con Ja taga de descuenip utilizoda e la mzva



medicion (repiendd timbidn en ctenta el efaceo de las conrtbociores v pagos ds bensficme
sobre el pasivi (9800 neta por beneficios dofinidos).

Las madificaciones 22 aplican de forma prospectiva. Sdlo o2 aplican a fas madificecjones,
reduccionss o liquidacionss de planes, que ocemen e o despofs del inicie del periou anuak on
ol que s aplican pommere Jas modificaciones a e WNIC B9, Esnes modilicaceomes debon wor
eplicadas ch periodas qoe indeied en o dzspads de? ) de febrepo de 20149

La Admimistrackn e 13 Compafia no zspera que Ja aplicacién de esta modificacion en ef
turore agnza un impacts en fos eslides findnc isros.

CINTIF 23 La incerbidumbre frente s s Tratomjcntos del Impruestn a las
Cianancias

Byt Interprotacidn aclara eomo aplicar fos requerimientes de recomocimicnia v med:cidn dz 1a
MIC 12 cusndo existe ingerridumbm frenre a loy fratamisntos del impuesto a las ganangias.
Estghlece quz una entidad dederminast i considerar cada tratamictite mpositiva et par
separado o gn CoMjuEte com GIeo U odros LritRTEesios Impositivos decicnos soboe [e base del
gnfoque que major predizn (8 eesdlucion de fa itertidumbre,  Adicicnalmenies, estabtece que
una eotidad contideeart si oz probable gee | sutendad fiscal acepc Un Fatamiente iMpeslive
nciertg v reflzjarl @f cesuitado 42 dicha ovateacion én a dewerminacion do o gandncis Fiscal
{perdida fiscab), las bases fiscales, péedidas fAzcalss pe vilizadas, citdites fiscales no utilizados
v taras figoales,

Esta interprotacidl aplica pars pericdos que inicksn en o despuss del 1 de cnerm de 2019,

La Adenistacion de la Compafifa snticipa qus 12 aplicacidn o csta intorprotasidn podeda
tent un inpactd o los estades financieros de 1 Compadia, sin embarmd, ng or pusiblz
determinar los efectos hasta que Uk anilisis detalfado hava side coimplerado,

Mcjoras anuales a lag KIIF Ciclo 2015 - 217

Las mggares anukales insluyen epmicaday a la 9T 3, NITF 1], XIC 12 v NIC 23, gee adn no
son Oblizatoriaments sfectivas parm la Compinide v que soodsalian & confimsacion:

WIWF 3 Combinacids de Megocias — clerifica Jue ura ootidad debe cfsciuar wna mosnedicedn
d= =15 imteFozes previgmants @maniznidos en uma oporscidn Sonjuni cuanda oblizme ]
cuntral dz] negacia.

+  NUF 1] acuerdos Conjutss - clarifics que vna enlidad no debe ofeciar Ja pemedicidn dz
sus intzrescs mantenidos pravidmenie ex upd opeTdcién comjunta cusnda ehrigne conecl
conjuate del eogocin.

HIC 12 Impuestn a las Gansscias - clarifiza gu2 uaa calsdad registn de s mistoa forma
tofas |az colsecuanaias impesitivas que resaivem Je pagas de dividendos.

KIC 23 Castes de Financiamizute - clarifica que 3na, anidad debe copswdarar ©ommo paty
de |os présgarmnos pesorabos, cunlkguicr préstame oniginstsents slectuado pars dssarmellar un
activg, cuande cl activa cetd Lsin pacd of usg pretendida o sy venra.

La administrmcidn de la Compaiia cstima que Ja aplicacidn de 2das medificacioncs co ol
furtes sio tendrd bnpaco sigoificative en los 2xados Frnanciergs de B Compaliiis.



Laa

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Reclaracion de cumplimtienty - Los eatados Tinancieros han sido preparados de eonbermidad con
Momas Intemacionales de Informacicn Financicra (WIF} emitidas por el Conzgjo de Mommes
[nternacionalss de Contabilidad (TASE).

Moaedy funcional - La moneda Funcional de |z Compaiiia cs <l Ddkar de 1oz Estydes Unidos de
Arérizg (L5, ddlarl el cusl 25 1a moneda de circulacidn en &l Exuador.

Hasey de preparaciin - Los cstades financierns han swdo preparadas sobre lus bases del easte
histdrico exocpte por cientis propicdades @ insememkento: financieres quec son medidar 3 sus valoess
TaFronabfes, 121 como = cxplica oo las pokiticas contables incluidas mds abajo.

El costp histdrico ea1d byzade goneralments on el valoe rasonable de 1y contraprestacifin spitemydy o
cambia de biznss v vorvireos.

El valnr razomable e ¢l pracio qus 52 teeibinia por vender un active o ¢f vabor pasado para transfecic
Ua pAsive enun parttcipzntes de v meecado en Bz fecha de valeracién, independientements de si csa
peecidr g diezotamente ohzervable o entimede etilicanda oira téenica de valoracidn, Al estessur &
valor tarenablc ds un gctive oun pasivo, la Comesdise fiens en cucn@ las camacteristivas del dortive o
pasvn gque los participantes del mercade tomurisn en cuenta af fjar el precie 32 active o pasive a Lz
techa de medicidn. EL valor razenable a efectos de medicign ® o de mevelacicon on los emados
findneieras, 32 determing sohme eng base de osto Hipo.

Adicionabments. 4 efestos de imformacidn financisra, 125 medicionss efectuadas a4 valar ruzonghle s
clasifizen en gl nivel 1. 2 o 3 con base on ¢l grado de impormancia de los insmmos para la medicidn gt
walel fazonikls #n 50 ialidad, Jos cuales s doscriben a contiruacion:

wival 1: Sen precies codzados (sin ajusear) en mercudas activos pam actnves o pasivas dénbicos qae
fa cetidad pucds scceder a la focha de medicide,

Nivel ; Insumos distintos 3 Jos precios cotizados joclujdos en el Nivel | gue sean observables pars &
ACEIVO O pasivi, i s2a disecta o imdinectamente.

wivel 3 Frsumos son datos no obsercables para ol aodvo o pasivo.

Los imporoes de las notas 4 1os estados financieres cetin expresados en miles de 15, ddlares, sxceptn
enaedo s especifique o conrario.

A cantinmzoion se deseriben la. principales politicas contables adopeadas en [a preparacidn de 2sios
eslados financieros.

Efecifew p agefeaiender Jr ofreding - Mclinys squstios aolios fnescienss (Fdcos, dopisiton
vCLsiones Financieras Baquidas. qus @ pusdsn manstormoar rpidamsnie en eleclivg on an
plazo imferior o trey meses v sobregives bancarios, Los sobregiros bencarios son presentadas
M0 pazivos cotrizates en 2l eutado &= vitnacion financista,

Imventarioy - Son peeseniadns al costa de adgsisicicn o valer nete mealizable. €] mencr. Son
valuados s ceste promedic pondemade. Las importacionsy en brEnsito se oncoenlead
registradas a su costg de agdquisicidn.



ImveRiaros en cPHSrROoGn - TO% ivontarios Sh consteuceidn st oompenet del em=ng v Jas
crmiEucCiones ¢n gursg, 08 teerenns fuemn Tegstados jpiciabucnes al walor ded ocapital
asigtade bazadod en zvalios practicados por perdos culilfcades e indepeadizntes mdy las
crats dingedamente relacionados fara sipuesta @n congdicivtes Ao goneiussads,.

Las Conzrucoiofas en curze corresponden ad 1) Cosios directos come: 1o honorarioe de lx
diteccidn téenica [a sdminisuacidn ¢ fa fiscalizeeidn, ¥; o) Costes indirectos comng: los
honorseios de estodios cstouctyrales, elfetneos. wleliniens, lagalse v demds Lonorarias
commespendicnto: a especialidades especifices, costes financiends netes de acwerdo a fa SNIC
Mo 13, erbre oIoe. Las parfids de consiosemncs 2n oltse szein olasificaday como
inventarios dizponibles pars ba vetild una vez qui s haya completado la construcsion.

Propiedades, plarta ¥ equipo

Medicton en el mamenty del recontocimionds - Lax gartidas ds propiedadas, plasts 4 conips e
widen g abments i su coso.

El cpsta d: peopicdades, planta ¥ equipo comprenide so pracie de adaelsicion mds odos s
vastes  digectamente  Ielaciopados con la ubcacido v 1z pussta em cosdiciooos ds
funcicnamisnsg 3 la estimacidn inicial de enalquier cesto gz desmantzlamisnto ¥ foticg del
shamnesnt © de TeRUE R 1N de 18 UDlcactfn del 4oty

Medicion posterior al pacosweirdentn; models def costp - Dospeds del seconocimignto
iniciak, 1a3s prapiedadss, plasta ¥ oequipe som megistradas al costo medes |2 depreciacidn

acumellada ¥ cf Impatc acamulado de las pérdidaz de deterioto de ~alor. Loy 2astos de
reparaciones v mERENLinm s w8 Wnpaan B et on ) perindo e foe e pI0ees.

Mediciin posiorfor al reconocimienio: modelo de revalugciin - Despuds del reoonocimictiio
ipicial, les ferreans ¥ odificios son presentados a sus valores revaloades, mends la
deprociacion acomedads ¥ el importe acamolade 2o a5 prdidas por deterione de valor.

Eeabgetier aumenta en ¥ revaluacidn de fos tomenos ¥ edifiejos s reconace =n oteo resuliado
intcgeal, ¥ se acumula cn el pagrimonie bajo ¢ encabezamicnen e resecvy de Evaluacedn do
prepicdades, plagla v eguipe. Tha disminugiat dol valer an libros d= la revaloscesn de loz
reffomny ¥ edifizios o mgsitada en resultados,

El saldy de eewafuapion de ssoeens y adifioons wcbods en 1 padimonis o6 wwensiziino
dircciaments ¢ ofilidados retenidas. cuapdo se produce Ja baja on steentas del activo.

Los efectos de [ revanacion de propledades, planta y equipo, sehme ol 1mpuesnd 4 ld ek, s
comlabilizan v revelin de acuerdo con da NIC 13 Impuesta a las Oeamangia.

Mérdo de deprecinvien p vidas wiles - E] coste o valey revaluada e propisdles, plants v
cauipe sc deprecia de acucrds con of métxla de linea mecra, LA vida bl estmada. valor
waldual ¥ méode de depreciacitn som mvisades &l fisal do oada adin, sends ol cheow de
ceabiUier cambin =0 o esttmada regisirado sobod Una base prospectiva,

A conuinuacidn =& prosenean les grincipales pemides de meayinaria y equipo ¢ las welas flas
psEdus en o] edlenla de y depeeoiaciddn:

fiem Yide atil (en afias)




Yagquinaria ¥ mquips 10

Retiro o vendn de muggdnaria ¥ eqeips ~ Lo vtibidad o pérdida que surja del re€ivo o vanta de
nna partida de propizdades. planta ¥ equipe es calewlada come la diferencia entre el peecia de
venta v ¢l valer en libres del acuve ¥ reconocida cn eesuitados.

En caso de venta g retice subsipdente de progpiedadss revaluadas, ol saldo de 1a resatva de
revauaciin o urarsterdy gircciaments 4 wellicamss reienidas.

Dreterivre del vador de Loy ackivas langihles e irtangebles - Al final de cady periodo sobre o
coal 32 infonme, la Compafija evalida loe valems e Bbeos de sus actives tangihles ¢ intangibles
a Fim e determirar i existe wn incicativg do gue cwsoyw activos han suliido alzosa pérdida por
deteriato de valer.  En tal caso. 32 caloula el imperte rocuperable del active o unidod
peneradora de electiva u fin de determinar el alzance de a pérdida por dzteriomn de valor (ds
haher algural. .

Las pérdidas v raversiones pod deterioro se reconoccn mmadislaments en resnladaz. sabvo 41
of activo se regisra 4 um imparte revaluado, onocuwg ease sc dehe considerar la pérdida por
detopenra coe und distninucién o un inceemento &0 la rovalnacién.

&1 3] de diciombre del 208 v 2017, no 52 detzrming d=terviors de Bos actewss manzibles e
igLanritlzs.

fmpnestos - El gasto por impucsta a |a repfa represenia Ja suma del impussto 4 la resta por
pegar commienle ¥ ¢l wnpuesto diferido.

Fripuesis corrente - 5o basa en la eilidad gravable (ribugaria) eogasicada durante cf afo. La
arilidad gravable difiere de la wlilidad coneable, debidz a Jas partidas do oingresos o gastos
imponibles o deduciblos ¥ partiday que oo serdn gravablss o deducibles, b pasivo de la
Compahia por concepte del impuesto corriznte se caleula wilizasde las tesas fiscales
aprobalas al fiesl de cada neriods.

dmpreesios diferides - Sc peeonoce sobic Jas difzroncias temporanas determinadas sntre e
valer 2 hibros de Jos activos v pasivos Jnchndos en los estades fiianciees ¥ sos bases
fixcales. Un pazive por impussta diterido se recomace generalmente paca Lodas [as deferencias
temporanias imponibles. L acrive par impuzste difende se reconncs por tudag s difireheias
temnperarias deducibles, en la medida en que resulle prabable qus la Compafila disponga de
utilidades gravables Fueuras conura las gue se podria cargar osas diforoncias temporacess
deciciblzs. TRins actinos ¥ pasiveg o se reconocen 5 las disrancias empormanias sutgen del
rranscimiznte inicidl rdisiaio gl de 1 comnacion de pegocios) d2 olrgs acEvas ¥ pasivos
cn una operacitn que ao afccta la utilidad gravable (tributacia ni la comtablz, Ademds, los
pasivos por impussto diferido nmo s reoomgree 8l difercncia crmpord]  ssee del
reconcimiznlo iniciat dz 2 plusvalia.

El impore en liboas de un activs por impusstos diforidos debe someierse a vevizida al final de
cada perfedo saors ol gue st inforroe & se debe eedueic, 20 i3 medida gue sstimee probabls gus
no dizpondrd de sufinente atlidad gravable dinbutania), & @] fomeg, oxno paca permitit que
s gecupere T totalicdid o una pare del acivg.

Les aclives § pasivos por impusseos difsridas se miden smplzando las tasas fisealss que se
cepoea sean de aplicacian en el periado en el gue 2] soeivo s realice o of pasivo so cancele.



La Compaila compensa activos por mpusstos difendos con pasivos por impueestos diferidos
sl ¥ a0lo =i tigne rocoonccido logalmenie ol derecha de compensarlos, frente 2 l2 misma
gutoridad fiscal, 163 imnportes recoaceidos en o partidas v in Compafiio tiess Ja intensidn de
Thquidie sus acdivos ¥ pasivos ookt 126,

fmpyesios corpienfes v diferidns - 5e roeomooen COmD ngrn O s, v son inchiades 2o ol
rezultade, exceplo en la medide en guz hayas sutgide de upa toamsaccidn o sUCSR0 qQUE e
reconece fuera del resultada ya 328 ef onm resultado integrad o divectmmente en 2F patrimonic,
En ZUN¥0 Lane el impReste tambidn 2 recoonce fueca fal regiltade @ ceanda soepath 32l wgismn
inicdal de ena combitdcion de negocics.

Frovisiones - Sc reconaces cuantds B Compafia lens una obligncion presentz (¥ 21 lezal o
implicita) comg resultade de un sucese pasade. ¥ &5 probable que la Compafia enga qus
desprendersc de recursos que ingerporen hensfloios econdmicos. pare cancstar fa obligacicn, ¥
tilede lacerss wid eitimacion fiable del inparis &t Ja oihagacitn.

Eb import: recosocedo como provizion debe ser Ja major estimacidn del desembolise neccsang
para cancalar la olfligacicn prosents. 8l fina) de cada perigdo. 1zniznds en cuenta 103 fieagos »
las jpecartidumbres camespoodiznees,  Cuandg 52 mide uma pravision usande =1 fluje de
efectiviy extirnade pars cancelar 12 oblizacion pressnts, su impare @0 libms represena el valor
actual de dicha flugn g2 efertivo fooande o ofizote del valor def ditem en el tismpo es
CRRLTETIAN Y,

Crandsy w enpefd la recupsracitn de alzunos o todes los Benelicios coondmisds mquoridas
pard capcelar UBA provisidn, & moonoce und cEEnty pof opbrar Come g activo sioes
virtealments segura ques 2 recibard €] descmbalse ¥ 2l valor de B cuenls por cobrar puzde sor
ttedide con frebulidad.

Brconacimignte de imgrengs - 5 caloulan al waler razonable dz 1a contraprsseacicn cobrada o
por oobran, tegicedo en cucnoa ol imports esamado de cpalquier descuenig, boficacian o
mhaja comercial qus [a Compafia pueds oiorzar.

Venta de bigsses - Se maconoean Coande o Cornpdita wansfers 103 desges ¥ beneficlos, de tipn
significagivo. derivados de |3 propiedad de Jos bicees: el imporme de oy ingresns ¥ 10g cosios
INCUTERdoE, o por INCuTie, st belackdn con 13 danzaccion puedan 320 medidos con tiabilidad »
e5 probable @ue 14 Compaiita roeiba los bengficigs scondmecos &00iados con (2 transaceidn.

Costps ¥ Gastos - 3o registean al costo histdrice, Loe costos y 205105 S€ recongtoa a merdida
que soa Wcnrsides, independieniements de 1o fecke en que s hava ceafizado ol pagn. v e
Teedstran on el periode mds cacand en ol que we oonogsen,

Cowtpensarcisn ¢ wides v fransaecioney - Como 0omma general on s estados fNancieros no
BT COIMPCHsan (03 RoEivos ¥ pisivos, amposo [oe ingresos ¥ gueos, salve agquelles casos on los
gu 18 cotnpengacicn sed reqeenda o permitida por alguna norid ¢ asta prozeotasion sea gl
meflzfo de 1a esencin g 1a ransacclin.

Los ingresns v Sa5tes coh origen of trangaccionss quo, contracfialmente o pgf Una ReH
legal, congemplan la posibilidad de componacidn v Iz Compaits bene [ inlencidl de liguidar
por 1 lmporte tegd o de realizar ol sorive ¥ procoder al puga del pasiee de forma sitoulians:,
5 presehtan notds on fesnliados,

Instramentoy ffRAsCIeros - [os oclivos v pasio0s FInancienos & ISC0N0CER cuatics pasan a
foqmaar parte de Jas dispozicionas contractuales deol inserementa.



Log actives v pasivos flnanocieres se miden wmdcialmends al valor razonable Los cosmos de
rransaccion que waa dircctaments acribuibles a la adquisicide o emisicn de actives ¥ pasivos
finapcieros (distineo: a §os sckivos ¥ pasives financierss designadas al valer eazonable <on
carnbin cf bos resultados) s2 agmegan o deducen del valer mzoaable do lox aciives o pagivos
finnmcigros, cuanda sex agropiado, af motmenty del reconocimaento iniciel. Las coatos de
transaccidn diesctamngnle atviboibles @ la adquisicidn de achvos o pasivos financieros
destemados al valar ruzonable con cambio on los resufados g2 recomacen de inmadiakr @n 2l
menullads dol pericda.

Acrves ffrancieres - Loz aclivos finaacieros so clasitican dentro ds 1as siguienies cateczorias:
activos EEnancicrgs “al valor rarenable con cambios en los resultades, inveriones
mantenidas hasta ol vencimiente™ “acrives financteecs disponiblas paca b veta™, ¥ “presamos
v paftidas por cobrar”. La clasiticacion depende de B naturalecs % proposite de los activas
finanwicros ¥ s dotermina al moments del reoosscimicnie wiciEl

Todas [fs colupres o vertas neEnlanes de activas financiares son ecorocadas ¥ dadas de baja 4
la f2cha de la ranzsccidn, Las compras o ventas regularss 5on todaes aguellas campra o vestas
de activos financieros gue megquieran la enrrega 3 oaceivos dentro ded marca de pempo
astablectda por une repulacion v acusrdo en el mercado.

Mitode de fe tgse de fnferds efeciiva - B métado de la tia d= inlerds efeoriva es on méteda
e cilowfo Jel casto amortizado de un instemenie financieta v de impotacicn del ihargso
Eenansiere & 10 l2rgo del petiedo relevamee, La tasy de interds ofootiva os |z fasa de doscuenia
que ignala crzciameate log ejos de efoctive por cobrar o por papar estimadas (inchiyvenda
comisidn, puatos bizicos de interezcs pagadeos o rocihidos, coskoy de EANRICCIOR ¥ oottas
prieis o deseueries que esen inzluidss ep el cdloule de Ja tasa do intards ofocliva) 4 lo laegs
de la vida esperada def thszumento Francisre o, cussde 32 adeonado, en un perindo mis
corto, oon | impetie neza e Lebtes @b el Tecnnocimiento nkaial.

Los engroans son mooneeidos sabee Ja base dz 13 tass de inueres gfceivy pary 10 inmTUmERIs:
de deuda distintos a log activos tinancieros clasificados al valor razenable con cambic en los
resultadas.

Frésizmos ¥ coemtay por cobrar - Los prsstamas ¥ cu=ncas por cobrar son activos financizros
no derive 205 Son pages fijos 9 dotenninsbfes gue no som catizadas an un focreado active, Las
Tdstams v parlidas por cobrar sor medidos b costo amortizadn vsanda el mélelo de fa msa
de inferds sferiivi, mynos cualgquicr deteriore de valor.

Liys Ingrescs pof iatczeses se reconceen aplicando Lz tasa de intenés efeceiva, cxoopés por las
cusntas por cobrar 4 corto plaze cuande ] recanooymiento del ntzrds resulte inmarerial

Deteripre de valor de Actives Finatcieres » Loz acttves financieros distinms aequelfos
designadms al vulor azematde com cambics en fos reseliados con probades por dedaricoro de
valur al final fe cada periode sobre el coal s& informa. B oasuivo financiero sstivd deeriorade
cuandd £xise evidencia objativa del deterioro como consecuenciy de Ee 0 mds evenios que
havan ocuerido despuss del recomocimento smecial del activo y les Tuios de ctocUvo fufuros
estemados del active financicn se Ban visto afoctados

Para las mversiones palrirmoeialss disponill2s para [2 wenta, 52 considora que una caida
significitiva o pmiongada en o valur raeenable del dlole valor por debado de su coso @£ L0
evidensia objeriva de deteriaro,



Farx 1odes los wirgs activos financizns, la evidercsa obietiva do dstericra de valgr podeda
incliir:

+ Dhifzotades finaeciers: siamilicativy del emisor 9 dzl obligade: o

© Infraceiones de 133 clisselas contraciasles, talss come incumplimizntes o marss en el
page de los infzreses o of poncipal: o

Es probabts que el prostatstio 2nere =/ quizhed 0 20 otra fomny 2 feorganizacicn
financistas o

© Ladowparicidn de up mepcado activo parg o2 astive finencuse debide o dificulindes
tinancieras.

Pory, cigres cotegemiay de actives financiers:, cono ceentas comengdalss por cobrar, up actis
cuyl detediore 0o ha sido evalvado individvalmerig, v es evaloade pof detericro sohie uda
buse coleetiva Brtre [ svidenoiy objeliva d= gue una cartera de Cuentas por codiyr podri
axtay deningrady e padeiy imoleis la onperiencia pasadn a Compadiia G0 mtepocio 8 Cgoro Ao
los pages, o0 incremania op ol nlmeen de pagos alrasadas oo | copcra que superen gl periadn
de créditn pramedia de G0 digs 457 como cambiod observables 20 (& Sondicionss soondmicds
locales ¥ nacicnales que sz relationen con <l incwmplimienio 21 Jos pagos.

Fara [py aciives fimasvieres mdistrados ol coale amamizado, ] importe de 13 pérdida por
deteriorg de valor s da difaronciz onire 2l ekposte oo Ubees ¥ ol valor prosznts de los Tlujes
Tuturoy esfirhados del activa, descomiados 2 la taa df iperds efestiva origingl del aclers
financicra.

Fara |os ackvos financicros regdstrados al Soelo, @l enposte do la pérdida per deteriono Je valor
s mide come la difstensig enere ol impote en Libeos del active v el valor preseatg de los ujos
cstimados & sfective deacontados 2 la taza de cotemno sotunl del oircadp pams wn Jotive
fingneizre aftnijar.  Dicha pfrdida por deteeint de valar oo sepl tovemada o petioslon
alhsizuisnes.

El importe cn libros del activo fimencigre 52 reduce poc 1 pérdida por debenoro de valor
idirscraments pera todos ins activos fimancieros cxCEpo parm las cuentas comercialés por
cohrar, donds ol importe oo imos s fedoce g imavds de una cucpm gz provisidne. Coandn e
consifzry gUC Uik ceontz comatial por cabrar % incobrable. sc elimind, contra la cuecnty de
peosidm. LA Tituptianiin PUART de jgs manies peeviemente simingdos i conveene on
créditas coniTa 14 cucnda de provisida. Los cambios en b imparte on libros de la cuenta de
provision sorecomocen 20 el estado del resultado dzl periode.

Cuande an activo financizrg disponible pare 1 v2ata os considerado como deteriorsd:, (s
ganancin: o pérdidas scumuladas proviameste rcconocidas en otra resuliado earegral son
reclasificadas al rexuliada del petode.

Fara Ipg soeivos financicros rsZistrados al costi, 80 €0 un porlodo postareor, ol imports de la
pérdida por deteriore de valor dasminaye ¥ la misma pueds estar relamonada de mansra
clyjativa con wn £vant; oourmide liege do que e deteniorg de valor fus [oconocide, o pdrdida
pat deteriopo g valor previamstte recenocidn e TEvests cox cambio en bos resuliados skempre



v rhagde <f menio en libros de la inversidn a da fecha en que sz reversa el detoriore no exceda
el itngarie gue hublsra resuftado do costa amonizado en case Jde que na se hubizre reeonecido
gl detzriora dz valor

Con fespects 2 1os thulos de pawcimenice disporiblas paea 83 vonta. bas péedidas pot dereriaro do
valod pravigments secontcjdas en las fesultadas no san reversadas z trawdx de fos peanltadios.
Cualquicr Incremedty €0 ¢l valor razonzblie prsleron 1 a pésdida por detenom de valor s2
teconoce én dtro fesllidn inteera] v acumuladn bajo la pantida reserva para revaloasion ds
inversiones. Con respecto g ks Utulos de dewda dispenibles pars 12 vents, Jas pérdidas par
deleriorg de velor e oreversan en fos meuftadas S0 e idremente 2n 2F vafor Tazomahie de 11
ipversidn pusde ostar oljetivaments relacicnado con ve evenlo gue ocutra despads dek
reconacitisnte de la pérdida por deteniors de valor,

Lajg e cuendd de tos activey fimapcierps - La Comnpafiia dayd de bajs on cucetas un aciissg
financicrm unicamese ctpndo capiren los derechos contracmeales sobre los fiwgos de cfeciivo
del activo financiere. 9 cyando framsfiers de mancim systencial 193 pceges v vERLAS
inhorentes & 1a propizdad del getivo finarcicmy a ofra satidad, 5i g Compaiiia no transfiers ni
reiiene sebstancialmente todos los Tizsgos ¥ ventajas inherentes a la propeeded v continda
retenigndn 2l controf del active dansfendo, & Compaliia copnoeeri sU0 pamicipacion en el
activie v Ba shlizacidn asociada por los montos que tendria que pagar. 59 la Compafiia ecrizne
aystancialmente 10403 162 rieszas ¥ ventajay inherentes 3 B propeedsd de um aciiva financiars
transteride, (@ Compaiik continyard roconpoicsdr of actva tinanciero v tamen rooonard
un préstamsg garandizada de forma cofaeral por [os Ingreses cacibidos.

En la bajs rpal en cuentaz de um activg Onangicrs, la diterencia cntee ol imports en Jhms del
aelivo ¥ La suma de kn cortraprestacidn eecibida v por r2cibin, asl coma el reyulado acurlado
guz hakiun sido raconocidos en oo resultade elegral ¥ acvmulados oo £l patnmanio se
secanaes 20 €l resuliasdo del periodn.

En case de la haja parcial en cuentas de un activa financiero (es dociy, cuande la Compaiia
meliene una opsion pam feadeuinr pate de um activo ransterido), 1 Compaiiia distvibuye el
importe en libros snteceor del achivo financiero sntre la psfg gue continva econaciehda hajs
ud participaciin continug, v la parke que va 0o feconecsrd sohre fa base del walor razenable
relativn de dichas packes & 1y fecha de (2 poestemeaca. La diterencia eatee ef importg e [iGnos
asignada 3 ba parte que ¥e no comtinuard siende reconceida v la suma de i3 conmapesstacion
Tecibida por la pare 46 ya na seguird siendo recenocida v oougbquisr Zanancea o penlida
aoumnlada asignada que hohizswe sida eseomacida oaoodrg theplado intesral s reeanocs en ol
rasulada del poricda. A panuncin o pérdida arumulada due Bubizze sido reconacida oo oo
reauliada mtegral vk distdbnida 2ntre 12 parts que cumtinga siendo reconocda ¥ 1a parks gue ya
el s0TE reconocida com Bese en os valors meonghles relativos de armbas partas,

La Administracidn dz I3 Compafia no presé que |2 aplicacidn de zsas modificaciones on 21 faotweo
tenza un impzclo «igrafieakivg 2n Los estadas Hnancicros.

FSTIMACKINES ¥ JUTCTOS CONTARLES CRITIOOS

Es: B aplicasion do fan puiiticas contables Je Sa Coumpatida, gue so describen oo La noda 3, 1a
Administracios ceta dhligads 8 efeciuar juiciog (que 0o s2es 08 Gue iovolusran estimaciones) que
tengan un impacts significatsve ey fos montos reconocidos par bacer sstimaciones v supeeiones
sobre los valiomes 2n libros de Los ackivos ¥ pasivos que no som fictimente deletminables. Las



BRLIMACICNES ¥ Lupuestdd As0Tiadns e baEsan en |n experiencia kistirica y otros factoses guee se
considerar ralsvantes. Los gesulados realss pooden difofin te o 2simariones.

Las ealimacicnes ¥ los supugstos subvacentss: e ievisan d= formta conpimey.  Las revisjonz: & ks
carmaciongs conlablas =00 recomneides on 21 paricda on Q22 0 nedsa | estimacion. =i Ly seviside
afecty solo a exe perode, o en el perfode de fa sevisidn v 1os pecfodas Tusks 51 i revisdds efecta a fos
petiodas actealcs v futuroe.

4.7 Juicios cvificos e li aplicacion de las politicas contalbles de Ly Compriia

Lo sazuiznies sem los juicize erilives diferenies de 128 estislaciones 12 cuabes son preseatadas
the fiorma separada shajol. quee la Adminiiacitn i afectuade on el procoso de aplicacicn dz
I3z paliticas contables de la Clompafiia ¥ que tienzh b itmpacto sygificative on Jos mends
recenocidis en 10w eaadng Tinano iz,

Capitaltzacidn de fog castos por préstmnes - Conn se deweribs on 18 nota 3, la Compafiia
gapalahiza os coslos por préstamas: dirctamenis airibz=tbles a i3 adquiaicidn. comstrucoicon o
presduceicn do actives cahficados. Capitalizacitn & los ogsies por préstangs refacioeados oon
la comstruccion dol Provects Tormemaling debida b JUE S0 COMEtrUgT B D seouida Evaneande.
BEEFH)UE Cone petrd50 TRente 4 do planificoin

A codtinuasidn ss presontan 1as csutnaciones ¥ juicios condables ariticos que da adminisEaeide de 1a
Compaiia by utilizade en el proceso de splicaciin de los criteios contables

Dreterdory de qotives - A )a fecha & cietre de cada perioda, o gn adquelba feche qees & comzidane
necesaren. e anallzd ¢f valor dg 195 40rvis para dolermimar s exisie Aledn imcicic de aue dizhas
activoe hubicren sufride wpa peérdida por detsricro. En caso ds que cwistz abgon igdizio sc
tzaliza uma cstimacién ol imparte tecupomable de dicho sotive. 51 ose mala de eSlivis
ikzttificables qu2 to gzesryn figjes de efecrive do forma iodepondionts, se cslimz la
recuperabilidad de la umided pencrsdoma de efecrive 2 la qus pemencce el active.

Tas pérdidas por deferiomn tocoRODOIENE =0 U0 attivg on periodos eotorincess gon revedidas
cuandd s peoduce un cambic on las cetimaciongs sobec sw mports ecuprable incremenagdo
ol valor del aceive con ahono a veialtades com el Hnite del valer 20 libros que =] aclivi hubizs
tenrde de no haberye reongeido f2 pérdida por deresdors.

Fsfimadan de vidas drtles de maguiraria v equipe - La zstimacicn 02 lus vedas diles y el valor
tesidual se ofcordan de acwerdo a o mencionade cn 13 Mo 2.

Valueeidn de Loy Rstrumentes financicros - La Compaiia uiliza las béonicay de valuaion giua
la medizion del valo rmzenable de sus gotives fipancicros v pasivos nancicrms que e D500, 20
la tedida de Jo posible, en datos obserakles dof moncado.

Mediciones def valor razonable v 167 procesns de valareaisn

Afgunos de fox acrives v pasivos de 12 Compagids 52 valoTan a sn valsr cazonable & efedins de
infarmacian financiern. A4 estimar el vaior tazonable de an ackiso ¢ un pasave, 44 Compafina
e i dagos obdservables op ol mercada en la medida 2n gue eard disponible. Déande mpag del
pivel T ng exlin dizponibles, 12 Compaiiia desarcella s=xasademes culdicades de teecores para
llzwar a cabg Jn valosacidn. La comision de valpracidn trubajs en estiechi colabaracida cum o
tasadores exkernos cabificadns pam extablocer fas tioninas de veloriokin sdocuadas v waviableg
def modelo,



5 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTTVO

Ei efective v cquivalentes de ofoctjve coma se massha 2o o csado de o d2 efectivo pocds 32t
copeikiady eon 1as paridas relecionadas zn ol e=tada d= situacidn financizra de la sipwHone manzm:

o DHoiembez 21,0

2013 2017

ren mites de LS. délares

Efcetiva ¥ bancas - 1
Tacal . 7

6 [FIRAS CUENTASPOR CORRAR
Un resaman Jg olegs cugnkas por cohear of come sigue:
o Bhiciembre 31,...

2018 2017
(e medes de B 5. dolaras)

CAras cUCHias pae cobar

Anusipos a Provoedares {11 9z 21
Aantizipo Blano de Obra B
Anticipos Varios 11 1n
Total 3 a7

i} Los vafors: presomtades par concepte de o aeticipos entregados a proveedorss scoariginin
principalments por 2l proceso de construcsidn vy COntREstae. va que ol proveclo i@ mantuvo en
consirecian durante ol afo 2018,

7. INVENTARIOS EN CONSTRUCCION
ITn resumen d invenbanas cs Soma $lgue:
... THceembre 31,

208 2DET
(em miles de U5 ddlares)

Proveoom San ¥ioohre 9 g
Prayecra Torremaling (1) 322k 2.0
Matermakes de obva en euzso (2 2224 2205
Toual sS40 =34

(17 En cl mes de mava del 2007 co did inecio a fa constriccias del edificio s proyecw Toremalins e
I cindad de Bahia de Caraquer. & snsma qusd Softesponds A und construccyin sismo oesistente.
cuvas paredzy intarnas de [oy departamentos 300 do evpeum, el mateeal e consomeecidn es misto



Y tiEne viskL tine a S Viceoks coma 3 s abierie, Sandese frente 2 )a plava. Se esparaba
qus el prarscio s =STmine v 3 la ved 33 Smplecen a cnteegar 1os departamen s adauiridas g pamin
del mes de sepliembre del 2017 sin embarge. a carsa del Torpomone: ocorrida €1 16 de abrl ded
Mg con cpicentrg gnthe lay pamoguias de Pedeemales ¥ Cojealics dof cdotén Podemoles.
provincia de Manabi, el plaze sz ha visto modificado ¥ ampliade pacs o sic 2049,

12) Cogrmspondsn a los ipaterilas uiilizadas 2n el Proyooto Torremoling,

Ex importagte menciosst que con focka 24 de marza del 2016, on 14 ciedad de Guaraguil. capitad
de 1a provioeis de) Guayas, Repdblica del Eoyados ante la ahogada Ressana Estofania Changz
Annijna. Mararia tioglat de evte capedn s welalra 2b toirats de Yiosicomi;g mercan amehogshls
ctorgadd por la compafia Tnmosucee 5.A. 1 Bapco del Pichiacha CA. g Ta compaiés Fiducia
3.4, Adtimistredora di Fondos » FPideicomiscs Mercantiles por una cuantia indeberminads. 1a
misima que transticre en etz acra al fideicomiza. a bitula de Gdeicemizo mercantil smevacaible. Jos
sigwerties biemss ¥ dereches, 1 suma do guoiniceeos dalares dz 1o Butdon Unelos ¥ 15 Tecilsos
producks de 4 cinoochin, de ar activided oomn promedor TR W7 proyocto mmabillario
Torremelings. los reeursos o ser recibides por 1o comstirayenre en calidad de préstamcs gee
obtznga del Banco, adicionalments de todos foy fordas qus sean neceszrios para cubmr dados Los
COLEDs, gastos, honorsrios v o tribubos qus se genemen por 4 constimcidd. sdminiseacidn.
cumplimiznto d2 instructiones fiduciarias v liguidscion del fideicomise, Burante el afia 2015, o
5 real FZATOn, aperaciones. pot I que v TR0 TR PRLCSAD dr DETTE Una ved gue g1 Banco del
Pichenclld autenos su Ciaime.

£ MAQUINARLA Y EQI
1T resumen de maqUinaria ¥ SGUipo os come sigue!
o Bciembre 31,

=0 milzs L5 dilares)

Contn aQ G

Dicpresincian scamulady 2} ]
Total ] i

Clasiicacicn:

BMaquinaria v equipe = 2

Traml 3 q

Los maovwarienios de maquinaril ¥ equipo Ferorn come $1Eus



Wl gtingrid v B4 et Trui
el miles de U5 dilescsy .

Cadla

eldosz 21 33 dp dicicmore Gzl 2017 w 9
Adyuiziiones = =
Sgldos a1 3 dr diciemiaze Sel 2015 7 u

% CUENTAS POR PAGAR COMERCIATES T OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Un eesumen de cueneas por pagar corzerciales ¥ atms quentas por pagar of comn sigus:

... Dicizmbre 31,. ..

015 Pl
{en milzs de 1.5, ddlarest

Cuerthas ov IIgaF CoRMETCIGRsT

Proveedores localzs S64 fam
Subtniaf 364 _f9
CRYELe FWRRIRE [ O RRr

Frngdos Rotativos 4
Anticipos de clientgs 412 1.714
Cliras CUZNtAs poT pRgar - a3
Subirntal 1.432 1415
Total Lz NS )

Proveedores lpcales - Inleuys USHI0Z mil ¥ TIS513% mil par dos afos 2048 v 2017 rospectivaments. a
provecdonss refaciotiades v orovesdors oo relagionados per S5E6) mil v USSIG0 mil por Ios uhes
BHE v 2017 mespeclivamente, ELmbro con pares na eelaciznadas ¢5t8 compucstg caun 49% v 0%
por deuda can Edesa oA para 1os afios matcionydas,

Anticigos de clignies — CorTespondz a anticipes rooibides de clicntes par conceply de regerva de
departzmentos om of proyecto Terremelises (previo & B venta definitiva de esios immuchles), dentra de
l2s principades chicnles so cncuentran: T&D Advisors Corp ¥ Albermo Maag,



12, PRESTAMOS
1M rosumen de |os préstumos es o S1EwE!
... Diciembre 31,
ANE b
[on milzs e US, delares)

Gomermh zendvat - cf come [Ty

Adcionistas f1t .77 13
Préstamas baticanas, 120 1,526 2,536
Tolal 3333 2EAT
(ClasiiTearign:

CoTeenne 1 my -
Mo camignc: |.626 2.Aas
Toatal 3333 2,868

(1] Sam valores considerada: coms apames de los socionisfas que sohan redlizedo cuanda 1y enprosi
tiere falta de Hgeids, sobre los cuales no crists una s 9 plago espocificos.

{2y AF 31 de dwiembre dob 2008 v 2017, |2 tasa de inrerfs efecliva promedio pondotido anual e del
11.83% v 7.04% respectivamenee, ¥ (one ua vencimiznid potrtctado hasa ol eoce de) 2609 ¥ maye
d=f 2018 mapectivamente. AF 31 de diviembre det 2313, of préstema con Banca Fichingha Miami
fur cunceizdo con ab préstamo ctorgado par el Doctor René Sdochez o Tnmosucre 3.4 por o waler
de 17531063 mil. valor sobee o cual o se ha definido pliso 7 tase de bnctts.

1. IMPRESTODS
Pusivor def afio copriemte - 10, ToSEMREN AR gasivns DT IMEIEN0E Carmianizy O G s,

o Dicterndre 3

2008 2017
rem milgs de T8, dolares)

Foaivar mor NRUASIOF Cormemne s
Tprezste 4 3 /2O par pagar - -
Rotenciones &0 L fuene d2 impucsto o 3 Tenta

POl 1 gar 1 -

Tota) 1 z

Corciliaeida tribuleria - contebls del impuesin o fo ronde cormente - 1032 sEongilinedte doire a
mikidod sepdn <stados Tinuncioros ¥ el gasto por impecsed & Ea renta corracets, o5 coma sigie:



2018 27
(en milgs de 1.5, ddlares)

Pérdida seotne evudos Maancieres entes de itnpuesta

a I3 ronta Y (k)
Fasmos o deducibios & -
Utididad gravable i Péndida tribufaria} 1Y, [ES)
Impuszed 2 k2 ronta causade 23% (E) ) —x

Anieipo cafcekadn (2] - -
Inpuessto 4 18 renta corrisnte carmade o resal rados - -

(11 D= coafernidad con disposicionoy legales. el itnguestd a 1 e26la 52 dokermmna oon 1a 1asifa
del 35% sobre las utilidadzs supetas a distnbucidn, v del 13% s0bye laz ueilidudss suetasa
capita liznu1tn en el afio 2018 (32% v 135 pama ol afio 2917,

(2} A partic del wfa 2010, 2 debe considzrar coma mpacsto 2 B renta minime €] valor del
anticipa caloylade, ef coal resulia de B sume maemiatica del 0.44% del active, Q2% del
perrimonic, 0.4% de @mmesns grovados v 0.2% de costds v 2astos deducihles. Dichos
mubros deben jporsmeniirse oo disminuine por concoptos ss€ablecidos en disposiciones
Eributanas.

Les declacaciones sucepdiblay de tevisiom comosponrdon a los afos 2015, 2016, 2007 ¥
2018

Aspeetos Frifuardes

129 de dicicmbre del 2017 s publicd la “Ley Orzdniza parz da Reactivacidn de la Boenomia,
Fonalzcimisnio de |z Dolarizacidn ¥ Modsenizacién de la Geshon Firateiser 1Ley e
Reactivacitn ds Lz Ezonomia)” on el Segundo Suptemento del Registrn Oficial Mo, |50,

Lag prncipales neformas que endraroe en wigencia on el 2008, esuin relacionadas con 193
ZiZUienles aspecths:

Serd dedusiblz la eotalidad d2 los papos efectuados por concgpre de desahucio y de
pensiones jubilares patronales gue siobigatozamcie ¢ deberdn afectar & fas provisiones ya
comstituidas en siiog anioTiores; o0 ol casa de proviziones realizadns <n afios antsriones qees
hiyat sidd consjderadas doducibdos o oo ¥ que no fueres utilizedas, deberdn evepgrse
cANbR IngTEnes eravades o no sujelcs de Ipussto a la enta on la mistia poeporcion qus
hubicezs side deducibles oo

Adickonalmente, sooestablece el reconosimicnse de un impuesto dilerido elacionado con
lan provisiones cfoctuadas puck cubrir los pagos pot desahucis v pensiones jubilares
fraleemales que sean camstituidas a parlie del | de 2azre el 2008, ¢l cual paded ser utilizado
en el momsnte en qes ol contmbuyente o desprondie efectivamente de tacursos para
cancelar Ja oblizacidn hastz por ol monte cfectevamente pagado.



12

Aumenta de la Laela genzral de Impueste & §a e del 229 ol 23%. Para los coses &

socicdades com acciomistas en paraizos seales, regimwness [scales prefersitss o
jurisdicionss de mepor imposicidn. 1a darifa pasarfa def 25% al 25% ecp la parc
cormespatdismte 4 dicha nyrticipacion.

Tambiis &0 K eriterns pyrd 1a redeceidn de éarifa dz impoasto o 12 roniy pos o reinvorsisn
do moiigades, La reduccids de la mnfa de Tmpuessin a 1o rena del 135 sohes ¢l monto e
utilidades reinvertiday, aplicarie dnecamente 20 1) sucicdades expontadoras habiuales: e .
las gquz &2 dadiquen | 1y prodeceion de bispod. inchiidas {as del gector manufactarore, g
poszan 0% 0 mds de eompencnte naciomal; y, @i aguetas sociedades d= perismo
TesTptive.

Eesluczicn de tarifa ds amnpuosto a la eenta pags MIcTo ¢ pequabay cmpresys 4 cxporkadomy
habireales del 3% en la ande de impoesle a lu tenia. Para exporiadozcs hobifeaics, esa
rarifa ¢ aplicard siempre que on 2l comespundiente cjeccicio iscaf s manmengs
ingrztreets of complso,

El Servicid de Fentas Tntomas poded develver Lyl o parcialments ¢l gxoedenle entie ol
auticipe do Impoesto a |+ renta pagade v ] IMpueste 4 1a opta cansado. siempre que s
vt ue v B fremerinn © incetmeantadit €1 emplen netg. Ask tamibite para ol cdleula
del anticipo del Impucsto 4 12 rema se exchufda Los pasivos relpcionados con sueldos pos
pagar, 137 ¥ 127 mmunerdeitn, asi come aperies patronales al s2guro sociab obligalens
rulirgs g si formahan parte del caloule del anticipo.

Disminugidn del semia pata la obligatorizdad de cfeotosr pagos a teavis dsl Sistema
Financiers d= [US33.000 & USELO0G el manto doemminadn pacy o ablizatocizdad de
irilizar » cualguicr itsmucion dei sistema financizra para realizar el pago. a wavés de
arirny, transterencias de fondos, tarietas de crddito v débita. cheques o cualgnier otm medio
e pago glectodmico.

Sc =stabloos [& dovalugion 30 para sxporidares hahiteadcs, o0 la paie gues 19 moa
utilizada somo credivg iribotaric,

Ea Adminisracidn d= la Clompadin considera que las mencionudas reformas mo fepdrin un
itpacty signefcalivo 2n Jos cRmdoy fisancisres del afio 2013

PRECIOS DE TRANSFERENCLA

The confermidad con dsposicivnes logales vigenws, los contribuyantzs sujetos 4 imauestn ¢ 14 Tenla
gque havan eEwmade opericirmes con partss nelacionadas, denteg de un misse perace Gaeal porun
importe acumulada supecior a L'S%) 5 millones, estin olsligados a provesear 2] cstudio de Frocios do
Transferencis que defermise siiales aperacianes han sido efectadas 2 valores de plena competenia.
El imponte acumulade de l2s opsraziones de |3 Compafiia con parmes relacionadas dursnie £ efie 2015,
no supcre of imports dsumulado mengithedo,

T4 Costpafiia ng ky fectuada durante oy afios X008 5 2017 operacipres que separen diche mente.



13, ENSTRUMEDNTOS FINANUIEROS

fiestign de fespos finarcieras - En el cutsp nomoal de sus negocios v actividadss de Financiamiento.
fa Compafiia cstd expuesta 4 distinoes rissgos dz paturalezy finamciera qus puzden atectar de maners
oz O mends simnilicativa al valor ceongmmica de osus flojos ¥ activoes Y. &N CONssCURCID, N
resubtados.

A continseeion se presentd una Jdefivicidn de Jor tizsgos que confronta la Compadia, Us
capzcterizacion ¥ wna descripoitn de las medidas de mitigacion actesbmiente 0 Uso por parce de L
Carmpaiiia. s1 63 €1 casd,

Apalisis del valor en riesgo (YAR)

La medicidn dad elesco WAR estima lo pérdids oaucial on ias ganancias antes de smpuestos $0brg un
poripda de fetcncia dade para s nivel dz contianza cspecifica. La metodologia d2] VAR e
grfoque con base = probabilidad estadisticuments definide que toma en consideracaon las
viplutilidades del mercado as1 como la diversificazicn de rigseo reeonociendo las posiciones de
coszpenzacidn v commlacion entre e peoductes § el mercado.

Los ¢lesoos 52 pusdsn medir de mancra consistonts a traves de todos Tos mencados ¥ productes. v se
pucden agregar mediciones de riesgo pars usi Hzgar 2 en nidmere de nesga simplo.

Mizniras que el YAR captura 1a eaposicidn diatia de Lo Compalfiia af riesgo cambiaria ¥ de las tayas de
inggres, oz andlisis de sensibilidad cvaltan el impacto dz wn posible cambio razonable on das tasas de
cambio v de imicrds por un afo. E] tarco dz giempo mds large del oapdlinz de soosibilidad
camplementa al YAR ¥ avuda a la Compania a cvalear sus exposicionss de riesgo del mercado.

Riesgo en loy basis de inderds - Lo Compafiia 5o cnousitia cxpucsta 3 Desges en la msa do inerés
dehido 2 que la Compaiiia tomse dinero 23 présmme de instisnciones financieras.

Riesyir de erédito - EF Tiesga de crédile se reficre ol riesgo de gue una de las partes moumple con sus
ebligacicnes contractualey rzsultande en una pérdida financiera para Ja Compaiiia.

Las curnlas comensdales por cobear 2sedn compusstas por un ndmerg importande de chentes
disribuidos entre diversas indsistniag ¥ dress eogrificns. La evaluacidn de cefdita continus sc realiza
sabrs Fa condicicn financkers de las cucntas por cabrar v, cuanda sea aprogiado. se adquiste una
piliza do wepures coma zarantia de créding.

Riwsgo de liguider - 1A Germacia Uzneral ox 10 que Liete Ta eespomsabilidad final por e gesAlon e
Liguider, La Garencia Cenemal ha esablecido un marco de wabajo spropiada para e gesticn Je
liquidez de: manera que pucda manej2c Jos reyuerimicntes de Flansidaienlo a cotte, moediane v (s
plazo ast como la gestidn do liguider de Ja Compedé. La Compafiia mateja el ricsgo dz Liquides
mamienietd fewetvas. Teilidades Anancigas v de peEstama adecuadas, monitgezsnds continamenss
ln5 flujas do cietivo peoveczados ¥ reales ¥ consiliande los perfiles de vencamients de los acives ¥
PRsEros Siancioros.

Riesga Cambiario — 1o Goppaniz ee roafiza trecsaceione: denominadas en moseda eseranjara: en
CHNASCUSTISUE 00 = ECRCTEN eaposiciones 4 Nucluacicnes en la lasa ds cambic,

Riesgoe de mercado - Las aclividades de la Compaiifa la exponen principabmente a tizseos financierns
de cambing em bay tasas de inteeds. Las sxpasicionss 92 desgn del mercado se midzsn usande ¢l Valer
de dgszn (VAR complementade con un aedbize de senssbiiidad.



M ha habido cambics o b exposicion de 1y Compafia a Los riesces de metcada o ta forma en la cual

dichos: Aeszns som mane j2dos v medidar.

Rigspe de capital - 14 Compaiiia pestiona :u capaal para ascgursr qU2 cstark an capacidad dz
CoMinUAT cumg empresd en marcks migntras que maximiza o) ceodimicnto a 59y socios s Faviss dg 1

gprimizacioe de 433 wldos de dopds v paithmanio.

Caregarins de fnatriardsics finmeeioras - B detain 2 104 ¥00vTs % 9asdos Financigros mantenidas

por 1 Companfa os come sigue

Ardvar firemcicros!

Costo amortizado:
Efectivg y equivalentes de ofeegive (Noke 3
Orraz cuzntas por eobrar {Nota 0

Totad

Fasivoy fincaeron:
Tt geacrizado:
Cyportas pae pagar comerzighes ¥ Oliay cuonias
Par pagar {Noga 9
Préstamos (Nota 1

Trotak

14. PATRIMONID

L resumen de capilad social es coma signe:

Capita] socil

Taxal

oo Dciembre 31,
22 2017
rett Mules de T0.5. diélprex)

—

307 127

207 448
F 976 2115
1,333 2.B68

..o Dhicigmbirg 31,
2018 2017

roomiloy do U5 dflares)

oK) )
LA 1L

Capita! Secfef - A) 31 de diciembee de 20018 v 2017, ol capilal socigl 1300itd consiste do G020
socianes de U551 de walor nomenal wniano. Jas cuales plangan un vetp por ascicn ¢ un deieche a los

dividendas,

Arctorpes ardinortas



Mdmera de

ascivmes Caperal o anichgs
Safdp al 31 de diciembre deb 2617 R0 200 a0 2T
Safdoal 5] de dicpembae daf MM E A 00200

Figlidades refemidas - En resumett 32 Las niilidades retenddas es coma sigue;

Daceeatbre 51,

203 e
Pérdidas acamuladas (1121 (38}

15, TRANSACCIONES CONFARTES RELACIDNADAS

Transacciones Comerciales - Dheznte 1os anos 2003 v 2007 14 Compafiia eealiZé ransascionsy
dnicaments con su accionista Sancher Garcia v Ascciados por DS227mal v TIS32mil meepectivamere.
Dichos valores foeson generados principalmsnte por concepte de honarmpios profesianales.

L. CQONTIMNGENTES

Ei 7 de zeptiembrz del 2017, Tnmosucie 5.4, recibid el oficio Mo SCV5-DMPLA-201 TO003 26380
dx la Tieocidn Macicnal Je Prevencitn de Lavada de Actives de la Supennendesicia 9= Compaiis,
Valores ¥ Seguros en & gue w2 cinceds un idrmino de 15 dizs a fin de que se romita sus descargos y
ae lyrasi omes on nelacion 2 low siguientes punian:

En g diteccion domiciliana gac consta on of wistema s realexd [1 visiia preventiva deecrmingdndose
qUE nE Semespotd: 8 1y Compaiiia

Los oficiales de cumplimicowg debon prever gue e itcumplimients de sus funciones puede acarmear
& [as sancionsy establecidus en fa normativa v [3 by oredmca e prevencidn de favado do activey, v
Financiamiertd de arres delaros,

Deben prasentar ol maonyal de pegvencich do davado de activos, financiamianto del @trorismo ¥
ctend delinns, asi coma 2] informe anual & [aberes del aficial de complimienio. mpotss soviados a
ba TTAFE d= oetubre a dicizmboe dgl 20046 v de enena & jelio del 237 v procesos de debida
difigencia realizados o 105 clienws 201460« 2017

Estades financiatos inere=ddo= &n fa base digital de 12 Superiniendencia do Compaiias, Yalames ¥
SeEpwros,



El 19 de diciembre dof 2017 Tumabiliaria Suer Inmosucre 3.4 recibic 2 aficio Mo, SCVS.DINPL A-
2017-NE5E23-0 de b Dhpeccion Macioma] de Frevencién de Lavade de Activos de Ja
Suporinte nedrecia de Compafian, Yaloes ¢ Semirey en el gue w2 ooeeds an wming de V3 des o fn
de que Tormta sas descatFos y aciamciones cn relacidn a los siguientes pontos:

Se procedid a revisar ol manual de provengicn de lavado de aoireas, financiamivnto gzl wrrazismo v
orgod deligns en el coal s2 ohserva lo 2iguiene:

B ocvemo a e provisiones begmlaivas gque oxpone, algpnas que Sxpone 32 Snolcntra
dopomasdas, e fooque deben rovizarias

s Ep los requisitos, funciones qus capene del ofivial de cumplimienta se debe agrogar lay
sanciones  que =2 establesen i este confomme o determing la Resohkion N
SCV D50 14,8029 publicads 2n 2l regiztin Ne 222 de focha |5 dz jubio de 2014

#  Denera de | csmcrarg arganizagional se dobe inzloir A saditor 58 extema o indme

*  En cuanwo @ persomay expuéstas politicaments, debe indicar hasta que afio se considers,
conforme o indics el deesero 1331 del teglament & la (ov, publicade en o] suplemensa
dul registea oficial 966 dol 2-03-2007, en sus articndo: 42 ¢ 48

s Encusnto y la debidy diligencia que indica gue verificars, validars ¥ ampliara su hisqueda
¥ confrales de acuerde al casa simplificada o ampliada) debe indicar 143 pdginas
publicadas de mternet gue utilizara B3 opmpafia. ncluidas 12s wiemnasioealkes 900 &0,
Conseje de seguridad de [z: Maceongs Unidas, Ete;

* Dentro de dow proczdimisttos doorepemes de gperaciones  musmdzs,  indica que
mensualmente revisara 163 hstados, cuande debon ser que permansntements sovisa los
fistados, ¥ ferpoctn o qoe comete gl infoeme BROTT & §2 jonty para su revision, gmig se
coptrapane con o expussio con of numeral 3123 del amiculo 20 de Ia nosmmativa ages
invneada, Adicameloene debe cilgg los plazos O lon procesas para ogue estos e
epmargusn denirg del tismpe que determind 12 Jey v mglsmentos para termiliries a 13
'[«..I.'ﬁa

s  Encosnto g Ia emizicn de reportes mensuales a [z TAFE, debe estublecor edo el procese
inlzme de la compaiiiy, desds quica os ¢l respotisable downer lista Lo informagion pass que
el oficial 1y obtenga, revise prcvio ervid del reporie. citar los plazos a sfectoy de que leguz
a Teernipd 1a informagiin.

+ En relacicn 2F plan snoal @ capacitacian, ¥ que expone los roqedsitos para cumplir som fo
mistne. s indica guz éstos 00 500 para Ba compaiia, siRe pard periinas oRnamer gue den
capacitaciones, 21 oficial cp case dz fransferir concimisnios 2 los nuombroz 42 la propia
Sompaiia no Lecesita antarizacidn. por 1o gas 10 aplica este proceso (piging 220

»  Dhbe inchair la matciz de reseo, su metadoleseia, o diggndarion del andlisis de dos rigseos
internas v externos que hap implesentade on la etz con ol gque determipan =6 impacia.
la probakitidad ¥ cu calificacitn ok 2valuacusn.

* Come anexo. sdiunts los formulurics gue »2 aplican pare 20 d=kide conacinientg da
srapciados, Alienies v proveederes.

Al 3] de diciembres del 2015, 12 Compafifa ha. cumgkide seo dar tespuzues. 4 cadd wi de 25005 punkas,
¥ D 5T COCUENTIAD 35PECIOS pencieRtes pAT regularizar. los misma que i Ban sido pepertados 4 fx
Superinendsncia do Cofpaling,



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

18.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros {marze 25 del
2019) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre fos estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.0s estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 25 del 2019 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién.
En opini6n de la Gerencia de la Compafita, los estados financieros serdn aprobados por fes Socios sin
modificaciones.
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