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COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

- -~ z %
ACTIVOS Notas ANO 2014 ANO 2013 VARIACION VARIACIGN
Valor USD Valor USD
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 1.017.096,93 458.090,17 559.006,76 122%
Cuentas comerciales por cobrary otras 4 6.849.668,21 4.864.074,56 1.985.593,65 41%
Inventarios 5 5.578.577,29 4.138.881,00 1.439.696,29 35%
Activo no corriente mantenido para la venta - 60.006,75 (60.006,75) 100%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 13.445.342,43 9.521.052,48 3.924.289,95 41%
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto 6 6.252.761,70 5.943.057,58 309.704,12 5%
Propiedades de inversion 7 1.029.715,34 1.011.476,79 18.238,55 2%
Activos intangibles ) 96.563,27 99.006,50 (2.443,23) 100%
Activos porimpuestos diferidos 55.506,98 62.688,82 (7.181,84) -11%
Ctros activos no corrientes 556.254,89 4561.476,36 94.778,53 21%
Inversiones en acciones no corrientes 9 2.388.812,00 2.388.812,00 - 0%
Cuentas por cobrar no corrientes 10 1.639.351,37 2.554.544,14 (915.192,77) -36%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 12.018.965,55 12.521.062,19 {502.096,64) -4%
TOTAL ACTIVOS 25.464.307,98 22.042.114,67 3.422.193,31 16%
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras

cuentas por pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones por pagar empleados

Otros pasivos

Anticipos clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por pagar no corrientes - Empresas
Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por Impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados del ejercicio
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas
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ANO 2014 ARNO 2013 VARIACION | .
VARIACION
Valor USD Valor USD
6.219.151,87 5.110.307,65 1.108.844.22 22%
5.360.070,43 4,642.972,05 717.098,38 15%
270.582,09 84.361,57 186.220,52 221%
156.165,00 174.023,46 {17.858,46) -10%
119.180,63 235.162,75 {115.982,12) -49%
848.006,18 506.896,08 341.110,10 67%
12.973.156,20 _ 10.753.723,56 2.219.432,64 21%
2.999.725,19 2.141.791,17 857.934,02 aA0%
890.961,68 910.702,62 (19.740,94) 100%
194.316,14 179.092,19 15.223,95 %
55.166,88 63.210,15
4,140.169,89 3.294.796,13 845,373,76 26%
17.113.326,09 _ 14.048.519,69 3.064.806,40 22%
3.647.987,00 3.647.987,00 - 0%
522.263,86 499.851,90 22.411,96 1%
132.779,19 224,119,59 {91.340,40) -41%
4,047.951,84 3.621.636,49 426.315,35 12%
8.350.981,89 7.993.594,98 357.386,91 4%
25.464.307,98 _ 22.042.114,67 3.422.193,31 16%

~Patricio Hidrobo

GERENTE GENE/iAL

S Mdrcia Jiménez
CONTADORA GENERAL




COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS

Venta Vehiculos

Venta Repuestos

Ventas Taller

Ingreso otros servicios

Descuentos y Devoluciones en ventas

COSTO DE VENTAS
Ganancia bruta

NGRESOS NO OPERACIONALES

GASTOS

Gastos de administracidn
Gastos de ventas

Gastos financieros

Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos participacién trabajadores
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD Y RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO

OTRC RESULTADO INTEGRAL

Notas

19

20

21
21
22

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL

VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA LA VENTA

GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES,

PLANTA Y EQUIPO

GANANCIAS [PERDIDAS) ACTUARIALES POR
PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS
REVERSION DEL DETERIORO (PERDIDA POR
DETERIORO} DE UN ACTIVO REVALUADO
IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS RELATIVO A
OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

UTILIDAD BASICA POR ACCIGN USD
Ver notas a los flnpnue)é—\

ARNO 2014 ANO 2013 %
Valor USD Valor USD VARIACION |VARIACION
37.227.134,47 34.054.381,18  3.172.753,29 9,32%
2.769.812,76  2.661.387,11 108.425,65 4,07%
1.325,575,29  1.227.680,50 97.894,79 7,97%
804.914,08 710.280,00 94.634,08 13,32%
(1.819.912,37) (1.345.873,62) {474.038,75) 35,22%
40.307.524,23  37.307.855,17
36.027.875,78 _ 33.499.778,15  2.528.097,63 7,55%
4.275.648,45  3.808.077,02 471.571,43 12,38%
307.943,13 365.144,03 {57.200,90) -15,67%
{1.871.026,39)  {1.714.212,63) (156.813,76) 9,15%
{1.118.337,05)  (959.775,63) (158.561,42) 16,52%
{837.294,55)  {680.347,44) (156.947,11) 23,07%
{246.486,27) __ {171.963,56) (74.522,71) 43,34%
514.447,32 646.921,79 (132.474,47) -20,48%
{77.167,10) (97.038,27)
{(305.362,46) __ (316.379,34) 11.016,88 -3,48%
131.917.76 233.504,18 {101.586,42) -43,51%
(9.384,59)
131.917,76 224.119,59
0,04 0.06
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Notas a los Estados Financieros Ao 2014 COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO: Método Directo
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ANO 2014

VALOR USD
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 39.552.125,42
Efectivo pagado a proveedores,empleados y otros {29.530.595,94)
Pago de intereses (837.294,55)
Intereses recibidos 10.018,04
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (805.747,03)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Propiedad Planta y Equipo (40.781,47)
Propiedades de inversion -

Inversion en acciones (273.754,00)
IE)‘er:tivo neto provisto por actividades de inversion {3 14.535,4'L)I

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos realizados 1.405.535,26
Dividendos Pagados -

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1.405.535,26
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 559.006,76
Saldo inicial de fondos disponibles 458.090,17
Saldo del Efectivo al 31-12-2014 : 1.017.096,93

.
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Notas a los Estados Financieros Afo 2014 COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTANo 1.- INFORMACION GENERAL

La empresa HIDROCOM COMERCIAL HIDROBO Cia. Ltda., fue constituida el 24 de Febrero de 1988 y se
mantuvo como tal hasta el 23 de Septiembre del 2008, mediante escritura No. 6.397 celebrada en la
Notaria Tercera del Cantdn Quito, se realiza, la escritura de transformacion a Compaiiia Andnima, cambios
de denominacién, reforma integral, y codificacion de estatutos, pasando a denominarse Comercial
Hidrobo S.A. COMHIDROBO. Se termina el tramite de inscripcion de la Compafiia Andnima en el Registro
Mercantil del Canton [barra el 19 de diciembre del ano 2008.

En el articulo segundo Objeto social, Comercial Hidrobo S.A. COMHIDROBO, el objeto social sera
principalmente:

a) “La compra-venta, importacion, exportacion, comercializacion, distribucion, consignacién y permuta,
por cuenta propia o de terceros, de toda clase de vehiculos a motor, nuevos o usados, motores,
equipos y maquinas industriales y agricolas; maquinas y herramientas; piezas, repuestos y accesorios
automotrices, piezas, repuestos y accesorios, para equipos y maquinarias; productos y usas para uso
domeéstico, industrial y comercial. '

b) La ejecucién de trabajos de mecanica automotriz para todo tipo de vehiculos, maquinarias y equipos;
y la administracién de talleres de servicio automotriz.

c) Lareparacion y mantenimiento de toda clase vehiculos, maquinarias y equipos.
d) El ensamblaje de carrocerias para todo tipo de vehiculos, de partes y piezas automotrices. .....”

El domicilio principal de la Compaiiia sera la Ciudad de Ibarra provincia de Imbabura, tendra una sucursal
en la ciudad de Tulcdn y en la ciudad de Cayambe, podra establecer sucursales, agencias u oficinas en
otras ciudades o lugares dentro o fuera del pais.

El Capital Social al 23.09.2008 tiene un valor de 3.487.987,00 USD. Posteriormente, en el mes de
diciembre del afio 2008 la mayoria de accionistas de Comercial Hidrobo S.A. COMHIDROBO hacen la
cesion de acciones a la Compaiiia de origen estadounidense ATLAS MANAGEMENT INTERNACIONAL LLC,
notificdndose este hecho a la Superintendencia de Compafiias. Su valor se detalla en la nota Capital Social
accionistas.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

Pigina | 8



Notas a los Estados Financieros Afio 2014

COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

NOTA No. 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1. Declaracion de cumplimiento

2.2,

2.3

2.4,

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y declara de manera explicita y sin reservas el cumplimiento de NIIF
en la elaboracién y presentacion de los estados financieros al 31.12.2014.

La presentacién de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
administracién de COMERCIAL HIDROBQ S.A. realice ciertas estimaciones con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacidon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia
COMERCIAL HIDROBO S.A., en la preparacion de sus Estados Financieros tal como lo requiere la
NIC 1, estas politicas han sido definidas en funcidén de las NIIF vigentes, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presenta y corresponden a las normas actualizadas al
31.12.2014,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros de la compafiia comprenden los Estados de Situacidn Financiera, de
Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio, y de Flujos de Efectivo por los afios
terminados el 31.12.2014 y 31.12.2013. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con NIIF; siendo la unidad de moneda el ddlar de los Estados Unidos de Norte América.

Periodo Contable

Los estados financieros corresponden al periodo comprendido del 01.01.2014 al 31.12.2014,
Los estados financieros del aiio 2013 fueron aprobados en la Junta General de Accionistas del 21
de Abril del 2014 segtin acta respectiva.

Efectivo y depositos de efectivo.-

El efectivo y equivalentes, incluye los activos financieros liquidos correspondientes a todos los
valores recaudados e ingresados a Tesoreria en forma diaria y depositada en un plazo maximo de
48 horas, los mismos que son verificados por Contabilidad, incluye ademds los sobregiros
bancarios.

Pagina | 9




Notas a los Estados Financieros Ao 2014 COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDRCBO

2.5. Cuentas por cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.6.

Las cuentas comerciales por cobrar vy otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, con excepcion de los vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

COMERCIAL HIDROBO S.A., mantiene cuentas por cobrar por concepto de venta de vehiculos,
repuestos y servicios de talleres realizadas a crédito. Las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados, que no cotizan en un mercado
activo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar después del reconocimiento
inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses que incluyen los intereses
implicitos se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de vehiculos es de
180 dias, para repuestos y servicio de talleres es de 60 dias, casos excepcionales autorizados
por la Gerencia General se conceden a plazos mayores.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién, dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas, para aplicar la provision segin NIIF'S se establece una provision
del 20% anual sobre los saldos vencidos

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra ¢ venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccian.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La clasificacién depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. Lla administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Pagina | 10




Notas a los Estados Financieros Afio 2014

2.7.

2.8

COMERCIAL HIDROBO S5.A. COMHIDROBO

2.6.1. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia ohjetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado futuro,
reflejando el efecto de las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo para el inventario de vehiculos, al método del costo
promedio ponderado para el inventario de repuestos. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidén de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta, en el caso de Comercial Hidroho el valor neto realizable es el valor del
costo debido a que el valor de rentabilidad es mayor al valor del costo que se incurre para
realizar la venta.

Propiedades, planta y equipo
2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirédn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la instalacidn del activo, su puesta en condiciones de
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Notas a los Estados Financieros Afio 2014 COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de fa ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo en lo que corresponde a
los elementos maviles, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.8.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo en lo que corresponde a
los elementos inmuebles son medidos por su importe revaluado menos la depreciacian
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.8.4.Método de depreciacion y vida util

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. '

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y los
periodos de vida Gtil usados en el calcufo de la depreciacidn, estimacién basada en la
experiencia de afios anteriores:
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Detalle delactivo ™~

Edificios e instalacicnes 60
Magquinaria y equipo de taller 10
Herramientas de taller 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Rétulos 5
Vehiculos 5

2.8.5. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o de la venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del ejercicio corriente.

2.9. Activos intangibles
2.9.1. Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizaciéon se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los “activos fijos intangibles” incluyen:

+ Egresos incurridos con el fin de adquirir patentes, software, licencias, etc., para utilizar las
mismas durante un cierto periodo de tiempo.

El software es considerade como un activo intangible puesto que existe un derecho de
propiedad intangible exclusivo inherente en el software. Sin embargo el software desarrollado
por personal de la compaiifa, para registrarse en los activos fijos, éste debera tener una
considerable posibilidad de lograr un éxito técnico, ser durable y utilizable y beneficioso para
la compafifa. La estimacién del costo de produccién del software creado implica problemas
practicos de evaluacion,

+ El software creado es registrado a su costo de produccién y puede incluir los
siguientes costos incurridos:
= . Especificaciones- disefios, materiales .
*  Programacion
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= Pruebasy series de pruebas
= Documentacién de manuales de operacién y técnico

« ' El software adquirido es registrado a su cosio de adquisicién, el mismo que se
determina incluyendo:
=  El precio facturado
= @Gastos directos o indirectamente vinculados con la adquisicion en la que se ha
incurrido con el fin de implementar el software antes de comenzar a utilizarlo.

2.9.2. Método de amortizacion y vida ttil

La amortizacidn de las licencias se carga al resultado del ejercicio corriente sobre su vida Util
estimada considerando los plazos contractuales utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.10. Costos por préstamos-capitalizacion.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccién de los activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
pericdo de tiempo sustancial para su uso o su venta, se adicionan al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o su venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para
su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en los resultados durante el periodo en
gue se incurren.

2.11, Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. De ser el caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo sobre una base de distribucion
razonable y consistante.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razenable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
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actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (UGE) calculado es menor gue su valor en libros, el valor
en libros del activo (UGE) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {0 UGE) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo {0 UGE) en aios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido directamente en resultados.

2.12. Préstamos con Instituciones Financieras.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de [a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60
dias con proveedores de vehiculos, y 30 dias con proveedores de repuestos y talleres.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se cancelen de conformidad con los términos crediticios pre
acordado.
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2.14.

2.15.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
un derecho incondicicnal a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2.Baja en cuentas de un pasivo financiero
La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Impuestos

El gasto por concepto de Impuesto a la Renta corresponde a la sumatoria del Impuesto a la

Renta por Pagar Corriente y el Impuesto Diferido.

2.15.1. Impuestos corrientes
Los impuestos por pagar corrientes se basan en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas no gravables o no deducibles. El

pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.15.2. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen sohre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.15.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.16. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente legal o
implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la empresa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacian fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumhbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

- Cuando se espera-la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
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2.17.

2.18.

2.19.

virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.17.1.Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los heneficios definidos de la jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.17.2. Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendomientos financieros y operativos.

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

El pago por arrendamiento operativo se carga a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo que dure el contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuentz el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.19.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

Pagina | 18




Notas a los Estados Financieros Afio 2014 COMERCIAL HIDROBQO S.A. COMHIDROBO

b) la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

c) elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

d} sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

e) los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiahilidad.

2,19.2. Prestacion de Servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacién de servicios de talleres, se registraran
cuando cumplan las siguientes condiciones:

{a) El grado de ejecucion de la transaccian, al final del periodo reportado, pueda ser
medido con fiabilidad;

{b) Los costos incurridos en la prestacidén del servicio, asi como los gque quedan por
incurrir hasta terminarla, puedan ser igualmente medidos con fiabilidad; -

{¢) Cuando una actividad especial de talleres sea mds representativa que otras, el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias se aplazard hasta que el
mismo haya sido ejecutado, quedando en inventarios en proceso los que no se
concluyan con el valor utilizado.

2.19.3. Dividendos
Los dividendos o la distribucién de las ganancias obtenidas en el ejercicio corriente se
reciben en proporcidén al porcentaje de la participacidn accionaria que tiene la

Compafiia en otra empresa.

Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos por parte de la
empresa como accionista.

2.19.4. Intereses
Los intereses se reconoceran utilizando el método de! tipo de interés efectivo,

considerando los flujos de efectivo segun la tabla de amortizacion de la deuda acordada
con el cliente.
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2.20. Costos de venta y Gastos

Los costos de venta y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo en el que se conocen.

2.21. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo los casos en que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

2.22. Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(N1IF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CIN!IF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas perc adn no son efectivas:

" Fecha de vigencia -

Actlvos no Corrientes Mantenidos para la Venta

NIF 5 R . . Septiembre 2014 Enero 2016
y Operaciones Discontinuas -
i | - Infi il 201
NIIE 7 Instrumentos  Financieros nformacién a Septiembre 2014 Enero2016
Revelar Enero 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros Noviembre 2013 Energ 2018
NIF 10  Estados Financieros Consolidados Septiembre 2014 Enero 2016
NIIF11  Acuerdos Conjuntos Mayo 2014 Enero 2016
NIE 12 Informac!ém a revelar sobre participaciones en Diciembre 2014 Enero 2016
otras entidades
NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros Diciembre 2014 Enero 2016
NIC 16 Propiedades Planta y Equipo Junio 2014 Enero 2016
NIC 19 Beneficios a los Empleados Septiembre 2014 Enero 2016
MNIC 27 Estados Financieros Separados Agosto 2014 Enero 2016
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos Diciembre 2014 Enero 2016
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Septiembre 2014 Enero 2016
NIC 38 Activos Intangibles Mayo 2014 Enero 2016
NIC 39 Instr_umentoe_; financieros - Reconocimiento y Noviembre 2013 Enero 2018 -
medicion
NIC 41 Agricultura Junio 2014 Enero 2016
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NOTA No. 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2014 la composicion del efectivo y equivalentes de efectivo se presenta asi:

" Diciembre 31
2004 | 2013

Caja 65,956.28 | 24,270.87
Bancos

Banco Pacifico 2970775 154,722.57 97,713.22
Banco Citibank 220.94 220.94
Bance Pichincha 171,687.43 32,402.62
Banco Internacional 23,449.99 20,666.07
Banco del Austro 56,877.10 43,342.62
Banco de Guayaquil 8,159.47 300.53
Banco Capital - Ahorros 64.97 63.99
Banco Capital - Cta.Cte. 327,110.43 88,622.07
Banco Bolivariano 230.59 230.59
Mutualista Imbabura 48,668.72 256.65
Banco Produbanco cc-1044822017 9,948.44 -
[nversiones temporales 150,000.00 | 150,000.00
Total 1,017,096.93 | 458,090.17

Las Inversiones temporales corresponden a un certificado de depésito a plazo realizado en Banco del
Austro a 180 dias plazo, con el porcentaje de interés del mercado, como reciprocidad de la linea de
credito que mantiene la compafiia en dicho banco.

NOTA No. 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 2014 Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se presentan asi:
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Diciembre 31 -
.2014 2013

Cuentas por cobrar clientes
Ctas.por cobrar Clientes Vehiculos (1) 2,937,058.27 2,133,691.96
Ctas.por cobrar Clientes Repuestos (1) 72,506.96 59,351.33
Ctas.por cobrar Clientes Talleres (1) 397,959.09 332,325.99
Cuentas por cobrar cuotas iniciales 1,089,335.25 1,347,362.63
Ctas.por cobrar Clientes Vehiculos -Otros 501,725.40 525,560.15
Cheques protestados 131.78 17,854.77
Provisidn para cuentas dudosas (139,579.04) (148,352.81)

Subtotal | 4,859,137.71 | 4,267,794.02
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar empleados 24,691.95 §,323.88
Cuentas por cobrar otros servicios 756,962.87 501,588.40
Activos por impuestos corrientes 76,116.37 70,884.72
Anticipos proveedores 8,082.79 -
Cuentas por cobrar empresas 1,105,000.00 -
Pagos anticipados 19,676.52 15,483.54

Subtotal | 1,990,530.50 596,280.54

Total

6,849,668.21

| 4,864,074.56

(1) Los saldos por cobrar a clientes mantienen la siguiente antigliedad en cartera:

= ~ MENCIDO 5 NOTAS 7 Lo
““PE CMAS 90, | CREDITQ. = T e
31/12/2014 | VEHICULOS | 2,486,469 191,046 52,162 21,059 190,569 (4,245) | 2,937,058
REPUESTOS 28,242 6,227 1,674 643 36,119 (399) 72,507

TALLER 137,539 72,701 43,776 6,921 138,448 {1,425) 397,959

31/12/2013 | VEH[CULOS | 1,497,624 180,347 57,728 99,225 323,187 (24,420) | 2,133,692
REPUESTOS 16,689 4,733 267 2,403 35,260 - 59,351

TALLER 91,869 89,591 29,300 9,732 116,969 {5,136} 332,326

La Compaiiia ha reconocido una provisidn para cuentas incobrables por un monto de S 28.336,59 sobre
las cuentas por cobrar que tiénen una antigiiedad de mas 360 dias.
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Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

NOTA No. 5.- INVENTARIOS

| 2014 |- - 2013
Saldos al inicio del afio (148,352.81) {149,686.44)
Provisién del afio (28,336.59) {20,958.00)
Cuentas de baja 37,110.36 22,291.63
Saldos al fin del afio {139,579.04) (148,352.81})
Al 31 de Diciembre de 2014 el saldo de inventarios se presenta asi:
... Diciembre 31 _
o C2014 | 2013
Inventario Vehiculos (1) 4,482,681.20 3,163,172.66
Inventario Motocicletas - 1,026.34
Inventario Repuestos 972,197.61 894,157.44
Invantario de Taller 139,614.09 89,860.40
Provision por deterioro Inventario {9,335.84) {9,335.84)
Provisidn por Inventario VNR {6,579.77) -

(1) El inventario de vehiculos y repuestos se detalla en el siguiente cuadro, segun conciliacidn

con saldos de la toma fisica de diciembre 2014.

i T e 2014
'DESCRIPCION INVENTARIOS . | UNIDADES | VEHICULOS - . - | REPUESTOS. - -
HYUNDAI 75 1,779,537.34 |  193,876.49
MAZDA 55 1,7267,103.44 | 186,733.91
MITSUBISHI 3 82,899.25 889.46
NISSAN 39 762,174.70 | 133,743.93
RENAULT 6 101,764.18 78,235.27
TOYOTA 19 489,202.29 |  146,317.50
INTERNACIONAL 274.03
ACEITES Y LUBRICANTES 37,627.21
ACCESORIOS 106,283.77
OTROS REPUESTOS 68,610.89
KIA 16,623.21
DISPOSITIVOS - 2,981.94
TOTAL 197 | 4,482,681.20 | 972,197.61
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La existencia de inventario vehiculos en unidades se presenta asi al 31 de diciembre 2014;

UNIDADES

80 77,
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40 -
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NOTA No. 6.- PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de Diciembre de 2014 el saldo de propiedades, planta y equipo se presenta asi:

0 . -Diciembre31 '
2014 | 20130

No Depreciable

3,630,270.60

3,290,732.60

Depreciable

3,443,154.34

3,315,595.51

Depreciacion acumulada y deterioro

(820,663.24)

(663,270.53)

| Total 6,252,761.70  |_5943,057.58 |
Clasificacidn:

Terrenos 3,630,270.60 3,290,732.60
Edificios 2,226,748.76 2,196,776.14
Muebles y enseres 121,327.62 131,299.72
Equipo de Oficina 2,224.12 3,257.88
Equipo Computacién 22,631.18 22,448.04
Vehiculos 75,417.06 84,885.49
Rotulos Publicitarios 84,171.60 113,755.67
Equipo y herramienta de taller 85,024.87 98,433.91
Otros activos 945,89 1,468.13

ﬁotal

6,252,761.70

5943,057.58 |
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Para garantizar operaciones de crédito se han constituido las siguientes hipotecas:

v

v

Scbre el terreno e instalaciones de la Oficina Principal, terrenos de la Calle Aguinaga,
edificios de la Sucursal Nissan a favor del Banco del Pacifico.

Sobre el edificio de la Sucursal Cayambe a favor del Banco Produbanco.

Sohre el edificio de la Sucursal Mazda a favor del Banco del Austro.

El incremento general en Propiedades, Planta y equipo corresponde a la adquisicion de
btenes muehles para oficinas, y a adquisicidn de dos vehiculos para el servicio de Talleres
Toyota y Hyundai.

Con fecha 06/02/2013 se realiza |a unificacidn a una sola escritura de 7 lotes de terrenos en
los gue estdn ubicadas las instalaciones de la oficina principal.
Se da de baja aquellos bienes cuya vida Gtil ha finalizado

Con fecha 2009 se realiza la Revalorizacidon de Propiedades, Planta aplicada a terrenos y
edificios segln informe de perito avaluador calificado, de acuerdo a la NIC 16 la frecuencia de
las revaluaciones dependera de los cambios que se presenten en los valores razonables de los
elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando, cuando los dichos
elementos tengan variaciones insignificantes en su valor razonable pueden ser suficientes
revaluaciones hechas cada tres o cinco afios, situacién que aplica a la empresa

Transcurridos cinco aios, en el ejercicio 2014 la empresa se procede a realizar la nueva la
Revalorizacion de Propiedades, Planta aplicada a terrenos y edificios segln informe de perito
avaluador calificado, tema que también se refleja en el incremento del valor de la cuenta.
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Notas a los Estados Financieros Afio 2014 COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

NOTA No. 7.- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 21 de Diciembre 2014 la compafiia mantiene bienes que actualmente no estin en uso de las

operaciones del giro de la empresa, vy de los cuales se espera obtener plusvalia a futuro, por lo tanto se
clasifican en este concepto y en detalle los saldos son:

L "'.IJ_'i(':it'-:‘_'mb_re 31
2014 | 2013
Terrenos 812,252.50 795,113.89
Edificios 222,090.54 216,362.90
Depreciacion Acumulada (4,667.70) -

Total | 1,029,715.34 | 1,011,476.79

NOTA No. 8.- ACTIVOS INTANGIBLES

a) Componentes: Al 31 de Diciembre de 20143 los activos intangibles se componen asi:

T Diclembre31
2018 | 2013

Aplicaciones informaticas 17,267.96 36,910.95

Concesiones 90,900.00 90,900.00

Amortizacidn acumulada y deterioro | {11,604.69) | (28,804.45)

Total 96,563.27 99,006.50

b} Vida util asignada: Se asignaron las siguientes vidas dtiles de los intangibles:

Intangible’ - " Método Amortizacién . Afios Vida Util

Aplicaciones informaticas lineal ' 5
Concesiones lineal 10
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NOTA No. 9.- INVERSIONES EN ACCIONES NO CORRIENTES

Al 21 de Diciembre de 2014 el detalle de inversiones a largo plazo es como sigue:

o o , Diciembre 31
—['Activi'dad principal 2014 2013 [ .. 2012

Nombre.de la empresa.

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE IANCEM | Produccidndeazicar | ¢ 5328815 | ¢ 2,388812{ $ 2,115,058

Porcentaje de participacién 19.9068% 19.9068% 18.3918%

La inversion en acciones en la empresa IANCEM representa menos del 20% y no ejerce control
significativo en dicha empresa por lo tanto la valoracion de esta inversion se mantiene al costo.

NOTA No. 10.- CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2014 el detalle de cuentas por cobrar no corrientes es como sigue.

- . Diclembre3t . .-
2014 20030

C.C. ACCIONISTAS

Atlas Managemenet International (1) 1,484,699.92 1,627,574.83

C.C. EMPRESAS
PROINTER - 405,481.04
CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA 145,514.89 512,469.47
OTROS ACTIVOS

I Interés por cobrar a accionistas 9,136.56 | 9,018.80
| Total 1,639,351.37 2,554,544.14
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COMERCIAL HIDROBO S.A, COMHIDROBO

La cancelacion de la deuda de Atlas Management International LLC se realiz6 con recursos provenientes
del pago de dividendos seglin acuerdo de la junta General de Accionistas.

CUENTAS POR COBRAR

Saldo al 31.12.2013

Monto cancelado por dividendos 2014

Monto cancelado con recursos propios

TOTAL

SALDO

1,627,574.83
(142,874.91)

1,484,699.92

NOTA No. 11.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2014 las cuentas por pagar a proveedores se registran como sigue:

. Dicembrest.

2014 2013

mveedores Vehiculos (1) 5,594,296.54 | 4,710,837.65
Eveedores Repuestos 390,306.31 198,379.56
Praveedores Talleres 49,996.39 26,501.84
Proveedores Administracion 80,096.94 111,881.86

Total 6,114,696.18 | 5,047,600.91
El saldo por pagar a proveedores vehiculas se detalla a continuacidn:

PROVEEDOR ' S 2014 - 12013
AUTOMOTORES HIDROBO ESTRADA AUTHESA S.A, 20,207.95 72,030.62
AUTODELTA CIA LTDA -|  119,761.66
AUTOMOTORES Y ANEXOS 5.A. AYASA 1,164,445.30 650,064.13
BANCO CAPITAL 11,892.86 11,892.86
CASABACA S.A, 331,226.35 248,017.82
CORPORACION AUTOMOTRIZ S.A. -60,111.80 -
DISTRIVEHIC DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS SA - | 1,558,735.26
HYUNMOTOR S.A. - 43,933.12
MARESA 1,093,578.83 -
MIRAMANS S.A. 22,055.35 22,055.35
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A, 2,891,032.31 | 1,984,600.99
Notas de crédito vehiculos (254.21) {254.21).
TOTAL 5,594,296.54 | 4,710,837.65
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NOTA No. 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2014 el detalle de las operaciones de crédito con las Instituciones Financieras es

como sigue:

Préstamos otorgados por:

"4 - Diclernbre 31 .

2014 -

2013

Bancos del Pacifico {1)

3,582,352.91

3,739,045.80

Banco Internacional {2} 67,988.19 323,947.53
Banco del Austro (3) 1,559,838.96 1,345,117.51
Banco Produbanco (4} 224,756.99 513,850.93
Citigroup Global MKTS 371,000.00 371,000.00 |
Austrobank Overseas {5) 2,000,000.00 -
Intereses por pagar 553,858.57 491,801.45

Total

8,359,795.62

6,784,763.22

Clasificacion:

Corriente

Bancos del Pacifico

2,673,802.10

2,640,470.81

Banco Internacional 67,988.19 256,016.29
Banco del Austro 1,489,401.29 1,021,925.40
Banceo Produbanco 224,756.99 290,473.52
Austrobank Overseas 429,359.44 ' -
Intereses por pagar 474,762.42 434,086.03
Subtotal | 5,360,070.43 4,642,972.05
No corriente
Bancos del Pacifico 908,550.81 1,098,574.99
Banco Internacional - 67,931.24
Banco del Austro 70,437.67 323,192.11
Banco Promérica - 223,377.41
Citigroup Global MKTS 371,000.00 371,000.00
Austrobank Overseas 1,570,640.56 -
Intereses por pagar ' 79,096.15 57,715.42
Subtotal | 2,999,725.19 2,141,791.17
Total | 8,359,795.62 6,784,763.22
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(1) BANCO PACIFICO:-

El monto de las obligaciones de crédito corrientes con Banco del Pacifico al 31 de Diciembre 2014 es
de $ 2'673.802,10 se detalla a continuacién:

| OPERACIO ‘OPERACION ORIGIN LAZO .| SALDOCORRIENTE " - -
PRESTAMO HIC | 40059138 800,000.00 720 6/01/2015 107,936.26
PRESTAMO HIC | 40061825 1,500,000.00 720 | 25/06/2015 400,346.29
PRESTAMO HIC | 40063263 700,000.00 720 | 15/09/2015 277,180.14
PRESTAMO HIC | 40063921 - 350,000.00 720 | 15/09/2015 182,775.19
PRESTAMO HIC | 40064616 250,000.00 720 7/12/2015 130,553.61
PRESTAMO HIC | 40064928 500,000.00 720| 30/12/2015 322,825.18
PRESTAMO HIC | 40068477 317,000.00 720 8/05/2016 158,354.28
PRESTAMO HIC | 40070008 455,000.00 720 | 19/06/2016 227,277.82
PRESTAMO HIC | 40071145 250,000.00 720| 20/07/2016 122,112.90
PRESTAMO HIC | 40074180 355,000.00 720 | 22/09/2016 214,457.55
PRESTAMO HIC | 40074636 276,000.00 720 5/10/2016 133,824.36
PRESTAMO HIC | 40077442 300,000.00 720 | 29/11/2016 143,363.18
PRESTAMO HIC | 40077642 355,000.00 720 5/12/2016 169,646.52
SOBREGIRO 5351553 83,148.82
TOTAL BANCO DEL PACIFICO 6,408,000.00 2,673,802.10
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(2) BANCO INTERNACIONAL

COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

El monto de las obligaciones de crédito corrientes con Banco Internacional al 31 de Diciembre 2014

esde S 67.988,19 como se detalla a continuacion:

(OPERACION - | OPERACION " - |\ORIGINAL . | PLAZO-| VENCE . .| SALDO CORRIENTE """ -
PRESTAMO 980302175 400,000.00 720| 11/01/2015 67,988.19
TOTAL BANCO INTERNACIONAL 400,000.00 67,988.19

(3) BANCO DEL AUSTRO

El monto de las obligaciones de crédito corrientes con Banco del Austro al 31 de Diciembre 2014 es

de $1.489.401,29 como se detalla a continuacion:

6N | OPERACIS 570 | VENCE: | SALDO'CORRIENTE = .
PRESTAMO RCORP-124 927;,500.00 548 | 13/06/2015 323,192.11
PRESTAMO RCORP-133 320,000.00 546 | 21/07/2015 165,349.89
PRESTAMO RCORP-140 130,000.00 180 27/08/2014 67,173.40
PRESTAMO RCORP-155 230,000.00 548 8/11/2015 156,726.06
PRESTAMO RCORP-184 250,000.00 549 30/01/2016 166,597.65
PRESTAMO RCORF-196 150,000.00 547 5/03/2016 99,958.60
PRESTAMO RCORP-202 139,000,00 365 | 30/09/2015 105,403.58
PRESTAMO RCORP-214 170,000.00 365 | 31/10/2015 170,000.00
PRESTAMO RCORP-226 115,000.00 365 | 28/11/2015 115,000.00
PRESTAMO RCORF-295 120,000.00 162 | 20/01/2015 120,000.00
TOTAL BANCO DEL AUSTRO 2,551,600.00 1,489,401.29

{4) BANCO PRODUBANCO

El monto de las obligaciones de crédito corrientes con Banco Promerica al 31 de Diciembre 2014 es

de $ 224.756,99-como se detalla a continuacion:
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OPERACION - | OPERACION - ORIGINAL .- | 5ALDO:CORRIENTE

PRESTAMO 20200000631 638,446.28 1,286 | 30/11/2015 188,894.33

PRESTAMO 20100005829 200,000.00 726 | 26/04/2015 35,862.66
TOTAL BANCO PRODUBANCO 838,446.28 224,756.99

5) BANCO AUSTROBANK OVERSEAS

El monio de las obligaciones de crédito corrientes con Banco Austrobank Overseas al 31 de
Diciembre 2014 es de $ 429.359,44 como se detalla a continuacidn:

1.3.1 Pasivos del afio corriente

OPERACION:. = || ORIGINAL - PLAZO | VENGE: " . |'SALDO CORRIENTE .-~
PRESTAMO 2,000,000.00 1,440  28/07/2018 429,359.44
TOTAL BANCO AUSTROBANK 2,000,000.00 429,359.44 |

NOTA No. 13.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2014 El saldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

| Diciembre 81 -
2018 ] 201
Pasivgs por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar - -
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 82.014,06 36.955,40
188. 406,
Impuesto al Valor Agregado — Retenciones de lva por pagar 568,03 47.406,17
| Total | 270582,09 | 84.361,57 |

Los activos y pasivos por impuestos corrientes

reconocido el derecho a comp

ensar.

se compensan, si se tiene legalmente

Pégina | 34




Notas a los Estados Financieros Ao 2014

COMERCIAL HIDROBO 5.A. COMHIDROBO

1.3.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Al 31 de Diciembre del 2014

[ 2004 " "] 2013 ]
Gasto del impuesto corriente 166.047,65 144.341,23
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias 861,43 9.384,59
Total gasto de impuestos
& P 166.909,08 153.725,82

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable la
realizacion del beneficio fiscal.

La reconciliacidn entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, con saldo a

favor de la empresa es como sigue:

2013

Utilidad contable antes de impuesto y participaciones 514.447,32 646.921,79
{-) 15% pariicipacion trabajadores (77.167,10) {97.038,27)
{-) Dividendos y rentas excentas - {29.383,55)
(+) Gastos incurridos para generar ingresos excentos - 22,92

+ icipacién trabajadores atribuibles a ingresos excentos

(+) Participacion trabaja g ) 4.407,53
{+) Gastos no deducibles 317.481,83 212.289,86
(-) Deduciones especiales del COPCI - -
-) Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad

t porpag ! P . {69.168,04}
BASE IMPONIBLE PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO 754.762,05 813.817,08
Total impuesto causado 166.047,65 179.039,76
(-} Anticipo Impuesto a la renta (305.362,46) (316.379,34}
(+) Anticipo pendiente de pago 102.357,96 111.007,84
{-} Retenciones en la fuente (107.589,61) {102.357,96)
{-)} Creditotributario afios anteriores {896,75) ot -
IMPUESTO A PAGAR/ (SALDO A FAVOR) {6.128,40) 8.649,88
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La empresa ha sido sujeta a Auditorias Tributaria hasta el afio 2008 y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2012 al 2014.

1.3.3 Cédigo Organico de la Produccidn- Aspectos tributarios

El 29.12.2010 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 se promulgé el Codigo Orgédnico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios

los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
sociedades, se aplicara asi: durante el ejercicio fiscal 2011 tarifa impositiva del 24%,
durante el ejercicio fiscal 2012 tarifa impositiva del 23%, a partir del ejercicio 2013 en
adelante la tarifa impositiva sera del 22%.

v La exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a 1a renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v La reduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

v La exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

+ El Cap.l Art.24 Incentivos para el desarrollo productivo, permite la deduccién de la
compensacion adicional para el pago del salario digno, y la mejora de la masa salarial para
el calculo del impuesto a la renta

NOTA No. 14.- PROVISIONES POR PAGAR A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre de 2014 los saldos de provisiones por pagar a empleados se componen como sigue:

Sueldos por pagar 90.659,62 59.977,29
Descuentos a empleados Convenlos corporativos 13.796,07 2.729,45
Participacion a trabajadores (1) 77.167,10 97.038,27
Provision beneficios definidos 194.316,14 ~179.092,19
Beneficios sociales 37.731,45 35.846,66
Obligaciones con el IESS 41.266,45 41,138,53

Total 454.936,83 415.822,39
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14.1 Participacion a Trabajadores

De conformidad con el Cddigo de Trabajo, la empresa reconocera en beneficio de sus
trabajadores el 15% aplicable de las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la

provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

|Participacic’matrabajadores (1) | 2004 7 AT 2eas s
Saldos al comienzo del afio 97.038,27 155.196,52
Provision del afio 77.167,10 97.038,27
Pagos efeciuados (97.038,27) (155.196,52)

| 7716700 | 9703827 |

Saldos al fin del aiio

NOTA No. 15.- OBLIGACIONES BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre de 2014 el saldo de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacidén patronal 173.659,64 159.108,64
Desahucio 20.656,50 19.123,64
Total 194.316,14 178.232,28

a) Jubilacién patronal

El Cadigo del Trabajo establece que en el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y
menos de 25 afios de trabajo continuada o interrumpida, tendran derecho a la parte
proporcional de la jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos a valor presente de la obligacion de jubilacion patronal se presentan a

continuacién:
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" JUBILAGION PATRONAL el SMBOSALL o
Balance de Situacién
Obligacion por Beneficios Definidos {OBD) al inicio del afio 159.109,00 136.250,00
Reserva contabilizada al inicio del afio 152.109,00 136.250,00
Costo laboral por servicios actuales 28.838,00 27.961,00
Interés Neto [costo financiero) 11.048,00 5.538,00
Contribuciones de los participes al Plan - -
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 18.835,00 -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 146.379,00 (4.092,50)
(Beneficios pagados} - -
Costo por servicios pasados - -
Transferencia de empleados desde/{hacia) otras ernpresas del Grupo - -
Ffecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {25.335,00) {10.547,50)
Obligacidn por Beneficios Definidos al final del afio 338.874,00 159.109,00

b) Indemnizacién Laboral {desahucio)

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Los movimientos a valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio se
presentan a continuacion:

Balance de Situacién

Obligacién por Beneficios Definidos {OBD}) al inicio del afio 33.975,00 30.944,00
Reserva contabilizada al inicio del afio 33.975,00 30.944,00
Costo laboral por servicios actuales 5.080,00 4,193,00
Interés Neto [costo financiero) 2.332,00 2.127,00
Contribuciones de los participes al Plan - -
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestes financieros 4.366,00 -
Pérdida {ganancia} actuarial reconocida por ajustes y experiencia ) 41.667,00 5.120,00
{Beneficios pagados) {6.467,00} (8.409,00)

Casto por servidios pasados - -

Transferencia de empleados desde/{hacia) otras empresas del Grupo - -

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas -
Obligacién por'Beneficios Definidos’al final del afio : 80.954,00 33.975,00
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31.12.2014 por la empresa Actuaria Consultores Cia.
Ltda.

El calculo de las obligaciones por concepto de jubilacién patronal e indemnizacidén laboral
(desahucio) del afio 2014 fueron calculados segiin la metodologia actuarial “Método de
Financiamiento: Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo del servicio del empleado y basados
en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio. Tomando en cuenta el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipotesis representan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensién. El costo de la jubilacidn patronal, se carga a cada periodo
fiscal en funcién del aumento de la antigliedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran
a la fecha de valoracidn actuarial.

El pago de la jubilacién patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por lo que en
el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de jubilacion aplicando la respectiva
probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de jubilacion patronal que se pagard en
forma vitalicia al jubilado. El monto total de este beneficio, expresado en valor actual al
31.12.2014 y que consta en la cuenta pasivo (reserva) es la provision que se debe contabilizarse
a esa fecha.”

Las bases técnicas de las hipotesis actuariales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de rendimiento de activos N/A NfA
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion promedic 13,52% B,90%
Vida laboral promedio remanente 8,2 7.9
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NOTA No. 16.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1 Gestion de riesgos financieros

La gestion del riesgo estd controlada por la Gerencia General y Gerencia Financiera, en el
ejercicio econdmico 2014 las actividades de financiamientc de la empresa tuvieron riesgos de
iliquidez debiendo recurrir a préstamos de instituciones financieras.

. Riesgo en las tasas de interés

Por los préstamos que mantiene la compafila con instituciones financieras esta
expuesta a riesgos en las tasas de interés tanto fijas como variables.

. Riesgo de crédito

En las cuentas comerciales por cobrar la Compafiia ha optado por aplicar venta de
cartera a institucion financiera que permite obtener liguidez y disminuir el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos de pagos de clientes y de la
empresa hacia las instituciones financieras

. Riesgo de liquidez

Es el riego de que la empresa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones, la
compafifa maneja el riesgo de liquidez con la obtencién de recursos a corto plazo,
mediante las lineas de crédito bancarias.

. Riesgo de capital

La Compaiiia cuenta con un monto de capital que le asegura la capacidad de
continuar como empresa en marcha. El indice de endeudamiento al 31 de diciembre
de 2014 fue de 2.05

. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa que se origina en una variedad de
causas que se asocian con los procesos, el personal, la tecnologia o infraestructura,
para controlar el riesgo la compafifa ha implementado procesos que el personal de
cada drea debe cumplir.

Pégina | 40




Notas a los Estados Financieros Afio 2014

COMERCIAL HIDRGBO 5.A. COMHIDROBO

NOTA No. 17.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2014 el saldo no corriente por préstamos bancarios se presenta asi:

BANCO PACIFICO

| TIPG OPERACION | NUMERO:OPERACION | MONTO ORIGINAL | PLAZO | FECHA VENCE. | SALDO NO CORRIENTE
PRESTAMO HIC 40068477 317.000,00 720 08/05/2016 84.592,85
PRESTAMO HIC 40070008 455.000,00 720 19/06/2016 121.411,52
PRESTAMO HIC 40071145 250.000,00 720 20/07/2016 99.004,41
PRESTAMO HIC 40074180 355.000,00 720 22/09/2016 140.542,45
PRESTAMO HIC 40074636 276.000,00 720 05/10/2016 121.009,28
PRESTAMO HIC 40077442 300.000,00 720 29/11/2016 156.6326,82
PRESTAMO HIC 40077642 355.000,00 720 05/12/2016 185.353,48
TOTAL BANCO DEL PACIFICO 2.308.000,00 908.550,81

BANCO AUSTRO

VEI

 CORRIENTE

PRESTAMO | RCORP-184

250.000,00 |

549| 30/01/2016|

44.023,55
PRESTAMO RCORF-196 150.000,00 547 | 05/03/2016 26.414,12
TOTAL BANCO AUSTRO 400.000,00 70.437,67

BANCO AUSTROBANK OVERSEAS

'SALDO CORRIENTE

ON. . | OPERACION | ORIGi 20 | VENC RRIENTE .
PRESTAMO 2.000.000,00 440 | 28/07/2018 1.570.640,56
TOTAL BANCO AUSTROBANK 2.000.000,00 1.570.640,56

CITIGROUP GLOBAL MKTS INC

[T

| pLAZO:

Til ‘NUMERO - , PLAZO
PRESTAMO 700000864 250.000,00 INDEFINIDO LIBOR + 1%
PRESTAMO 700001389 121.000,00 INDEFINIDO LIBOR + 1%
TOTAL 371.000,00
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NOTA No. 18.- PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 2014 el patrimonio se compone como sigue:

R '-"'Di'{:iémb:r?a"s_‘l._-_j B R
2014 ] 2018
[ Capital social (1) 3.647.987,00 3.647.987,00
Reserva legal 522.263,86 429.851,90
Resultados del ejercicio 132.779,19 224.119,59
Resultados acumulados {2} 4.047.951,84 3.621.636,49
Total | 8.350.981,89 7.993.594,98

18.1 Capital Social

El capital social pagado consiste de 3.647.987 acciones de $1,00 USD valor nominal unitario al

31.12.2014.
2004 f T Ta0a s
Sr. Franklin Hidrobo Estrada 104.640,00 104.640,00
Atlas Management International LLC 3.543.347,00 3.543.347,00
Saldos al fin del afio i 3.647.987,00 3.647.987,00

18.2 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que de las utilidades liquidas se tome un porcentaje no menor
de un 10% destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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18.3 Resultados acumulados

De acuerdo a resolucion SC-ICI-CPAIFRS.G. 11-07 de Superintendencia de Compafiias los
Resultados acumulados se agrupan y presentan asi:

o> Diciembre3d1 . -
o204 [0 2013
Ganancias acurmuladas 52.183,26 40.227,91
Resultados acumulados adopcion primera vez NIIF 204.987,81 204.987,81
Reserva de Valuacion de Propiedades, planta y Equio 3.573.991,57 3.159.631,57
Reserva de Valuacidn de Inversiones 216.789,20 216.789,20
| Total | 4.047.951,84 | 3.621.636,49 |

El saldo de la Reserva de valuacidn se origina en la Revalorizacidn de Propiedades, Planta y
equipo realizado en el afio 2009 y aplicada a terrenos y edificios, acuerdo con el informe de
perito avaluador calificado, aplicado el movimiento del afio 2014 por la nueva valuacién
realizada en el ejercicio.
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VENTAS VEHICULOS
© 12.000.000,00
10.000.000,00
8.000.000,00
6.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00 l.
0,00 - . —
I
§ o © o
&

m ANO 2014 mANO 2013

Se representa las ventas de vehiculos que en ejercicio 2014 estan lideradas por las marcas TOYOTA,
MAZDA, HYUNDAI

4.00% m ANO 2014 % UTILIDAD
3,00% m ARO 2013 % UTILIDAD

Se representa el margen de utilidad Een ventas que se obtuvieron en las ventas del ejercicio 2014, siendo
la de mayor porcentaje MITSUBISHI con el 9.77%, TOYOTA 9.72%, Hyundai 9.49%, RENAUJLT 9.20%
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NOTA No. 20.- INGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2014 los saldos de gastos no operaciones son como sigue:

Financieros

Intereses ganados en inversiones
Intereses ganados en Cuentas Caorrientes
Intereses ganados en Cuentas Ahorros

Dividendos
Dividendos lancem

Otros Ingresos

Otros Ingresos

Intereses cobrados a clientes

Interés por cobrar accionistas
Ingreso reclamo seguros

Utilidad en Ordenes Trabajo Internas

Ingresos por reembolso de gastos

Total

[ 2004 -] 2013
6.798,83  1.791,67
303952  3.040,19

179,69 110,41
10.018,04  4.942,27
. 29.383,55
~ 29.383,55
38.510,05  75.248,39
138.516,67  204.448,83
9.136,56  9.018,80
42,91 -
78.095,57 -
264.301,76  288.716,02
3362333  42.102,19
307.943,13  365.144,03
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NOTA No. 21.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2014 los gastos administrativos y de venta reportados en los estados financieros
son:

| 20042013

GASTOS DE ADMINISTRACION
Sueldos y beneficios sociales 853.399,25 828.834,42
Gastos generales 715.946,17 609.072,99
Impuestos y Contribuciones 85.950,10 81.626,45
Gastos Depreciacidn y Amortizacién 176.814,51 173.720,77
Provision incobrables 28.336,59 20.958,00
Provision inventarios VNR 6.579,77 -
GASTOS DE VENTA
Sueldos y beneficios sociales 721.626,08 639.461,34
Comisiones Ventas y Publicidad 360.319,11 294.887,31
Gastos de Gestion y viaje 36.391,86 25.426,98
GASTOS NO OPERACIONALES

latos no operacionales 246.486,27 171.963,56
Total 3.235.849,71 2.845,951,82

Gastos por Beneficios a los Empleados

El detalle de gastos por beneficios a empleados en el 2014 es como sigue:

ey

=
Sueldos y salarios 1.530.260,96 1.415.693,67
Beneficios sociales 389.738,89 345.380,39
Aportes al IESS 299.913,18 281.498,44
Beneficios definidos 21.894,56 29.430,14

Total - 2.241.807,59 2.072.002,64
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A continuacién se muestra el detalle del gasto sueldos y comisiones de miembros del directorio y
personal que trabajo en los afios 2014 y 2013:

B NIVEL CARGO i VALOR;I'&'I;AL USD VALOR:&'I;ALUSD
EJECUTIVO gtfep;f:g’:n":fafjewﬁ"o v 152.995,48 168.180,29
GERENTES i::ﬁ;ﬁi;gggerda'es ¥ 239.241,54 236.156,96
OPERATIVOS | Personal administrativo 324.982,59 297.484,98
VENTAS Personal de ventas 327.673,18 273.345,77
SERVICIO Personal talleres 485.368,17 440,525,67
TOTAL 1.530.260,96 1.415.693,67

A continuacion la cantidad del personal que trabajo en los afios 2014 y 2013:

'EMPLEADOS Y. TRABAJADORES
TOTAL MUJERES 35 35
TOTAL HOMBRES 100 97
TRABAJADOR CAPACIDADES . .
ESPECIALES
TOTAL i 139 136

NUMERO DE EMPLEADOS

TRABAJAGOR CAPACIDADES ESPECIALES l

TOTAL MUIERES

0 20 40 &0 BO 100 120
w2013 m2014
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Gasto Depreciacion v Amortizacicn

El detalle de gastos depreciacidn y amortizacion en el 2014 es como sigue:

[0 [

2013 |
Depreciacidon de propiedades, planta vy
equipo 169.108,74 161.748,56
Amortizacién de activos intangibles 7.705.77 11.972,21
Total | 176.814,51 | _173.720,77
NOTA No. 22.- GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014 el detalle de gastos financieros es:
CON T BT
Intereses sobregiros y otros financiamientos | 148.204,13 | 114.776,97
Interés Préstamos Bancarios 531.628,50 | 410.055,57
Interés Mora Préstamos 2.426,83 2.906,92
Comisién Avales y Garantias 81.581,22 68.548,62
Comision Tarjetas de crédito 36.965,24 37.441,99
Comisién venta de cartera 27.200,14 43.740,28
Servicios Bancarios 3.725,21 2.857,15
Impuesto Salida divisas 592,82 19,54
Gasto Impto 0.5% Contribucién Cancer 4.870,46 -
Total 837.294,55 | _680.347.,44

La tasa de interés nominal anual de los préstamos con bancos locales con vencimientos en 360 y -

1.440 dias fluctud entre el 8.9533% y el 10%.
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NOTA No. 23.- UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el nimero premedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la
utilidad bdsica por accidn son los siguientes:

[ 2018 - | 2013 |

Utilidad neta del afio 132.779 224,120
Nimero de acciones 3.647.987 3.647.987
utilidad par accion 0,04 0,06

NOTA No. 24.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre de 2014 los pasivos contingentes que mantiene la empresa, se presentan asi:

F _ | BENEFICIARIO © [VENCIMIENTO [VAEOR .
12/01/2014 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS 14/07/2014 5.877,04
16/01/2014 | OCD-703451 NEOHYUNDAI 11/01/2015 250.000,00
16/01/2014 | OCD-703450 NEOHYUNDAI 11/01/2015 250.000,00
16/01/2014 | oCD-703449 NEOHYUNDAI 11/01/2015 200.000,00
11/04/2014 | GME-40067110 | SERVICIO DE RENTAS INTERNAS 06/04/2015 13.739,57
20/05/2014 | OCD-703672 DISTRIVEHIC 15/05/2015 245.000,00
27/07/2014 | OCD-703748 AEKIA 22/07/2015 150.000,00
27/07/2014 | GME-40070035 | SERVICIO DE RENTAS INTERNAS 22/07/2015 9.344,74
TOTAL . 1.123.961,35
BANCO DEL AUSTRO _ - _ _
FECH! NUMERO. | BENEFICIARIO. -
20/02/2014 AEKIA 15/02/2015 250.000,00
20/03/2014 AEKIA 17/03/2015 200.000,00
12/06/2014 AEKIA 07/06/2015 350.000,00
03/09/2014 NEOHYUNDAI 02/09/2015 250.000,00
TOTAL 1.050.000,00
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BANCO INTERNACIONAL _

FECHA | |NOMERQ  [BENEFICIARID | VENCIMIENTO |VAWOR
23/09/2013 | 980302295 |MARESA 18/09/2014 178.000,00
20/06/2014 | 980302430 | MARESA . 15/06/2015 200.000,00
20/06/2014 | 980302429 | MARESA 15/06/2015 150.000,00
02/09/2014 | 980302471 | MARESA 28/08/2015 360.000,00
15/09/2014 | 980302474 | MARESA 10/09/2015 100.000,00
15/09/2014 | 980302475 | MARESA 10/09/2015 100.000,00
15/09/2014 | 980302473 | MARESA 10/09/2015 100.000,00
15/09/2014 | 980302476 | MARESA 10/09/2015 55.000,00

TOTAL 1.243.000,00

NOTA No. 25.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 10 del 2015) no
se han dado eventos que en opinidn de la Gerencia General pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

En el aspecto tributario COMHIDROBO informa que: El 20 de Octubre de 2006 el Servicio de Rentas
Internas, envia a la compafiia, el Acta de Determinacion Tributaria correspondiente al afio 2001,
tramitado con resolucién No. 110012006REC002104. Con fecha 19 de noviembre del 2008 al Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1 Primera Sala dicta sentencia: Deja sin efecto ni valor legal alguno el acto
administrativo denominado “Providencia de Improcedencia No. 9170120070RREV00 al igual que la
resolucién No. 110012006REC0O02104 junto a su antecedente inmediatillo, el Acta de Determinacion
Tributaria No 1020060100157 levantada a cargo de la empresa”. Con fecha 26 de mayo la Corte Nacional
de Justicia Sala de lo Contencioso Tributario casa la sentencia dictada por la Primera Sala de lo
contencioso Tributario No. 1 y ordena gue el Director General del Servicio de Rentas Internas de tramite
al recurso de revision,

El 28 de mayo del 2010 el Servicio de Rentas Internas, notifica a la Compaiiia el Acta de Determinacion
Tributaria correspondiente al afio 2006 No. 1020100100120 emitida el 27 de mayo de 2010, la empresa
presenta el tramite de impugnacion con fecha 23 de junio del 2012, posteriormente la Direccidn Regional
Norte del SRI notifica el 15 de noviembre del 2010 negando impugnacion a las Actas de Fiscalizacidn
emitidas a la Empresa por el ejercicio 2006, ante lo cual la empresa presenta la pertinente impugnacién
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, con sede en la ciudad de Quito el 11 de enero del 2011. Hemos
actuado prueba y todas las diligencias que en ella se solicitaron, incluida la realizacién de una inspeccién a
los estados financieros de [a empresa y la presentacion de sus pertinentes informes.
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El 1 de agosto del 2011 el Servicio de Rentas Internas, notifica a la Compaiifa el Acta de Determinacién
Tributaria correspondiente al afio 2008 PIM-ASODETC11-0006 emitida el 25 de julio de 2011 habiéndose
realizado el proceso de Reclamo Administrativo EL SRI notifica con tramite 117012012098229 el 15 de
febrero de 2013, por lo cual se procede a presentar la accion de impugnacion ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal 1 el 19 de marzo del 2013. Hemos actuado todas las diligencias inherentes al proceso, incluida la
realizacion de una inspeccién a los estados financieros de la empresa y la presentacion de sus pertinentes
informes.

NOTA No. 26.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros de COMERCIAL HIDROBO S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

han sido aprobados por la Gerencia General de la Compania y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.

NOTA No. 27.- iNDICES FINANCIEROS

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2014 se obtiene los siguientes indices financieros.

{NDICES DE LIQUIDEZ 014 | [ 2613 ]
LIQUIDEZ CORRIENTE = Activo Corriente / Pasivo Corriente 1,04 0,89
PRUEBA ACIDA = Activo Corriente - Inventario / Pasivo Corriente 0,61 0,50

Este indicador muestra que la Compafiia no puede contar con suficiente liquidez para realizar sus
pagos a corto plazo, es decir que para el cumplimiento de las obligaciones contraidas, por cada délar
de endeudamiento en el 2014 se cuenta con ef respaldo de 1.04 ctvs. de délar para cubrir dicha
obligacion, frente al 2013 que mantenia 0.89 ctvs. de délar para cubrir dicha obligacion
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NIVEL DE APALANCAMIENTO

% QUE LOS ACCIONISTAS SON DUERIOS DE LA EMPRESA = Patrimonio / Activo 33% 36%
% NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = Pasivo / Activo 67% 64%
% NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = Pasivo / Patrimonio 2,05 1,76
iNDICE DE SOLVENCIA = Activo Total / Pasivo Total 1,49 1,57

El nivel de endeudamiento de la empresa ha incrementado del 64% en el 2013 al 67% en el 2014
frente a sus pasivos, por cada 51.00 de capital la empresa debe $ 1.76 en el 2013 y $ 2.05 en el
2014,

Este indicador muestra que la Compaiiia en el 2014 presenta menos solidez al momento de cubrir sus
obligaciones, los activos 1.49 veces mas que los pasivos al momento de contraer una deuda, frente a
1.57 veces indice obtenido en el 2013,

iNDICE DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD DEL CAPITAL = Utilidad Neta / Patrimonio - Utilidad Neta 2% 3%

{NDICE DE RENTABILIDAD = Utilidad Neta / Ingresos Totales 1% 2%

RENTABILIDAD DE ACTIVOS = Utilidad de operacion / Activos 2% 3%
I

Al finalizar el ejercicio economico 2014 la Compaiiia cuenta con una rentabilidad del 1% frente al 2%
del afio 2013, es decir que del total de los ingresos un 1% se conviertan en utilidad neta.

Los activos tienen una rentabilidad del 2% en el 2014 frente al 3% en el 2013 y el patrimonio una
rentabilidad del 2%
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iNDICES DE ACTIVIDAD : ..2014 2013 |

PLAZO PROMEDIQ DE COBRO = Cuentas por cobrar X 360 / Ventas 39,28 34,40 dias
PLAZO PROMEDIO DE INVENTARIO = Inventario X 360 / Costo de Venta 55,74 44,48 dias
PLAZO PROMEDIO DE PAGO = Proveedores X 360 / Compras 64,62 53,81 dias
CICLO OPERATIVO = Plazo promedio de cobro + plaze promedio de inventario 95,03 78,88

Durante el ejercicic 2014 el plazo promedio de cobro de las cuentas cobrar ha sido de 39 dias,
mientras el plazo promedio de pago ha sido de 64 dias. E! inventario ha rotado cada 55 dias y se ha
recuperado en un plazo promedio de 95 dias.

NOTA No. 28.- SEGURIDAD INDUSTRIAL y MEDIO AMBIENTE

La empresa acoge lo estipulado por el Ministerio de Relaciones Laborales para lo cual implementara
el Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el trabajo, en el afio 2014 se ha aprobado el
Reglamento [nterno de Seguridad y Salud Ocupacional vy sus politicas en beneficio del bienestar de
sus colaboradores, se realizo las evaluaciones sicologicas y clima laboral para la medicion de los
factores de riesgo, para desarrollar las acciones correctivas que reducirdn en buena medida los
riesgos de accidentes de trabajo y enfermedades profesionales, que pudieran causar pérdidas a la
empresa, actividades que estaran también supervisadas por la unidad de Riesgos del Trabajo del IESS.

Con el objeto de obtener el Licencia Ambiental del Ministerio del Ambiente, de acuerdo a normas
ambientales vigentes la empresa realiza los tramites correspondientes para su cumplimiento,
internamente se ha realizado la sefialética, se coordina con gestores ambientales el retiro de los
desechos, gestiona en el Municipio la obtencidn de los permisos ambientales, todo como un
compromiso de ser parte del cuidado del ambiente, se socializd a la comunidad, creando el
respectivo proyecto que se espera la aprobacidn, también se encuentra en trdmite el Plan de
emergencia.
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Patrlcm Hidrobo E. / arc1a Jiménez
GERENTE GENERAL/ CONTADORA GENERAL
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