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ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO

ENTORNO POLITICO ECONOMICO

Crecimiento Econdémico: El Producto Interno Bruto en el afio 2014 se dio una variacion
anual del 3.5%, en el cuatrimestre del 2014 crecié un 0.5% con relacion al trimestre anterior,
este crecimiento se explica por el desempefio de la economia no petlolera (construccion,
manufactura, comercio entre las mds importantes.
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Precios constantes de 2007, tasas de variacion
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En €l 2014 el Ecuador estd entre los 4 paises de mayor crecimiento en América del Sur,
crecidé més que Pert (2.8%), México (2.1%) y Chile (1.8%)
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Comercio Exterior: En el tercer trimestre de 2014, el saldo de la Cuenta de Capital y
Financiera presenté un saldo de USD 1,061.5 millones {1.1% del PIB}, v el resultado global
de la Balanza de Pagos fue de USD 877.1 millones {0.9% del PIB). Este ultimo resultado
refleja un flujo importante de ingresos para la economia ecuatoriana.

Resultados de la Balanza de Pagos
en porventajer del PIB
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Inflacién: El indice de precios al consumidor (IPC} en diciembre 2014 registrd las siguientes
variaciones, 0.11% la inflacion mensual, 3.67% la anual y acumulada en comparacién con el
afio 2013 fue de 0.20 la inflacién mensual y 2.70% la anual y acumulada.

Banco Central INFLACION ANUAL A DICIEMBRE DE CADA ARO
del Ecuador (Porcentajes, 2006-2014)
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Tasas de Interés: Segin informe del Banco Central en el 2014 las tasas de interés activa
referencial es del 8.19% y la tasa pasiva referencial es del 5.18%

5. TASA BASICA DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADCR
6. OTAAS TASAS REFERENCIALES
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Desempleo: La estructura de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) se observa que a
diciembre del 2014 que la tasa de ocupacion plena representa el 51.4%, la tasa de
subocupacion el 43.8%, la tasa de desocupacion el 4.5% y la tasa de ocupados no
clasificados el 0.3% :
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GCUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

SECTOR AUTOMOTRIZ A NIVEL NACIONAL

En el 2014, en el pals se vendieron 120.007 unidades frente a 113.812 vendidas en el afio 2013, lo
gue nos muestra un crecimiento del 5.44% con 6.195 unidades mas.
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En el siguiente cuadro se puede apreciar el resultado de ventas anuales asi como también

su porcentaje de participacién por marcas.
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Porcentaje de participacion de mercado nacional:por marca

vokswaain PARTICIPACION 2014
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CHEVROLET, Primer lugar en ventas con 53.574 vehiculos vendidos durante el 2014. En reiacién a
las ventas del afio anterior, crecen en un 7% (frente a 50.195 vehiculos en el 2:013); alcanzando una
participacién de mercado del 44.64% .Con estos resultados CHEVROLET sigue liderando el mercado.

KIA, Segundo lugar en ventas con 12.038 vehiculos vendidos, sus ventas en el 2014 decrecen con
respecto al 2013 en 262 unidades, lo que representa un 2%, con una participacion total del 10.03%.

HYUDAI, Tercer lugar en ventas, con 10.623 vehiculos vendidos, incrementa sus ventas en 10% con
respecto a los 9.629 del afio anterior, alcanzando una participacion anual de! 8!85%.

MAZDA, Cuarto lugar en ventas con 6.916 unidades, crece en 8% en combaracic’)n a las 6.402
vendidas en el afio 2013, alcanzando una participacién de mercado del 5.76%.

TOYOTA, Quintc lugar en ventas con 6.476 vehiculos vendidos, lo que le representa una
participacién total del 5.40%, presenta un crecimiento en ventas con respecto al afio anterior de 51
unidades mas frente a las 6.425 vendidas en el 2013, lo que representa un crecimiento del 1%.

NISSAN, Sexto lugar en ventas con 6.019 vehiculos vendidos, decrece el 8% en relacidn a los 6.576
vehiculos del 2013, con una participacién total del 5.02%.

HINO, Séptimo lugar en ventas, con 4.573 vehiculos vendidos frente a 3.735 vehicules en el 2013,
con una participacién total del 3.81%, representando un crecimiento del 22%.




FORD, Octavo lugar en ventas, con 4.164 vehiculos vendidos frente a 4.086 vehiculos en el 2013,
presenta una participacion anual del 3.47%; decrecen sus ventas, en 78 unidades, equivalentes al
2%.

RENAULT, Noveno [ugar en ventas con 2.487 vehiculos vendidos, decrece el 2% en relacion a los
2.533 vehiculos del 2013, con una participacién total del 2.07%.

GREAT WALL, Décimo lugar en ventas con 2.160 unidades incrementando sus ventas el 28% con
respecto al afio anterior en el que vendid 1.688 vehiculos, su participacidn total es igual al 1.80%.

Cabe resaltar que durante este periodo existe un decrecimiento de ventas en las marcas KIA,
NiSSAN y RENAULT mientras en las demds se presenta un conservador crecimiento, por otro lado se
mantiene el repunte de marcas chinas como Great Wall, CHERRY y JAC.

Las marcas detalladas en esta informacion y que estdan en color en verde son distribuidas por
nuestras empresas.
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SECTOR AUTOMOTRIZ DE IMBABURA Y CARCHI

En Imbabura y Carchi se vendieron 3.599 unidades, 6 unidades menos que el afio anterior en el que
se vendieron 3.605 lo que significa un decrecimiento en el volumen de ventas en estas provincias
del 0.16%.

fﬁ‘D’é manera similar a lo sucedido en las ventas a nivel pais, Comercial Hidrobo S.A. COMHIDROBO,
durante el afio 2014 presenta una leve recuperacién de sus ventas, con 1.309 vehiculos vendidos
frente a los 1.285 vendidos en el 2013 lo que representa un crecimiento del 1.87%.

El siguiente cuadro muestra las ventas histéricas de Comercial Hidrobo S.A. COMHIDROBG desde el
afio 2005 hasta el 2014

286 333 165 139 13 -6.47%
BB 208 - 224 100 190 - 921 2.22%
441 258 409 373 353 323 202 -9.60%

7 568 307 341 360  5.57%

548 384 597 508 367 385 427 10.91%

1389 1285 - 1.87%

34,85% -16.20%

543 506 -21.15%

KA 328 450

TOTAL CH / KIA 2105 1764 2963 2616 1932 1791 -4.63%

, 67.87% -11.71% -26.15

La variacion anualizada de! 2012 en relacion al 2013 es del -7.49% (con 1.285 unidades, 104 menos
que el acumulado de ventas del afio 2012 en que se vendieron 1.389 vehiculos} y la variacién anual
del 2013 - 2014 es del 1.87% {1.309 unidades en el 2014, 24 m3s que el acumulado del 2013),
cifras que demuestran que en este afio el nivel de ventas se ha mantenido.
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GCUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA a
JUNTA GENERAL DE ACGIONISTAS

En cuanto a las resoluciones emitidas en el afio 2014 por la Junta General de Accionistas,
se ha cumplido a cabalidad con todas las disposiciones acordadas por la Junta.
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HECHOS RELEVANTES EN EL AMBITO ADMINISTRATIVO,

LABORAL Y LEGAL

ADMINISTRATIVO: En el ambito administrativo cabe destacar los siguientes aspectos:
- En el afio 2014, se realizaron capacitaciones en los temas de seguridad industrial: ojo

" DIRIGIDO A:

CAPACITADOR

HORAS

FECHA

N.- PERSONAS

; N : - odos los mlembros de la empresa que|Verde Ambiental: Israel
Brigada contra incendios y primeros auxilios T presa qf
g yp formen parte de esta brigada Reyes 21"06/-2014 5
. " d i : .
Bngada de Evacuacion Todos |os mlembres de la empresa que Verde Ambiental: Israel 12!07/2014 2%
lormen parte de esta brigada Reyes B
Gestién de desechos peligrosos, especiales Y|iefes de taller, asesores de serviclo,|Verde Ambiental: Israel 12/07/2014 0
no peligrosos técnicos Reyes /
Plan de contingencias y continuidad de|fode el personal de la empresa.|Verde Amblenial: [srael
actividades ante emergencias Representantes por &reas Reyes 08/0s/20t4 %0
- A Verde Amblental: lsrael
Brigada de Comunicacidn Todos los mlembros de la empresa que
9 formen parte de estabrigada Reyes 16/02/2014 2
Uso de equipos de proteccién personal Personal de talleres de | Verds Amblental: 16/08/2014 25
& eres de la empresa
i Femando Gordillo
Uso de equipes para levantamienlo de cargas:
b .
Fajas y EPP'S Personal delalleres de la empresa Roberth Rosero Nov - Dlec 2014 &0
Higado graso y Bienestar Familiar Todo el personal dela empresa Dr. Rodrigo Alvear Oct - Nov 2014 100
Representantes por dreas

LABORAL: En el afio 2014 se incremento en 3 el nimero de colaboradores con relacién al

2013, de 136 a 139 empleados.

Personal
160
140
120
100
80
60
40 |
20 -~
o |- .. .. —— S -
=20 :
. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
H No. de Personas 96 105 133 141 136 136 139
o Variaclén '9.38% 26.67% 6.02% -3.55% 0.00% 2.21%

LEGAL: En el afio 2014 estan los siguientes tramites legales con relevancia para la empresa:

e En el aspecto tributario COMHIDROBO informa que: El 20 de Octubre de 2006 el
Servicio de Rentas Internas, envia a la compaiiia, el Acta de Determinacién
Tributaria correspondiente al afio 2001, tramitado con resolucién No.
110012006REC002104. Con fecha 19 de noviembre del 2008 al Tribunal Distrital de
lo Fiscal No. 1 Primera Sala dicta sentencia: Deja sin efecto ni valor legal alguno el

13




acto administrative denominado “Providencia de Improcedencia No.
9170120070RREV0O al igual que la resolucién No. 110012006REC002104 junto a su
antecedente inmediatillo, el Acta de Determinacién Tributaria No 1020060100157
levantada a cargo de la empresa”. Con fecha 26 de mayo la Corte Nacional de
Justicia Sala de lo Contencioso Tributario casa la sentencia dictada por la Primera
Sala de lo contencioso Tributario No. 1 y ordena que el Director General del Servicio
de Rentas Internas de tramite al recurso de revisidn.

El 28 de mayo del 2010 el Servicio de Rentas Internas, notifica a la Compaiiia el Acta
de Determinacién Tributaria correspondiente al afio 2006 No. 1020100100120
emitida el 27 de mayo de 2010, la empresa presenta el tramite de impugnacion con
fecha 23 de junio del 2012, posteriormente la Direccion Regional Norte del SRI
notifica el 15 de noviembre del 2010 negando impugnacién a las Actas de
Fiscalizacién emitidas a la Empresa por el ejercicio 2006, ante lo cual la empresa
presenta [a pertinente impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, con
sede en la ciudad de Quito el 11 de enero del 2011. Hemos actuado prueba y todas
las diligencias que en ella se solicitaron, incluida la realizacion de una inspeccién a
los estados financieros de la empresa y la presentacion de sus pertinentes informes.

El 3 de agosto del 2011 el Servicio de Rentas Internas, notifica a la Compaiiia el Acta
de Determinacion Tributaria correspondiente al afio 2008 PIM-ASODETC11-0006
emitida el 25 de julio de 2011 habiéndose realizado el proceso de Reclamo
Administrativo EL SRI notifica con tramite 117012012098229 el 15 de febrero de
2013, por lo cual se procede a presentar la accién de impugnacidn ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal 1 el 19 de marzo del 2013. Hemos actuado todas las diligencias
inherentes al proceso, incluida la realizacién de una inspeccién:a los estados
financieros de la empresa y la presentacion de sus pertinentes informes.

14




RESULTADOS OPERACIONALES Y FINANGIEROS DE LA
COMPANIA

VENTAS NETAS: Las ventas de vehiculos en el afio 2014 tuvieron un incremento de 8.35 %
con respecto al afio 2013, de igual manera repuestos y talleres decrecieron un 4.24% y

3.06% respectivamente.

% Variacion 2014-2013
VENTAS % Ventas % Ventas

Vehiculos 35,850,917.31  90.79% 33,087,400.85  90.44%

Repuestos 2,612,658.71  6.62% 2,506,483.28 6.85%

Talleres 1,022,113.68 2.59% 991,787.27  2.71%

TOTAL 39,485,689.70 100.00% 36,585,671.40 100.00% 7.93%

EVOLUCION DE VENTAS

La venta de vehiculos ha tenido un crecimiento sostenido hasta el afio 2010, sin embargo
en los Gltimos afios se ha verificado una disminucién, observando en el aiio 2010 ventas
por USD. 43'966,802 mientras que en el 2014 las ventas son USD. 35'850.917 que

representa un 18.00% de disminucion.

VENTA DE VEHICULOS

50.000.000
40.000.000
30.000.000 —
20.000.000 -
10.000.000 —

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
mUSD| 30.879.2 | 26.619.1 | 43.966.8 | 42.964.2 | 34.705.1 | 33.087.4 | 35.850.9

La venta de repuestos ha tenido un crecimiento sostenible hasta el afio 2012, sin embargo

estos ultimos afios se evidencia un decrecimiento del 12% con relacion al aiio 2012,
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VENTA DE REPUESTOS

3.500.000

3.000.000

2,500.000

2.000.000

1.500.000

1,000.000

500.000

2008 2009

2010

2011

2012

2013

2014

BUSD| 1,619.066 | 1.668.719

2.150.346

2.538.445

2.960.186

2.506.483

2.612.659

Las ventas en talleres han incrementado en los Ultimos afios, existe un incremento del 3%

en relacion a las ventas del afio 2013,

VENTA DE TALLERES

1.200.000

1.000.000

800.000

600,000

400.000

200.000

- —

2008 2009

2010

2011

2012

2013

2014

| Seriesl| 725,732 820.834

966,309
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COSTO DE VENTAS: El Costo de ventas de vehiculos en el 2014 ha tenido un incremento del
7.42% en comparacién con el afio 2013, debido al crecimiento en ventas. El costo de
ventas de repuestos ha tenido un crecimiento de 3.43%, mientras que en el costo de
ventas de talleres se observa un incremento de 8.77%, mayor al crecimiento de ventas del

3.06% con relacién al afio 2013

COSTOS

% Ventas

% Ventas

% Variacion 2014-2013

Vehiculos 33.210.721,09 84,11% 0.857.475,42 84,34% 7,63%
Repuestos 1.945.493,81 4,93% 1.880.912,65 5,14% 3,43%
Talleres 849.365,82 2,15% 780.872,94 2,13% 8,77%
TOTAL 36.005.580,72 91,19% 33.519.261,01 91,62% 7,42%
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UTILIDAD BRUTA: En cuanto a la utilidad bruta de vehiculos se ha incrementado en un
18.40% de USD. 27229925 en el 2013 a USD. 2°'640.196 en el 2014.

La utilidad bruta de repuestos en el 2014, ha tenido incremento del 6.65% en comparacidn
con el 2013,

En talleres, la utilidad bruta en el 2014 decrece un 18.10% en comparacion con el 2013
debido al incremento de la mano de obra en la cuenta contable de costo de ventas talleres.

% Varlacion  2014-2013

UTILIDAD BRUTA % Ventas % Ventas
Vehiculos 2.640.196,22 6,69% 2.229.925,43 6,10% 18,40%
Repuestos 667.164,90 1,69% 625.570,63 1,71% 6,65%
Talleres 172.747,86 0,44% 210.914,33 0,58% -18,10%
TOTAL 3.480.108,98 B,81% 3.066.410,39 8,38% 13,49%

GASTOS: Los gastos se incrementan en el 2014 en un 16.02% con relacién al 2013. Los
gastos administrativos aumentaron en un 9.15% con relacion al 2013, debido
principalmente a los incrementos salariales. Los gastos financieros crecieron en un 23.07%.

o % Variaclon  2014-

GASTOS Ventas 2013
GASTOS ADMINISTRACION 1.871.026,39 4,74% 1.714.212,63 4,69% 8,15%
GASTOS DE VENTA 1.118.337,05 2,83% 959.775,63 2,62% -14,18%
GASTOS FINANCIEROS 837.294,55 2,12% 680.347,44 1,86% 23,07%
OTROS GASTOS NO
OPERACIONALES 246.486,27 0,62% 171.963,56 0,47% . 43,34%
TOTAL GASTOS 4.091.197,82 10,36% 3.526.299,26 9,64% 16,02%
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COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANALISIS COMPARATIVO 2014-2013

VARIACION % ING. % ING.
2014 2013 20142013 %VAR 2014 2013
INGRESOS PORVENTAS 40,341,147.56 37,249,957.36 7 2,991,190.20  7.41% 99.32%  99.14%
ING. VTA. VEH - REPUESTOS- TALLERES 40,307,524.23 37,307,855.17  2,996669.08  8.04% 99.24%  99.03%
INGRESOS 0. SERVICKOS- REEM GAST(OS 33,623.33 4210219 -8478.86 -20.14%  0.08% 0.11%
OTROS INGRESOS 274,319.80 32304184 4872204 -15.08%  0.88% 0.86%
INGRESOS : 40,615,467.36 37,672,090.20  2,842,468.16 181%  10000%  100.00%
COSTQ DE VENTAS 36,027,875.78 33,499,778.15 2,528,09763  7.55% 88.70%  88.92%
COSTOVENTAS VEHICULOS Y REPUESTOS  36,027,875.78  33.499,778.15 ~ 2,528,097.63  7.55% 88.70%  88.92%
GASTOS ADMINISTRACION 1,871,026.39  1,714,21263 15681376  9.15% 4.61% 4.55%
GASTOS ADMINISTRACION 8563,399.25 828,834.42 2456483  2.96% 2.10% 2.20%
GASTOS GENERALES 719,946.17 609,072.99  110,873.18 18.20% 1.71% 1.62%
IMPUESTOS -CONTRIBUCIONES Y OTROS 85,950.10 81,626.45 432365  5.30% 0.21% 0.22%
GASTO DEPRECIACIONES 176,814.51 173,720.77 3,003.74  1.78% 0.44% 0.46%
GASTO PROVISION INCOBRABLES 28,336.59 20,958.00 737859 35.21% 0.07% 0.06%
GASTO VNR INVENTARIOS 6,579.77 - 6579.77 100.00%  0.02% 0.00%
GASTOS DEVENTAS 1,118,337.08 959,775.63  158,56145 16.52% 2.75% 2.55%
GASTOS DE VENTA 360,319.14 294,887.31 65431.83 22.19% 0.85% 0.78%
GASTOS DEGESTIONY VIAJES 36,391.86 25,426.98 10,964.88  43.12% 0.09% 0.07%
SUELCOS Y SALARIOS DEVENTA 721,626.08 639,461.24 82,164.74  12.85% 1.78% 1.70%
GASTOS FINANCIEROS §37,294.55 680,347.44 15694711  23.07% 2.06% 1.81%
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 246,486.27 171,963.56 74,522.11  43.34% 0.61% 0.46%
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 212,862.94 129,861.37 83,001.57 63.92% 0.52% 0.34%
GASTOS SUJETCS DE RERVBOLSO 33,623.33 4210219 -847886 -2014%  0.08% 0.11%
COSTOS Y GASTOS 40,101,020.07 37,026,077.41 3,074,94266 830% = 98.73%  98.28%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 514,447.20 646,921.70  132,474.50 - -20.48%  1.27% 1.72%
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ESTRUCTURA FINANCIERA Y PATRIMONIAL:

ACTIVOS: En el afio 2014 el activo aumenté en USD 3°422.93 en relacién al afio 2013 lo que
representa un 15.53%, el incremento significativo en produce en el activo corriente con
mayor variacion las cuentas por cobrar e inventarios, el activo no corriente tiene una
disminucién del 4%

CONCEPTO % Part,

%, Variac

2014-2613

ACTIVO CORRIENTE ¥ 13.445.342,43  52,80% 952106248  43,19% 41,22%
EFECTVOY EQUVALENTES DEEF  1.017.086,93  3,99% 456.00017  2,08% 122,03%
CUENTAS FOR COBRAR 6.040.668,21  26,90% 4.884.07458  22,07% 40,82%
INVENTARIOS 5578577,29  21,91% 4138.881,00  18,78% 34.78%
ACTIVO NO CORRIENTE MANTENID 0,00  ©000% 80.00675  0,27% -100,00%
ACTIVOS NO CORRIENTES 12.018.565,6867  47,20% 1252106219  56,31% -8,01%
PROPEDADES PLANTA Y EQUIPC 6.252.761,70 24,56% 5.843.057,58 26,96% 521%
PROPEDADES DE INVERSION 102971534 4,04% 101147679 4,59% 1,80%
ACTTIVOS INTANGIBLES 06.563.27  0,38% 09.006,50  0,45% 100,00%
ACTIVOS POR MPUESTOS DFERD ~ 55.506,98  0,22% 62688,82  0,28% -11,46%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 556.264,89 2.18% 461.476,36 2,09% 2Q,54%
INVERSION BN ACCIONES NO COR|  2.388.812,00 9,38% 2.388.812,00 10,84% O:.OO%
CUENTAS POR COBRAR NO CORR:  1.639.351,37 6,44% 2.554.544,14 11,508% -35,83%
TOTAL ACTIVOS - 26.464.307,08 100,00%  22.042414,67 100,00% 15,63%

PASIVOS: En el afio 2014, el pasivo tuvo un incremento de USD 3°064.806 .con relacién al
. afio 2013 representa el 21.82% de incremento se da, principalmente por ellincremento de
las cuentas por pagar Instituciones Financieras corrientes y no corrientes.

°h Variacidn

) 4,
CONCEPTO % Part, % Part. 2074-2013

PASIVO CORRIENTE 12973.166,20"  76,81% 10.752.723,56  76,65% 20,64%
CUENTAS POR PAGAR 621915187  36,34% 5110.307,65  36,38% 21,70%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINA ~ 5.360.070,43  31,32% 464297205  33,05% 15,44%
PASNOS POR MPUESTOS CORRIENTES 27058209  1,568% B4.361,57  0,60% 1 220,74%
PROVISIONES POR PAGAR EMPLEADOS 156.16500  091% 174.02348  1,24% . -10,26%
OTROS PASVOS 11918063  0,70% 23516275  187% -49,32%
ANTICIPOS CLIENTES 848,.006,18  4,96% 506.896,08  3,61% 67,29%
PASIVO NO CORRIENTE 4140169,89"  24,19% 3.2904.796,13  23,45% 26,66%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINA  2.999.725,19  17,53% 214179117 1525% 40,06%
CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES-|  890.961,68 5.21% 910.702,62 6,48% -2,17%
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINID ~ 194.316,14 1,14% 179.092,19 1,27% 8,50%

PASN 0 POR IMPUESTOS DIFERICOS 55.166,88 032% 63.210,15 0,45% -12,72%
TOTAL PASIVO S 17.113.326,09  100,00% 14.048.619,69  100,00% © 21,82%
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PATRIMONIO: En el afio 2014, el patrimonio aumenté en un 4.47% en relacion al afio 2013,
producto principalmente de la revalorizacién de Propiedades Planta y Equipo.

% Variacion

9 . F % Part.
CONCEPTO 2014 % Part 013 % Part 2014.2013

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL PAGADO 3.647.987,00 43,68% 3.647.987,00 45,64% 0,00%
RESERVA LEGAL 522.263,86 6,25% 499.851,90 6,25% 4,48%
RESULTADOS EIERCICIO 132.779,19 1,59% 224.119,59 2,B0% -40,76%
RESULTADOS ACUMULADOS 4.047.951,84 48,47% e .636,.49 45 31% 11,77%
TOTAL PATRIMONIO . 8.350.981,89  100,00% 7.993.694,98  100,00% | 4,47%
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COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS COMPARATIVO 2014-20%)

%
VARIACION % ACTIVOS ACTIVOS
2014 2013 2012-2011 % VAR. 2014 2013
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 13,445,342.43  9,521,052.48 3,924,289.95  41.22% 52.80%  43.19%
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1,017,096.93 458,000.7  559,006.76  122.03% 3.99% 2.08%
CAJA 6595628 24,27087 4168541 TT5% 0.26% 0.1%%
BANCOS 801140.65 28381930 5732135 B227% 3.5% 129%
INVERSIONES CORTO PLAZO 50,0000 10,000.00 . 0.00% 0.59% 0.88%
GUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 6,049,668.21 4,064,074.56 1,985,503.65  40.82% 26.90%  22.07%
CUENTASPOR COBRAR 578037157 4,926,059.1 8543148  T34% 2270% 22.35%
ACTNVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 76,1637 70884.72 523165 7.38% 0.30% 0.32%
PAGOS ANTICIPADOS 2775931 548354 02577 7928% 0:A%% 0.07%
CUENTASPOR COBRAR EMPRESAS 40500000 - 10500000 ¥ #DNVIOI 434% 0.00%
PROVISION INCOBRABLES (180,579.04) (#8,352.81) 877377 50T 055% -067%
INVENTARIOS 6,678,677.20  4,138,884.00  1,439,696.29  34.78% 21.91% 18.78%
INVENTARIO VEHICULOS 448268120 3,64,0900 13846220  4167% 17.60% %36%
INVENTARIQ REPUESTOS 972,751 894,157.44 78040.7  BI3% 382% 4.06%
INVENTARIOS TALLERES 16108 89,860.40 4975369  5537% 0.55% 04T
PROVISION BAJA DE INVENTARIOS (59561 {0.335.84) 657977)  7048% -0.06% -0.04%
ACTIVOS NO CORRL. MANT. PARA LA VENTA . 60,008.75 (60,006.75) -100.00% 0.00% 0.27%
ACTNVOSNO CORRLMANT.PARA LA VENTA - 60,006.75 (6000675)  -100.00% 0.00% 027%
AGTIVO NO CORRIENTE 12,018,965.55  12,521,062.1  {502,096.64)  -4.01% 47.20%  66.81%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6,252,761.70  5043,067.56  309,704.12 5.21% 24.56%  26.96%
NO DEPRECIABLE 363027060 3,200,732.60 33953600  032% % 26% #93%
DEPRECKBLE 34435434 33650551 0755883 385% B52% 5.04%
DEPRECIACION ACUM ULADA (820,663.24) (663,270.53) (6739270 2373% 322% 307
ACTIVOS NO CORRIENTES 1738,040.48  1834,648.47  103,392.01  6.33% 6.83% 7.42%
PROPIEDADES DE INVERSION 1020,715.34 101147679 823855  180% 404% 459%
AGTNOS INTANGIBLES 96,563.27 99,006.50 (244323)  -24T% 0:38% 0.45%
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 55,506.98 62,688.62 (7.18184)  -1146% 022% 0.28%
ACTIVOS DIFERIDOS 53247784 43769931 9477853  2185% 200% 199%
OTROS AGTIVOS NO CORRIENTES 2377705 23,777.05 . 0.00% 0.09% 0.4%
INVERSIONES EN ACCIONES NO CORRIENTES  2,388,812.00  2,388,812.00 . 0.00% 9.38% 10.84%
INVERSION EN ACGIONES OTRAS EMPRESAS 238887200 238881200 . 0.00% 9.38% 0.84%
CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES F 1563935137  2,564,644.14  (916,192.77)  -35.83% 6.44% 11.59%
CUENTAS POR COBRARNOACCIONISTAS 149383648 25545444  (108070766)  -4152% 557% 159%
CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS #55%89 - H55%89 7 #DNVIO! 057% 0.00%
TOTAL ACTIVOS 26,464,307.98  22,042,514.67  3,422,193.31  16.53% 100.00%  100.00%
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COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS COMPARATIVO 2014-2013

| i !
VARJACION % ACTIVOS ACTIVOS
2012 2013 2012.2011 % VAR. 2012 2013

PASIVD
PASIVO CORRIENTE 12,973,156.20 10,753,723.56 2,219,432.64 20.64% 50.95% 48.79%
CUENTAS POR PAGAR 7,186,338.68 5,862,366.48 1,233,972.20 22.79% 28.22% 26.55%
CUENTAS POR PAGARPROVEEDORES 6,114,696.18 5,047,600.91 106709527 211% 240% 22.90%
CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS 104,455.69 62,706.74 4174885 66.58% 04Th 028%
ANTICIPO DE GLIENTES 848,006.18 506,896.08 34110.0 67.20% 333% 230%
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS - 11135588 (1135588} -100.00% 000% 05%%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 19,8063 12380687 {4,626.24} -3.74% G47% 0.56%
FINANGCIERAS 5,360,070.43 4,642,972.05 717,098.38 15.44% 21.65% 21.06%
DCTOS POR PAGAR INSTITUCIONES FINANCIERAS 4885308.01 4,208 ,886.02 676,42199 BOT% B.8% ©.09%
PROVISION INTERESES POR PAGAR INT_FINANCIERAS 474,762 42 434,086.03 40,676.39 937% 186% 197%
PROVISIONES POR PAGAR EMPLEADOS 78,997.90 76,985.18 2,012.71 2.61% 0.31% 0.35%
PROVISIONES POR PAGAR EMPLEADOS 3031245 2870657 16188 562% 0.12% 0.13%
PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 741200 74009 27191 38%% 0.03% 0.03%
OBLIGACIONES IESS 4126645 41138.53 2792 03%% 0.6% 0.8%
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 270,582.09 84,261.57 186,220.52 220.74% 1.06% 0.38%
WA PORPAGAR 138,568.03 47 40617 14116186 297.77% 0.74% 022%
RETENCIONESEN LA FUENTEPOR PAGAR 82,0406 36,955.40 45058 65 ©193% 0.32% 0.7%
PAGAR 77,167.10 97,038.27 (19,871.17) -20.48% 0.30% 0.44%
PARTICIPACION TRABAJADORES PORPAGAR 77,671.0 97,038.27 (9,87117) -20,48% 0.30% 044%
PASIVO NO CORRIENTE 4,140,169.89 3,294,796.13 845,373.76 25.66% 16.26% 14.95%
FINANCIERAS NO C 2,999,725.19 2,141,791.47 867,934.02 40.06% 1.78% 9.72%
OBLIGACIONES BANCARIAS LARGQ PLAZO 2920629.04 2084075.75 836,553.29 40.4% N47% 9.45%
INTERESES BANCARIOS POR PAGAR 79,096.% §57,76.42 21380.73 37.05% 031% 026%
CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 890,961.68 910,702.62 (9,740.84) 4.08%
CUENTASPOR PAGAR NO CORREENTES EMPRESAS 890,96168 91,702.62 (19,740.84) -2.17% 4.13%
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 194,316.14 179,082.19 622395 1% 0.76% 0.81%
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 10436.4 79,0029 5,223.95 8.50% 0.76% 0817
PASIVOS DIFERIDOS 55,166.88 63,210.15 (8,04327) -2.72% 0.22% 0.29%
PASNOS POR MPUESTOS DIFERIDOS 55,%6.68 83,210.%5 (8,04327) R72% 022% 029%
TOTAL PASIVO 17,113,326.08  14,048,519.69 3,064,806.40 21.82% 67.21% 63.73%
PATRIMONIO 8,350,981.88  7,993,594.98 357,386.91 4.47%
CAPITAL 3,647,987.00 3,647,987.00 - 0.00% 14.33% 16.55%
CAPITAL SOCIAL PAGADO 3,647,987.00 3,647,987.00 - 0.00% 14.33% 16.55%
RESERVAS 522,263.86 499,851.90 224198 ¥ 5% 2.05% 2.27%
RESERVA LEGAL 522,263.86 49085190 2241196 448% 2.05% 227%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 132,779.19 224,119.69 (9134040)  -40.76% 0.52% 1.02%
GANANCIA DEL EJERCICIO $B2779.09 224,19.59 (91340.40) -40.76% 0.52% 102%
RESULTADOS ACUMULADOS 4,047,951.84 3.621,636.48 42631H.35 NIT% 15.90% 16.43%
TOTALPATRIMONI!IO 8,350,981.89 7,993,594.98 357,386 91 4.47T% 32.79% 36.27%
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO 25,464,307.98 22,042,114.67 3422,93.31 15.53% 100.00% 100.00%
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INDICES FINANCIEROS Y EVOLUCION:

INDICADOR Y T
Capitalde Trabajo  Active Corriente- Pasivo Corriente 472186.23 -1,232,671.08 472,186.23
Indice de Liquidez ~ Activo Corriente / Pasive Corriente 1.04 0.89 1.04
Prueba Acida (Aclivo Corriente- Inventario) / Pasivo Corriente 0.6t 0.50 0.61
indice de Solvencia Aclivos Totales/ Pasivos Totales 1.50 1.57 1.49
Indice de Rentailidad Utilidad neta / Ingresos 1.53% 0.54% 0.33%
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Solvencia

2,00

1,50 M —e
2
& 1,00
=

0,50

0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—4—Indice de Solvencla| 1,52 1,81 1,74 1,72 1,50 1,57 1,49

Rentabilidad
3,00%

g 2,00% \ //\\

= 1,00% ‘v \’.~
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
|-0—Seriesi 1,96% 0,85% 2,26% 2,66% 1,53% 0,54% | 0,33%

0,00%

CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS: Los activos de la compafiia desde el afio 2008 hasta el afto
2014 han tenido crecimiento sostenido, pasando de USD. 14°920.913 a USD. 25°454.308, y
con un promedio de crecimiento anual de los ultimos 4 afios de 7.14%.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
BACTIVOS 14,920,913 | 16.,740.011 | 20.377.250 | 21.041.241 | 25.609.823 | 22.042,115 | 25.454.308

W PASIVOS 9.827960 | 9.225.885 | 11.757.834 | 12,084,109 | 17.113.326 | 14.048.520 | 17.113.326
MPATRIMONIO| 5092953 | 7514126 ) 8619416 | 8.957.132 | 8350982 | 7.993.595 | 8350982
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PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE UTILIDADES u
OBTENIDAS EN EL ANO 2014

Como resultado de la gestion realizada en el ejercicio econdémico 2014 se ha obtenido una
utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta de USD, 514.447.32 y
una utilidad a repartir a accionistas de USD. 132.779,19. La Administracidn sugiere a [a
Junta General de Accionistas que las utilidades una vez descontada la reserva legal, se
mantenga en utilidades acumuladas de ejercicios anteriores, con la finalidad de no afectar
la liquidez de la compafiia.

Adicionalmente, la administracion de la empresa, agradece el apoyo incondicional de los
accionistas y empleados de la compaiiia que ha permitido obtener buenos resultados

durante el afio 2014 y compromete su mayor esfuerzo para conseguir los objetivos trazados.
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RECOMENDACIONES SOBRE POLITICAS Y ESTRATEGIAS
PARA EL ANO 2015

Tomando en consideracién la tendencia del mercado para el afo 2015: en el cual se
proyecta una mayor restriccion en los cupos de importacion, debera contarse con una
administracion eficiente y 4gil para tomar las mejores decisiones de acuerdo a los cambios
del mercado con tacticas al corto plazo y estrategias a largo plazo, que permitan a la
empresa aprovechar las oportunidades para maximizar las ventas y continuar con el

desempefio de los ultimos afios.

COMERCIAL HIDROBO S.A

[
GERENTE GENERAL.-

PATRI OBO ES
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