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LA ENSENADA FORESTAL ([COVEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 CE DICIEMERE DE 2019
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Lz Ensenada Forestal {COVEFOREST) S.A. fue constituida en el Ecuader el 9 de junio del 2014 e
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de julic dei mismo afio. La actividad principal de la Compafila
ec |a siambra y cultive de teca para sy posterior cosecha y comercializacidn.

La Compafiia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resclucidn
MNo. 2016.G.02.001809, ¥ negocia sus accionas en las Bolsas de Valores de Guayaguil y Guito, por lo
oual, la actividad de la Compafiia esta regida por la Ley dé Compafias, Ley de Mercado de Valores y
disposiciones de la Junta de Politica v Regulacidn Monetaria v Financiera y es controlada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguras del Ecuador.

En el 2015 la Compafila adquirid terrenos en |3 provincia del Guayas - Canton Balzar con una
superficie de 341,20 hectdreas, que incluian 126 hectareas de plantaclones de teca semhbradas en el
afio 2014, adidicnalmente tiene terrenos en la provincia de Manabi - Cantdn Pichincha con una
stipetficie de 45.60 hactareas. En el afio 2015, Ja Administracion de la Compafia efectuo la siembra
de 116,8 hectareas de teca y en enero 2016 efectud la siembra de 77,92 hectéreas adicionales.

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia se encuentra en etapa de desarrollo,
por fo tanto no presenta ingrases provenientes de la etapa de cosecha.

La inversién total realizada por los Accionistas asciende a US%2,5 millones, utilizada principalmente
para la compra de tiama, manajo agricola y administrativo v costos para a futura cosecha de la
madera.

Situacion financiera del Pais

La economia ecuatoriana no ha lograde recuperarse par varios factores que se han presentado en
los (itimes anos, relacionados principalmente con los bajos niveles inversidn, reduccidn de la liquidez
genaral del mercado, alto endeudamiento del estado e importante déficit fiscal, que juntoc con las
protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de octubre influyeron negativamente
para el desernpefio econdmico del afic 2019,

Ante estas situaciones e Gobierng Ecvatoriang ha implementado varias reformas que pretenden
reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacidn de dertos subsidics, la
reduction del tamafic del Estade con la fusidn de varias entidades estatales y |a obtencidn de
financiamlento mas conveniente en tasa y plazo con organismoes internacionales y gobiemnos
extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas tributarias v de otra indole, que
principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversionas privadas o en zlianzas publico-
privadas para lus sectores estratégicos de 1a economia.

La Administracién de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han originado
efectos gue ameriten impactos significativas en [os estados financieros y las operaciones de la
Compariia,

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el aiio terminado &l 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 5 de marzo del 2020 de |a Gerenda General y posteriormente serdn puestos a

consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estadas financieros, Tal como lo requiere la Narma Internacional de Informacion Finandera, estas
politicas han sido disefadas en funcién a la NIIF vigente zl 31 de diciembre de 2019 v aplicadas de
manera uniforme en todos 15 ejerdicios presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacion

Las presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), 125 que han sido adoptadas en
Ecuador, v representan la adopcidn integral, explidta v sin reservas de ias referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieres de la Compafia han sido preparados de acuerdo con gl principio del costo
histérico, excepto por las inversionas y los activos bioldgicos que son madides a su valor razonable
{Ver Mota 2.6 y 2.8). La preparacion de 1os estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También reguiere que la Administracitn ejerza su juicio en
&l proceso de aplicacidn de |as politicas contables de la Compafiia, En |3 Nota 4 se revelan las dreas
que implican yo mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde 'os supuestos y estimadiones
son significativas para los estados Financieros, Debido a 1a subjetividad inherante en este proceso
contable, los resultados reates pueden diferir de los montos estimadas por la Administragion,

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaclones emitidas intemacionalmente
2.2.1 Normas que se adaptan en 2019:
Las siguientes normas y modificaciones entraren en vigencia el 1 de enero da 2019:

NIIF 16 — Arrendamiantos.

Caracteristicas de pago anticipado cun compensacion negativa — Modificaciones 3 la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en ascciadas y negacios conjuntos - Modificaciones a la NIC 28,
Mejoras anuales a las NILF dclo 2015 - 2017,

Modificacidn, reduccidn ¢ liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19,

Interpretacion 23 incertidurnbre frente a ios Tratamientos de Impuesto a tas Ganancias.

La Comparifa determind que ninguna de las normas antes mencionadas tuve efecto en la Compaiifa
al 31 de diciernbre del 2019,

2.2.2 Normas por adoptar seglin plazo establecido

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicads enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y qua la Compaiiia no ha
adoptado con ankicipacion, El IASE constdera como necesarios y urgentes, los siguientes provectns
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apllcacien
pbligatony para
Hooma Tems e
geiclos Iniciados s
Ladirde;
Marco Congaptual  Marco conceplual pama la Infomacitn linancisra 1de enars dal 2020
NIC Ty NEZ 8 Modificaciones para aclarar af concepts de maleralidad ¥ elinears can 1de enerodal 2020
otras modificaciongs.
MNIF 3 Ernmienda. Dalinkcitn da un nagogio. 1da anamn dal 2020

MWIFS, MIF 7 ¥ MES 38 Enrmienda. Poporcionar tranguilidad de los efectos potenclzles de ja  1de wreo del 2020
Ineatdumbm causada por la reflomma a oz Indices de referencia da tasas
du Interds interbantana ofrecida (BOR}

NIIE 17 Fublicaciin da la nomma: "Conbmates de sagurme” qua marplazams a e NIF - 1de enem del 2021
4,
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La Compaiila estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacte en los estados financiergs en e gjercicio de
su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiifa

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en |os estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera |z entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en daotares estadounidenses, que es |la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de |z
Compalia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden e! efectivo disponible, depdsitns a la vista en
bancos. Los mencionadas valores son de libre disponibilidad.

Activas ¥ pasivos financieros

2.5.1 Clasificacidn

La Comparila a partir del 1 de enero del 2019, clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a costo amortizado®, "actives financieros a valor razonable con
cambios en otro resultads integral” y “activos financieros a8 valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en 1as siguientes categarias: "pasivos financieros a
costo amortizade” v “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”,

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquiriercn, tomando
en consideracion el modelo de negodio utllizado para la Administracion de estos instrumentos, asi
oomo los términes contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion de |os pasivos financieros
depende del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la
clasificacidn de sus actives y pasivos financieros 2 1a fecha de su reconocimiente inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, la Compafiia mantiene activos financieros en 1as categorfas de
“actives financieras a costo amortizado® v “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”; ¥y mantiene unicamente pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros a
costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos Instrumentos financiergs se explican a
continuadon;

{(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financierns san designados a coste amortizade si el activo financiero se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo as obtenar los Aujos de efectivo contractuales
¥ las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas espacificadas, a flujns de efective
fue son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Se incluyen en el active corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce
MesSes o menos.

{b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Comprenden los activos financleras que no califican para ser designados en activos financieros
al costo armoertizado ni a actives financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
Intagrales, Las inversiones en papeles comerciales se miden a valor razonable con cambios en
resultados y sus pdrdidas o ganancias se reconocen en gl resultado del periodo a menos que
ia Compafia haya elegide presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro
resultado integral.



LA ENSENADA FORESTAL ([COVEFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estos activos 52 muestran como activos cortientes ya que se tienen la intencién expresa de
vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de [a fecha de su reconodmiento
inicial,

{c) Pasivos financleros a costo amortizado
Todos los pasives financieros se miden a costo amortizado & menos que los mismos sean

mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor razonable con cambics en el
resyftadc det perindo.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

LUna entidad reconocerd un activoe financiers ¢ un pasive financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del
instrumento.,

Medicion inicial

Las activos vy pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la adguisicién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasiva;
siempre que & activp 0 pasivo financiero ne sea designado como de “valor razonakble con cambios
en resultados”. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados. Con postericridad al reconocimiente inicial la Compania
valariza los mismos como se describe a continuacion:

Madlcidén posterlor
{a) Actives financieros a costo amortizado

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de
interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resultades y se presenta en otras ganancias/ {pérdidas). En especifico, |a
Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden a los intereses generados por los
documentos comerciales que mantiznen, se liquidan en el corto plazo.

{b) Actives financleros a valor razonable con cambios en resultados

Posterior a sy recongcimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los resultados
integrales de! afio,

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, corresponden a inversiones en titulos valores de renta
fija, los cuales se miden postericrmente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos
en el resultada del ejercicio que incluye intereses devengados.

{c) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su recanacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicanda el método de
interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i7 Cueptas por pagar: Son obligaciones de pago por bignes o servicios adquiridos de
proveedoras en el cursa normal de los negocios. 5e reconocen a su valor nominal que es
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equivalente a su costo amartizade ya que no generan intergses v 50n pagaderas en plazes
menores a 30 dias.

(i) Dividendos por pagar: Comesponde a [as obligaciones de pago por ooncepio de
dividendos a favor de sus accionistas. 5e reconocen a su valor nominal gue es eguivalente

a su oosto amortizado v son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

El objetiva da los requerimiantis da deterioro de valor es reconocer |as pérdidas crediticias esperadas
durante el fiempo de vida del activo, para todos fos instrumentos financieros en os cuales existen
incrementos significativos en el riesge crediticio desde el recunadimiente Inlcial, evaluade sobre una
base colectiva o individual.

Si, en un periodo posterlor, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se reconoce
#n el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diclembre del 2019 ¥ 2018, la Compariia no ha registrade deterlora por pérdidas crediticias
esperadas, debido & que se encuentra en etapa de desarrcllo ¥ no ha generado cuentas por cobrar
comerciales,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financleros

2.6

2.7

Un active financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del active o
s la Compafia transfiere &l activo a un tercers hquiddndolo. Un pasivo es ellminado cuando las
obligacicnes de la Compariia se han extinguido, esto es, cuando la abligacion especificada haya sido
pegada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmeante a crédito tributario por retenciones en ia fuante da impuesto 3 |a renta.
{Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Activos bloldglcos

Los activos binldgicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para la primera
rotacicn y a partir de ella 12 afios, se miden en el reconocimiento inicial y &n cada fecha de reporte
@ su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los
terrenos, estos Ulkmos se presentan en propiedades.

La medicidn de los activos bioldgicos al velor razonable se basa el métado de flujo de caja
descontado, el cual es daterminado por la Administracion de la Compaiiia. La expectativa del valor
presente de los flujos futuros esperados incluye |os flujos de efectivo de operacionas continuas sobre
planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca, tasas
de descuento, costos de siembra y mantenimiento, volimenes, casecha, costos en e punto de venta,
entre otros; las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad
por medio de parcelas de crecimiento. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados
del pericdo,

La diferencia entre el valor en libras de los activos blologicos v su valor razonable es reconocida en
los resultados integrales del ejercicin, bajo el concepto “Ganancia o pérdida en el valor razonable de
activos bioldgicos”,
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La Compafiia Incluye &n &l valor en libros de estos actives los costos incurrigdos en el transcurso del
afio an fertilizacion, mantenimiento, manejo agricola y administracion de 1as plantaciones de teca.
A&l cierre del afio, la Compafiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable.

Propiedades

Las propiedades, estan registradas al costo histdrico, menos pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye |os desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion o construcgién
del activo, Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adguisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en 1os resultados integrales cuando son Incurridos.
Los terrenos no se deprecian.

Las pérdidas y ganancias por |3 venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos obtenidaos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades excede a su monto recuperable, este es
raducido inmediatamenta hasta su valar racuperable,

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion del 1% de |z compariia Ecowood 5.A. v se muastra a su costo de
adquisician,

Deterioro de activos no financieros (propiedades e inversiones en acciones)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican gua podria no recuperarse su valer en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el gue el valor &n libros del active excede a su valor recuperable. El valar recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
usg.

Para efectos de la evafuacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo Identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que
el monto del valor libres del activa exceda a su monte recuperable, la Compafia registra una pérdida
por detericro en los resultados del ejercica. Los saldos en libros de actives no finanderos que han
sidn ohjeto de castigos por deterioro se revisan & cada fecha de cierre de los estados financierns
para verificar posibles reversionas def deteriorng,

La Compaiiia evalla anvalmente la existencia de indicadores de deterigro sobre sus activos no
financieras. Al 31 de didembre del 2015 ¥y 2018 no se han reconocide pérdidas por deteriors de activos
no financieros, debido a que la Administracién ha determinade gue no existen indicadores de
detericro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuests a la renta del afio comprende el impuesto 2 |a renta corriente v @] diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
sa reconocen directamente #n el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

iy Impuesto a la renta cortiente: La provisidn para Impuesto a la renta se celcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados el afio en
que se devenga con base an el impuasto por pagar exigible,
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()  Impuesto a ka renta diferido: Bl Impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por
£l método del pasivo, sabre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias

de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparadas
bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sida
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicatiles
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos schre las
ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

{i] las diferencias temporarias deducibles;

{il} la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

(i} la compensacion de créditos tributarios no utilizados pracedentes de periodos anteriores,
siempre ¥ cuando no se sclicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas v sea
probable la dispenibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida qgue sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos s compensan cuangdo exista el
derech: legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes ¥ cuando los impuestos a ia renta diferides activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciernbre dal 2019 la Compadia registro en |os resuitados del ejercicio US$882 (2013:
US$13.317) de impuesto diferido correspandiente al valor razonable por la madicion del activo
biolégico en su etapa de transformacian.

La Compaiiia mantiene perdidas tributarias socbre las cuales no se reconoce un impuesto
diferido activo, debido a que n existe seguridad razonable que la operacién genere utilidades
y se produzcan beneficios tributarios en los proximaos 5 afios, una vez reconocida esta pérdida,

Provislones caorrientes

Las provisiones se recanocen cuando: (1} la Campahia tiene una obligacidn presente, va sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la administracién, a la fecha de cierre de os
estados financieros, de los desembolsos nacesarios para liquldar ia obligacian.

Distribucion de dividendos

La distribucian de dividendoes a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimanio en el periodo
en el que los dividendos han sldo aprobados por fos accionistas de la Compafiia.

Reconocimlanto de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las

operaciones de la Compania, Los ingresgs se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.
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Mo existen componentes de financiamienta significative dado que las ventas no se realizan a crédito, lo
cual es consicerado consistente con las practicas locales.

Los ingreses son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos fluyan
hadia la Compafiia, puedan ser medides con fiabilidad v cuando se cumplan los criterios descritos para
cada tipo de ingresa,

{iy iz N | valor razanabl ' plagicos - Se registra anualmente en base a la

valoracion de las plantaciones de teca, Al cierre de cada periodo, s2 registra coma ingresos el
valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable
menos los costos estimados en el punto de vanta,

{ify ]Ingresos por raleg - Se originan por la venta de productos {arboles jdvenes) que son sustraidos
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucion uniforme dentro de Ia plantacion,
La actividad de raleo es basica dentrg de las actividades silvicultura les de |2 plantacién para
lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendran hasta el corte final. Estos
ingresps son recongcidos cuando la Compafila ha transferido al comprador |os riesgos ¥
vernitajas, de tipo significative, derivados de | propiedad de los productos {érboles); el importe
de los ingrasos v los costes ingurridos en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad, y la Compafiia recibe los beneficios econdmicos asociades con la transaccign.
Durante los afios 2019 v 2018 no se han efectuado raleps,

(i} Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen scbre la base da la proporcion
de tiempo transcurrido, usando el metode de interés efectivo. Cuando un préstame o cuenta por
cobrar ha sufrido desvalorizacion o deterioro, la Compariia reduce el valor en libros a su valor
recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés criginal.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos vy costos de raleo
principalmente por seleccidn, corte y movilizacion de arboles al centro de acopio. Estos se reconccen
a medida en gue se incurren, indepandientemente de |a fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a
los lineamientos de la base contable de acumulaciin (devango) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financierps”,

ADMINISTRACION DE RIESGQS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiera

Las actividades de la Compafiia |2 exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y rlesgt de precio y concentracion), riesgo
de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Campaiifa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compariia,

La Compafiiz dispone de una organizacién administrada por el Presidents, qua permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
¥ cantralar su efectividad,
(a) Riesgos de mercado

(i i valor

El riesgo de tasa de interds para la Compafia surge las inversiones a valor razonable.
Las inversiones a tasas variables exponen a la Comparita al rissgo de tasa de interés
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sobre sus flujos de efectivo. La Compafila durante & 2019 y 2018 mantiens inversiones
en documentos comerciates a tasas fijas,

(I R ig;

La Compariia estd expuesta a riesgos financiercs provenientes de cambios en los precios
de la teca. La Compafiia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible ¥, por tanta, no ha realizado contratas de derivados
u ctros para gestionar el riesgo de caida de los precios de |a teca, principalmente en
India donde es su desting principal para futuras ventas. La Compafiiia revisa, de forma
regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa
del riesgo financiero.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicedas principalmente por el area de
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective, actives financieros a valor
razonable y cuentas par cobrar otras.

Respecto a los bancos e instituciones financeras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en generat superan |a cafificacién "A",

La Compafiia mantiene su efectivo ¥ equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las slguientes calificaciones;

Calificaclén
Entldad financlera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAR- ! AAA- ALA- ! AAA-
Banga dal Pacifico S.A. Y- AAA -

{1} Fuente: Superintendencia de Banoos a septiembre 2019,
{c} Riesgo de liquidez

La Administragdén tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, La Administracian
de la Compafiia ha establecido un marco de trabalo apropiado para la gestidn de liquidez de
manera gue se pusda manejar los requerimientas de flujo a corte, mediano y largo plazo.

Para efectas de aplacamianto del rigsgo de liquidez, [a Compania cuenta con un presupuests
de flujp da caja, el cual se revisa mensualmente, y empargia l2s inversiones en activos
financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de
pago. El portafolio de inversianes de la Compafia estd conformado por instrumentos con
caracteristicas de liguidacién inmediata, en el evento de asi necesitarse.

3.2 Administracion del riesgo de capltal

Los objetivas de la Compafiia gl agdministrar al capital son el salvaguardar |a capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormos a sus accionlstas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir e
costo del capital,
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La Administracién de la Compania revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en
base a la programacidn anyal. Bs impartante degtacar que la Compaiia 0 tiene pesives inandieras
significatives y tampoco prevé incurrir en ellos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financiercs reguiere gue la Comparita realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estes estados financieras ¥ sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas vy supuestos utifizados por la Compafila s encuantran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extermas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimacicnes v peliticas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera ¥ los resultados de la Compafiia yfo fas que
refjuieren un alto grado de juicio por parte de la Administracian,

{a) Valor razonable del activo biclogico

La Administracion considera que la medicidn de |as plantaciones de teca, la cual es realizada
por expertos interncs es conservadera y se encugntra apropiadamente fundamentacda, Es
crucial para la medicidn de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen da
madera y los precios esperados en &l fukuro, La determinacian del vaior razonable y los datos
utilizados se evallan al cierre de cada afia. Ver Nota 2.7 y Nota B,

Al 31 de diciembre dal 2019, el valor razonable de los activos hicldgicos corresponde al Nivel
1 dentro de la jerarguia de valor razonable establecida por la NIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categarias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumentas financierns al
cieire de cada ejercicio:

2018 2018

Corfignte Corriente
Actlvos flnancieros medidos al costo amortizado
Efectivo ¥y equivalentes de efectivo 176 730
Cuentas por cobrar otras 1.580 7.249

1.768 7,988

Actlvos filnanciaros medidos a valor razonable
con
camhbicos en resultados
Titulos, pagards, cbligaciones vy titularzacionss 104.851 325,816
Total activos financlercs 106.617 233,804
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y dividendos por pagar 1.838 2,028
Total pasivoes financisrps 1.838 2.028

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicidn;

. Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1},
. Informacian distinta a precios de cotizacion incluidas en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya gue sea directamente {precies), o indirectamente {gue se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el active o pasivo que no se basa en data que sa pueda confirmar en &l
mercade (informacidn no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, se valoran en base a nivel 1, ya gue tienen un precio de cotizacion en al mercado.

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas par pagar v el efectivo se aproxima al valor razonahle
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ

Composicidn:
2019 2018
Caja 30 30
Bancos {10 146 709
3176 739

{1} Incluye depdsitos en los Bancos del Pacifico S.A. y Pichincha C.A., los cuales son de libre
disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Compasicion:
Tasas anualas Plazos
de rendimiento auxmados
Pof fipg do imvar ion S 2N Meses
2019 a8 219 2118 £019 218
Inversicnes mayores a 3 meses
Panarés (1) &7 4 12 12 85.497 187 545
Ohbligaciones (2} 8 8-8480 684 36-38 19.354 138.271

104 851 25816

(1} Corresponde a la compra de pagarés firmados con la campafia PMZP Holding S.A.y Homefadil
por US$85.497 (2018: US$187.000).

{2} Corresponden principalmente a la compra de titulos de cobligaciones con las Comparias
Tiendas Industriates Asociadas TIA 5.A. por US$ US$ 11.450 {2018: US$35.000), Electrocables
5.4 por US$5.667.
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ACTIVDS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponde a plantaciones de teca con una extension; 2018
{320,739 hectareas de teca), cuya siembra se efectud en los afios 2014 (126,07 hectireas) y 2016
{194,72 hectareas).

Movimeenko:
2019 2018
Saldoinicial 4 647277 4.368.458
Costo de mantenimignto 159,934 225 551
Gananecia por cambio en valor razonable 3.528 53.268
3 Ilza inacic zonable - [os parametros utilizados

para la determinacion del valor razonable incluyen principalments, el precio estimado de venta por
metro clbico de madera 2 la fecha de corte y el volumen de madera por hectdrea a cosechar, Los
pardmetras anteriores son ¢l resultado de estimaciones que la Administracion ha realizado a partir
de precios historicos e informacion técnica provenienta de las parcelas de crecimiento, los cuales
permiten establerer indicativos confiables de voldmenes. Cada afo estts parametros son
actualizados para obtener mejores estimacionas, En el caso de un detetiorg en |a calidad de la
plantacian, esto padria conducir a una revisign 2 la baja de las previsiones de crecimiento, precios e
ingrasas,

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficients para establecer el precio
de madera de teca a |z edad de corta, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eficiente
para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacidn contiene condiciones
particutares, Es decir, a partir de |a estimacién apropiada de volumenes de madera a la edad de
corte ¥ una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en &l valer de una plantacian;
gin embargo, cada estimacién de volimenss depende de cada plantacion en particular ¥ de sus
métodos de manejo forestal.

Al cierre del periodo 2019, la Compania ajustd ciertos parametros utilizados en la estimacion del
valor razonable, tales el precio de la madera y volumen de metros clibicos por hectares, como
resultado el valor razonable del activo biolégica se ve disminuido significativamente en relacion al
afin anteriar,

Raleo - El ralea se refiers 2 1a reduecion del nimero de arboles, con el fin da dar mejores condiciones
de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad. Dentro del plan silvicultural
estdn programados 3 ralecs. E! primere en el afio 6 luego de la siembra, que por la calidad de |a
madera extraida no representa ingresos para |a compania. En el afic 9 y 12 s& realiza 8l segundo
tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan si den ingresos para la Compafifa. Durants las
afios 2019 y 2018 la Compaiia ny ha efectuado ningln raleo.

Los principales supuastos utilizados por ia Compafia en fa determinacidn del valor razonable de los
activos hiclégices se detallan a continuacién:

{Véase pagina siguiente)
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2019 {1 18 {1
Petlodos provectados (2) 20 - 12 anos 20 - 12 anos
Tasa de descuento {3) 11,83% 11, 83%
Increments de precio (4) 3.5% 3.5%
Costo de corte final (5} 25% 25%
Volimen estimado de rendimiento por hectirea (8) 1535 m3 185 m3
Valor razonable por hectarea USg15.121 LUs%14.487

(1)

(2)

(3)

(4}

(5)

(6)

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por 1a Administraclon v son revisadas de
forma anual por expertos internos de la Compafia.

La Compafiia considera al determinar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones; el primero
al afio 20 luego de |3 siembra inicial ¥ un segunda corte al afo 12 después del corte principal.
La expectativa de este ditimo corte se basa en la experiencia que mantiene la Administracion
de la Compaiiia en el negocio; ¥ &n el que se conoce gque el sistema radicular que gqueda en
tierra luego de haberse produclds el corte princlpal, en la cual 1as raices del arbol se encuentran
intactas para adquirir los nutrientes y continuar con su crecimiento a un mayor ritmo de aquel
que as recién sembrags.

L2 Compafiia para el afic 201% v 2018, ha decidide tomar como tasa de descuento, la tasa
méxima de credito productive para las Peguefias y Medianas Empresas que corrasponde a
11,83%, hasta visualizar un comportamiento razonable de mendr volatilidad en ¢ relacionado
al rigsgo pais.

Cabe mencionar que la Compafila por estar inscrita en el Mercado de Valores, esta sujeta a
presantar sus estados financieros bajo NIIF completas v gue el activo mas significativo
corresponde al activo biglégico medido a su valor razonable al Cierre de cada ejercicio. Este
gjuste contable no afecta la determinacién de que las companias forestales por su operatividad
¥ nivel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de acuerdo a las NIIF PYMES.

La proyeccion del incremento en el precio del metro clbico de madera a la edad de corte se
establacid en un 3,5% anual en base al analisis de los precios historicos realizados a través de
ios raleos, su tendencia de crecimiento y de la experiencla obtenida en el 2010 por |a prestacion
del servicio de corte efectuada a un tercero por una de sus compafiias relacionadas.

El costo de corte final es determinado de acuerdo a Iz tendencia del costo de ralec realizado en
afios anteriores de sus Compafilas relacionadas dedicadas a |a siembra v cultive de teca.

La medicién del incrementa del volumen se actualiza todos los afios a través de las parcelas
permanentes de muestrec que se han establecido en la plantacion. Las estimaciones del
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 155 (2018: 165) metros
clbicos por hectarea, es decir 20 afios despues de la siembra. Este cambio en el volumen de la
madera, es producto de |3 experientia de raleos efectuados por sus Compafias relacionadas,
determinands |a cantidad efectiva de la madera comercial,

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2019, representan lotes de terrenc ubicados en el cantdn Balzar, provincia
del Guayas y en el cantdn Pichincha, provintia de Manabl con una superficie de 390.4 hectareas (afio
2018; 385.8 hectireas).

Ver maovimiento:
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2019 2018
Saldo al 1 de enero 936.293 836.293
Adiciones {1} 5.000 -
Saldo al 31 de diciembre 941,293 936,203

{1) Corresponde a la compra de tarreng por 3,60 hectareas como camine para ingresar al terreno

er el cantan Balzar

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de |as pringipales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018
con compaiilas y partes reladionadas. Se incluye bgjo la denominacidn de compafiias y partes
relacionadas a: i} las persanas naturales o juridicas {compafiias) gque directamente o indirectaments
controlan o son controladas por la Compafia, tisnen control conjunto o influencia significativa

{asociadas).

{2} Saldos at 31 de diciembre:

Relacidn Transaceion 2018

Inversiones en acciones

Ecowood 5.4, Accionizla Accionas 1.780

Dividendos por pagar
Accionistas Accionista Dividendos

181

IMPUESTOQ A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

A la fecha de emisidn de tos estados finandiercs, la Compafila no ha sido fislizada por las
autoridades tributarias, De acuerdo con fa normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2019 se

encuentran abiertos a reyision por parte de las autoridades fiscales,
Impuesto a la renta

La composicion del impuesto 2 |a renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto & a2 renta corfgnts - -
Impuasto a la renta diferido 8g2 13,317
Cargo a los resultados integrales del afo 8a2 13,317

Conciliacidén del resultade contable-tributario

El impuesto a la renta de los arios 2019 y 2018 se determing como sigue:
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2019 2018
Perdlda antas de impuestos {18.439) 45,583
Mas: Gastos no deducibles 74 186
{Menos):
Valor razonable de las plantaciones (1) (3.529) {53.268)
{Perdida tributaria} Base imponible !21 ,594! !T.4391

{1} Corresponde al valor razonable determinado en cada afio por las plantaciones da teca. Ver

Mota 8.

De acuerds al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Registro Oficial 351-
5 del 29 de diciernbre del 2010, establece que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea
exdusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior
a un ano, estardn exonerades del anticipe del impuesto a la renta durante los pericdos fiscales en
ios que no reciban ingreses gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha.

{d) Impuestos por recuperar ¥y pagar

Compasicion:

Impuesto por recuperar
Crédite tibutaro por retenciones en |a fuante

Impuestos por pagar:
Impussto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar

(e} Impuesto a la renta diferido

2019 2018
408 194
405 194

- 807
- 807

El analisis de impuesta diferido pasivo generade por la valoracion del active binldgico as el siguiente:

Impuestos diferidos pasives;

Impuesta diferdo pasivo que se liguidara después de 12 meses

2019

870.512

2018

2869.620

El movirniento de 12 cuenta impuesto a la renta diferide as el siguiente;

Al 1 de anero del 2018

Cargo a resullados por impueastos diferidos
Al 31 de diciembre del 2018

Cargo a resullados par Impueastos diferdos
Al 31 de diciembre del 2019

870.512

B63.630

856.313
13.317
8692.630
882
870.512
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El impuesty diferido pasivo esta conformado por la medicién del active biolégico durante el perfodo
ge transformacion biclogica.

{f} Otros asuntos

"Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™; El 31 de diciembre det 2019 se
publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos,
sa efectlian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Estan exentos para fa determinacién de impuesto & la renta, los dividendes y utilidades,
calculades después del pago del impuesto a la renta, distribuides por sociedades residentes
nacignales 0 extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales, La
capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos, inclusive en
los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de |a reinversion de utilidades,

También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos vy fideicomisos de titularizacion en &l Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad econdmica exclusivamenta sea |3 inversion y administracion de activos
inmuebles, con el cumplimiento de ciertos reguisitos.

Las provisiones para alender ¢l pago de desahucio ¥ de pensiones jubilares patronales, siempre
fue, para estas altimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) 5Serefieran al personal gue haya cumplido por lo menas diez afios de trabajo en la misma
empresa; vy,

b} los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion da fondos autorizadas por la Ley de Mercads de Valores,”

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD%$100.000,00), solo pedran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autaridad sanitaria nacional competente,

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y gque hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a {US$1.000.000) en e ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucidn
unica ¥ temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los
ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun
caso esta contribucion serd superior al veinta y cinco por ciento (25%) del impuesto a |2 renta
causade del ejercicio fiscal 2018, Esta conmtribucién no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasts deducibla,

Sa elimina el anticipo cbligatorio de impuesto a2 1a Renta, este podrd anticiparse de forma
viluntaria, ¥ sera equivalente al 50% del impuesto a |z Renta causado del sjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Sa incluye un nueva tratamiento tributario para ia distribucidn de dividendos. Se considera coma
ingreso gravado el 40% del moento distribuido. Sclo estardn exonerados Ios dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

En el casg que la distribucidn se realice a persanas naturales residentes fiscales en el Ecuadar,
el ingreso gravado formaré parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme |2 resolucitn que para el efecto emita
e| Servicio de Rentas Internas;
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En el caso de que la sodedad que distribuye los dividendos incumpla e deber de informar sobre
suJ Composicidn societaria, se procederd a la retencién del impuesto a la renta, sobra los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturalas.

Se establece un régimen impositiva, aplicable a 10s impuestos a la renta, al valor agregado v a
lps consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedcres que cumplan con |a
condiclén de microempresas, ¥ de acuerdo 2 las disposiciones contenidas en |a ley,

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
{2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de
aguellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microermpresas per fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general
del impuesto a la renta y serd de aplicacidn obligatoria para las microempresas. Ciertas
actividades econdmicas come la inmobiliaria v |a de servicios profesionales, no pueden acogerse
a este régimen,

Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiclanes locales o
impartaciones de los bienes que pasen a formar paite de su activo fijo; o de |os bienes, de las
materias primas o insumas y de los servicios, siempre que tales hignes y servicios sa destingn
Unicamente a la produccidn y comercializacion de otros bienes y servicins gravados con este
impuesto, gue podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde |a fecha de exigibilidad
de la declaracion,

Otros asuntos

"Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaclén de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la referida Ley en
ef Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye {as siguientes consideracicnes
principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracidn yio recaudacion le corresponde Unicamente al
Servitio de Rentas Internas, segun los términos v condiciones establecidos por dicho
organisma

Remision de |a totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a traves de rectificaciones de tributos, cuya administracion
yfo recaudacion le corresponde Unlcamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril de| 2018,

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatcrianc de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generadas v en fimme hasta el 2 de abril del 2018, 52 incluyen las obligaciones en glosa,
titulos de crédito, atuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora, Se dispusa de
un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

Excneracidn del Impuesto & [a renta para fas nuevas inversiones productivas en sectores
pricrizados:

- Las nuevas inversiones productivas {definiciones del Cadigo Drganico de fa Praduccidn,
Cumercio & Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a |a exoneracion del
impuesto a |a renta, y su anticipo, por 12 afios {que se encuentren fuera da las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v Guayagquil.
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- Las inversiones realizadas en estos sectores en |as 2reas urbanas de Quito ¥ Guayaguil
pedran acogerse 8 18 misma exoneracidn por 8 afios.

- Las nuevas inversianes productivas que se ejecuten en los sectores priorizades industrial,
agroindustrial ¥ agroasocistivo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la
exoneracién prevista en este artfoulo por 15 afios.

. Las nuevas inversignes productivas que suscriban contratos de inversion, tendrén derecho a
la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas {ISD} en los pagos realizados al exterior por
la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del
proyecto {montos y plazes establecidos en el contrated; y, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dei pago del
impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes en el Ecuadar o en el extarior,

. Las sociedades que reimviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a2 beneficiarios efectivos residentes en e Ecuador,

. Remision dal 100% de intereses, multas, costas proceszles de procedimiantes de gjecucian
ooactiva y demas recargoes derivados del saldo de |as obligaciones, cuya administracion v
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas
{definicién del Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversianes), tendran derecho a
la exoneracion del impuesto a la renta ¥ su anticipo por 15 afios. Los plazes de exoneracion
se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizas del pais.

“Cédigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicd la ditima modificacion madiante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarande la inconstitucionalidad de ciertos articutos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significatives en sus
gperaciones,

CAPITAL SOCTAL

El capital autarizado, suscritc ¥y pagado de la Compafiia al 31 de dicismbre del 2019 ¥ 2018 es de
2.500.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una, a continuacion se
presenta un resumen da 10s accionistas:

2018 2018
Nacianalidad ACciones % Acciones e
Ecvaloriana 2,361,191 94,45% 2.381. 217 93, 96%
Panarmefia 114 500 4 58% 114,500 4.58%
Colombiana 12173 0,.49% 12173 0,43%
Feruana 2.880 0,12% 2885 0.30%
Espaiiola 2.526 0,10% 2.600 026%
Venezolana 2204 0,09% 2.204 012%
Canadienze 1.986 ,08% 1.906 0 DA
Estadounidense 1.371 0.05% 1.371 0.07%
Mexicana 1.154 O.05% 1.154 0,05%

2,300,000 100% 2.500.000 100%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legisiacidn vigente, la Compafiia debe aproplar por 1o menos el 10% de la utilidad
neta del afio & una reserva legal hasta qua ef saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscritc. La reserva legal no estd dispanible para distribucidn de dividendos, perc puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 3] de dicembre del 2018 y 2017, la reserva
constituida alcanza el 0,0001% del capftal suscrito, debida a que se realiza en base a la utifidad liguida.

Reserva faqultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre dispenibilidad, previo dispesicidn
de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Resyltados scumulades

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ajercicio son incluidos en este rubro, manteniendg
registros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con |a aprobacion de la Junta General de
Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utllidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulades ¢ se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital v otras resarvas y cuentas patrimeniales de libre
dispasivién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos vy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 2018

Honorarios y servicios 15.873 15454
Impuestos,cuotas, tasas, contribugiones 5.923 10.941%
Decevale 4 760 4.321
Sequros 2 686 2757
Saervicios prestados 1.562 669
Wabsite 1.1049 1.108
Suscripciones 860 1.002
Otros mengres 710 795

33.583 37.052

(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

La (pérdida) utilidad por accidn se calcula dividiendo |a utilidad y/pérdida neta del peritdo para el
promedio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periods. Al 31 de diciembre del
2019 asciende a US4 {0,001) y 2018 asciende al54$0,01 respectivameanta.

CONTRATOS

Contrato suscrito entre la Operadora Forestal Los Causes {FORESTALOP) S.A y La
Ensenada Forestal {COVEFOREST) §.A.

El 1 de Octubre del 2015, se suscribe un contrato a2 un afo de prestacidn de servicios, en el gue se
estipula que la Operadora Forestal Los Causes {FORESTALOP) S.A. prestarad los servicios técnicos
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especializados consistentes en asesoria y ejecucion de actividades agricolas come; control de malera,
fumigacién, deshierba, poda, deshija, aplicacidn de herbicidas, etc.

Durante ef 2019 se registraron pagos por este concepto por US$85.350 (2018: US$H177.839).
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y |la facha de preparacidén de estos estados financierns, no se
produjeron eventos que, en |2 opinién de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en [os Mismos v gue ameriten
Una mayar exposicitn,

Pre Ry

Paul E. Palaclos
Presidente



