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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 5 A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Ensenada Forestal (COVEFOREST) SA fue constituida en el Ecuador el 9 de jumo del 2014 e 

inserta en el Registro Mercantil el 11 de julio dei mismo año La actividad principal de la Compaña 
es la siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y comercialización 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolución 
No, 2016 G 02 001809, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por lo 
cual, la actividad de la Compañía está regida por la Ley dé Compañías, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones de la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera y es controlada por la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

  

En el 2015 la Compañía adquinó terrenos en la provincia del Guayas - Cantón Balzar con una 
superficie de 341,20 hectáreas, que incluían 126 hectáreas de plantaciones de teca sembradas en el 
año 2014, adicionalmente tiene terrenos en la provincia de Manabí - Cantón Pichincha con una 
superficie de 45 60 hectáreas En el año 2015, la Administración de la Compañía efectuo la siembra 
de 116,8 hectáreas de teca y en enero 2016 efectuó la siembra de 77,92 hectáreas adicionales 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2019 la Compañía se encuentra en etapa de desarrollo, 
por lo tanto no presenta mgresos provementes de la etapa de cosecha 

La inversión total realizada por los Accionistas asciende a US$2,5 millones, utilizada principalmente 
para la compra de tierra, manejo agrícola y admmistrabvo y costos para la futura cosecha de la 
madera 

Situación financiera del País 

La economía ecuatonana no ha logrado recuperarse por vanas factores que se han presentado en 
los últimos años, relacionados pnrcipalmente con los bajos niveles inversión, reduccion de la fiquidez 
general del mercado, alto endeudamiento del estado e portante défat fiscal, que Junto con las 
protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de octubre influyeron negativamente 
para el desempeño económico del año 2019 

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado vartas reformas que pretenden 

reordenar las finanzas públicas, a través de la eliminación y optimizacion de ciertos subsidios, la 
reducción del tamaño del Estado con la fusion de varias entidades estatales y la obtención de 
financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos ternacionales y gobiemos 
extranjeros Asi también ha implementado ciertas reformas tributarias y de otra índole, que 
prnapalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico> 
privadas pera los sectores estratégicos de la economia 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han originado 
efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las operaciones de la 

Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 5 de marzo del 2020 de la Gerencia General y postenormente serán puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES



21 

2.2 

LA ENSENADA FORESTAL (COVEFDREST) 5 A, . 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Finanaera, estas 
politicas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de 

manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros, 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopcion integral, explita y sm reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
histórico, excepto por las inversiones y los actos biológicos que son medidos a su valor razonable 
(Ver Nota 2 6 y 2 8) La preparacion de los estados Financieros de acuerdo con NITF requiere el uso 
de ciertos estimados contables críticos Tambien requiere que la Administración ejerza su juro en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas 
que plican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas doride los supuestos y estimaciones 
son significativos para las estados Financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administracion. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

  

2.2.1 Normas que se adoptan en 2019: 

Las siguientes normas y modificaciones entraran en vigencia el 1 de enero de 2019- 

NIF 16 — Arrendamientos 
Caractersticas de pago anticipado can compensación negativa — Modificaciones a la NIF 9 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos = Modificaciones a la NIC 28 
Mejoras anuales a las NIF ocio 2015 — 2017 
Modificacion, reduccion o liquidación del plan. modificaciones a la NIC 19 
Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a tas Ganancias 

La Compañía determinó que ninguna de las normas antes mencionadas tuvo efecto en la Compañía 
al 31 de diciembre del 2019 

2.2.2 Normas por adoptar según plazo establecido 

A la fecha de emusión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación El IAS8 considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 

aprobados, de aplicación obligatona a partr de las fechas mdicadas a continuación" 

Bolcación. 
e ebigarora para. mo lena : 

2adrda. Marca Conceptual Marco conceptual parata nformación nanciera 100 enero del2020 
NIC1yNGA Modiicaciones para aCIarar el concepto de matenalniad y slmearto can 1ds enero det2020 

atras modificaciones. 
Niña Enmienda Definición de un negocio 10 anero det 2020 
NIFO NIF7yNICI9 Enisnda Proporcionar tranquiidad ge los efectos potenciales de ia 1de enero dai 2020 

Incertgumbre causada por la reforma a los Índices de referencia de tasas 
Se intense miemancaria ofrecida (OR) 

Nieto Publicación de la norma "Contatos de seguras” que resmplazara a la NIF 1d enero del2021 
4
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La Compaña estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
Interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de 
su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañia 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispomble, depositos a la vista en 
bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía a parir del 1 de enero del 2019, clasifica sus actos financieros en las siguientes 
categorias “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con 
cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías "pasivas financieros a 
costo amortizado” y "pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados” 

la clasificacion de los activos financieros depende del proposito para el cual se adquineron, tomando 
en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Admmistracion de estos imstrumentos, así 
como los términos contractuales de sus flujos de efectivo La clasificacion de los pasivos financieros 
depende del propósito para el cual se contrataron dichos paswos La Administracion determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicia! 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene activos financieros en las categorias de 
“activos financeros a costo amortizado” y "activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados”, y mantiene únicamente paswos financieros en la categoría de “pasivos finangeros a 
costo amortizado” Las caractensticas de los referidos Instrumentos financieros se explican a 

contngación. 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado 51 el activo financiero se mantiene 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetvo es Obtener las lujos de efecto contractuales 
y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente 
Se incluyen en el activo comente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce 
meses o menos 

  

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Comprenden los activos financieras que no califican para ser designados en activos financieros 
al costo amortizado ni a activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados 
Integrales Las mversiones en papeles comercales se miden a valor razonable con cambios en 
resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado del periodo a menos que 
le Compañía haya elegido presentar las ganangas y pérdidas de estas inversiones en otro 
resultado integral



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESFADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Estos activos se muestran como activos corrientes ya que se tienen la intencion expresa de 
vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha de su reconocimiento 
inucial, 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean 
mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor razonable con cambios en el 
resultado del penodo 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion 
financiera cuando, y solo cuando, se conmerta en parte de las clausulas contractuales del 
instrumento 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atribulble a la adquisición, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable con cambios 
en resultados” Los costos de transaccion de activos finanaeros a valor razonable a través de 
resultados se registran en resultados Con posterioridad al reconocimiento inucial la Compañra 
valonza los mimos como se describe a conbnuación 

Medición posterlor 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento imicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interes efectivo Cualquier ganancia o pérdida que suna de la baja en cuentas, se reconoce 
directamente en resultados y se presenta en otras ganancias! (pérdidas) En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

Cuentas por cobrar otras Estas cuentas corresponden a los mtereses generados por los 
documentos comerciales que mantienen, se Irquidan en el corto plazo 

(b) Activos financieros a valor razonable con cambros en resultados 

Postenor 3 su reconocimiento micil se miden al valor razonable con cambios en los resultados 
integrales del año 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a inversiones en títulos valores de renta 
fiza, los cuales se miden posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos 
en el resultado del ejercicio que mcluye intereses devengados 

1c) Pasivos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento mical se miden al costo amortizado aplicando el método de 
Interés efectivo. La Compañia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoría, 

(0. Cuentas por pagar, Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es
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equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos 
menores a 30 dias 

(1) Dividendos por pagar, Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de 
dividendos a favor de sus accionistas Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amortizado y son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

E objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las perdidas crediticias esperadas 
durante el tempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en los cuales existen 
incrementos significativos en el nesgo crediticio desde el reconocimiento Inlcxal, evaluado sobre una 
base colectiva o individual 

Si, en un periodo posterior, el monto de las perdidas crediticas esperadas disminuye, se reconoce 
en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado deterioro por perdidas crediticias 
esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarrollo y no ha generado cuentas por cobrar 
comerciales 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un achvo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecbvo del actwo o 
si la Compañia transfiere el actvo a un tercero liquidándolo Un pz es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañra se han extinguido, esto es, cuando la obligación especificada haya sido 
pagada o cancelada, o haya expirado 

  

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tnbutano por retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

Cuando la Administración estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los 
resultados del año 

Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un alo establecido de 20 años para la primera 
rotación y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades 

La medición de los actwos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de caja 
descontado, el cual es determnado por la Administración de la Compañía La expectativa del valor 
presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre 
planes de corte final de teca, considerando vanables tales como crecimiento, precios de teca, tasas 
de descuento, costos de siembra y mantenimiento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, 
entre otros, las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatividad 
por medio de parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados 
del periodo, 

La diferencia entre el valor en libros de los activos blologicos y su valor razonable es reconocida en 
los resultados integrales det ejercicio, bajo el concepto “Ganancia o pérdida en el valor razonable de 
actvos biológicos”.
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La Compaña Incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurndos en el transcurso del 
año en fertilzación, mantenimiento, manejo agrícola y administración de las plantaciones de teca 
Al erre del año, la Compaña ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable 

Propiedades 

Las propiedades, estan registradas al costo histónco, menos pérdidas por deterioro, en caso de 
produarse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 9 adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaña y los 
costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son Incurndos 
Los terrenos no se deprecian 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los imgresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados ntegrales 

Cuando el valor en bros de un actwo de propiedades excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la partiapacion del 1% de la compañía Ecowood S.A y se muestra a su costo de 
adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propiedades e inversiones en acciones) 

Los activos se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos O circunstancias que 
indican que podría no recuperarse su valor en libros Las perdidas por deterioro corresponden al 

monto en el que el valor £n libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de 
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en 
uso 

Para efectos de la evaluacion por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen fujos de efectivo Identficables (unidades generadoras de efectivo) En el caso que 
el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida 
por detenoro en los resultados del ejerciao Los saldos en libros de activos no finanderos que han 
sido objeto de castigos por deteriora se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para ventficar posibles reversiones del detervoro, 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 

financieros Al 31 de dicermbre del 2019 y 2018 no se han reconocido perdidas por detenoro de activos 
no financieros, debido a que la Administración ha determunado que ng existen indicadores de 
deterioro. 

  

Impussto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el difendo. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

4) Impuesto a la renta corriente La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la 
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar extgible
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0) Impuesto a ta renta diferido, El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por 
el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados 
bajo NIE. El Impuesto a la rente difendo se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a la renta difendo actvo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los activos por impuestos diferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(0) las diferencias temporarias deducibles; 
(il) la compensación de pérdidas obtenidas en perodos anteriores que todavía no hayan sido 
bjeto de deducción fiscal, 

1) la compensación de créditos tributanos no utilizados procedentes de penodos anteriores, 

siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización 

   

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 

derecho legal exible a compensar impuestos activos comentes con impuestos pasivos 
comentes y cuando los impuestos a la renta diferdos activos y paswos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía registró en los resultados del ejercicio US$882 (2018 
US$13 317) de impuesto diferdo correspondiente al valor razonable por la medición del activo 
biológico en su etapa de transformacion 

La Compañía mantiene pérdidas tributarias sobre las cuales no se reconoce un impuesto 
diferido activo, debido a que no existe seguridad razonable que la operación genere utilidades 
y se produzcan beneficios tributanos en los proximos 5 años, una vez reconocida esta perdida 

Provislones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando" (1) la Compañra tene una obligacion presente, ya sea legal o 
Implicta, como resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provision son la mejor estimación de la administración, 3 la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

  

ibución de dividendos 

  

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el pertodo 
en el que los dividendos han sido aprobados por fos acciomstas de la Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las 
operaciones de la Compañia, Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos 
otorgados
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No existen componentes de financiamiento signuficatvo dado que las ventas no se realizan a crédito, lo 
Cual es considerado consistente con las prácticas locales 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hac la Compañia, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando se cumplan los cnterios descritos para 
cada tipo de ingreso 

() Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en base a la 
valoracion de las plantaciones de teca, Al cierre de cada período, se registra como ingresos el 
valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable 
menos los costos estimados en el punto de venta 

(1) Ingresos por rales - Se originan por la venta de productos (arboles jóvenes) que son sustraídos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucion umforme dentro de fa plantación 
La actvidad de raleo es básica dentro de las actividades sivicultura les de la plantación para 
lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendrán hasta el corte final Estos 
ingresos son recongcidos cuando la Compañía ha transferido al comprador los mesgos y 
ventajas, de tipo significabwo, denvados de la propiedad de los productos (arboles), el importe 
de los ingresos y los costos incurridos en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fabildad, y la Compañia recibe los beneficos económicos asociados con la transaccion 
Durante los años 2019 y 2018 no se han efectuado raleos, 

(11) Intereses - Los mgresos proventntes de intereses se reconocen sobre la base de la proporción 
de tiempo transcurrido, usando el metodo de mteres efecuvo, Cuando un préstamo o cuenta por 
cobrar ha sufrido desvalorizacion o detenoro, la Compañía reduce el valor en libros a su valor 
recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de mterés ongnal. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de raleo 
principalmente por selección, corte y movilización de arboles al centro de acopio Estos se reconocen 
a medida en que se mcurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a 
los lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros”, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros. riesgos de mercado 
(nduyendo nesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y concentración), nesgo 
de credito y riesgo de hquidez El programa general de administracion de nesgos de la Compañía se 

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La Compañía dispone de una organización administrada por el Presidente, que permite identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitgacion, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 

m 

  

:90s de mercado 

Mo Ru valor 

El nesgo de tasa de interés para la Compañía surge tas inversiones a valor razonable 
Las inversiones a tasas variables exponen a la Compañía al nesgo de tasa de interés
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sobre sus fluzos de efectivo La Compañia durante el 2019 y 2018 mantiene inversiones 
en documentos comerciales a tasas fijas, 

(1) Re x 

La Compañía esta expuesta a niesgos financieros provenientes de cambios en los precios 
de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratas de dervados 

u otros para gestionar el riesgo de caída de los precios de la teca, principalmente en 
India donde es su destino principal para futuras ventas, La Compañía revisa, de forma 
regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa 
del riesgo financiero 

(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de 
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, actvos financieros a valor 
razonable y cuentas por cobrar otras. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; 
dichas calificaciones en general superan la calificación "A" 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en istituciones financieras con 
las siguientes calificaciones. 

  

Calificación 
Entidad financiera 2313 2018 
Banco Pichincha C A AAA-1AAA- — AAA-1 ARA 
Banco del Pacífico S A AMA ARA 

(1) Fuente Superntendencia de Bancos a septembre 2019, 

(c) Riesgo de liquidez 

La Adraunistración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez La Administración 
de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requenmuentos de flujo a corto, mediano y largo plaza 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de Iiquidez, la Compañía cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos 
financieros de tal forma que el flujo provemente de éstas cumpla con los requerimientos de 
pago El portafoho de inversiones de la Compañia está conformado por instrumentos con 
caracteristicas de liquidación inmediata, en el evento de así necesitarse 

3.2 Admuistración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al adrministrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la msma 
de conbnuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, 

beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el 
costo del capital
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La Administracion de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en 
base a la programación anual Es importante destacar que la Compaña no tene pasivos financieros. 
significativos y tampoco prevé incurnr en ellos, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos inclurdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las esbmaciones realizadas y supuestos utizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información sumimstrada por fuentes extemas 
calificadas Sim embargo, los resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significatas son definidas como aquellas que son importantes 
pera reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o fas que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la Admiestración 

(2) — Valor razonable del acto biológico 

La Administracion considera que la medicion de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada Es 
crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro La determinación del valor razonable y los datos 
ublizados se evalúan al cierre de cada año Ver Nota 27 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los activos biológicos corresponde al Nivel 
1 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al 
cierre de cada ejercicio 

2019 2018 
Comente” “Comente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo 176 739 
Cuentas por cobrar otras 1,590 7249 

1768 7888 
Activos financieros medidos a valor razonable 
con 
cambios en resultados 

"Titulos, pagarés obligaciones y titulanzaciones 104 851 325 816 
Total activos financieros 106 617 333 804 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y dividendos por pagar 1838 2.028 
Total pasivos financieros 11838 2029 

  

Valor razonable de instrumentos financieros
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas 
de las siguientes jerarquías de medición 

» Precios de cobzación (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos 
(nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se denven 
de precios) (mvel 2) 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (formación no observable) (nvel 3) 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2019 2018 

Caja 30 30 
Bancos (1) 145 709 

376 739 
  

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacifico 5 A y Pictuncha C.A, los cuales son de libre 
disponibilidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

   

Composicion 

Tasas anuales Plazos 
derendimento aproximados 

Pocsso de ivan A meses 
2019 28 209 2018 

Inversanes mayores a 3 meses 
Pagares (1) “7 “ 12 12 85497 187545 
Obligaciones (2) 3 E E 19350 _ 19827 

TONES 258 

(1) Corresponde a la compra de pagares firmados con la compañra PMZP Holding S A y Homefacal 
por US$85 497 (2018 US$187 000) 

(2) Corresponden principalmente a la compra de titulos de obligaciones con las Compañsas 
Tiendas Industriales Asociadas TIA 5 A por US$ US$ 11 450 (2018 US$35 000), Electrocables 
5 A por US$5 667.
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ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a plantaciones de teca con una extensión 2018 
(320,79 hectáreas de teca), cuya siembra se efectuó en los años 2014 (126,07 hectáreas) y 2016 
(194,72 hectáreas) 

  

Movimiento 
2019 2018 

Saldo inicial 4.647 277 4 368 458 
Costo de mantenimiento 199 934 225 551 
Ganancia por cambio en valor razonable 3529 53 268 

4850 740 

á zas jó izonable - Los parametros utilizados 
para la determinación del valor razonable incluyen prncipalmente, el precio estimado de venta por 
metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar, Los 
parámetros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administracion ha realizado a partir 
de precios historicos e Información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permiten establecer mdicatwos confiables de volúmenes Cada aña estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estmaciones En el caso de un deterioro en la calidad de la 
plantación, esto padría conducir a una revision a la baya de las previsiones de crecimiento, precios e 
ingresos 

En este sento, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eficiente 
para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación Contiene condiciones 
particulares Es dear, a partir de la estimación apropiada de volumenes de madera a la edad de 
corte y una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una plantación, 
sin embargo, cada estmacion de volúmenes depende de cada plantación en particular y de sus 
métodos de manejo forestal 

Al cierre del periodo 2019, la Compañía ajustó ciertos parametros utilizados en la estacion del 
valor razonable, tales el precio de la madera y volumen de metros cúbicos por hectárea, como 
resultado el valor razonable del activo biologico se ve disminuido sigmificativamente en relacion al 
año anterior, 

Raleo Elraleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar meyores condiciones 
de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad Dentro del plan sivicultural 
están programados 3 raleos. El pnmero en el año 6 luego de la siembra, que por la calidad de la 
madera extraida no representa mgresos para la compañía. En el año 9 y 12 58 realza el segundo y 
tercer raleo respectivamente, los cuales se esperan sa den ingresos para la Compañía Durante los 
años 2019 y 2018 la Compañia no ha efectuado ningun raleo 

Los principales supuestos ublizados por la Compañia en la determinación del valor razonable de los 
activos biológicos se detallan a contmuación 

(Vease pagina siguiente)
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20181 

Perlodos proyectados (2) 20- 12 años 20 1Zaños 
Tasa de descuento (3) 11 83% 11 83% 
Incremento de precio (4) 3,5% 35% 
Costo de corte final (5) 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectárea (8) 155 m3 185 m3 
Valor razonable por hectarea US$15 121 US$14 487 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion y son revisados de 
forma anual por expertos internos de la Compañía 

(2) La Compañía considera al determinar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones, el primero 
al año 20 luego de la siembra inicial y un segundo corte al año 12 después del corte principal 
La expectativa de este úlamo corte se basa en la experiencia que mantiene la Administracion 
de la Compañía en el negocio, y en el que se conoce que el sistema radicular que queda en 
terra luego de haberse producido el corte prinaipal, en la cual las rarces del arbol se encuentran 
intactas para adquirir los nutrientes y continuar con su crecimiento a un mayor ritmo de aquel 
que es recién sembrado 

(3) La Compañía para el año 2019 y 2018, ha decidido tomar como tasa de descuento, la tasa 
máxima de crédito productivo para las Pequeñas y Medianas Empresas que corresponde a 

11,83%, hasta visualizar un comportamiento razonable de menor volatilidad en la relacionado 
al nesgo país 

Cabe mencionar que la Compañía por estar inscrita en el Mercado de Valores, está sujeta a 
presentar sus estados financieros bajo NIIF completas y que el actvo más significativo 
corresponde al activo biológico medido a su valor razonable al cierre de cada ejercoo Este 
ajuste contable no afecta la determinación de que las comparas forestales por su operatividad 
y nivel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de acuerdo a las NIF PYMES 

(4) La proyección del mcremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de corte se 
estableco en un 3,5% anual en base al análiss de los precios históncos realizados a través de 
tos raleos, su tendencia de crecimiento y de la expenencia obtenida en el 2010 por la prestación 
del servicio de corte efectuada a un tercero por una de sus compañas relacionadas 

(5) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizado en 
años anteriores de sus Compañias relacionadas dedicadas a la siembra y cultwo de teca. 

(6) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a traves de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 155 (2018 165) metros 
cubicos por hectárea, es dear 20 años después de la siembra. Este cambio en el volumen de la 
madera, es producto de la experiencia de raleos efectuados por sus Compañías relacionadas, 
determmando la cantidad efectiva de la madera comercial 

PROPIEDADES 

Al 31 de diiembre del 2019, representan lotes de terreno ubicados en el canton Balzar, provincia 
del Guayas y en el cantón Pichincha, provincia de Manab; con una superficie de 390 4 hectáreas (año 
2018, 386.8 hectáreas) 

Ver movimiento"
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2019 2018 

Saldo al 1 de enero 936 293 836 293 
Adiciones (1) 5 000 
Saldo al 31 de diciembre 291293 930 293 

(1) Corresponde a la compra de terreno por 3.60 hectáreas como camino para mgresar al terreno 
en el canton Balzar 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnnopales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 
con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de compañías y partes 
relacionadas a.) las personas naturales o Jurídicas (compañias) que rectamente o indirectamente 
controlan o son controladas por la Compañía, tenen control conjunto o mfuenga significativa 
(asociadas) 

(3) Saldos at 31 de diciembre 

Relación Transacción 2019 2018 
Inversiones en acciones 

Ecowood S.A Accionista Acciones 1750 1750 

Dividendos por pagar 
Accionistas Accionista Dividendos 158 181 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emsion de los estados financeros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2016 al 2019 se 
encuentran abiertos a revisión por parte de las autondades fiscales. 
Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente 

  

2019 2018 

Impuesto a la renta corriente - - 
Impuesto a la renta difendo 882 13317 
Cargo a los resultados integrales del año 882 13317 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2019 y 2018 se determino como sigue"
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2019 

Pérdida antes de mpuestos (18.439) 45 583 

Más Gastos no deducibles 74 196 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (3 529) (53 268) 

(Pércida tributana) Base imponible 21694 (7 489) 

(1) - Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de teca. Ver 
Nota 8 

De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regimen Tributano Interno publicada en el Regstro Oficial 351 
$ del 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes cuya actividad económica sea 

exdusivamente la relacionada con proyectos productivos agrícolas, con etapa de crecimiento superior 
a un año, estarán exonerados del antapo del impuesto a la renta durante los penodos fiscales en 
los que no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha 

Impuestos por recuperar y pagar 

    

Composicion 

019 2018 
Impuesto por recuperar 
Crédito tributario por retenciones en la fuente 406 194 

498 194 
Impuestos por pagar: 
Impuesto a la renta por pagar - - 
Otros impuestos por pagar - 807 

z 807 

Impuesto a la renta diferido 

El anális de impuesto diferdo pasivo generado por la valoración del activo biologico es el siguiente 

Impuestos difendos pasivos 

Impuesto difendo pasivo que se Iiquidará después de 12 meses 870512 869 630 
870 512 869 630 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente, 

AL 1 de enero del 2018 856 313 
Cargo a resultados por impuestos difendos 13317 
AL 31 de diciembre del 2018 869 630 
Cargo a resultados por Impuestos difendos 802 
Al 31 de diciembre del 2019 870 512
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El impuesto diferido pasivo esta conformado por la medicion del acto biológico durante el penodo 
de transformacion brologica 

(A) Otros asuntos 

“Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” El 31 de diciembre del 2019 se 
publico la referda Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 111, donde, entre otros aspectos, 
se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno" 

» Están exentos para la determinación de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades, 
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes 
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La 
capitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos, inclusive en 
los casos en los que dicha capitalización se genere por efectos de la renversión de utilidades. 

+ — Tambien están exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las 
sociedades, fondos y fidexcomisos de titularización en el Ecuador, o cualquier otro vehículo 
similar, cuya actividad económica exclusivamente sea la inversion y administración de activos 
inmuebles, con el cumplimento de ciertos requisitos 

+ — Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones Jubilares patronales, siempre 
Que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones 

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la misma 
empresa, y, 

b) Los aportes en efecto de estas provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores " 

+ Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dólares de los Estados 
Unidos de America (USD$100 000,00), solo podran deducir sus gastos personales de salud por 
enfermedades catastroficas, raras o huerfanas debidamente certificadas o avaladas por la 
autoridad sanitaria nacional competente 

+ — Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos gravados 
iguales o superiores a (US$1 000 000) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución 
unica y temporal, para los eyercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los 
ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningún 
caso esta contribucion será superior al vente y enco por ciento (25%) del impuesto a la renta 
causado del ejercicio fiscal 2018 Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 
tributario, ni como gasto deducible 

+ Se elimina el antcapo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 
voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal 

» — Seincluye un nuevo tratarmento tnibutano para la distribución de dividendos Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estarán exonerados los ddendos 
étstnbudos a sociedades resudentes en Ecuador 

+ Enel caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, 
el ingreso gravado formara parte de su renta global Las sociedades que distribuyan dividendos 
actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el vente y canco 
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita 
el Servicio de Rentas Internas,
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+ Enelcaso de que la sociedad que distmbuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre 
su composición societaria, se procedera a la retención del impuesto a la renta, sobre los 
didendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la máxima tanía de impuesto a la 
renta aplicable a personas naturales 

« Se establece un régimen impositwo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a 
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la 
condición de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley 

Los contnbuyentes determinarán el impuesto a la renta aplicando la tanfa del dos por ciento 
(2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de 
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial Los ingresos percibidos por las 
microempresas por fuentes distintas a la acuvidad empresarial se sujetarán al régimen general 
del impuesto a la renta y será de aplicación obligatoria para las microempresas Ciertas 

acuvidades economicas como la inmobiliaria y la de servicios profesionales, no pueden acogerse 
a este régimen, 

+ Se tendrá derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o 
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fio, o de los bienes, de las 
materias primas 0 isumos y de los Servicios, siempre que tales bienes y servicos se destinen 
Únicamente a la producción y comercalización de otros bienes y servicios gravados con este 
impuesto, que podrá ser usado hasta en cuco (5) años contados desde la fecha de exgibilidad 
de la declaración. 

Otros asuntos 

"Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal" El 21 de agosto del 2018 se publico la referida Ley en 
el Suplemento del Registro Oficial No 309, en la cual se incluye tas siguientes consideraciones 
principales 

  

+ Remmsión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y 
aduaneras, que incorporo cuya administracion y/o recaudacion le corresponde únicamente al 
Servicio de Rentas Internas, según los terminos y condiciones establecidos por dicho 
organismo 

+ Remisión de la totalidad de los intereses y recargos denvados de las obhgaciones aduaneras 
establecidas en contro) postenor a través de rectificaciones de tributos, cuya administración 
y/o recaudacion le corresponde unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, 
determinadas al 2 de abril del 2018 

. Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el 
Insttuto Ecuatoriano de Segundad Social (JESS), causados en obligaciones de aportes en 
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, 
títulos de crecito, acuerdos de pagos parciales o conventos de purga de mora. Se dispuso de 
un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos 

+ Exoneracion del Impuesto a [a renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
prionzados 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones - en los sectores priorzados) tendrán derecho a la exoneracion del 
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que se encuentren fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil
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- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil 
podrán acogerse a la misma exoneración por 8 años. 

Las nuevas inversignes productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, 
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la 
exoneración prevista en este artículo por 15 años 

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán derecho a 

la exoneración del Impuesto a la salida de dwisas (1SD) en los pagos realizados al exteror por 
la importaciones de bienes de capital y materias primas necesanas para el desarrollo del 
proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato), y, dividendos distmbuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras domalladas en el Ecuador, después del pago del 
impuesto a la renta, a favor de beneficanos efectos que sean personas naturales 
dommaliadas o residentes en el Ecuador o en el exteror, 

+ Las sociedades que remvertan en el país desde al menos el 50% de las ublidades, en nuevos 
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de 
distribucion de dividendos a beneficianos efectvos residentes en el Ecuador 

+ Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecución 
coactiva y demas recargos denvados del saldo de las obligaciones, cuya admuistracion y 
recaudacion le corresponde unica y directamente a la Superintendencia de Compañas, Valores 
y Seguros, en un plazo de 90 días 

. Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias básicas 

(definición del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones), tendrán derecho a 
la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años Los plazos de exoneración 
se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones Se realicen en cantones 
fronterizos del país 

“código del Trabajo”: El 6 de abri del 2018 se publicó la última modificación mediante sentencia 
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos artículos al tratar 
sobre el techo de las utilidades. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañsa, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de 
2 509 000 acciones acumulativas e indivisbles de valor nominal US$1 cada una, a continuación se 
presenta un resumen de los accionistas 

  

2019 2018 
Nacionalidad Acciones de Acciones % 
Ecualoriana 2361197 94.45% 2361217 93 96% 
Panameña 114.500 4 58% 114500 4.58% 

Colombiana 12173 049% 12173 0,43% 
Peruana 2.885 012% 2.885 0.39% 
Española 2.526 010% 2.500 0,26% 

Venezolana 2204 0 09% 2.204 012% 
Canadiense 1996 0 08% 1998 0.08% 

Estadounidense 1371 0 05% 1371 0.07% 
Mexicano 1154 0.05% 1154 0,05% — 5 

2 500.000 100%, 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aproplar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva 

constituida alcanza el 0,0001% del capital suscrito, debido a que se realiza en base a la utilidad iquida 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de fas utilidades anuales y es de lbre dispombilidad, previo disposición 
de la Junta General de Accionistas de la Compañía, 

esultados acumulados 

Los resultados (utilidades a pérdidas) de cada ajercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
Tegistros que permiten identificar su ejerciao de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados 9 se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre 
disposiaon de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

2019 2018 

Honorarios y servicios 15 873 15 454 

Impuestos,cuotas tasas, contribuciones 5923 10945 

Decevale 4760 4321 

Seguros 2686 2757 
Servicios prestados 1562 669 

Website 1109 1109 

Susenpotones 960 1 002 
Otros menores 710 799 

NECE 37.052 

(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCIÓN 

La (pérdida) ublidad por acción se calcula dividiendo la ublidad y/pérdida neta del período para el 
promedio ponderado de las acciones en circulación durante dicho penodo Al 31 de diciembre del 
2019 asciende a US$ (0,001) y 2018 asciende aUS$0,01 respectivamente 

CONTRATOS 

Contrato suscrito entra la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y La 
Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A, 

El 1 de Octubre del 2015, se suscribe un contrato a un año de prestación de servicios, en el que se 
estipula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) SA prestará los serios tecnicos
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especializados consistentes en asesoria y ezecución de actividades agrícolas como, control de maleza, 
fumigación, deshierba, poda, deshija, aplicacion de herbicidas, etc 

Durante el 2019 se registraron pagos por este concepto por US$85 350 (2018. US$177 839) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en la opmión de la Administracion de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados Anancieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten 
Una mayor exposición 

PÍO 

  

Paul E. Palaclos 
Presidente


