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1.2

LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE [E 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constltucion y objete soclal

La Ensgsnada Forestal (COVEFOREST) 8.A fue constituida en el Ecuador el § de junic
del 2014 e inscrita en ei Registro Mercantil ef 11 de julio de! mismo afie. La actividad
principal de ia Compania es la siembra y cuftivo de teca para sy posterior cosecha y
comercializacidn.

La Compafila esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun
Resolucidn No. 2016.G.02.001809, v negocia sus acciones en jas Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compafiia estd regida por la Ley dé
Cempafiias, Ley de Mercadn de Valores y disposiciones de la Junia de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera y es controlada por ta Superintendencia de
Compafias. Valores y Seguros del Ecuador.

En sl 2015 la Compania adquirié terrencs en ia provincia del Guayas - Cantdn Balzar con
una superficis de 341,20 hectareas, que inclulan 126 hectareas de plantaciones de teca
sembradas en el afip 2014, adicionalmente tiene terrenos en la provincia de Manabi -
Canton Pichincha con unz supericle de 4560 hectdreas. En el afo 2015, la
Administracién de la Compania efectud la sismbra de 115,89 hectareas de teca y en snero
2018 efectus 1a siembra de 77 92 hectareas adicionales.

Er base a lo expuasto, al 31 de diciembre del 2018 ia Compaiiia se encuentra en etapa
de desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provenientes de [a etapa de cosecha.

La inversion total realizada por los Accionistas asciende a US32.5 milanss, utiizada
principaimente para |2 compra de tierra, manejo agricola y administrativo y costos para la
futura cosecha de la madera.

Situacion financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoréd su desempeno durante fos afios 2018 y 2017,
adn continua en procesc de recuperacion, dadz la inestabilidad de [os precics del
petrdleo, los bajos niveles de inversién, asl como el alto endeudamiente del estado y
déficit de |a caja fiscal, que por ahora se sigus cubriende con [a contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gebierne Ecuatoriang ha implementado varias reformas que
pretenden recrdenar las finanzas plblicas, a fravés de 2 eliminacion v optimizacidn de
ciertos subsidios, la reduccidn del tamarfo del Estado con ia fusian de varias entidades
estatales v la obfencidn de financiamiento mas cohveniente en tasa y plaze con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asf tambidn ha implementade ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para [os sectores estratégicos
te ia sconomia.
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1.3

2.1

LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 3 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en diotares estadounidensas)

La Admimistracidn de ia Compafiia considera que [as situaciones antes indicadas no han
onginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financisros y las
operaciones de la Compafia.

Aprobacién de log estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ei 31 de diciembre dal 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 10 de marzo del 3019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de 2 Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cortinuacién se dascriben las principaies politicas confables adoptadas en ia preparacian
de estos estados financieros. Tal como lo requiere 1z Noma intemacional de Informacién
Finangiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigerte al 31 de
diciembra da 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos [os ejarcicios presentadas en
estos astados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre dal 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con [as Normas Intemacionales de Informacién Financiera
{MIIFY, emltidas por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de [a Compaitia han sido preparados de acuerdo con sl principio
del costo histdrico, axcapto por [as inversiongs v los actives bioldgicos que son medidos a
su valor razonable (Ver Nota 2.6 y 2.8). La preparacidn de los estados financiaros de
acuerdo con NIIF requiers el ugso de ciertos estimados contables criticos. Tambign
raquiere que |a Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de ias politicas
contables de la Compafliz. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complgjidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financiercs. Cebide a |la subjetividag inherente en este
procesa contabie, los resultados reales pusden diferir de los montos estimados por la
Administracian.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del afo 2017 con
los del afc 2018, se han efectuade ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financierns ¥ sus notas.
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2.3

LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DY IEMBRE DE 2018
{Expresade en dolares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e intarpretaciones emitidas internacionalmente

A |a fecha de emisidn de estos estados financierps, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacien. El JASE considera como necesarios v
urgentes, los siguientes provectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir da las
fechas indicadas a confinuacién:

Aplicacldn coligatotia
[nicksdos 3 partir g
MIIF 3y NIIF 11 Enmienda, La MIF 3 curfice cuando uma entidad obtlane conmol de un 1 de snero del 2013

megacio que & un [eint wanture. Yioehke a medic (0% Miewsss ordsTente
rmartenidoa en dicho negocle. La NHF #1 aglera que cuands una entded
chilane al cortrol cenfunio de una ®mprese qua B UNA aparecldn fonjnta, be
enfided no vuelve & medr lox intemsas previamernds coocidcs er ess

HIIF & Enftienda. Caracteristicss da papage con Compansackin reqetive, 1 de engro del 2019
HIIF 18 Pubdicacion e la namaa: "Amandamisntos” ssta norma eamplezard @ [a NIC 1 de enero det 2015
NIC 12 Enmienda. Claffica que todas les conascusncins deil impuesio a (8 rente de lon 1 de enero cel 2019

dividendss daban racanocsrs on meeuitados, Independiamtamants de cémo

surfz ol [mposstn. Adlconeirments anallzs s consecusncias del impussto

fobre Ia renia da loy pagos de instrumentss dasificados como patrimania
NIC 18 Enmienda. Modificacitn, reduccidn o kuidackin 4= plar. 1 dm e cel 2019
NIC 23 Enmianda. Aglara que ol un préstamc especifico permoneca pandisnds 1 de anern dal 2018

despuds da gus o aciive ralaciongdo astd listo pera su vee o venta previsis,

&5& andeudnmienic e corvierte an parta de los fondos gue 13 entidad torna

genaralments an prastarno @l calculer @ tasa de capieilzacidn de o

pristamos generales. Adlcdonaimanie sclars sobre [0s costos por prestemes

alagiblag parg caphalzacion
NIG 28 Enmienda. [nterasas a largo plazg an asocladas y megocics con|uros. 1 de anarc oal 2019
CIMIF 23 Enmisnda. noartidumrbne sobre tratamierios 3t Impuesio s ta Renta. 1 de snerg dal 2012
NIC 1y NIC 8 ModHicaclones oarg eolamar &f concepto de materialidad ¥ afinearn con otras 1 de anarp dal 2020
modificackonan.
NIF 3 Enmianda, Defimciin de un negoaio, 1 de ennio del 2020
NIF 17 Fublicacdn g8 [a noma: "Sontratos e segures” qua reamplzzack 3 fa NIFF 4, 5 de snan del 2021

La Administracidn considera que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF & interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en los
estados financieros da ia Compafia n el ejercicio de su aplicacion inicial,

En cuante a la NIF 18 la Administracion informa gue basada en una evaluacién general no
se a@speran impactos en la aplicacién de la mencicnada norma debido a que la Compariia
ho mantiane contrates por armendamiento.

Adopcién de nuavas normas NIIF 9 y NIFF 15

NIF 8 “Instrumentos financigros”

La NIIF & reemplaza tos modelos de clasificacion y medicién de la NIC 38, “Instrumentos
Financieros: Raconocimignts y Madicién” e incorpora principalmente lo siguiente:

» La clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,
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LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 5.A.

NOTAS DE L0OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estedounidenses)

« Deteroro de los activos financieros, v
» Contabilidad gensral de coberturas.

Ciasificacidn;

Laos activos financieros se clasifican dependienda del modelo de negocio de la Entidad, asi
como |as caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NITF 8
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetive
del modelo de negocio es mantener &l activo financiers para cobrar los flujos de efactive
contractuzies; y, b) las condiciones del instrumenta financiero dan lugar, en fachas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos de capital (principal) e
intereses,

Valor razonable: un instrumento financiero s& mide al valor razonable con cambios en
*QOtros resuftados integrales™ cuando dentro de su medslo de negacio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales yfo vender el active financiero, es decir, &l objetive es mixto
{cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambigs en resultados.

Para el case de instrumentos de patrimanio se puede realizar una sleccion irevocatie en el
momemnts da su recongoiTients inficlal v madir o5 cambios posterigres de eslas ackivos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados imegrales”, de le contrario
52 miden al valor razonable coh cambios en resuifados.

En cuanto a los pasivos financiercs estos se clasifican en ias categorfas de costo
amartizade vy valor razonabla, dependiando de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuande un pasive financiere medide sl costo amertizado se modifigue sin
que esio resulte en una baja dei pesivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados,

Ceteriorp de activos financiergs

La NIIF 9 modifica sustancialments los criterios para el registro y medicién de las pérdidas
por deterdoro de acfivos financieros, estableciende un nuevo modelo que incorpora ei
concepte de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un medelo de pérdida incurrda
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo cnterio se puede utilizar dos altemativas
de medicidn:

» Enfogue general de tres fases: Para este enfoque los activos finandercs deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticla a 'a facha
de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de detericra.
Cada fase establece la forma en [a gue una entidad mide sus pérdidas por deterigro v
comg aplica el método de fasa de interés ofectiva. Esta alternativa se utiliza
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A.

HOTAS DE L OS5 ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expreszada en ddlares estadounidenses)

pringipalmente para ios actives financieros gue tenen componertes de financizmiento
{devengan interés}.

» Enfogue simplificade: cuando no existen companantes de firanciamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales commientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esparada pare toda la vida del activo desde ol retonocimismo initial y wutilizar un rmétodo
practico a través de una malriz de provisiones por framos, &n 2 que se apligue un
porcentaje fijo en funcidn al nimero de dias gue el saldo estd pendients de pago.

En general las perdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condicianes presentes ¥ las satimationss jusiificaibies respecto de las condiciones
econdmicas fufuras.

licacién en La Ens aF oveforest] 5.4

La Compafifa so dedica a las prantaciones de teca, durante los afios 2018 y 2017 se
ancuentra en etapa de desamolio, por io cual no ha efectyade ventas que gensrgn
cuentas por cobrar comerciales. Los demds activos vy pasivos financieros mantignen la
misma clasificacidn, por lo cuzl la Compafiia considera gque no existen impactos gue
debvan ser reconocidos en [a aplicacion de esta norma.

Los activos financiaros que comprenden papales comerciales continlian sfendo medidos al
valor razanable con cambics en resultados. Las cuentas por cobrar otras de la Compaiiia
contindan midiéndose al costo amortizado. En cuanto a ios pasives todos ge enmarcan
dentre de la clasificacidn de costo amortizado, sin modificacién con respecto a la medicidn
det aftc 2047.

En lo referente a la implementacion del modelo de pérdidas crediticias esperadas, debido a
la etapa an la que se encuentra la Cormpafia no s considera necesario implementar este
modelg.

MNHF 15 “In o8 entes de contratos con clientes"”

La NIIF 15 reemplaza [os conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “tngresos de actividades ordinaras®, NIC 11, “Contratog de construccion” y varias
nterpretaciones asociadas con su registro.

Esta nuewa norma astablece los siguientes cingo pasos para el reconocimients de ingresos:

(i ldentificar los contratos con clientes,

(0 \depsficar las obligaciores e desermpeno,

(ily Detarminaral precio de la transagscion,

{iv} Asignar ei precio de 2 transaccion de cada obligacidn de desemperio; v,

(v} Reconocer el ingreso de las actividades prdinarias cuandp [@a Compafiia satisface
cada obligacidon de desempefio.
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2.5

2.5
2.6.1

LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 5.A.

NOTAS DE LGOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares astadounidenses)

Todo e modeln de la NIFF 15 se basa en que ef ingrese se reconoce cuanda el control de
un bien o servicio se ansfiere 3 un clients, concepto que reemplaza al arterior de la NIC
18 sobre |a transferencia de riesgos y beneficios.

Les principales ¢cambios comprenden:

- Bienes p sendicios vendidos en conjunto perp gue individualmenie son distintos se
deben reconocer por separade {obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una phiigacién de desempefic en un proceso de venta, ios
precios se asignardn en propercién al total de |a transaceion.

- Las contraprestaciones varables ingluyen conceptos tales come: incentivos, rebajas,
comisiones de geshién, regalias, éxiic de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccidn del wvalor
vendido yfo como activos © pasivos del contrato, Segidn comesponda; dichos valores se
van reconociende en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacion en 1.a Ensenada Forestal {(Covefore A

La Compafia se dedica a las plantaciones de teca, durante los afios 2018 y 2017 se
encuentra en atapa de desarwllo, por lo cual no ha efecfuade ventas que generen
ingresoes de |a aperacion.

Los ingresos durante esta etapa de desarrollo, carresponden a ingresos por la ganancia an
el valor razonable de los actives bioldgices, por raleos e intereses. £l ingreso por raleos, se
componen de una sola abligacion de desempefio, su reconocimiento se realiza al mamento
que &l control del adive es transferido al cliente, cuando se entrega el bisn ¥ no existen
contraprestaciones variables coma parte de estrategia comercial,

Moneda funclonal y de presentacidn

Las partidas en (0% estados financieros de [@a Compafila se expresan €n la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {meoneda funcional}, Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es (8 moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y aquivalentes de efectiva comprenden el efectivo disponible v depdsitos a la
vista &n bancas. Los mencionados valores sob de libre disponibilidad.

Activos ¥ pasivos financleros
Clazificacidn

Como se dascrithe con mas datalle an la nota 2.3, la Companiia a partir del 1 de enars del
2018, ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
costo amartizado™, "actives financieros a valor razenakle con cambios en oiro resultads
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LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 8.A.

NQTAS DE LOS ESTADDS FINANCGIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

integral’ y “actives financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasives
fmantietos se dasifican en las siguientes categorias: “pasivos financiercs a costo
amortizado” y “pasivo financiere a valor razenable con cambics en resultados”.

La clasificacién de los activos financieres depende del propdsitc para ef cual se
adquirieron, tomandoe en considerscidn el moedelo de negecin utilizado para la
Administracidn de estos instrumantos, asf coma 1o términos comtractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de [os pasives financieros depende del propdsite para g cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina la ciasificacidn de sus activos
¥ pasivos financierps a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2078 y 2017, la Compafia mantisne activos financieros en las
categorias de “actives financieros a costo amortizade” y “attivos financleros a vailor
razonakle con cambios en resultados” y mantiene dnicamente pasivos financieros en [a
categoria de "pasivos financieros a costo amortizado®. Las caracteristicas de los referidos
instrumentas francieros se explican a continuacién.

{a] Activos financierps a costo amortizadn

Los actives financieros son designados a costo amortizade si el activo financiero se
mantene dentro de un modelo de negocic cuyo objstive ss obtener los flujos de
efectivo contractuaies y las condiciones del activo financiers dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos dal principal e
intereses sobre el importe del principal pandiente. Se incluyen en ef activo corriente
¥a que pré&sentan yencimientos originales de hasta doce meses © menos.

{b) Activos financleros a valor razonable con camblos en resultados

Comprenden los activos financieras que ne califican para ser designados en activos
financiarcs al costo amortizade ni a activos financiercs a valor razonsble con
cambios en otros resuitados integrales. Las inversiones en papeles comerciales se
miden a valor razonable con cambios en resultados v sus pérdidas ¢ ganancias se
reconocen en el resultade del periodo a menos que @ Compafiia haya elegide
presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en ofro resultado integral.

Estos activos se muestran como activos cormientes ya que se tlenen |a intencidn
exprasa de vender estos activas dentro de 12 meses contados a partir de la fecha
de s reconocimiento inicial.

(ci Paslves financierns & costo amertizado
Todos los pasivos flnancierss se miden g coste ameortizado a menos qua (05

mismos sean mantenidos para negociacion o se apiigue la opcidn de wvalor
razonable con cambios en el resultade del periada.
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 5.A.

NQOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.6.2 Reconocimlento y mediclon inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconocera un active financieros o un pasive financiero en su estado de
situacién financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierla en parte de las clausulas
contractuzles del insirumento.

Medicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos Iniciaimente a su valor razonable mias
cualguier costo atribuible 2 [ adquisicidn, gue de ser significative, s reconocido cemo
parte del activo o pasivo, siempre que &l activo ¢ pasivo financiero ne sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados®. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razongble a través de resultados se registran en rasultados,
Con postericridad al reconecimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacidn:

Medicién posterior
{a) Activos financleros a costo amortizado

Pasteriar g su recorocimientc inicial 58 miden =zl coste amorizado aplicando gl
método de interds efactivo. Cualquier ganancia o pérdida que suria da la baja en
cuertas, se reconoce directamente en resdltados ¥ se presenta an ofras
ganancias/pérdidas. En especifico, la Compafiia prasenta la siguiente cuenta dantre
de esta categoria:

Cuentas por gobrar otras: Estas cuentas cofresponden a los intereses generados
por los documentos comerciales gue mantienen, se liquidan en &l corto plazo.

{b] Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Posterdor a su recongcimiento incial s& miden al valor razanabie con cambios en ios
resultadoes integrales del afio,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, corresponden z inversichas en titulos valores
de renta fia, los cualss se miden postsriormente al valor razponable ¥y sus
rendimientos son reconocidos en el resuliedo del efercicio que incluye Intereses
devengados.

{¢) Pasivos financieros a costo amortizado
Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizade aplicando =l

méiodec de interés efectivo. La Compania mantiane las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

{i) GCuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveadores en el curso normal de los negocios. Se rgconocan a su valor
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estsdounidenses)

nominal que es equivalente a su ¢osto amontizado ya que no generan intereses
¥ SON pagaderas en plazos mencres a 30 dias.

(i) Dividendos pot pagar. Somespande a las obligaciones de page por contepto de
dividendos a favor de sus accionistas. Se reconoten a su valor nominal gue as
equivalente a su costo amortizado y son pagaderas en plazos menoraes a 90
dias.

2.6.3 Detarioro de activos financieros

El objetivo de ios requerimienfos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durarte ei tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros &n los cuales exigten incrementos significativos en &l resge crediticio desde e
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colective o individual.

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, la Compariiz no ha registrado deterioro por pérdidas
crediticias esperadas, debido a gue se encuenira en etapa de desamollo ¥ no ha
generade cuentas por cobrar comearciales.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se eiimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
del acfive o sl la Gompafila gansfiere ¢ adlive a un tercert lguddnoolo. Un pasivo es
eliminade cuande las obligaciones de la Compariia s han extinguido, esto e, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Impuestos ¥ retenciones

Commesponden principafimente a crédite tributario por retenciones en la fuente de impussto
a la renta. Cuandc fa Administracion estima qua dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultadcs del afio.

Activos blotbgicos

Los activos bioldgicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afins para
la primera rofacidn y a partir de ella 12 afios, se miden en &! raconocimiento inicial ¥ en
cada fecha de reporte a su valor razenable menos los costos estimados an el punto de
venta de forma separada de log terrenos, estos ditimos se pregentan en propiedades.

La medicion de los activos bicldgicos al valor razonable se basa el método de fiujo de
caja descontado, el cual es determinado por |z Administracidn de la Compafifa. La
expactativa del valor pregente de 105 fluics futurcs esperados ingluye |os flujos de efectivo
de cperaciones continuas sobre planes de corte final de teca, comsiderando variables
tales como crecimisnto, precica de teca, tasas de descuento, costos de siembra y
mantanimiento, volimenss, cosecha, costos en el punto de venta, entre ofrog; (as cuales
son revisadas periddicamente para asesgurar su vigencsia ¥ representatividad por medio de
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parcelas de crecimiente. El maycr o menor valor resuffante se regisira en resulados def
periodo.

La diferencia entre el valor en libras de |os activos hioldgicos y S0 valor razonable as
raconocida en los resultados integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganarcia o
pérdida en el valor razanable de actives bioldgicos™.

La Compaiifa inciuye en ei vaior en libros de esfos activas 08 custas incumidos an &t
transcurso del afio en fertilizacién, mantenimients, manejo agricola y administracion de
las plantaciches de teca. Al cierre del afio, la Compaifiia ajusta el valar en libros de estos
activos a su valor razonable.

Propiedados

Las propiedades, esién registradas al cosio histdnico, mencs pérdidas por deteriaro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del active. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn sélo son capitalizades cuando es probable que beneficios economices futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Companfifa vy los costos pusden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolscs posteriores comesponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados an los resultados integrales cuanda son incurmides. Los
ferrenos no e geprecian.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, se calculan comparando ios
ingresos obtenidos con el waler en libros v se incluyen en el estado de resutados
integralas.

Cuando 2l valor en libros da un active de propiedades exgede a su monto recuparabla,
este a5 redurido inmediatarmente hasta su valor recuperahnle,

[nversiones eh accionss

Corresponde a |a participacion dei 1% de la compania Ecowood S.A. ¥ 88 muestra a su
costo e adguisicion.

Deterioro de activos no financieros {propiedades ¢ Inversiones en acciones)

Los activos se someten a prusbas de delerioro cuanidoe se producen evenios o
circunstancias que indican que pedria no recuperarss su valer en libros. Las pérdidas por
detarioro comesponden al monta en el gue el valor en libros del activo excade a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos comesponde al mayer entre el monto
nefo que so obtandra de su venta o su valor &n uso,

Para efectos de la evaluacidn por deteriora, Tos activos se agrupan a fos niveles més

pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadaras de
efactival. En & csso que el monto del valor libros del motivo exceda a su monto
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recuperable, a Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieras que han sido objefo de castiges por
deterioro se revigan 2 cada fecha de cierme de los estzgos financierns para verificar
pesibles reversiones del deterioro.

Lz Compahia evalla anualmente [& existencia de indicadores de deteriorc scbre sus
activos ne financieros. Al 31 de diclembre dej 2018 y 2017 no se han recanocido pérdidas
por deterioro de aclivos no financieros, debido a que la Adminfstracién ha determinada
que no existen indicadores de deteriorc.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto = la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconcce en &l estado de resultados integrades, excepte cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este casc sl
impuesto también se reconoce en ofros resuftados integrales o directamente sn el
patrimonio.

(i} impueste & la renta comiente; La prowvisidn para Impuesto a la ranta se calcula
mediante |a tasa de impuesta aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

) Impuesio 2 'a renta difsrido: €l Impuestc a ia renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métode dei pasivo, sobre las diferencias temporaras que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasives y sus raspectivos valores mostrados
en los estados Ainanciercs preparados bajo NITF. El impuesto a la renta diferido se
determina usanda tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera ¥ gue s& espera saran aplicables cuando el impuesto a la
rerta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden !as cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en perigdos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) 1a compensacitn de pérdidas obtenidas en periodos antariores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

{iii) 12 compansacién de créditos iributarics no utiizados procedentes de pericdos
anteriores, sismpre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rantas
Internas v sea probable la dispenibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Les impuestos a la renta diferidos actives séio se reconocen en la madida gue sez

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros comtra los que se puadan
usar [as diferencias temporales.
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Laos saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos S8 ¢ompensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuesios pasivos corrientes ¥y cuando los impusstos a la renta diferides
activos y pasivos se relgcionan con la misma sutoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compania registrd en los resultados del gjercicio
US513.217 (2017. USE148.972) de impuesto diferide correspondiente al wvalor
rezanable por la medicidn dal active kiologico en su etapa de transformacidn,

La Compaiiia mantiens pardidas tributarias sobre |as cuales no se reconocce un
impueste diferido activa, debide a que no existe seguridad razonable que la
aperacién genere utilidades vy se produzcan beneficios tributarios en 108 préximos 5
afios, una vez reconocida asta pérdida.

Provisiones comrientes

Las provigiones se reconocen cuando: {i) la Compaliia tiene una obligacian pregente, ya
ses |egal o implicita, coma resultado de eventos pasacdos, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacign y {iii} el monto se ha sstimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de [os estados fingncieros, de los dessmbolsos
necasarios para liquidar ia obligacién.

Distribuelén de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce dal patrimonio
en €l perlodo en el gue los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compariia.

Reconocimlianto de ingresos

Los ingresos comprendan &l valor rezenable de la venta de bienes realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentus otorgadoes.

Mo existen componentes de financiamients significativo dado que las ventas no se realizan a
crédito, lo cual es considerado consistente con las practicas localas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probabie que los beneficos
econdmicos fluyan hacia |la Compafila, puedan ser medidos con fizbilidad y Cuando se
cumplan los criterios descritos para cada tipe de ingreso.

{i} Ganancia en el valer razonable de aglives bioldgicos - Se registra anuaimenie en
baze a la valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada peripdo, se

registra como ingresns el wvalor resuitante del crecimiente ratural de las
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plantaciones, expresado en el valor razonable menos los cosfos estimados en al
punto de yventa,

(il Ingresoes por raleg - Se originan per |2 vanta de productos (arboles jdvenes) gue son
sustraidos va sea por su mal crecimiento © para lograr una distribucidn uniforme
dentro de la plantacidn. La actividad de ralep es bdsica dentro de las actividades
silviculivrales de [a plantacion para lograr el mejor crecimiento de os arboles que se
mantendran hasta el corte final. Estos ingresos son reconocidos cuands la
Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los productes (arboles); el importe de los ingresos vy
los costos incurrides en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad, v la Compafia recibe los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién. Durante |os afios 2018 y 2017 no se han efectuado raleos.

{ii} Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de 1
proporcion de tiempo franscumido, usando el método de interés efectivo. Cuando un
préstamo o cuenta por cobrar ha sufride desvalorizacion o deterioro, la Companiia
reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo [os flujns de efective futurs
descontados a |a tasa de interés original.

Costos vy Gastos

Los costes y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y castos de rales
principalmente por seleccidn, corte y movilizacién da Arboles al cantro de acopio. Estos 58
reconocen a medida en qua se incumen, independientamants de ia fecha en que se realiza
el pago, de acuerdo z los lineamisntcs de la base contable de acumulacion {devenga) en la
NIC * “Presentacion de Estades Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo flnanciero

Las aclividades de [a Compafiia }a exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razanabla por tipo de interés y rieaga de
pracio y concentracién), resgo de crédite vy riesgo de liquidez. £l programa general de
administracidn de riesgos de la Compafiia s concentra principalmente 2n [o impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciaies efectos adversos en al
desempefo financiero de la Compania.

La Compania dispone de una qrganizacion administrada por e President=, que permnite

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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{a}

(b}

(e}

Riesges de mercado
iy Riesgo de valor razonable pertipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para ia Compafia surge (85 inversiones a valor
razonable Las inversiones a tasas vanables sxponen a la Compania a! rissge
de tasa de interés sobre sus flujes de efectivo. La Compaiiia durante el 2018
y 2017 mantene inversiones en documentos comerciales a tasas fijas.

{n} Riesgo de precic:

La Compafiia esta expuesta a riesgos financleros provenientes de cambios en
los precios de la tega. La Compefila no espsera que los precios de la teca
vayan a cagr ge forma sigrificativa en et futurc predecible y, por tante, no ha
reatizado contratos de dervados u otros para gestionar el riesgo de caltla de
ios pracios de 12 teca. La Compafia reviga, de formns regulsr, o estade de los
precios de teca, al reconsiderar 1a necesidad de gestion activa del riesgo
financiero.,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracitn de riesga crediticic son aplicadas principaimente por
el Areaa de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presemte en el efactive,
activos financieros a valor razonable y cuemtas por cobrar otras,

Respecty a los bances e instituciones financieras donde se mantiene el efective,
tienen calificaciones de resgo independients que dencten niveles de solvencia y
respaide adecuados; dichas calificaciones en general superan la calficacion “A".

La Compafiza mantiene su efectivo v equivalante de efectivo en institucionss
financiaras con las siguientes calficaciones:

_ Caiificacion
Entidad financiera 2018 (1) 2017
Banco Fichincha C.A, BAA- | AAA- PO [ AAA
Bance de! Pacifics 8.A AR Abs-

{1} Fuente: Superintendencia de Bancos a Junpio 2018,

Rlesgo de liquidez

La Administracion tiane |a responsabilidad finat por la gestion de liquidez. La
Administracion de la Compafiis ha sstablecido un marcn de trabajo apropiade para
ia gastidn de liguidez de manera que se pusda mansfar los requerimientos de flujo
& corlo, madiano v largo plazo.
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Para efectos de aplacamianto del riesgo de liquidez, la Compafiia cuenta con un
presupuesto de flujp de caja, el cual se revisa mensualments, ¥ @mpareja las
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas
cumpla con les requerimientos de pago. El portsfolic de inversiones de s
Compatila esid conformado por instrumentos con caracteristicas de lguidacion
inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Atdministracion de! riesgo de capital

Les objetivos de la Cempaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidag
de |a misma de continuar como empresa en marcha con el praposite de generar retomos
2 sus accionistas, beneficics a otros grupos de interés y mantener una esiructura de
capital dptima para reducir &f costo del capital.

La Administracién de la Compafila revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacién anual. Es importante destacar que la Compania no
tiene pasivos financieros significatives y tampoco prevé incurmir en ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVCS

La preparacion de estados financieros requisre que 2 Compafiia realice estimacicnas v
utilice supuestos gue afectan |os montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas reiacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados peor [ Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidan
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultadas finales podrian
diferir de las estimacionas bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son dafinidas como aqueilas que son
imporiantes para rafiejar comreciarmente la situacidn financiera y los resultados de Ia
Compafiia y/a las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

(a) Valor razonable del activo biolégico

La Administracion considera que la medicién de las plantaciones de teca, la clal es
realizada por experios interncs &s conservadora ¥ & encuenira apropiadamente
fundamenrtada. Es crucial para la medicidn de los ingrescs futures, considerar el
ihcrementa en volumen de madera y los precios esperados en el future. La
determinacitn del valor razonable y los datos utilizados se evalian al cierre de cada
afo. Ver Nota 2.8 y Nota B.

Al 31 de diciembre dal 2078, e! wvalor razonable de los activos bioldgicos

carregponde al Nive! 3 dentro de ia jerarguia de valor razonable estabiecida por la
NIIF 13.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGDRIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan lps valores en libros de cada categorfa de ingtrumentas
financleros af cierre de cada ejercicio:

20718 2017
Comients Comignte

Actlvos financieros madidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efective 720 4.473
Cuentas por cobrar otras 7.249 28,785
7.0B& 33,258

Actlvos financieras meadldos & valor razonable con

cambios en reguitados

Titulos, pagarés, obligaciones y tularizaciones 325.816 §37.579
Tatal activos financleros ' 333.804 §70.837
e ——— ——T——
PFasivos Rnancisres medidos aj coste amortizado
Proveedorss y dividendos por pegar 2029 7.633
Total pasivos financieros 2.028 7.633
e —————

Valor razcnable de instrumentos financieros

FPara fines de deterrminar &l vaior razonable de un activo o pasivo finenclero puede
aplicarse algunas de |as siguientes jerarqufas de medicién:

s Precios de cofizacidn (no ajustados) en mercades activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1)

v Informacién distinta a precios de cofizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo © pasivo que no se basa en data gue se pueda
wonfirmar en el mergado {informacion no ohservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los activos financieras a valor razonabla con cambios
en resuftados, S8 valoran en Sass a nivel 1, ya gue Kenen un precio de colizacisn en el
mercadaq.

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y el efective s aproxima a
vaior razonable debido a ia naturaleza de corto plaze de setos insrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Caja 30 30
Bancas {1) 708 4.443
738 4.473

(1) Incluye depdsites e=n los Bancos del Paclfico 8 A y Pichincha C.A., ios cuales san

de libre disponitilidad.

INVERSIONES A VALCR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicibn:
TasaE anualee Plazcg
de rendimients BproKIm Ao
Por ; . T
204 Ay g 2017 2013
Inversiones mayorss a 3 meses
Pagares (1) 4 4 13 12 1B7.545
Obilgacianae {23 B~ &850 7-8 -G8 410 138,271
Tiulsrzaciin - 10 - )

E

2017

126.000
J78.578
25,000

——

{1} Comesponde a ta compra de pagares firmados con ia compariia PMZP Helding S.A.
por USE187. 545 (2017:US5125.000) con vencimiento en abrl 2019 (2017: Mayo

2018).

{(2) Corresponden principalmente a la compra de iitules de obligaciones con fas
Compafilas Corporacion El Rosado S.A. por US$78.23323 (2017; US$188.217),
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. por US$35.000 (2017: US$81.600),

Dipac 5. A por U5$13.438 (2017: US$43.750).

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comesponde a plantacionss de teca con una
extension de 320,72 hectireas de teca, cuya siembra se efectud en los afios 2014 {126

hectareas), 2015 (116,8 hectareas) y 2016 (77,92 hectareas).

Maovimianto:

(Véase pagina siguients)
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20138 2017
Saldo imicial 4 368 458 3.927 628
Costo de mantenimianto 225,551 230.765
Sanancia por cambio en valor razonable 53 268 210088

4.647.277 4.368.458

Pardmetros utilizados en la determinaclén del valor razonable - Los parametros

utifizados para la determinacién det valor razonable incluyen principalments, el precio
astimado de venta por metre clbico de madera a [a fecha de corte y &l voiumen de
madera por hectirea a cosechar. Los parametras anteriores son el resultado de
estimaciones que la Administracién ha realizade a partir de precios histéricos &
informacién técnica proveniente de las parcetas de crecimiento, los cuales permiten
establecer indicativos confiables de volumenes. Cada aflo estos pardmetros son
actualizades para obitener mejores estimaciones. En et casc de un deterioro en la calidad
ge la plantacidn, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de
crecimiento, precios & iNgresus.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficients para establecer
el pracio de madera de teca 4 la edad de corde, es accasible, aun cuando no as accasible
un mercade eficiente para 135 plantaciones de madere de tecs, toda vez que cada
plantacién contiene condiciones particuiares. £3 decir, a partir de (a astimacidn apropiada
de voldmenes de madera 2 la edad de corte ¥ una estimacién fundamentada de precics,
se pueds concluir en @ valor de una plantacién; sin embarge cada estimacién de
vollmenes depande de cada plantacion en particular vy de sus métodos de manegjo
forestal.

Al cieme del perlodo 2018, la Compafnla alustd cieros parametros utilizados en l1a
estimacion del vaior razanable, tales como |a tasa de degscuento, precio de ja madera y
volumen de metros cihicos por hectarea, coma rasuftado el valor razonable dei activo
hiolégico g8 ve disminuido significativarmernte en relacion al afio anterior.

Ralea - El ralen sa refiere a 1a readuccién del numero de arboles, con el fin de dar mejores
condiviones de terreno para el crecimiente de arboles remsanentss de mejor calidad.
Dentro del plan silvicultural #stdn programados 3 raleos. El primere en el afo § luego de
a siembra, que por la calidad de |la madera extraida no represents ingresos para la
compariia. En el afio @ ¥y 12 se realiza ! segundo y tercer raleo respectivamente, los
cuales se esperan si den ingresos para (a Compafifa. Durante fos afos 2018 y 2017 ia
Compafiia no ha efectuado ningun raleo,

Las principales supuestos utilizados por la Compafila en 1a determinacién de! valor
razonable de lns activos hicldgicns se detallan a continuacian:

{\Vaaze pagina siguiante)
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2018 (1 2017 (1
Periodos proyectados 20 - 12 afios 20 -12 afios
Tasa de descuents (2] 11,83% 144%
Incrarmento de pracio (3] 3,5% Son
Costo de corda final (4) 25% 25%
Woldmen astimado de rendimlento por hectdrea {5} 165 m3 180 m3
Valor razonable por hactires USst4 480 LE%13.821

{1

(2)

(3)

(4)

{8

Estos supuestos han sido aplicades consistentemente por la Adrministracidn y son
revisatos de forma anusl por experios internos de ta Compaliia.

La tasa de descuento wliizada por la Companfa desde sl 2009 hasta e! 2017 fue
determinada en base al modele de valoracién de activos de capital (CAPM por sus
siglas en inglés), sin embargo debido a {a recesién y ajustes fiscales por los que
atraviesa el Ecuador, ha provocado una alta distorsién en el nivel de riesgo pals,
afectando de manera ostensibie el célculo utilizado hasta sl 2017. Por o cual, Ia
Compaftia para €l afic 2018, ha decidido tomar como tasa de descuento, la tasa
maxima de créditc productivo para ias Pequefias ¥ Medianas Empresas que
corresponde a 11,83%, hasta visualizar un comportamiento razonable de menor
volatilidad en |o ralacionade al riesgo pais.

Cabe mencionar que \a Compafila por estar inscrita en € Mercado de Vaiores, esta
suUjeta a presentar sus estados financieras bajo NIIF completas y que el active mas
significativo corresponde al activo biolégico medide a su valor razonable al cierre de
cada gjercicio. Este mjuste contable no afecta la determinacion de que las compaiifas
forestales por su operatividad v nivel de ventas en su etapa da desamcllo, gpsren de
acuerdo & las NIIF PYMES.

La proyeccidn del increments en ¢l precic del metro cibice de madera a la edad de
corts se establecld en un 3.5% anual an base al andlisis de ios precios historicos
realizados a traves de |os raleos, su tendenciz de crecimiento y de la experiencia
obtenida en al 2018 por la prestacidn del servicio de corte efactuada a un tercere por
una de sus compafias relacionadas.

La Compania efectus una comeccion al pracio imcial del 2018, como consecuencia a
los cambios en regulaciones de importacidn de la india, siendo ests &l principal
destino de exportacidn de |a madera de Ecuador.

El costo da corte final as determinado de acuerda a la tendencia del costo de ralso
raalizadc en afios anteriores de sus Compafias relacionadas dedisadas a la siembra
¥ cultivo de teca. :

La medicion del incramento del volumen se actualira todos los afos a través de las
parcelas permanentes de muesirec que se han establecido en la plantacién. Las
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estimacianes det velumen de madera a |z sdad de core s0n de aprovimadamante
165 (2017: 180) metros clhings por hectarea, as decir 20 afos después de la
siembra,

Este cambic en 2l voluman da la madera, e5 producto de 2 experencia de ralaos
afectuados por sus Compafiigs relacionadas, determinando la cantidad efectiva de la
madara comercial.

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2018, representan |otes de temenc ubicados en el cantdn Balzar,
pravincia del Guayas y en &l canidn Pichincha, provincia de Manzbi con una superficie de
386.8 hectareas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye baje lg denominacién de
compafias ¥ pates relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafias) que
directarmente o indirsctamente contralan o son controladas por la Compariia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

{a) Saldos al 31 de diciembre:

Relacion Trapsaccion 2018 017
invarziones en acclonas
Ecowaad 5.4, Arcionist Arcionss 1. 760 1,750
n or
Accionistas Accionista Dividendos 181 -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacldn fiscal

A la fecha da emisidn de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, ios afios 2015
al 2018 s& encuentran ahisrtos a revigidn por parte de las autoridades fiscales,

Impueste a la renta

La eomposicidn del impuesto 3 |a rerta g8 la siguisnts:

{Véase pagina siguiante}

(32)



(e}

LA ENSENADA FORESTAL [COVEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

{Expresade en ddlares estadounidenses)

2018 2017
Impuesto a |a renta corriente - 687
Impuesto a la renta diferido 13317 148,872
Cargo a los resultados integrales del afic 13317 148 659

Conciliacion del rasuitado contable-tributario

Elimpuesto a la rarta da [os afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017

Utifidad antes de impuestos 45,683 214.108

Mas: Gastos no deducibles 196 a3
{Menos):
Valaor razonable de las plantaciones (1) {63 268) (210.066)
Amerizacidn pérdldas tributarias afos anterores - {1.034)
{Pérdida tributaria} Base imponible {7 485} 3101
Tasa de impuesto a la renta {2) - 22, 14%
Impuesto a la renta causado - B87

(1) Comesponde al valor razonable determinado en cada 2fio por las plantaciones de

teca. Ver Nota &

(2) La tasa del 22,14% del impuesto a la renta deferminada en af 2017, fue tomada
considerando gue la Compafiia marntiene en su composocion accioniaria paraisos
fiscales, producto de ellc se produce una defragmentacion entre las tasas vigentes
del 22% y 25% de acuerde sl Reglamento para aplicacién de |2 Ley de Régimen

Trbutano Interno (RLRTI).

Da acuerdo al Art. 41 de La Ley de Reégimen Tributario Interno publicada en el Registro
Oficlal 351-5 del 28 de diciembre del 2010, establece gque los contribuyentes cuya
actividad econdmica sea exclusivaments ia relacionade con proyecios productivos
agricolas, con etapa de crecimiento superior a un afio, estaran excnerados def anticipo
del impuesto a la rents durante ies periodos fiscales en los que no reciban ingresos

gravados que sean ariginados de la stapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |a determinacion del impuesto a la renta por pagar fua

como sigue;

{Véase paging siguients)
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Impuesto & 12 ranta causado

Menos
Retenciones en la fusnte afio 2016
Retenciones an la fuenta afic 2017
Ratenciores en la fuente afio 2047

(Crédito tributanio) impuesto & la renta por pagar

Reconclllacidn de la fasa efectiva

2018 2017
- 687
- (333)
- {309)
(194) -
(194) 45

La relacién entre el gasto por impuesto y la utiidad antes de impuestios del afio 2017 se

muestra a tontinuacion:

Utilidad antes del impuesto a la renta
Tasa impositiva vigenta
Efscto fisgal de los gastos no deduciblas al

caloular la gananclz fiscal
Efecto fiscal otros ingresos

Impugsto a la renta
Tasa afectiva

Impuestos por recuperar y pagar

Composicion:

Im r
Crédito fributario por refencionas en |a fuente

lmpuestes por pagac,

Impuesto a [a repta por pagar
Ctros impuastos por pagar

impuesto a la renta diferido

2417
214,108
22,14%
47.404
21
(46.738)
687
0,32%
2018 2017
194 =
154 -
- 45
807 760
807 805

El andiisis de impueste difendo pasive generada por 1a valoracién del activo bioldgico a5

el siguienta:

fVéase pagina siguiente)
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2018 2017
Impuestos diferidos pasivos:
Impuests diferido pasivo que se liquidard después de 12 meses 868,630 BE58.313
B59.630 B56.313

El movimiento de la cuenta impuesto a k2 renta diferido es al siguisnte:

Al 1 de enera de 2017 TO7.3M
Cargo a resyliados por impuestos diferidos 148 97

Al 31 de diciembre del 2017 856313
Cargao a resultados por impuestos diferidos 13.317
Al 31 de diciermbre del 2018 8649.530

El impuesto diferido pasivo esta conformado por ia medicion del activo biolégico durante
2| periodo de transformacion hiolégica.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inverslones, Generacldn
de Empleo, ¥ Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en 2l Suplemento del Registra Oficial Na. 309, en [a cual se incluye las
siguientes consideracionas principales;

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de cobligaciones fributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuys administracidn yfo recaudacion e
corresponde tnicamente a! Servicic de Rentas Internas, segldn los términos v
condiciones establecidos par dicho organismo

. Remisidn de [a totalidad de los intereses v recargos derivados de las obligaciones
aduanseras establecidas en control posterior a fravés de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacidn le corresponde dnicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronaies en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta e 2 de abrii del 2018, Se induyen
las obligacicnes en glosa, titulos de orédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para fa
reduccitn de estos conceptos. '

- Excneracidn del Impuesto a la remta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priprzados:

- Las nuevas inversiones productivas {definiciones del Cddigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones - e&n los sectores priorizados) fendran
daracho a la exeoneracion dsl impuesto a ia renta, y su anticibo, por 12 afos {gua
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se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
Guayaquil,

- Las inversipnes realizadas en esfns seciores en (as dreas urbanas de Quic v
Guayaquil podran acogerse a la misma exonaracion por 8 afios.

- Las nuevas inversionas praductivas que s& gjecuten en |03 sectores prorizados
induetrial, agreindustrial y agroasociative, dentrn de los cantones de fronters,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afins.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derechc a la exoneracién del Impuesto a |z salida de divisas (1SD) en los pagos
realizados al exterior por |a importaciones de bianes de capital y materias primas
necesarias para € desarrolls del proyecio [menios y plazos establecidos en )
confrato); y, dividendos distribuides por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuests & fa renta, a favor de
beneficiarios aefactivos que sean personas naturales domicilladas o residentes en el
Ecuador o &n al exterior.

' Las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos i 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estardn exoneradas del I1SD, por pagos al exterior
por concepte de distnbucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes an el
Ecuador.

. Remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjgcucion coactiva ¥y demas recargos derivados del saldy de |as obligaciones, cuya
administracién y recaudacidn le comesponde dnica y directamente a la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, sn un plazo de 80 dlas.

- Las nuevas inversionas en [os sectores econdrnjcos deteminados como industrias
basicasz {definicién del Cadigo Organico de 1a Praduccién, Comercio & Inversiones),
tendran derecho a la exagneracion del impuesto a ja renta v su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizes del pais.

“Coédigo del Trabajo”: El & de abril del 2018 se publicd |a Jltima modificacidn mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando (2 inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre ef tacho de las utilidades

“Ley Orgénica para ls Reactlvaclén de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de ia
Economia)” El 28 de diciembre de! 2017 se publicd la referida Ley en el Segunde
Suplemento dal Registro Cficial No. 150, donde, endre ofros aspecios, se efactian las
siguientes reformas detalladas a continuacidn:

. Incrementc de la base impeonible para page de impueste a la renta de perscnas

naturales & incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para 105 casos de
sociedades con sccionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
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jurisdiccionas de menar imposicidn, 1a tarfa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondisnte a dicha participacion.

. Cambics en los criterios para |a reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utiidades. Las sociedades exportaderas habituales, asi como las qua se dediguen a
la produccién de kienes, ncuidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedadas de turismo receptivo qus
reinviertan sus ulilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de ia
tarifa del impuesto a |a renta sobre el manto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterios para |a reduccién ds tarifa de IR por la reinversién de
utiidades. 1a retduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre &l monta
de utilidades reinverlidas, aplicarfa Unicamente a; i) sociedades sxportadoras
habituales; ii} a las que se dediquen a |la produccion de bienes, incluidas las dei
sector manufacturero, que posean S0% o mas de componente nacional, y; fii)
aquellas scciedades de turismo receptive.

. Exoneracién del pago de impuesto a [a renta para micro y peguefia empresa
durante tres afios contadas a partir del primer ejercicio fiscal n el que generen
ingresos cperacicnales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el comespondients ejercicio fiscal se mantenga o incremante al
empleg,

" Rebaja de 3% de [a tarfa impoesitiva para micro vy pequefias empresas o
exporiadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Intemnas podrad devolver total o parcialmente el excadente
entre el anticipo de Impuaste a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre gque se verifigue que 58 ha mantenidc o incrementade el emplec neto. Asi
también para el cileulo gel anticipo de! Impuesto a la Renta se exciuiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracién, as! como aportes
patronaies ai seguro social obligatorio.

. Se establece |la dewolucion Impuesio a la Salida de Divisas para axportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada comao crédito tibutaria.

. Eliminacién de |a obiligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar 1a
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceplos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios ameriores.

. Disminucién de! mento para la obligaioriedad de efectuar pagos a través dal
Sigtema Financiera de US$5.000 a US$1.000 el monto determinade para |a
obligatoriedad de utilizar a cualquier instiucion dsl sistema financerc para realizar
el pago, a fravés de giros, transferencias de fondos, tafetas de crédito y debito,
chegues o cualguier otro medio de pago electrénico.
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“Loey Orgénica para la Reactivacién de [a Economia, Fortalecimients de la
Dolarizacién y Modernizacion de [a Gestidn Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)” E|l 29 de diciembre del 2017 se pubiicéd la referida Ley en e| Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 120, donde. entre otros aspectos, se efectian fas
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de [a base imponible para pago de impuests a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% parg sociedades. Fara los casos de
saciedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales prefersntes o
jurisdicciones de menor impasicion, 1a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en Ips criterios para la reduccidn de tarifa de 1R por la reinversion de
uijilidades. Las sociedades axportadoras habituales, asi como as que se dedigquen a
|z produccien de bienes, incluidas 1as del sactor manufaciurero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive gue
reinviartan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduceidén de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productives.

Cambios en los griterios para la reduccidn de tarifs de IR por la reinversién de
Utiidades. La reduccidn de 1a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicarfa dnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i} a las gue se dediquen a |a produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturera, gue posean 50% ¢ mdas de componente nacional, v; iil)
aguelias sociedades de turisma receptivo.

Exonaracidn del pago de impuesto a |s renta para micre ¥ pequefia empresa
durante {res afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
sismpre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente e
empbles,

Rebajza de 3% de la tarifa impositiva para micre y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

E| Servicio de Renfas internas podrd devolver total o parcialmeante o excedents
entre &l anticips de Iinpuests & la Renta pagade y &l Impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue gue se ha mantenido o incrementado &l emplea neto. Asi
también para &l calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados ¢on sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracidn, asi como apartes
patronales 3l seguro socisl obligatorio.

Se estahlece |a devolucidn impuestc a {a Safida de Uivigas para axporiadores
habituales, en ka parte qua no sea utilizada ¢omo crédito tributario.
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. Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuanal para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sl seran deducibles log pagos
por estos conceplos siempre gue no provangan de provisiones declaradas en
ejercicios antanores.

- Disminucién del monto para la obligatoiedad de efectuar pagos a través dal
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinadc para |3
cbligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar
g pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débita,
cheques o cualquier otro medic de pago electrdnico.

D& acuerde con fa Gerencia de |la Compafiia, no s& esperan efectos significativas en sus
operaciones.

CAPITAL SQCIAL

El capital autorizado, sugcrito ¥ pagado de la Compafiz al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es de 2.500.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una, a continuacion se presenta un resumen de [os accionistas:

2018 2017

Macionalidad Acciones % Acrbones %
Ecualoriana 2.3 93.96% 2.381.217 93, 02%
Fanemaiia 114 500 &4 58% 114 500 4 58%
Colombiana 12.173 0,43% 12173 0.28%
Perusana 2.885 1,35% 2885 039%
E=pafinla 2.500 {1,265 2.500 0,38%
Venszolana 2204 0,12% 2.204 037
Canadianse 1.588 {0,085 1,995 0, 04%
Estadounidenss 137 0.07% 1.371 0, 07%
Mexlcano 1.154 0,05% 1.154 0,05%

2500, 000 100% 2.500,500 o59%

RESERVAS Y RESULTADGS ACUNMULADOS

Reserva logal

Ce acuerde con la legistacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo mencs el 10%
de ia utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aicance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién
de dividendos, paro puade ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 21 de
diciemnbre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza ei 0,0001% del capital suscrito,
dabido a que se realiza en base 2 la utilidad liquida.
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Eeserva facultativa

Comesponds a apropiaciones de tas utilidades anuales ¥ 25 de libre disponibilidsd, pravip
disposicidn de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa.

Besutados acumulados

Los resultades (utifidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejerticio de arigen. Con la aprobacién
de la Junta General de Acclonistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
fas utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que [as pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionaies agrupados de acuerdo a suU Naturaleza son |os siguientes:

2018 2917

Impuestos, custas, tasas, contribuciones 10.541 10.768
Honorarios ¥ gastos (egales 5475 B.156
Honoraros auditores 5086 F.633
Hohgrarias contables 4.883 4 132
Decevale 4.321 3818
Seguros 2757 4137
Wabsita 1,108 23237
Suscripoiones 1.002 942
Servicios prestados B89 2237
Ciros menores 759 913

37.052 42,774

— L

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad neta dsi periodo para el promedic
ponderado de [as acciones en circulzcidn durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017 asciende a US30,01 y USS0,03 respectivamente.

CONTRATOS

Contrato suscritc antre la Operadora Forestal Los Causes {(FORESTALOP] S.Ay La
Enaenada Forgstal {COVEFDREST) 8.A.

Ei 1 de Octubre del 2015, se suscribe un contrato a un afio de prestacién de servicios, en
el que se estipula que la Opegradora Forestal Los Lalsas (FORESTALOP) 8.A. :nrestaré
los sarvicios técnicos especializados consistentes en asesoria y ejecucion de aclividades
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agricalas come: control de maleza, fumigacion, deshierba, poda, deshija, aplicacidn ds
herbicidas, efc.

Durante ! 2048 se registraron pagos por este congeplo por US3H177.839 (2017;
1JS8174.591).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ei 31 de diciembre del 2018 v [a fecha de preparacidn de estos estados financieros,
no se produjercn eventos que, en la opinicn de la Administracion de fa Compaiia, pudisran
tener un efectn significativa sobre dichos estados financierog, gue no se hayan revelado en
Ins mismps vy que ameriten una mayor exposiclén,

Nezd

Sr. Paul Palacios
Presidente
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