
LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST).5, A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DÉL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
a Ensenada Forestal (COVEFOREST) $ A. fue consttuda en el Ecuador el 9 de jon del 
2014 e Insert en e Registro Mercanth e 14 de ull del 2014 Su dormielo princi es 
A 9 de Octubre 100 y Malecón, Edifico "La Previsora” piso 22 

La actvidad principal de ta Compañía es la siembra y cuwo de teca pora su postertor 
cosecha y comercializacion 
La Compañía esta registrada en el Mercago de Valores como emsor de acciones segun 
Resatución No 2016.6 02. 001809, y negocia sus acoones en las Bolsas de valores de 
GuayaQui y Quito, por lo cual la aebvidad de la Compañia esta regada por 3 Ley de 
Compañias, Ley de Mercado de Valores y dsposiones del Consejo fiaconal de Valores y 
es controlada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Valores y Seguros cel 
Ecuador 

Enel año 2015 l Compañía adquiró tertenos en la previa cer Guayas - Cantón Balar 
«on una superf de 341,20 hetáreas, que Inglulan 126 hectareas de plantaciones de 
teca sembradas en el año 2013, y terrenos en la provincia de Manabs - Cantón Plebincho 
con una superf de 45.60 hectáreas 
Enel año 2015, la Adrwnisracion dela Compañía efectuó a siembra de 116.5 hectáreas. 
e teca y en enero gel 2016 efectuo la siembra de 77 92 hectareos agcones 

A 31 de diem gel 2017 la Compañía se encuentra en etapa de desarroto, por lo 
tanto no presenta ingresos provensentes de 3 etapa de cosecha 
La imversión desde el meo de los cultivos hasta la cosecha esta vajorada en US$2.5 
ronlanes El valse razonable delos cultwos es actualizada en caco fecha de reporte delos 
estacas nancieros considerando el crecimiento de la plantación 

La información contenida en estos estados nansiros es responsabiad de la 
Acímicíssacion de la Campaña 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Dectaración de cumplimiento Los estados financieros han sdo preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
mas por st Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad [LASB). 

22 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los 
Estados Unidos de América (U. S dolar) el cual £s 13 moneda de cirevlación en 
Ecuador 

2.3. Bases de preparación Los estados financieros han slap preparados sobre las 
bases del valr razonable excepto por terrenos que son medidos nl costo historico, 
tal como se explica en las políicas contables includas 3 contnuación. 

El velr razonable es el precio que se recia por verse un salvo entre partelpantes de 
un mercado en la fecha de valoración, nsependientemente de 5. ese precio es 
ahectomente obsenzable o estimado vblzando ctra lécnca 0e valoracion. Al estimar el 
valor eazonable de un activo, la Compaña tiene en cuenta las coractenst.cas del activo. 
que los partupantes del mercado Lgmaran en cuenta al far el preco del acto a la



fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medeión y/o de revelacion en los 
estados financieras, se determina sobre una base de este ipo. 

Adicionalmente, a efectos de nformacion francia, tas medianas efectuadas a valor 
tazonatie se ciasian en e! nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de Importancia de los 
insumos paro la medición del valor rozorable en su totaicad, los cuales se describen a 
continuación 

Bisel Son precios cotados (sin ajusta) en mercados actos para activos pasos 
iéntcos que la enticad puede acceder a la fecha de mexición 

Bisel fnsomos distntos a los precios cotizados Incluidos en el vet £ que sean 
bseriables para es activo o pasivo, ya sea drecta o Indeectamente. 

Bisel Insumos jon datos po absesvables para el actuo o paso 
108 importes de as natas 2 los estados financieros están expresados en dotares 
completos, excento cuando se espeelíque lo contrario 

A conbnuación se describen las principales políticas contahles adoptadas en la preparacion 
de estos estados Inancieros. 

24 Activos Pnancieros Los activos nenceros se casifcan dento de las siguentes 
ategonas. acavos financieros “al valor razonable con cambios en os resultados" 
"mantenidas hasta el vencimiento” La lastcación depende dela naturaleza y 
proposito de los actwos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inical Todas las compras o ventas regulares de activos financieros sen reconocidas 
y dadas de baja aa fecha de la ransacelon Las compras o ventas regulares son 
odas aqueñas compras o ventas de adives Nisenceros que requieran la entrega de 
activos dervro del marco de tlempa establecido por una reguiacion o acuerdo en es 
mercado. 

2.41 Activos Ainoncieros af vator razonable con cambias an resultados 
Son clasificados coro al valor razonahle con cambios en los resultados. 
«und el activo financiero es mantenido para negociar o designado como 
al vator razonable con cambios ends resultados. 

Un actlvo financiero es mantenido gara negociar sy 
Ha sido acquindo principalmente para propostos de su venta a corto 
plazo; o 
Al momento deb reconocimiento cal forma parte de un portafoho de 
instrumentos fiancieros manejados por la Compañia y se tene. 
evidencia de un patron actual reciente de beneficios a coro plazo 0 

Es un derivado que no ha sido desjnado y efecto como instrumento. 
e cobertura o garantía financiera 

Los activos financieros distintos alos actwos narrros mantenidos para 
negociar pueden ser desgnados 2! valor razonable con cembs en los 
resultados al momento gel reconocinuenta Inicial sy 

Dicha des:gnación cha o reduce sgauficatmamente una. 
Ieconsistenca de mecición o reconocimiento que pudlera surgl, o 

Electo Angaciero focma parte de un grupo de actos o pastos 
únancwros o ambos, el cuales manejado y su rengimiento es evalundo 
sobre la base del valor cazansble, de conformuad con el manejo de
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riesgo documentado dela Compaña o su estrategia de inversion, yla 
informacion sobre el grupo es proporcionada Intesnamente sobre esta 
base, o 

Forma parte de un contrato que contiene uno o más Instrumentos 
Implcios, y la NIC 39 permite que todo el cuntrto combinado sea 
údesgnado al var razonable con camblas en los resultados 

Los activos financieros al valor razanatle con camblos en os resultados se 
registran al valoe razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida 
surgds de las nuevas mediciones en el estado del resultado del período. La 
ganancia pérdida neta reconoción en el resultado del penado Incorpora 
Cualquier Interés o dividendo generado sobre el acva finanaero y se 
wocluye en la partda de Intereses. 

Activas Ainancieras aantanidos hasta al vencimiento - Son setos 
Ananairos no derivados con pagos fjes o determnebles y fechas ge 
vencimiento fas que 19 Admmstración de la Compaña tene la Intención 
afrmatwa y capaodad de mantener hasta el vencimiento Luego Cel 
reconocimiento Inia, las Inversiones mantenidas hasta el venciruento se 
maten al costo amorizado usando el método de la tasa de Interés electiva 
menos cuBquer dere 

Método de la tasa de Interés efectiva Es un metodo de calculo del 
costo amortizado de un Instrumento financiero y de mutación dl Ingreso 
financiero alo larga del periodo relevante La Lasa de Interés afectwa esla 
tasa de descuento que iguala exactamente los flojas de efectivo por cobrar 
+ por pagar estimadas (incluyendo comisian, puntas basicas de mtaraces 
agados a reobdos, costos de transaccion y tras primas o descuentos que. 
estén cuides en el cálculo de la tasa de Imerés efectica) 1 lago de da 
vida esperada del instrumento financiera o, cuando sea adecuado, en un 
penado mas corto, con el mporte neto en iros en et reconocimiento 
incl 

Los Ingresos sen reconocidos sobre la base de la tasa de mterés efectua 
para los instrumentos de deuda distintos alos gatos financieros 
asticados atvalor razonable con camblo en los resultados 
Deterioro de valor de Activos Financieros Los activos Inaacieras son 
probados por deteriora de valer al final de cada percao sobre el cual se 
forma Un acto Rranoero estara deteriorado cuando exista evidencia 
obietaa del detencra como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
curido después del reconocimiento Inicial del aciwo y los ujes de 
efecto fueros estragos del activo financiero se han visto afectados, 
ES importe en litros del acto financiero se reduce por la perdida por 
deterioro de valor directamente para tacos los activas Financieros excepto 
par as cuentas por cobrar donde et importe en loros se reduce a traves 
e una cuenta de provisión Cuando sa consrtera que una cuenta par 

cobrar es Incoteatie, se elimina conta la cuenta de provision La 
recuperación posterior de los montos previamente elíminacios se conmerte 
encrésios contra a cuenta de provisión Los camblos en el Importe en 
Tiros de la cuenta de provision se recsnocen en el estado del resultado del 
periodo, 

Baje en cuenta de los activos financieros La Compaña derá de teja 
en cuentas un aio financiero Únicamente cuando explren los derechos. 
contractuales sobre los Mulos de efectivo del activo financiero, o cuando



transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes ala 
propledad del activo nancero 3 otra enticad 

25 Yerrenos 
2.5.1. Medición en el mamento del reconocimiento, Los tenenes se men 

unalmente pOr Su costo, el cual corresponde su precio de adquisición 

25.2 Medicion postertor sl reconocimiento Despues del reconocimiento 
incl, los terrenos son registrados al costo menos el importe acumulado de. 

las perdidas de deterioro de valor, y hubiere. 

26 Activos biolágicos Los activos Molgguos (plantaciones de teca) venen un cto 
establecido de 20 años para la primera rotación y a part de el 12 años, se miten 
en el seconooménto ncial y en cada fecha de reparte a su valor razanable menos 

los costos estmados en el punto de venta de “orma separada de los terrenos, 

La megicón de ls activos biologico al valo razonatle se bosa en el valor presente 
de los MujosYuturos esperados, el cual es determinado por la Administracion dela 
Compañía. La expectacva del valor presente de 105 Mus futuros esperados ieluyo. 
los jos de efecto de operaciones continuas sobre planes de core final de teca, 
considerando variables tales como precios de teca tasas de descuento costos de 
mantenimiento, volumenes de cosecha, ente otros, las cuates son revsadas 
perlocizamente para asegurar su Venas y representatiidao por med de 
parcelas de crecimiento 
La Compañía Incluye en et vator en iros de estos actos los costos incurndos en el 
transcurso del año en fertlzacon, mantenimento, manejo agncla y 
adinistracón delas plantaciones de Leca Al cierre del año, la Compañía ajusta el 

valor en bros de los activos bolegicos a su valor razonalte y se reconoce en 
resultados del año, 

27 Impuestos Elgosto por Impuesto ala renta representa Ja suma del Impuesto ala 
Terta por pagar comente y el mpuesto diendo 

271 Impuesto corrlente Se basa en la uiidad gravable (trbuta la) 
registrada durante el año, La ¿idad gravable dere de la uta 
contani, debido alas partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables a deducibles El pasivo dela 
Compañía por concepto del Impuesto cortente e calcula utlizando las 
tasas fiscales aprobadas pra cada penado, 

272. Impuestos diferidos Se teconoce sobre tas diferencias lemporanas 
determinadas ente el valor en bros de los activos y pasos incuidos en 
los estados franciros y sus bases fiscales. Un paso por impuesto. 
¿ero se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas. 
imporibies, Un actvo por impuesta dfendo se recoacce por dadas des 
¿iterencas tempranas deducdles, enla meaxda en que resulte probable 
que la Compaña disponga de ubiliades gravables futuras conta las que se 
posta cargar esas diferencias tomporaras deducibles 
Los actwos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
Fiscales que se espera sesa de apicacón en el pendo en el que et 2ctlvo 
se realce o el paso se cancel, basándose en las tasas (y leyes Mscals) 
ue hayan sido apeobadas o prácilcamente aprobadas al final del penado. 
que se informa



La medición de los pasivos por Impuestos cerdos y los activos por 
Iropuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se dervanan de 

la forma en que la entidad espera, al Mal gel periogo sobre el que se 
inferm, recuperar luar el Importe en Ios de sus activos y pasos. 

  

2.8. Reconocimiento de Ingrasos Se reconocen de la siguente forma 

2.8.1. Ganancia en el vatar razonable de activos biológicos Se regiswa 
antalmente en base a la valoracion de las plantaciones de leca Al clere 
e cada period, se registra como ingresos el valor resultan del 
«<resimiento natural delas plantaciones, espresadi en el valor ragonabl 
menos los costos estimados en el punto de venta 

2.8.2. Ingrasos por intereses - Son regiisados sobre una base de nempo, con 
teferencio 9! capital pendiente ya a tasa de interés efectiva aplicable, la 
cual es la tosa que fgualo los AOS de efectivo futuros estmados lo largo 
dela vida esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, en 
Un periodo más corto, con el mporte neto en libras en el reconocimiento. 
tocar 

29 Gastos Seregisbanascostoy se seconocen a medida que son incuridos, 
Indepercientemente dela fecha en que se efectuz el pago, y se registran en el 

penado ea el que se conacen 

2.10 Estimaciones contables - a preparación de los estados fmanceros en 
«conformidad con MiIF requiere que la Admimstracon regi riertas estimaciones y 
establezca algunos Supuestos Inherentes a lo artvdad económica de a entidad, 
on el prono de determinar la valuación y presentacion de algunas partgas que 
Torman part delos estados Mnaacieros En opndn ce la Adrmstracon, tales 
estimacores y supuestos estuvieron basados en la mejor uttizacion dele 
informacion disponiile al momento, los cuales podran llegar a cier de sus 
electos fnates 

2.41 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas 
Y revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a 
Jas NIF enicas por el Consejo se Normas Imerracionales de Cantabindad 
(ASS), y que son mandatoriamente efectivas a partr de! 1 de enero del 20170 
postenormente Al respecto, la aplación de las enmiendas no han tenido ningun 
impacto material en las revelaiores o Imports reconocidos en les estados 
financieros deta Compañía 

BUE Thule 
Modificaciones ala NIC 7 Trias de revelacion 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento e activos por impuestos. 
leidos de las pergldes no realaadas 

2.17. Normas nuevas y revisadas amitidas pero aun no efectivas 

La Compañia no ha apkcado las sguientes Aiormas Intermaoonales de Informacion 
Enancera (1I1F) nuevas y revisadas que han sico emitidas pero aun no son 
electivas 

lectiva a por de 
enodos que Inicen ea, 

suE Tavo e despues de



uE Instrumentos financieros Eneso 2, 2018 

NES Ingresos procedentes de contratos 
con dentes. Enero L, 2018 

La Administracion de la Compaña no prevé que la aplicación de estes 
medicaciones en el futuro tenga un Impacto signiicatwo en os estados. 
inenciras, sin embargo no es posíble pmporcionar una estimación razonable de 
se efecto hasta que un examen detaiado haya sdo completado, 

ACTEVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

AZ UUZOS 

Oblsacianes de.compañas 
Corporación ElRosado $ A con tuna tasa de interés del 7% 
nun y vencimiento en agosto del 2019 168,217 257,150 

Tiensas Industnales Asociadas TIA S, A. con una tasa de 
interes del 7 88% anval y venrmento en abi del 2021 

81,600 59,00 
Dipar S.A con una tasa de soterás del 8% anval y vencimento. 

en diembee de 2019 43,750 37 500 

Ptos del Lora! $ 4,, con una tasa de mterés det 8% anual 
Y vencimento en noviembre del 2020 20750 28900 

Ecuagran $ A, con una tasa de interés del 8% anual 
y vencimiento en alciembre del 2019 22800 34200 

Envases del Loral $ A., con una tasa de interés del 8% anual 
y vencimiento en novembre des 2020 18,750 25,000 

Distbuidora Farmaceutica Ecuatoriana (DIFARE) $.4,, con una 
tasa de Interés del 8% anual y vencimiento en noviembre del 

2018 91 17,500 

Quimpac S A,, con una tasa de mteres del 8% anual y 
vencimiento en septiembre del 2017 571 

ota 32.906 9,145 

iularzacion. 
ajos faros Burger King, con una tasa de Interes 

del 10% anual y vencimiento en marzo del 2019 36,000 80,000 

Acoones, nata 11 30 250 
Total us 576159 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

AL 31 de dicembre del 2017 representa pagarés emitidos por PAZP Hológing $ A. las 
tualestlenen vencimientos en mayo del 2038 y generan un interes del 4% anual, nota 11 

ACTIVOS BIOLÓGICOS



31 de diciembre del 2017, activos Ullógicos comprenden 320.72 hectáreas de teca, las 
cuales fueran sembradas en las años 2014 (125 hectáreas), año 2015 (116.8 hectáreas), 
y en elaño 2016 (77 92 hectáreas) 

5.1 Movimiento de activos biológicos 
Año terminado, 

ana 10206 
Saldos al comienzo del año 3927,625 2.576.682 

'Gansada per cambios en valor razonable 210.066 2,008,482 
Costos de siembra y mantenimento, nota 31 20 LR 

Saldo al nai et año, 168,958 1921.26 

5.2 Parámetros utilizados an la determinación del votor razonable Los 
parámetros ubizados para la determinación del valor razonable nduyen 
principalmente, el preci estimado de venta por metro cubico de madera a la fecha, 
de come y et volumen de madera por hectárea a eosechar_Los parametros 
anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administración a partir de prevos. 
estáticos e información técnica provemente de Las parcetas de crecimiento de 

campañas relgcionadas dedicados a la siembra y cultivo de cas, los cuales 
permiten establecer indcabvos confiables de volumenes, En el caso de un deterioro 
e la caliad actus de la plantación, la Adrmstración dela Compaña deverá 
ensar las previsiones de crecimiento, precios e ingresos. 
En este sentido, se hace referenga al hecho de que un mercado eficiente para. 
establecer el preco de madera de ca a la edad de conte, es accesble aun cuando 
a es accesible un mercado eNclene para las plantaciones de madera de teca, toda 
vez que cado plantación contiene conticones particulares Es der, a partr de la 
estimación aprogiada de volumenes de madera a la edaa de corte y una estmacin 
fundamentada de predos, se puece conclur en el valor de una plantación 5 
embargo cada estimacon de volumenes depende de cada plantación en partculr y 
or lo tanto de sus métodos de manejo Forestal 
El activo biologico desde su seconocimiento Insúa! y en cada fecha de reporte es 
medido a su valar razonable menos los castas estimados en el gunto de venta 
tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

5.3. Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las 
incertidumbres de tas estimaciones relativas al activo biológico La 
Administracion considera que la medición de las plantaciones de teca, 13 GUI es 
realzada por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropeldamente 
fundamentada Es cruclal para la mexiion de los Ingresos futuros consierar el 
Incremento en volumen de madera y ls precios esperados en el futuro. 

AA 31 de diclembre del 2017 el valor rezonable delos activos biloglcos corresponde 
Nivel 3 dentso de la jerarquía de valor razonable establecida pos 19 NIF 13 

Los principales supuestos utlizados en la determacion del valor razona de los 
actlvos Bllógicas son como siguen 

Supuestos refavantes 

Periodos utlzacos en la proyeccion 20 años y 12 años



7 

Tasa de descuento 14% 

Incremento anual de precio 5 
Costo de come final 25% 
Volumen estimado de reimuento por hectárea 100 m3 
Valor razonable por hectares Uss136a 

os supuestos detalados anteriormente han sido aptcados consistentemente por la 
Administración de la Compeña y son revisados anualmente por expertos internos de: 
la Compañia, cusiquler cambio surgido con base a nueva emdencia se ajusta de 
forma prospectiva 
5.3.1. Tasa de descuento La lasa de descuento utiada por la Compaña ha 

sión determinada en base al modelo de valoracion de activos de captal 
(CAPA por sus sigas en inglés), la cual representa el retorno esperado por 

los accionstas sobre la inversion realizada 

5.3.2 Incremento de precio La proyeccon del crecimiento en ei preso del 
evo CUDILO de madera a la ecod de corte se estableció en un 5% anual 

“en base al análisis de los precios historicos y su tendencia de crecmento, 

5.3.3 — Costo de corte final El costo de core fal es determinado de acuerdo 
a la tendenaa del costo de raleo realizado en años anteriores por sus 
<ompañas relacionadas dedicadas a ía siembra y cutivo de teca 

$28 — Incremento de volumen Las estimaciones del volumen de madera a la 
dad de corte son de aproximadamente 180 metros cubicos por hectares, 
ds dear 20 años despues de la siembra, lo cual ha sida determinado por la 
Acmestracon de la Compaña en base a nformación hstorca de la 
meckien de parcelas de crecimiento de compañas relacionadas dedicadas. 
a la siembra y cuiivo de teca, Durante el año 2017 la Administracion 
ajustó la astimacion de rendimierzo por hectárea ge 200 2 180 metros 
«cibicos, con base en nueva evidencia obtenida de la productividad de 
raleos y metodologas utizadas en el mercado untemacional para ta 
determinacion de volumen de madera a exportar 

TERRENOS 

AL 31 de diciembre del 2017, representan lotes de tereno ubicados en el canton Balzar, 
provincia del Guayas y en el canton Pichincha, provincia de Manabl con una superficie de 
306.5 hectareas 

IMPUESTOS. 

7.1. Pasivas del año corriente 

Pasivas gar Impuestos comentes 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA. 759 
Retenciones en la fuente de impuesto ala reta 

E 
bs 

Total 252



7.2. Impuesto la renta reconocido es resultado Integral - 31 de diciembre del 
2019, la Compañía presenta párldas Bbutanas, por lo cual no genera mpoesto ala 
venta comente por pagar en dicho perlego Una conollacion ente la utilidad segun 
estados financieros y ía pérdida tributaria del ejernco, es como seque 

Año terminado 
az qU20s 

Ubidad antes de impuesto a la reta segun estados 
financieros 214109 999,524 

Hnos 
"Ganancia por valo razonable de activos biológicos. 210,066 2,008 482 

más 
Gastos no deducittes a 572 

Ubildad (Perdida) tributar del ejescco (1) 336 (8520) 

7.3 Impuesto diferido 

Elimpuesto a la renta derido se determina en base a da gfergnsa temporana, 
Importe onginada por valor razonable del acto biológico es cara fecha de: 
repone, apllcando la tasa fiscal del 25%, 

Los movimientos de pasivos por Impuesto derigo son como siguen 

Año terminado 
au2n7 3u20s 

Saldos almcio del año 707 340 485,974 

Prosa Sn 2256 

Saldos al nal del año 2563 Z0z340 
74 Aspectos Tributarios 

El 29 de dicembre del 2017, se emitió la Ley Organuca para la reactivación dela 
«concmia, foralecimiento d la dolaraación y modernzacion de la gestion 
finandera a continuación se detallan los aspectos más mportantes de la 
mencionada Ley" 

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya 
actwidad economica sea exciuslvamente la relaconada con proyectos productos. 
agricolas, con etapa ge crecimieto superior a un aho, estarán exonerados del 
Aanbripo del impuesto a la senta durante los periodos fiscales en los que no, 
reciban ingresos gravados que sean originados de la elapa principal e cosecta 
AL 31 de clembre del 2017, la Compañaa se encuentra en etapa de desarro, 

por lo cuel esta exenta del pago del antopo mimo de impuesto ala renta 

Se merementa la tarta de impuesto la rento para sociedades al 25%, y cuando 
la socedad tenga accionistas, 59005, participes, consbtuyentes, benefilarlos a 
similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o mgimenes de menor 
Imposican, o cuando la socedad incumpla el debes de Informar sobre sus 
accionistas, socias, participes, constituyentes, benefcianos o similares, la tanta 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales Se debe:



demostrar que el beneciari efectivo no es un ttular nominal o forma! bajo 
régimen fundico específica 

No será deducible del Impuesto a la renta y no sera credito nbutario, el IVA ea 
Compras realizadas en efectivo superiores  US$1,000 (astenermente US$S000) 

Se elimina el impuesto a las eras orales. 

La nomina de los administradores, representantes legales y socios a actanisas, 
que se ena anualmente a la Superintendencia de Compañas debe incl tanto 
los propetaños legates como los beneficiarios efectIvos atendiendo a estándares 
¡ntemacionales de tansparenca en materia tibutaca y de fucha contra 
acividades iletas 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con dsposigares legates vigentes, tos contribuyentes sujetos al impuesto. 
la renta que hayan efectuado operaciones con parts telacionsas, dentra de un mismo 

¡endo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 milones, estan ligados a 
presentar el estuco de Pres de Transterencia que determine sl taes opersoones han 
ido efectuadas 3 valores de plena competencia El mpore acumulado de las 
operaciones de la Compaña con partes selaconadas durante el año 2017 no supera el 
Importe acumulado menconado 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gostión de lespos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaña 
esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de: 
manera más o menos signicaLva el valor economico de sus fljos y actos y en 
consecuePos, sus sesuñados, 
La Compaña esta expuesta a riesgos financieros provenientes de camblos en los 
precios de la teca La Compañía no espera que los precios de la beca vayan a caer 
de forma significativa en el futuro predecible y por tanto, no ha realzado contratos 
de Oeivados u exos para gestionar el rfesgo de cada delos precios de la 1eca, La 
Compaña revisa, de forma regular el estado de los precios de teca, at reconseerar 
la necesidad de gestión activa de riesgo financiera, 

La Compaña dispone de una organización aiminitrada por el Presidente, que 
permite idenuilcar dichos resgos, determinar su magnitud, proponer medidas de 
micgacion, ejecutar eichas medias y controlar su efectrafad 

A continuacion se presenta la deisoón de los riesgos más importantes que estan 
“expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas 
mltigantes adoptadas por la Adralnitración de la Compañía 

29.11 Riesgo de liquidez 
La Admristacón tene la resporsatuicad final por la gestón de Iurdez. La 
Adinistración de la Compaña ha estasiecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los 
requerimientos de flujo a corto, mediana y larga plazo.



Para efectos de aplacamiento del riesgo de Iiuidez, la Compaña cuenta con 
un presupuesta de fu de cajo, el cual se revsa mensualmente, y emparera 

las versiones en actos fancieros de tal Forma que el flujo proveniente: 
de éstas cumpla con los requerimientos de pago. El poratallo de 
Inversiones de la Compañia está conformado por nstsumentos con 
caracienstcas de Iqudación Inmedara, en el evento de as! necesitarse, 

9.42 Riesgo de capital 
La Compaña gestiona su capial para asegurar que estara en capacadad de 
conunuar como empresa en marcha mientras que maxima el rendrmento a 
us accionistas através de la optimización de su patrmmonto. 

La Adrieistración de la Compañía revisa os requerimientos presupuestarios 
e manera mensual, en base ala programación anual Es mportame 
destacar que la Compañía na tiene pasivos financieros significativos y 
aempoco prevé incurrir en elos 

91,3. Técnica de vatuación y presunciones aplicadas para propósitos de 
medir el vator razonable de los activas financieros. 

El valor razonable delos activos financieros es determinado por la Compañía 
¿e la siente forma. 

+ E valor razona de ls activos fnancleras con termos y conglciones 
estandar y negociados en los mercacos Iquidos actos se determinan 
«am refesencia 3 precios cotizados en el mercado ugente a la fecha de 
reporte. 

+ Slelmercado para un activo fnancitro no es acto, la Admastración 
e la Compaña establece el valor razonable empleando tecnicas de 
valoracion que incluyen el uso de valeres observados en "ransacciones 
lores recentes entre partes Interesadas y debidamente informadas la 
referencia a obos Instrumentos sustancialmente semtares 

10 PATRIMONIO 

1. 

10.1 Capital El captal social suscrito y autorizado consiste de 5,000,009 de acoanes 
e US$] valor nominal unitario y el capital pagado representa 2,500,000 acciones 
¿de US51 valor nominal untano, las cuales otorgan un vo por acción y un derecho. 
a los dlvcendos 

10.2 Ganancia por acción 
Año terminado 

MRAZ ARAS 
Ubldad del año. atrbuble alos Accionistas 65136 72.08 
Nomero de sccones 2.500.909 2.500.000 

Ganancia básica por acción — . 
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

quiza auzas 
Actos Anancieros el valor razcnate con cambios en 
resultados (Aenones) 
Econo S.A 1250



1 

EA 

14 

  

128228 

Hantenieniento de actores iolsgos. 
EU Tredeg5 A pee 

COMPROMISO 

Asesoría nácnica y alecución de actividades aorícalas En octubre 1 del 2015, la 
Compaña suscró un contrato de senos de asesoria técnica y ejecucion de actidades 

agrícolas con la Operadora Forestal los Causes (FORESTALOP) SA,, en el cual esta ultima 
se compromete a efectuar actividades tales como control de maleza, raleo, labores de 

vivero, ferulzacion, fumigacioo, deshlerba, pot, deshia y aplcacion de herbicidas, entre 
tros, La vigencia del contrato es de 355 días contados a partr e la fecha de susenpcion 
el mismo y renovable automáticamente por un penodo sumar Durante el año 2017 la 
Compaña reconoció un costo de US$108,990 por este concepto y efectuó reembolso ge 
gastos por US525,034 
HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Ente el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de esnsian de los estados Financieros (marzo 
5 del 2018) no se produjeran eventas que en opinion de la Admritracion pudieran tener 
un efecto mportante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año temanado el 32 de disembre del 2017 han seo. 
aprobados por la Admuistracon de la Compaña en marzo 9 del 2018 y seran presentados 
3 los ACCONStDS para su apronación En opinión de la Admistuación de la Compañia, los 
estados financieros sera poca Junta de Accionistas sin madifcanones. 

DULA 
Sr, Paul Palacios 

Presidenta 
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