LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 5. A,

KOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INFORMACION GENERAL

La Engenada Forestal (COVEFOREST) 5. A. fue constituida en el Equador el 9 de Junio del
2014 e Inscrita an & Reglstro Mercantlh ef 11 de Jullo del 2814, Sy domiglis principal s
Av. 9 de Octubre 100 y Malecén, Ediflzla "La Previsora® pisa 22,

La actividad prndipal de ta Compadia es 1a slembre ¥ cultivo oe taca para su posterkor
cosecha y comerciallzacsdn,

La Compaiiia estd registrada an 8l Mercada de Valores como efnisor de accionsgs segin
Resoiuciin Mo, 2016607 001809, v negodia sus accones en s Bolsas de Valores de
Cuaydqul y Quito, por ko cual, b actividad de la Compania estd regida por b Ley de
Companias, Ley de Marcadn de Valores ¥ disposiciones del Cancedo Maconal de Valores ¥
e controlada pov 13 Superintendencia de Compadias del Eouadar, Valores y Sequras cel
Ecuada,

£n el afig 2015, 2 Compafila adquirld terrenos en 1a provingia ded Guayas — Cantdn Balzar
¢on wna superflcie de 341.20 hectdreas, que Inclulan 126 hectareas de plantacionas de
teca sembradas en ¢l afo 20014; v terrenos en 13 provingia de Mamabs - Cantén Plchincha
<an una superficie de 4560 hectdreas.

En el afip 2015, la Administracion de 1a Compafiz efectud l slembra de 1165 heclaress
de teca ¥ en enend gdel 2016 afectud 13 siemba de 77.92 hectldraas 30icionakes.

Al 31 de diclembee del 2017 la Compania 52 encuentra en elapa de desarmdia, por ko
tants nd presenta ingrewos provenientes de 1 &fapa de cosecha.

La ionvershin gdesde ul jnicla de hos cuktivos haska Iy cosecha estd valerada en US52.5
rtillanes. El valor razorable de ks culthvos es actualizada en cada Fecha de reporte de 195
gskacias financlerns considerando €l orecimients de [a plantacidn.

L3 informacitn centenida en astos ecstados Ananciens a5 réspinsabilidad de la
Adlnlstracion de [y Sompaia.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deciaracién de cumplimiento - Los estadas financisrss han sido preparsdos de
conformidad con las Momas Intemadonaies de Informadidn Financers { ML)
emitidac por o Constio de MoTras Talermaciondies o Ci abiicad [TASE).

22 Moneda funclonsd - La moneda luncional de ta Compaiifa es el Dolar de lgs
Extacias Linkdng oe América (L), 5. ddlar), el cual &5 13 mameda ce areufacldn en
Ecuadar.

23 Bases e praparacidn - Los estados finandercs han st preparados sobre las
bases del valor razonabde, Excepte par barmanas que son medidos 8l costo historog,
tal (e se expllea en (a8 politicas contabies incluidas a3 ¢antnpacian,

El valor raganable eg gl precio que se reclbita por vender un Athg entre particlpantes de
un mercado en la fecha da valpraclon, independlentemente oe 5 ase preciy &5
dlrectaments phsaruable o estimado ublizandp pima becnica of waloranon. Al ectimer e]
yalor mzonable de yn activa, 1y Compafia tiens én CUENta 125 capcternisticas del activo
que ks participantes del mercada tomaran en cuenta al fijar el preco gel actvo a by



facha de mediclén, El vakw razonable 3 efectos de medicldn /o de revelacldn n los
ectados inancieros, se debermina sobre una base de este Lpo.

Adicionakments, 3 gfeciog O MITTTACKNT Tngdoerd, s metiaces afartuScts 4 vl
razonatte se closidfican en ef nivel 1, & 0 3 can base en el grado de Impotancla de los
insuames par [a medickdin ded valor reaonable en sy dokalidad, 195 cuales se describen a
oxmnLireac) e

Mbvel 10 Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados Ktvos para activas o pasivas
idénticos gue k2 entidad puede accader 3 la fecha de medicidn,

Ko 2: bnswmos distintos & oS predkes cobizades Induides en el divet 1 que sean
abrservabies pard ef activo 0 pasiva, ya 583 directa o Indlirectamente,

fireed 3: Insurmos son datas po observabies pard & activd o pasha.

Los mnportes de las notas a fos estados finandergs estdn sxpretadas en dotares
Completos, excetho cudnds se scpecifigue [o contrarlo.

A ontingacdn s& dessriben fas principales politicas contables zdoptadas en |a praparacdn
de psted estades Naancerns:

24 Acthvos Trancieras - Los actlvos fnancierss s Clasiflican dentro de 35 siguientes
Rtegorias: achgs firancieras “al valer mzonable con cambios an los resultados”,
"mantenidas hasta ef vencimients”, La dasificackin depende de la naturaleza y
proposito de jos adtives flnanderss y se determing al marmento def reconoclmients
inigial. Todas fac compras o ventas regulanes da adthas firnanclargs son reconocldas
y dadas de baja a ia fecha de fa ransaceldn, Las campras o ventas regulares son
locdas aquetlas compras o ventas de activos finanderss qua requieran la entrega de
anh;dentm del rmarcn e tlampa establecldn por una reguiacidn o acuerdg en e
mereado.

4.1 Activos financieros af valor Rzonable oot cambins an resuftados -
Son clasificados coma al valor rananable con cambios en los resultados
cundo el actlvo financlers es mantenda pam negociar ¢ designade come
al valor razonable con cambias en los resultados,

Ln actlvo fingnciere es manberidd pard regociar g:
Ha side adquirde pringipalmente para propasitos de su venta a corto
plaze; o
M momento del reconocimients inicial fema parte de un partafalio de

instrumentas fnancierss manelsdos par la Compaiiia v s tlene
wvidencia de un patron actual reciente de bereficios a corta plaze: o

£3% un gerivalto que ro ha sldo designado v efectiva come instrumente
de cobertura o garantia finandhera.

Los acthvas financleros distinios a fas actvos finatsergs mantenidos para
negaciar peden ser deugnados al valor razonable con cambias an Ips
resytiados 3l memanto el reconocimienta Inlclal 5;;

Dicha descgnacin ehming o reduce signifliativamente una
Imconsistencia de medlcldn o reconecimlents que pudlera surglr; @

Ei activd Mnancheng faimsa parte de uir rups de &atads o pashes
financieros o ambos, o cudl &5 mane|dds v su rangimients es evaluade
sobre 1a basae gel valor eazanable, ¢ conformidad con el maneys de
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riesan documentaca de la Compadia o su estrategia de inversian, v la
infarmackn sobve €l grupo es propovclonada lnternamente sobre esta
base; o

Farma parke de un ondr3to que cantlene uno & mas Instrumentas
Implicitos, ¥ I3 NIC 39 permite que todo el contrate combinade sea
designada al valor razonable con eamblas en |os resultadas,

Los actives flnancleros 2 valor razonable con camblos en los resultados se
reglstran al valor ragonable, reconacianda cualquier ganandia ¢ pardida
surgida de las puevas medicones en el estado del resultado dek peelodo. La
garancla o pérdida neta reconociia en el resultade del pendde INconora
ruakquier Interds o dividendo générado sohee e actlva financiero y se
inCluye &0 13 partida de intereses’

Activas Bnanciercs mentanidor hasts 8l vancimianto - 5on a2ivas
financercs no derdvadas can pagos Mies o determinables v fechas de
vencimlents Fias que la Administracldn de ta Campafira tlene |2 Intendién
afirmativa y capacidad d& mangener haska & yenclmienta, Leego cel
moenocimietts Inlglal, |as Inverslanes mantenidas nasta & venclrments se
miden 2l costo amortizads usands e mékodo de |3 Lasa de [nterds efectva
MARGs Cydiquaer Caterlang.

Método da Ja tasa da Intends afictiva - Es un métooo de calouln del
costo amortizado de un instrumente findncero v de imoutaclén del Ingresa
finangiecs a by largn del perloda relevante La tasa de Intevds afectiva ez la
tasa de desouento que iguala exactamente tas FAujis de efectivo por cobrar
o par pagar estimadas (Incluyende camlsidn, puntas Basicos de interagas
pagados o rechidos, costos de transaccion y atras primas o descuentos que
egtin incluides en el cdiculo de fa tasa do Inkerds efectival & 1 lamo de da
vida esperada def instrumento flnanciero o, cuanda sed adecuado, en un
pericdo mas carto, con ef imparte peto en libros en et reconogimienta
inkelal.

Las Lngresns san reconacldos sobre |2 base de [a tasa de interés efectiva
para tgs instrumentos de deuda distintos a los adtivos financieras
dasilicacos at valar razonable can ¢ambla en a3 resultades.

Deterforo de valor de Achivos Financieros - Las activas financiergs son
probados por deterdors de wvalar a1 final de cada periode sabre el cual se
informa. Ln active fnaroers estara deteriarado cuando exdsta evidencla
ubifetiva del deteriang ¢omd conseduendia de ung 9 mas eventds que hayan
ocurrido después def recanocimiento Iriclal del activo y bos flujes de
efectivo ftengs estimades del active financierg se han visto afectados,

El importe en libees del activg finandierd se reduce por la pérdida par
deteciarg de valar directamente para todas bas activas finangieras excepha
para [as cuentas por oobrar, donde & importe en libros 52 reduce 3 traves
ge una cuenta e provisldn, Cuandg so considers que una cuenta par
cobrar es Incobeatie, se eliming contra (2 cuenta de provisign, La
recuperacién posteriar de los montos previamente sliminadas &2 canvierte
en Crddilos ponkra B3 cpenta de provisidn, Las camblos en el Impgde an
libres de & cucnta de provisidn se reconooen on el estado del resultade del
periado,

Suiy an cvanta de lox activas Tnancigrod - La Companiia dard de baja
BN Cuentas un active financlers Jnlcamente cuanda explren 05 Jerschos
contractuales sobre los Mujos de efectivo del actlvo financiern, o cuanda
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transfiere de manera sustanclal ks riesges v ventapas inherentes a
propledad def active Arancier 3 otra entidad.

Tarranos

251 Medicidn an of momants detf reconocimients - Los termencs $8 miken
inicialmente por su costs, & cual comesponde su precio de adquisiciin,

252 Medicidn posterior f reconodmiana - Despueés del reconacimiento
inicdal, s terrencs son reglstrados al tosto menos &l irnparte dcumulida oe
las pérdidas de deterson e vaker, 5i hubkere.

AcHvas bioldgicos - Los athms bioldguoas (plantaclanes de teca) tienen un Golg
establecida de 20 afos para fa primera ratacldn y 3 partir de ella 12 afas, se miden
£n &l reconooimiente inicial ¥ en ¢ada fecha de réparte a sur valor razonable menos
ket costas pctimados en el punto de venta de farma separada de los terrenos,

La medigidn de los arthvos biokigices al vake razonabla s¢ basa en gl valor presente
de bos flules futurgs esperadas, al cual es determinade por (& adrminlstracion de la
Compafiiz, La experctabiva del valor presente de 104 flules futures esparados incluys
los flujos de efective de oparaclanes continpes sabre planes de corte final de teca,
ponsiderandn varlables tales oomo preciod de teca, tasas de descuenia, ostas de
manbenimiento, volumenas go cosacha, entre otros: 1as cuales son revsadas
periddicaments para asegurar sU vigencia y represéntatividad por madia ge
parcelas de crecimignie.

La Comparia Incluye en ef valor en Iibnos tha Loins actieds 08 00stos inturridos on &
transcursa del afo en fertilizackdn, mantenimiento, manaje dgricold y
administracdn de las planteciones de teca. Al derre del arg, [a Compadia afusta e
walir &n hbros e s activies bioldgicos a su vakr rezonable y 52 réconece en
recultados del afo,

Impuastos - E| gasto por Impeesto a la renta représenta 1a suma del mpuesto a la
renta por pagar comente y el impuesto diferdn,

2. 71 Impuesto corrients- 58 hasa en 13 utilidad gravable (Eributacla)
reqistrada durante al afig, La uiltidad gravable difiere de |a utlkdad
contable, deblds a tas partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que ne seran gravables o deducibles. B pacivo de
Campadia por corcepts de! Impuesto coments e calcula utilizando tas
tasas fiscales aprobadas pard cada periods,

272 Impuashor diferidor - 5& reconpce sobre 1os diferencias lemporanas
determinadas entre ol vakor an libros de los activos v pasmes incluidos en
los estados financleros y sus bases fAscales, Un pasivg por mpuesta
diferido 5& regoncCe generalmente para odas as diferencias tEMpOEnNas
PHATERES, Ui A0t por dmpte sl diforehT 58 reconooe oo bodkas Ly
diferancias tempaorands deducities, &n 1a medida en que recite probable
que 13 Compafiia dispomngs de uliidsdes gravables fiAuras contra 18 e s
poddria cangar esas diferencias tomporarias doduclbles.,

Lo aclivers v pashvos por impuestos diferldes se miden empleando as tasas
fiscales quUE 5e espem Sean de aplicaclon en el periodo en el que 8 adivg
sa meglice O af patiig se cancele, hasdndase en fas tacas (y leyves fscales)
gue hayan swio aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que s& iafarma,
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La madiclédn de los pasives por Impuestas diferldos y os activos por
Impuestos diferidas reflelard les consecuenclas flscates qua se dervanan de
la forma en que |2 entidad espara, al fingl del pErlods sobre el que se
infarma, ecupEar  fquidar el impart e Hros ge sus Acthos ¥ pesiins

Reconocinfanto de (ngrasos - 5e reconocen do L siquiente forma:

2.8.1 Ganancis an ol valor rarorable de activos Motdgloss - Se reglstra
anualmente en base a | valrackon de las plantaciones de teca, Al cleme
¢de rada petiodn, =2 registma come ingrésds Bl valay pecultance ded
crecimients natural de las plantaciones, expresadn en e valor razonabia
Menas ks costos estimados en el punts de wenta,

282 Ingrasor porintercses - 5on egisirados sobré una base de tiempo, oo
referancia af capital pardiente y & 1a 353 de interds efectiva apicable, La
CUA| 05 A tesd que iguala los fujes de efadlivi (uteros estmados 8 ko largo
e la vida esperada del instrumento Ananciers o, cuando sea adecuado, &n
un perloda mas corte, con e importe nelo an libms on 2 reconocmients
Imiial.

Gartos - S rpgiskran 21 poslo ¥ 52 reconDCen @ medida Oue spn incumidos,
Irdependientemeate de \a fecha en que se efecthie el pado, v se reqgistran en el
periedk ¢ 8] Que S CONGoeN.

Estimaciones contables - La preparacidn de los ostades financienos en
confoermidad con MiIF requiere que La Administracion realice ciertas estimacianes y
establerca algunes supestos inherentes A i3 actividad econdmica de 1a entidad,
con & profésite de determinar La valuachdn ¥ presentacion de algunas partidas oue
forman parte de los estados Nnandieros. En pinidn ce la Administracian, tales
Stimariones ¢ suptectos eshuvieron basados en la mejor ytilizagion de 2
informacion disponible al moments, los cuales podrian llegar a diferls de sus
efectos finates

Aplicacidn de Normas Internacionaias de Informacidn Financiers nueves
¥ revisadax giue son mandaltoriaments sfectives en sf sfo actual

Durante £l afia en curso, fa Compani2 ha aplicado |as slgylentes modificaclones 3
las NIIF emitidas por el Consela de Normas Internacsinales de Cantabilidad
(TAZE], ¥ que son mandatorlamerts efectivas 2 partir del 1 de epero det 2017 ¢
posteriormente, Al respedto, |a aplcackén de las enmlendas e han tenldo rlngun
impachas matarizl en (a5 revelaclores o Importes reconocides en [os estados
financieros de a Compafia.

BIEF Tiule
Mediflcaciones a Iz NFC 7 Inlciatnas de revelacién
Mediflcariones a lz MIC 12 Recondcimniantn de agthvos por imnpuesins

diferldes de las pérgldes no realzadas
Normhas fyevas ¥ rovisadas amitides pero aun mo efectivas

La Compafiia ne ha aplkade las sigurientes Normnas [nternaconales de Informanion
Fimanciera (NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero adn no son
efectivas:
Efectiva a pasur de
Pearicadcrs Quie nickan g
MLF Titukg O despucs de



MIIF O Inserurentas financlerns Erern 1, 2018

WIIF 15 Ingresos procedentes de caniratos
con dienkes Ergm ], 2018

La Adminlsbracidn de [a Compafia g preveé gue |2 aplicacion de estas
mdificaciones an al futura tenge un impacto signiflcatve en ios estados
financieros; sin embarps, nd o5 pasibile praperelionar und Sstmackn razenabls S
ece pacta hasta que un examen detallade haya sido completades,

ACTIVOS FINANCIEROS AL YALOR RAZONABLE CON CAMBEDS EN RESULTADDS

3414117 L0206
phllgacknms de cormoniise:
Corporankin Bl Rosado 5. AL, CON und tasa de infenss del 79
anuel y vencimlerto en sgosto del 2019 168,21F 257,150
Twenoas Industnakes Asooiadas TEA 5. A, o0 una @53 oe
[nperds dal 2 BA% anwal y vendimienbs en abed ded 2021
81,500 59, 200
Dipar S, A, con una tass de interds del B%: anual y venoimiento
en dicembne del 2019 43,750 37,504
Plasticos dol Litgrdd 5. A, con und Bsa de interés det 8% anuai
¥ vencamiento en noviembre del 2020 29,750 _ 29,000
Ecudaran 5. A, Con und Lasa o Inferds del 5% angal
¥ vencimiento en diciembre del 2059 21800 34,200
Envases del Litorak 5. A, oo0 una tasa de interds del 85 anyal
y vencimiento en noviembre del 2020 1€, 750 25,000
Distriouidora Farmacéutica Ecuatorlana [DIFARE)Y 5.A., fon una
tacy de [nterés del 8% anual y versimbents an noviembre dal
Z0E8 3313 17,500
Qulmpac 5. A., con una tasa de interés del 5% anual y
vengmiente en septiembre gel 2017 5714
Otras 23,26 49,145
Titularizacion: ‘
Flujers fletures Burger King, con Lad tasa de Interas
del 11% anual v venciméento en marzo ded 2019 36,000 80,000
Aooanes, nota 11 1,750 L7540
Total 432,836 38059

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VEMCTMIENTD

Al 31 de dicembre del 2017, reprasanta pagards emitigaos per PMZP Holdging S. A., bos
cuales teren vencimlentos en mayn del 2018 y generan un interés ded 9% anual, nota 11,

ACTIVOS BIOLOGICOS



Al 21 de diciernbre del 2017, actives blaldgleos comprenden 320,72 hectdreas de beca, las

cuales fueron sembradas en los afos 2014 {126 hectAreas), afp 2015 [116.8 hecthreas),
y en el afr 201G (77,92 hectireas),

.1 Movimiento de activos Blaldgicos

AAE berm ik
21121z 2112036
Saldos al comienza del afa 3,927 626 2,576 682
Ganancla por cambios en valgr raronable 210,056 5,008,482
Costos de siembra y mantenimiente, nota 11 _ A0 TER Y
Sabkdn =l fimad ded afto 4 368,458 3,927,626

5.2 Parimetros utiiiradors an iz determinadicn daf valor razonabie - Los
sardmetros ulilizadas para l determinacidn del valor razonabde incluyen
arincipaimeante, el pracio estimade de venia por metra cubico e madera a la fecha
de corte y o volumen de madera oo hestdrea a cosechar. Los parametros
AntAriOres SON HONSADLENcA de estimaciones de b Administraccan & partir de précios
histdwrices & Infarmacidn thonica provernente de s parcelas de crecimiento de
eornpanias relaconadas dedicadss 4 L shemba y cultive de tecas, ks cuabes
permiten establecer indicativos confiabies de volumenss, En el caso de un deterigmo
o | calicag actual che 13 planiacion, la Admdnistraciion de la Compania dedard
revisar las previsiones de crecimiento, precios & ingqesos.

En este sentido, se hace referenciy of hechg de que gn mercady eficlente para
establecer al pracic de madera de teca a la edad de conte, 85 aocesible, ain cuando
na £5 accesible un mercado eficlente para las plantaciones de mader de teca, toda
vez que cda pntacdn contbens condiciones particulares, Es declr, a partir de 13
estimacion apropiada de voldmenes de madera & [3 edad de arbe ¥y una estimadidn
fundamentada de precios, s& puede conduir en el valar de una plantacitn; sin
embarge cada estimacidn de volomenes depende de cada plantacitn en pardicular y
por o tanto de sus métedas de maneo forestal,

El acthvo bioldgico desde su recondcimients (mcal y an cada fecha de reporte es
medicks a 5u walar razonable menas los coskos estimados an &l punta de venta,
tomando er: cuenta el crecimlents de la plantacldn,

5.3 Ravelscidn de lory supuestos refacionados con of futuro v ins
frcertidumbos de las sxtimacianas refativas af active Bloldgice - La
Adminlstracin consldera que la mediddn de [as plantaciones da teca, la oual es
redlizada per experics intemcd as canseryadora v 58 encuentra apropadaments
furdamentada, Es cruclal para l8 medicion de los [ngrases futurgs, consigarar 2l
Incremento en volumen de madera y e preclos esperadas en el future,

Al 31 de diclembre ded 2017, el valor mzarable de log actives bipléqloes corresponde
21 Nivel 3 dentro de |3 jerarquia de valor razonable establecida por 8 NITF 13,

Les pringipales supusctos utlizados en la determinacion del valor raranable de los
actlvos Bloldgleos son como siguen:

Supusstos refavantes:

Parledos wtilzados eh 3 proyeosion 20 afis v 12 afos



7.

Tasa de descuantn 14%

Ircrermenta anuaal de preckn S9%
Casta de corte final 25%
Welemen estinado de rendimients por hectirea 180 ma3
VYalor mzonable por hec@res 5513621

Las supuestos detallades antersamente han sido aplicados consistentemente por 1a
Admmlnistraclén de la Compania v son revisades anualments par expermas internns de
1a Compafia, cualquler camblo surgido con base a nueva evidendia se apusta de
farma prispectha,

£3.1  Tase do doscuento - La Lasa de descuents obifizada por la Compania ha
sldn determinada en base al modek de valoredcn de activos de Gapital
(CAPM por su% siglas en inglés), la cual representa ol retornd esperado por
ks accionistas sobre b inversion reafizada.

532 Incremanto de pracio- LA proyeonon del crecimienta en ef precio del
ralrg CUBKG g8 madera 3 [ eglad de corle se establecid en un 5% anual
#n base al andlisie de ks precios histdroos ¥ su tendencia de crecimienta,

523 Cazle d# cevte Fnaf- EF costo de eorte final e determilnadoe de acuerda
& la terdondcia del crstd de kg ralivado en ancs anberiores por sus
companas redacionadas dedicadas 8 13 slembra y cultlvo de teca.

524  Incremanto de volumen - Las estimacicnes det volurmen de madera a Iz
edad de comte son de spmximadamente 180 metres cibicos par hectdrea,
&5 cechr 20 aftos cespinks e Iy slembra, 19 cual ha sida determinada par |a
Acdministraciin de fa Compafia &n base a informadicn historica de la
meadiclan oe parcelas de crecimlents de compafias mlacionacas dedicadas
2 la sfembra y cuttlvo de beca, Durdnie &f afia 2017, a2 Adminlstracan
alusto [a estlnacldn de rendimients por hectirea ge 200 & 180 metros
cublcas, con base en nueva evidenoia obtenida de |la productividad de
ralegs v metodologias utilizadas en el merado intemacional para ia
determinaclan det volumen de madera a expartar.

TERRENOS

Al 31 de digiembre del 2017, reprecentan kes de terrena ubleadas en @l canbdn Balzar,
provinda del Guayas v en =l cankdn Pichincha, provincia da Manabl con una superficle da
3058 hedctareas.

IMPUESTDE

7.1 Pazivers def aic corrienle

masi , : entas:
Fetencianes de Impuesta &l Valor Agregado — IVA 755
Retenclones en |a Fuente de impuesto a la renta

Total 250



2.2 Impuesio 3 /a2 renla naconocido & resuvitado integral - M 31 de dicembre del
2017, |a Comparifa presenta pdrdidas tributarias, par ke cusl no ganera iMpoesto & 1
renta corvignte poc pagar &n diche perledo. Una condliacion enwe La utilidad segun
estados financleros v 1a pérdida tributarla det ejercicio, eg com Sique:

ARG terminado
CIPAPISY AlSIE

Hiliclad antes de impuesta a la rema seqgdn estados

financieros 214,109 093,924
Memngs:
Ganangia por valor monable de acthvos bloldgkos 210,066 1,008, 482
s
Gastos 0o deducibles o3 c 737
Utllided (perdida) tributaria del ejerciclo (1) 3,135 (5821

73 Impuesic difarido
El impuestz a |2 renta diferidn se determing en base a 1a difarendia temporaria
Impanibde ariginada por valer rgonable gal activo bloldglon ea cada lecha da
repaote, Jplicanta |2 tasa fiscal del 25%:.

Los moyvimientos de pasivos por Impuesto diferids son oomo skguen;

A terminada
L1207 2112415
Saldos al inicio del anh 07,340 AR5 45
P e B LLArE: 221,866
Saldes al tnal dal ado 856,313 207 340

7.4 Aspactos THOULMrOS

El 25 ge diciembre dal 2017, se emitlé |a Ley Organica para la reactlvacidn de s
economia, fortalecimlents de [ dalarizacidn y medernizacian de 12 gestidn
finandiera, @ continuaclén s detallan loz aspecton mis imperantes de [a
menclonada Ley:

La Lay e Réglenen Tributark Interna astaldere que los conthiblyentes oy
actividad econdmica sea excluslvaments a relacionada con proyecios producthos
agricolas, con etapa g decmiento superior & un Ao, estardn exoneraccs del
anticlpa del impuests a ia rents duranta s perodos fiscales en los que no
reciban ingrests grvados Que sean onginados de la elapa principal dé tosechs,
Al 31 de dwlembre gdel 2017, 1a Compainls se encuenta en etapa de desamolia,
por ipcual esta exanta del pagae del anticipo minimo de imguesto a la renta,

S incrmenta La tarfa de impuesto 3 3 rents para sociedades al 25%, y cuanda
la soredad tEnga acrionistas, SO00GS, particlpes, constituyentes, beneficlarlos a
similares residentes o estableclkdos en pararsos fiscales o regimenes de menor
Imposician, o cuanda by sociedad incurapla €l deber de Informar sobie sus
acclonlstas, sacios, partlclpes, constituyventes, bareficlarios @ similares, |a tarifa
gerd |3 carrespandiente a sociedades mas 3 puntos percentuales. Se debe



demostrar que el bareficlarly efective no es un titwlar naminal o fermat bajo
régimen juridlcs especiflco,

No serd deduclble del Impuests 3 13 renta y mo serd orédito ributaro, e IVA én
compras realizadas en sfactiv superiores a USS 1,000 (antericoments LISE5,000).

Se elomina el impuesto & 165 derms rurakes,

La ndmina de s adminstradores, represcntantes begales y socios o adrianistas,
que S efvia anualmente 3 1 Superintendencia de Companias debe induir anto
los propietanios kegaes como bos beneficlarios efectivos, atendiendo @ estandares
internacionales de transparencia &n matsrla trbutaria y de [ucha contra
actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce conformidad con dispasiciarss tegales vigentes, tos contribuyentes sujetes al impueste
A |a renta que hayan efectuado gperacianes con partes relaziensdas, dentro de un mismo
penoda flscal per un imparte acumolado superior a USY1E mifiones, estan obligades &
prasentar el estudic de Precios de Transferencla que determine 5| talss operaoones han
sldo sfactusdas @ valores de plena competencia. El importe acumulade de las
operaclanes de [a Compadia con partes ralacianadas durante el afde 2417, no supera el
Importe acurmulado mencamado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gastidn da resgos fnanderos

En el cyrso normat de sus negockes y actividades de financiamlanto, L Comparia
et expuesta a ditintes niesgos ge raturaleza financlera que pueden afectar de

marera mis ¢ menos significativa el valor econdmice de sus flujos v #ctivas y, en
CONSECUENTE, 5US resulados,

La Campafila estd cupuests a rlesges financiergs provenlentes de cambilos &n (os
precigs de (4 peca, La Compafl® no espera que los precios oe |2 beca vaysn & Caer
de forma significativa en &t futurs predecitile y, por tanta, no ke realizado contratas
de clerlvacos U otras para gestionar el resgo de caida de los precits de La s, La
Compania revlsa, oe forma regulas, el estado de Ios precies de teca, al reconsiderar
la necesidad de qestldn pctlva de! riesgo financlera,

La Compailia dispare de una organizacidn adminlstrada por 21 Presidente, que
permite idantflear dlehos rlesges, determinar su magntud, propones medidas oe
mitigacion, elecutar lchas madidas y controlar su efeclividad.

A continuacion se presenta 1a definicidn de os riesgas mas importantes que estan
expuestos log activos ¥ pasivos financieros v la desoripcion de las medidas
mitipantes adoptadas por la Administraciin de La Compania.

2.1.1 Riesgo de Nguidez

La Administracon thene L sesponsatlidad final por la gestion de llquidez. La
Administracian Je la Comparia ha establecldo un marco d= trabajo
apopiado pare la gestidn de liquide? de manera Gue s& pueda manejar los
requermiantds de fluje a corto, medlana ¥ larga plaza.



912

.13

Para efectos de aplaamiento del reson de liguidez, B Companta coenta ¢on
un gresyppesto de flujo de capy, & cual s revisa mensyalmente, v empdnega
las inversiones en activos Mnancheres de tal forma que el flujo proveniente
de éstas cumpla con los requerimientos de page. El portafollo de
Imverslares de la Companiia esth conformada por insbrumentes con
caracteristlcas de liquidackdn nmadiata, en & svento de asi necesitarse,

Riesgo da capital

La Compahia gestiona su capital paza asequrar que extard en capacitad de
tiNUAL SO0 eMPresa en marcha mientras que maxmiza ¢ remsdiriento a
5U5 2OCIoniSTas a bends oe a opbimizacién de su patrimonio,

La Adminlstraciin de la Campanla revlsa los requerlimlentos presupuestaros
de manerz menzual, en base a fa programackin anual. Es Imporante
destacar que & Compafia no tlene paslves financleros signifcativos ¥
tarnpocn preveé Incurrir en elios,

Tdenics de valuacisn y presunciones dplicadas para propdsitos de
medir &f vixior raronalia da s acihivas inanciercs

El va'or rozonabis de s activos finanoeos o5 dotesminada por fa Camparila
gha [a siquiente forma:

«  Elvalor razonabte de los actives financleras con térmings y condiclanes
estEndar y negoelados en los mercades lquldes activos se detereinan
caon referencla @ precics cotlzados en &l mercado vigente 3 |a fecha de
repoe,

« 5l el mercado pard un active finandiero o ¢5 activg, ta Administrackin
e la Compafia establece & valor mzonable empleando tSmicas de
valvanion que incluyen of uso de valares observades &0 rantaociones
[Mres recenbes entre partes nberesadas v debldamente informadas, @
referencia a obros Instrumentos sustanclalmente similares.

10. PATRIMONIO

11.

0.1 Capfeaf - El capital soclal suscribo v autorlzade consiste de 5,000,000 de acoares

2e US4 valor nominal unltarkd y el Zapital pagads representa 2,500,000 accones
ge LSS 1 valor ngminal untano, [as cuakes otorgan un volo poc S0ckdn ¥ un derecbo

Arthas fnancieros al valor racoralde oo cambisr an

resiftados fAcoionmes);
Ecowead 5.4 1230

a kos divedendos,
I0.2 Ganancis por acoidn
ARD terminada
JENAN7 A11s
Unlidad del afo - atribulble & los Acconlstas 65,136 7 neg
Namers de seclones 2,500,000 2, 200000
Ganancla BRRIca por ki Q.03 S ¥ 1
SALDDS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
L1207 K3 TAPEIT]



FMZP Hokding S. A, T 128,278

L.U. Trading 5. A. 14,801

13, COMPROMISD

=F B -EnMubrEldHIDlEla
'Cl:lml:lanla 5u5uﬂ:r-ﬁ un mntmtn de semu-:us de ASESONTA té:l:rlrﬁ y ejedurldn e acthvidades
aqrioatas oon 1a Operadara Forestal los Causes (FORESTALOPY 5.4, en &l cual esta ditina
so pompomete 3 afactudr actividades tales oomo central de maleza, raled, labores de
wivers, fertilizackin, fumnigacion, deshlerba, poda, deshija y aplicacian de herbleldes, entre
atrds, L3 vigencld el contrabs es de 365 dias contacdkds & partir g 13 fecha oo suscripson
del mlsmp y renovable automdticaments par un periode similar, Durante el ane 2017,
Compafia recanecid un L0500 de USS108,9%0 por este concepto v efedtud reambolso do
gastes por US5253034.

13. HECHOS DCURRIDODS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

i4,

Entre ol 31 de dichembre del 2017 y 1a fecha de emisidn de los estadas fimancleras (marzn
5 del 2018) no 58 produjeron evenbos gque en opinign de |a Adminlstraclon pudieran tener
unm efecta impartante sobre los estadas financlerocs adjuntos.,

APROBACION DE LGS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financiercs par el aRa terminadn & 31 de disembre dal 23117 han sido
aprobados por b Administracion de la Compahia en marzo 9 del 20018 ¥ serdn presantados
A ks Ancionistas para su apmbaciin. En opinidn de b Adminsiraciin de la Compania, s
estasos financieros sera pov 2 Jurka de Accionistas sin modificaoones.

A LU\

Sr. Paul Paipdos
Praczldantea

L2840



