
LA NADA FORE: -OVEFORES 

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

INFORMACION GENERAL 

La Enscnada Forestal (COVEFOREST) $ A fue constituida en el Ecuador el 9 de Junio del 2014 e 
inscrita en el Regis:ro Mercantil el 11 de julio del 2014. La actividad principal de la Compañaa es la 
siembra y cultivo de teca pera s 3 posterior cosecha y comercializacion 

Durante el año 2015 la Compañia adquino terrenos en la provincia del Guayas — Cánton Balzar 
con una superficie de 341 20 hectareas, que Incluian 126 hectareas de plantaciones de teca 
sembradas en el año 2014 y terrenos en la provncia de Manabi — Canton Pichincha con una 
superfale de 45 60 hectareas 

En el ano 2015 la Admuistración de la Compañia efectuo la siembra de 116 A hectareas de teca y 
en enero del 2016 efectuo la siembra de 77 92 hectareas adicionales 

base a lo expuesto, a 31 de d.ciombre del 2015 la Compaña se encuentra en etapa de 
desarrollo, por lo tanto no presta ingresos provenientes de la etapa de cosecha 

  

La inversion desde el mii de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en US$2 5 millones El 
valor razonable de los cx llivos es actualizada en cada fecha de reporte de los estados “mancieros 
considerando el crecimiento de la plantación 

La actw dad de la Compa'ía esta controlada por la Supermtendencia de Compañias del Esuador 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adirir stracion de 
ta Compañia 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento Los estados financieras han sido preparados de 
conformidad con las Norn as Internacionales de Informacion Financiera NIF 

2.2 Moneda funcional La moneda fuzgonal de la Compañia es el Dolar de los Estados 
Unidos de America (US dola-), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

2.3. Bases de preparación Los estados financieras han sido preparados sobre las bases del 
valor razonable, excepto por terrenos que son medidos al costo historico, tal como se 
explica en las politicas contables incluidas a continuacion 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un acuvo entre participantes de un 
mercado en la fecha de veloracion inde pendientemente de sí ese precio es drrectamente 
observable a estimado utilizando otra tecnica de valoracion. Al estimar el valar razonable de un 
activo, la Compañia tiene en cuenta las ce“ecteristicas del activo que los partiapantes de mercado 
tomarian € cLenta al fija e p eco tel activo a la fecha de medicion. El valor razonabie a efectos 
de medicion y/o ce revelacion en les estados financieros, se determina sobre una base de este 
upo 

Adicionalmente a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razcnable 

se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 son base en el grado de importancia de los insumos cara la 
medicion del valor razonab«e er Su tolaldad, los cuales se describen a continuacion 

Nivel 1 Son precios cotizados (“in ajustar) en mercados activos para activos D pasivos 1diuaticos 
ue la entidad puede accedur a la fecha de medicion 

 



Hvel 2 
  

Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observaples para 
el activo O pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nwel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U $ dolares, 
excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion se describen las prnaipales políticas contables adoptadas En la preparacion de 
estos estados financieros 

24 Activos financieros Todos los activos Íinangieros se reconocen y dan de baja a la fecha 
de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidas 
inicialmente al valor razonable mas los tostos de la transaccion 

La Compañía clasifica sus actos financieros dentro de las siguientes categonas al valo! 
razonable con cambios en resultados, mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por 
cobrar. La clasificación depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros La Adrunistracion determina la clasificación de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial 
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Son 
clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo 
financiero es mantenido para negociar a designado como al valor razonable con 
cambios en los resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos 
principalmente para propositos de su venta a corto plazo y los cambios en su valor 
razonable se registran en resultados del año 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran 

al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida de las nuevas 

mediciones en el estado del resultado del periodo La ganancia o perdida neta 
reconocida en el resultado gel periodo incorpora cualquier interes o dividendo 

generado sobre el acto firanciero y se incluye en la partida de otras ganancias y 
perdidas 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento Son activos 
financieros no denvados con pagos fijos o determunables y fechas de venarniento 
jas que la Administracion de la Compañía tiene la intencion afirmauva y capacidad 
de mantener hasta el venc miento. Luego del reconocimiento micial, las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el metodo de 
la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro 

Metodo de la tasa de interés efectiva Es un metodo de calculo del costo 
amortuado de un instrumento financicro y de mputacion del ingreso financiero a lo 
largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 
¡guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de 
transaccion y otras primas o descuentos que esten includdos en el calculo de la tasa 
de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 0, 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libras en el 
reconocimiento inicial
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Los mgresos son “econocidos sobre la base de la tasa de interes efectiva para los 
instrumentos de leuda dhstintos a los activos finencieros clasificados al valor 
rezanable con carrbro en los resultados 

244 Deterioro de valor de Activos Financieros Los activos financicros son 
probados por de cricro de valor al final de cada penado sobre el cual se informa 
Un acto financiero estara deturiorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues 
del reconocimiento inicial del actvo y los flujos de efect vo futuros estimados del 
activo fmanciero se han visto afectados 

El importe en llbres del activo financicro se reduce por la perdida por deterioro de 
valor directament. para todos los activos financieras excepto para las cuentas por 
cobrar donde el mporte en libros se reduce a traves de una cuenta de provision 
Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrabie se elimina corra la 
cuenta de provision La recuperacion posteor de los montos previamente 
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado 
del periodo 

2.4.5 Baja en cuente de los activos financieros La Compañía dara de baja en 

cuentas Un acuvo ftenciero unicamente cuando expiren fos cierechos contractuates 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de marera 

sustancal los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
otra entidad 

Terrenos 

2.51 Medicion en el momento del reconocimiento. Los terrenos se miden 
in'cialmente por ».4 cos*0, e" cual corresponde Su precio de adquisicon 

2.5.2. Medicion postenor al reconocínmento Despues del reconocimiento inicia" los 
terrenos son registrados al costo menos el importe acumulado de las perdidas de 
detenoro de valo si hubiere 

Activos biológicos Lo» actos hrologicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo 
establecido de 20 anos para la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el 
reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su vaor razonable menos los costos 
estimados en el punto de venta de forma separada de les terrenos 

La medicion de las activos biologicos al valor razonable se basa el metodo de flujo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Administracion de ta Compaña. La expectativa 
del valor presente de tos flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo de 
operaciones continuas sobre planes de corte final de teca considerando varables tales 
como crecimiento precres de teca, “asas de descuento, costos de siembra y mantenrmiento 
volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros las cuales son revisacas 
periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de parcelas de 
trecimento 

La diferencia entre el valo” cn bros de los actos biologicos y su valor razonable es 
reconocida en la util dad del año, bajo cl concepto "Ganánera en el valor razonable de 
activos biolog cos 

La Compaña incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el 
transcurso del año en fertiizacion mantenimiento, manejo agricola y administracion de las 
plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañaa ajusta el valor en llbras de estos 
activos a su valor razonable 

 



2.7 Impuestos Elgasto por Impuesto a la renta seprescnta la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el impuesto ciferdo 

2.7.1 Impuesto corriente Se besa en la utlidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad g”avable deere de la utilidad contable, debido a las 
parudas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran 
gravables o deducibles El pasto de la Compañsa por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

2.7.2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en libros de los activos y paswos imcludos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce genera mente para todas las diferencias temporarias imponibles Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibies, en la medida en que resulte probable que la Compañra disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podrta cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas fiscales 
Que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido 
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se forma 

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en que la 
entidad espera, al final del penodo sobre el que se informa, recuperar o Iiguidar el 
importe en hbros de sus activos y pasivos 

2.8 Reconocimiento de ingreses Se teconocen de la siguiente forma 

28.1 Ganancia en el valor razonable de activos biologicos Se registra 
anualmente en base a la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada 
periodo, se registra corro ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

28,2 Ingresos por intereses Son reg strados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable, la cual es la 
tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 
esperada del mstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas 
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

29 Gastos Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el perodo en el 
que se conocen 

2.10 Estimaciones contables La preparacion de los estados financieros en conformidad con 
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos mherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar 
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros 
En opimon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilzacion de la informacion disponible al momento, los cuales podran llegar a diferir 
de sus efectos finales 

2 11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas



Durante el año 2015 la Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Informacion Financiera — MIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son 
efectivas 

  ANF Título Elcctiva a partir 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 15 y — Agricultura Plantas productoras Enero 1 2016 
la NIC 41 

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIJF Ciclo Enero 1, 2016 
2012 > 2014 

Clanficacion de los metodos Enero 3 2016 
Modificaciones a la NIC 16 y la aceptables de depreciacon y 
NIC 38 amortizacion 

NIF 9 nstrumentos financieros Enero 1 2018 

La Administracion de la Comoaía no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el 
futuro tenga un mpacto significativo en los estados financicros 

3. ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

3112115 

Acciones (1) 852 404 

Titularzación 
Flujos futuros Burger King, con ¿na tasa de interes del 10% 
anual y vencimiento en marzo del 2019 35 000 

Obligaciones de companias 
Dipac 5 A, con una tasa de interes del 8% anual y vencirriento 

en diciembre del 2019 50-000 

Corporación El Rosado 5 A, con una tasa de interes anual del 7% y 
vencimiento en agosto del 2019 15 000 

Qumpac 5 A, con una 1asa de interes anual del 8% y vencimiento en 
septiembre del 2017 11429 

Otras 32,200 

Total 996,133 

41) Corresponden principalmente a inversiones en acciones en compañaas relacionadas las 
cuales son entidades cotizadas en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito un deta'e es 
como se muestra a continuac on 

  

Acciones Acciones Partcipacion Valor Mercado Total Acciores 
(en US dolares, 

La Cumbre Forestal, nota L1 28,000 5 00% 1350 378,000 

  

Acosta BK lolding nota 11 21,033 B 95% 1225 257,654 

 



La Vanguardia Forestal, nota 11 — 100,000 5 26% 215 215,000 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Al 31 de dicembre del 2015, represente pagares emitidos por Homefacil S A, los cuales tienen 
vencimientos en mayo y diciembre del 2018 y generan un interes del 7% anual 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015, activos biologicos comprenden 126 hectareas de plantaciones de teca 
sembradas en el año 2014 y 116 8 hectareas sembradas en el aña 2015 
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Movinuento de activos biologicos 

Año terminado 
31/12/15 3142/14 

Saldos al comienzo del año 102 

Adición, nota 1 217,789 
Ganancia por cambios en va'or razonable 2,206,702 
Costos de siembra y mantenimiento, nata 11 152,089 102 

Saldo al final del año 2,576,682 102 

Parametros utsizados en la determinacion del valor razonable - Los parametros 
uulizados para la determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el precio 
estimado de venta par metro cubica de madera a la fecha de corte y el volumen ce madera 
por hectarea a cosechar Los parametros antenores son consecuencia de estimaciores de la 
Administracion a partir de precios historicos e formación tecnica proveniente de las 
parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer indicativos confiables de volumenes 
En el caso de un deteriora de la calidad actual de la plantación esto podria conducir a una 
revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacon 
contiene condiciones particulares Es decir, a partir de la estimacion apropiada de 
volsmenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se 
puede concluir en el valor de una plantación, sn embargo cada estimacion de volumenes 
depende de cada plantación en particular y por lo tanto de sus metodos de manejo forestal 

El actwo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el 
crecimiento de la plantación 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo buológico - La Administracion considera que la medicion 
de las plantaciones de teca, la cual es realizada por expertos internos es conservadora y se 
encuentra apropiadamente fundamentada . Es crucial para la medicion de los ingresos 
futuros, considerar el incremento en volumen de madera y los precios esperados en el 
futuro 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biologico corresponde al Nivel 
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13



Los principales supuestos utilizados én la determinacion del valor razonable de los activos 
biologicos son como siguen 

Supuestos relevantes" 

Periodos utilizados en la proyección 20 12años 

Tasa de descuento 15%, 

Incremento de precio 5% 

Costo de corte final 25% 

Volumen estimado de rendimiento por hectarea 200 m3 

Valor razonable par hectaiea US$10,088 

Los supuestos detallados anteriormente han sido aplicados consistentemente por la 
Administracion de la Compañía y son revisados anualmente por expertos internos de la 
Compsñca 

53,1 Tasa de descuento La tasa de descuento utilizada por la Compañia ha sido 
determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital (CAPM por sus 
siglas en ing £5) la cual representa el retomo esperado por los accionistas sobre la 
inversion realizada. 

532 Incremento de precio La proyección del crecimiento en el precio del metro 
cubico de made 2 a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base al 
anal sis de los precios historicos y su tendencia de crecimuento 

5.3.2 Costo de corte final El costo de corte final es determinado de acuerdo a la 
tendencia del ceso de raleo realizado en años anteriores por la Compaña o sus 
compañias relacionadas dedicadas a la siembra y culto de teca 

5,34 Incremento de volumen La medicion del incremento del volumen se actualiza 
todos los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han 

establecido en la plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de 

corte son de aproximadamente 207 metros cubicos por hectarea, es dear 20 años 
despues de la sie mbra 

TERRENOS 

Al 31 de diciembre del 2015, re yresentan lotes de terreno ubicados en el canton Balzar provincia 
del Guayas y en el canton Pichincha. provinaa de Manabi con una superficie de 386 8 hectereas 
por US$919,192 Adicionalmente, a Compañia incurrio en gastos de legalizacion de los r.ferdos 
terrenos por US$30,000 

IMPUESTOS 

7.1 Pasivos del año cornente 

  

31/12,15 

Pasos por impuestos correntes 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 1888 1 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 832 

Total 2,720 

  

 



7.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 

+ AL 31 de diciembre del 2015, el gasto del impuesto a la renta diferido reconocido en 
resultados, comprende las diferencias temporarias orginadas por la ganancia en valor 
razonable del activo brologico por US$485,474 

+ PL31 de diciembre dol 2015, la Compañía presenta perdidas tnbutanas, por lo cual no 
gencra impuesto a la renta cornente por pagar en dicho periodo Una conelllacion entre 
la utilidad segun estados financieros y la perdida tnbutania del ejercicio, es como sigue 

Año terminado 
3412115 

Utilidad antes de impuesto 8 la renta segun estadas financieros 2,175,051 

Menos 

Ganancia por valor razonable de activos b:ologicos 2,206,702 

Mas 
Gastos no deducibles 1,957 

Perdida tributana del ejerono (29,694) 

7.3 Aspectos Tributarios 

+ De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion 

» La Ley de Regimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actidad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con 
etapa de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del anticipo del impuesto a 
la renta durante los periedos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean 
originados de la ctapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía 
se encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo 
rranino de impuesto a la renta 

Las dedaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son 
susceptibles de revision las declaraciones de los años 2014 y 2015 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado supenor a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio 
de Precios de Transferencia que determine s tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes 
relacionadas durante el año 2015 no supera el in" porte acumulado mencionado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamuento, la Compañia esta 
expuesta a distintos nesgos de natura'eza financiera que pueden afectar de manera mas o 
menos significativa el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
esultados



La Compañaa esta expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios de 
la teca La Compañia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro prederble y, por tanto, na ha realizado contratos de dervados u 
tros para gestionar el riesgo de caida de los precios de la teca. La Compañia revisa, de 
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa 
del nesgo financiera 

La Compañía dispone de ura organizacion adminsstrada por el Presidente, que permite 
identificar dichos nesgos, determinar su magnitud proponer medidas de mitigación ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas portantes que estan expuestos 
los activo» y pasivos financ eros y la descripcion de las med das mitgantes adoptadas por la 
Adrninistracion de la Compañía 

9.11 Riesgo de liquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La 
Administracion de la Compañía ha establecido un marca de trabajo apropzado para la 
gestion de lxq.1dez ce manera que se pueda manejar los requermientos de flujo a 
corto, mediano y la-go plazo 

Para efectos de ap acermento del nesgo de liquidez la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flu,o de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
Inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas 
cumpla con los reguermintos de pago El portafolio de inversiones de 'a Compaña 
esta conformado po. instrumentos con caracter st.cas de liquidacion mmediata, en el 
evento de asi neces a se 

9.12 Riesgo de capital 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza e* rendimiento a sus acc onistas a 
traves de la optimizacion de su patrimonio 

La Administracion de la Compañía revisa los requerimientos presupuestanas de 
manera mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la 
Con pañía no tiene pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en. 
elos 

913  Tecmca de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el 
valor razonable de los activos financieros 

El valor razonable Je los activos financieros es determinado por la Compan a de ¡a 
siguiente forma 

+ — El valor razonable de los activos fnancieros cun terminos y condiciones estandar 
y negociados er los mercados liquidos actos se determinan con referercia a 
precios cotizados en e! mercado vigente a la fecha de reporte 

» — Sel mercado para un activo financiero no es activo, la Admin stracion de la 
Compañia establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que 
incluyen el uso de valores observados en transacciones Ibres recientes entre 
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros 
instrumentos sustancialmente similares 

 



10 PATRIMONIO 

Capital - Al 31 de diciembre del 2015, representa 2,500,000 acciones de US$1 valor nominal 
uritario 

La Junta General de Accionistas en sesion de noviembre 6 del 2015 resolvio aumentar el capital de 
la Compañía en US$2 5 millones, la cual fue senta en el Registro Mercantil en noviembre 25 del 
2015 El referido aumento se efectuo mediante aporte en efectivo de Accionistas por US$2,442,000 
y US$57,200 de apropiación de aporte para futuras capitalzaciones 

11 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

31/12/15 

Achvos finangeros al valor razon: on Cambil tados (As 

La Cumbre Forestal 378,000 
Alicosta BK Holding 257654 

La Vanguardia Forestal 215,000 

Ecowood S A 1,751 

Total 552408 
Año terminado 

31/12/15 

Mantemment bos brologi 

Agromaster S A 2,114 
Ecowood 5 A 305 

LU TradmgS A _ 

Total 

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 10 del 
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Administracion de la Compañsa en febrero 10 del 2016 y seran presentados a los acciomstas 
para su aprobacion En Opimio; idmiinustración de la Compañaa, los estados financieros 
seran aprobados por la Junta Re istas sin mps 

Rice to > 

Paul E. Palacios 
Presidente


