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INFORMACION GENERAL

La Enscnada Forestal (COWEFDRIST) 5. A fue constituida en el Ecuador el 9 de junic del 2014 &
inscrita en el Regisiro Marcanth ol 11 de julio del 2014, 1a actividad principal de la Cornpaniia es |3
siembra y cultivo de teca para 5. gosterior cosecha ¥ comercializacion.

Curante el afo 2015, la Compania adguirid terrencs en la provincia del Guayas — Cantén Balzar
can Lna supericie de 341.20 hectareas, que incluian 126 hectargas de plantaciones de teca
sembradas en &) ano 2014 v terrenos on la provincia de Manabi — Cantén Pichincha con una
superficie de 45,60 heclareas.

En el afio 2015, la Administraccn de la Compafiia efectud |z siembra de 116.8 hecbireas de teca v
cn enera gdel 2016 efectyd la siemra de 77,92 heotéreas adicionales,

Fr hase a lo expucsto, &t 31 de diciembre del 2015 la Compahia se encuentra en etapa de
desarrollg, por lo tanto no proseata ingresos provenicntes de |s etana de cosecha.

La inversion desde el inigio de los cultivos hasta 12 cosecha esta valorada en US42.5 millones. E
valor razonable de los ecllives es actualizada en cada fecha de reporte de los estadas firancieros
consideranda el crecimiento de 13 plantacién.

La actividad de la Compadia esta controlada por la Superintendencia de Companias del Ezuadaor,

La informacion cantenida en estas ostades finanderes es responsabilidad de la Admirstracion de
'a Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienta - Los estados financieros han side preparados de
canfarmidad can las Mormras Internacionales de Informacidn Financiera - NLIF,

22 Maneda funcional - 1a moneda funcicnal de la Compania es el Délar de los Estadas
Unidos de América (L. 5. dalar), of cual es la meneda de circulacian en el Ecuadar.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieras han sido preparados sobre las bases de!
valor razonable, excepto por terrenos gue son medidos al costo histarico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

£l walar raronable es el precio gue se recibiria por vender un activo entre panticipantes de un
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de sl ese precio es directamerte
abservabla o estimado utilizarnco otra técnica de valoracidn, Al estirmar el valar razonable de un
gctive, 13 Compania tiche en cusnta las caracteristicas del activo que los participantas de! mercada
tomarian en chenta al fijar e procio fai active a fa Techa de medicicn, £ valor razanalile a efectas
de medicion yv/o oo revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
Lifp.

Adicionalmenle, a efectos de infzrmacion financiera, las medicicnes ofectuadas a valor razcnable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 cun base en el grado de importancia de los insumcs cara la
medicidn del valor razonable er su talalidad, 103 cuales se describen a continuacian:

Mivel 1: Son precios cotizadas (sin ajustar) en mercades activos parg activos o paswvos idénticos
gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,




Mivel 2@ Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente,

Wival 3: Insumes son datos ne ebservables para el activo o pasivo,

Les importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U5, ddlares,
aexcepto cuanda se especifique lo contrario,

A continuacién se describan las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

24  Actives financieros - Todos (05 activos financieres se reconocen v dan de baja a la fecha
de negociacidn cuando se realiza una Compra o vENE de un actvo fingnciero y son medidas
inicialmente al valor razonable, mas los rostes de la transaccion.

La Compahia dasifica sus actives financieros deatra de las siguientes categorias: al valor
razonable con cambios en resultadas, mantenidos hasta su vencimiento vy cuentas por
cabirar. La clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieran los instrumentos
financierns. La Administracidn determina |a clasificacidn de sus instrumentos financieros en
el momento del reconacimiento inicial.

4.1
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Activoes financieras al valor razonafife con cambios ent resullados - 5on
clasificades como al valor razenable con cambios en los resultados cuando el active
finrancierd es mantenido para negodiar o designade comao al valar razonable con
cambios en los resultados,

Un active financicro es mantenido para negociar si han sido adquiridos
principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo v 128 cambios en su valor
razanable se registram en resultados del afio.

Las activos fingncieros al valor razonable con cambios en 195 resultados se registran
al valor razonalile, resonociends cualguier ganancia ¢ pérdida surgida de las nucvas
mediciones en o ostado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida nata
reconocida en el resultado del peripdo incorpora cuzlquier interes o dividendo
generado sabre ol activa firanciera y se incluye en la partida de 'atras ganancias y
peérdidas’.

Activos financieres mantenidos hasta el vencimiente - Son activos
financieres mo derivados con pages fijos o determinables w f2chas de vencimientio
fijas que la Administracidn de la Compafiia tiene la intencion afirmativa y capacidad
de mantencr hasta el vencimiente, Luedo del reconacimients inicial, las inversiones
mantenidas hasta el wendmiento se miden al casto amortizado usando el metodao de
la tasa de interés efactiva menos cualguier deteriore,

Mdtodo de fa tasa de interds efectiva - E5 un métndo de calculn del costa
amortizato de un instrumento fimantero v oe imputadan del ingrase financers a la
large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es 12 tasa de descuents gue
iquala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendao comisidn, puntos basicos de intoreses pagados o recibides, costos de
transacgidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de 1a tasa
de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del instruments financier o,
cuando sea adecuade, €n un periodo mas corto, con el imMPore neto en libras en el
reconacimientn inicial.

("
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Los ingresss son ~econoddos sobre |a base de 13 tasa de interes efectiva para los
instrumentos de lewda distintos a fos actives fingncieros clasificados al valar
raranable con carmbia en los resuliades.

2.4.4 Deoterioro de valfor de Activos Firancieros - Los actives financicros son
probados por detericro de valar al final de cada periode sehre €l cual se informa.
Un active financiers estara detericrado cuandc exista evidencia objetiva del
deteriaro como consecuencia de uno o nas eventns gque hayan courrido despucs
del reconocimiento inicial del activo v las flujes de efectwvo Futures estimades del
activo financiero sc han visto afectados.

El impeorte en libres del activo financicro se reduce par la perdida por deterioro de
valor directamenle para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar, donde el importe en libres se reduce a traves de una cuenta de provisian,
Cuanda 58 consiclerg gue una cucnta por cobrat e incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision, La recuperacicn postericr de los montos previamente
eliminados se convierte en crédites contra 1a cuenta de provision. Los cambias en gl
imparte en libres de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado
del pericdo.

2.4.5 Baja en cuenta de los actives Anancieros - | a Compania dard de baja en
cuentas un attive financiero unicaments cuando expiren (oS derechos contraciuales
sobre los flujos de cfective del activo fimanciera, o cuando transfiera de marera
sustangial os riesges v ventajas inherentes a la propiedad del activa finandiem a
otra entidad.

ferrenos

251 Madicion en of momente def reconocimiento - Los torrenos se miden
inicialmente por 4 costo, € cual correspande su precio de adquisician.

2.5.2 Madicion posterior al reconocimiento - Despues del reconocimients inicial, las
terrencs son registrados al coste menos el impate acumutade de las perdidas de
detericro de valo-, si hubicre,

Activos biofdgicas - Los actives bioldgicos [plantacianes de teca) tienen un cicle
establecido de 20 afios para la primera rotacién v a partiv de ellz 12 afios, s& miden en cl
reconacimiento inicial ¥y en cada fecha de reporte a su valar razonable menos 105 castos
ostimados en e punte de venta de forma separada de Ios terrenacs.

La madician de los activos biolégicos al valor razonable se basa =l método de flujo de caja
duscuntado, el cual s determinado par la Administracidn de la Compania. La expectativa
del valor presente de jcs flujos futuros esperados incluys los flujes de efectivo de
operacipnes centinuas sobre planes de corte final de Leca, consideranda variables tales
coma gregimientn, precics de teca, fasas de deoscuento, costos de siegmbra v mantenimiento,
vollmenes, cosecha, coslos en el punto de venta, entre otros; las cuales son revisadas
perigdicamente para asegurar su vigencia ¥ representatividad por medio de parcelas de
Lrecimisnto.

La diferencia entre ol valor en libros de los activos bialdgicos v su valor razonable es
recenocida en la utildad del afo, bajo ¢l concepts "Ganancia en el valor razonable de
activos biologicos”,

La Companfia incluye en ol valor en libros de estas actives los eostos ingurridos en el
tramseurso del afie en fertilizacion, mantenimiento, manejo agricola y administracian de las
plantasiones de teca, Al cierre 2el afio, la Compafia ajusta e valor en libras de estos
activds a su valor razonable.
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2.7  Impuestos - Bl Qasto por impueste a |a renta representa la suma del impuesta a la renta
por pagar corriente y el impuesto iferido,

27X Impguesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de |3 utilidad contable, debide a las
partidas de ingresos o gastes impenibles o deducibles y partidas que no seran
gravahles o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuestq
corriente se calcula wiilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

272 Impuestos diferides - Se reconoce sobre las diferencias temperarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los
estados financicros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuasto diferido se
recanece genera'mente para todas las diferencias temporarias imponibles. Ln
activo por impuesto diferida se reconoce por todas las diferencias femporarias
deduribles, en la medida en que resulte probabla gue la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los adivos ¥ pasivos por impuesios diferides se miden empleands las tasas fiscales
que 5e espera sean de aplicacion en el periads en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periedo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuastos
diferidos reflajara las consecuencias fiscales que so derivarian de la forma en gue |a
entidad espera, al final del perioda sobre el gque se informa, recuperar & liquidar el
importe en fibros de sus actives ¥ pasivas.

2.8 Reconocimierlo de ingresos - Se reconocen de la siguiente forma:

2.8.1 Ganancia en el valor razronable de actives biologicos - Sc registra
anualmenie en base a la valoracion de las plantacianes de teca, Al cierre de cada
perigda, se registra como ingresos el valer resuitante del erecimiento natural de |as
plantaciones, expresado en el valor rascrable menos los costos estimados en el
punto de venta,

2.8.2 Ingresos por infereses- Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable, la cual es |a
tasa gus iguala los flujos de efective futures estimadas a lo largo de |a vida
esperada del instrumento financiers 9, cvande sea adecuado, en un pericda mas
corto, con el importe neta en libros en of recanocimienta inicial.

2.9 Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se efectie el page, v se registran en el perindo en el
que 5& Conocen.

2.1 Estimaciones contabies - La preparacion de las estados financieras en confarmidad on
MIIF requiere que la Administracion realice clortas estimaciones y establezea algunos
supuestas inhierentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacidn v presentacidn de algunas partidas que farman parte de los estados financieres,
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la
mejor utilizacion de la informacion disponible 8l momento, |os cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales,

2.11 Normas nucvas y revisadas emitidas pero aun ne efectivas



Drante & afo 2015, la Compafila no ha aplicade las siguientes Nermas Internacionales de
Informacion Financeera — KIIF nuewas y revisadas que han sido emitidas perg ann no son

cfectivas:
NTIF Titula Efccliva g padir
Modificaciones a la MIC 1 Iniciativas de revelacicn Enero 1, 2016
Modificaciones a la N[ 16y Agricultura: Plantas productaras Enero 1, 2016
la NIC 41
Modificacicones a las MN1IF Mejoras anuales & las NIIF Ciglo Enerc 1, Z01E
2017 - 2014

Clarificacion de los métodos Enero 1, 2015
Modificaciones a la NIC 16 v la areptables de depreciagion y
NIC 38 armortizacion,
MIIF 9 Instrumentos financieras, Energ 1, 2018

La Administracion de la Comzafia no prevé que la aplicacidn de estas modificacdianes en ¢l
futueg Tenga un impacto significativa en los estados financicres.

3. ACTIVOS FINANCIERGS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

31/12/1%

Acciones (13 852,404
Titularizacian:
Flujos Futurcs Burger King, con una tasa de interés del 10%
anual ¥ vencimientz cn marzo del 2015 35,000

CObligacignes de companias:
Cicac 5. A, con una fasa de interes del 8% anual y vencimientg

en diciembre del 2019 0,00
Corporacian El Rosado 5, A, can una tasa de interés anual dal 7% v
vencimienia en agosto del 2019 15,0a0
Qurmpas 5, A, con ung 1asa de interds anual del 8% v vencimignlo en
septiembre del 2017 11,429
Otras _32,300
Total 596,133

{11 Corresponden principalmente & inversiones en accicnes an comparnias relacionadas, las
cuales son entidades cetizadas en las Bolsas de Valares de Guayaquil v Quite, un deta''e es
como se muestra a continuacian:

Acciones MNE Acciones Particpacion Walor Mercedo  Total Acciores
{en .S, ddlares’

La Cumbre Forestal, nota L1 28,000 3.00%0 13.50 378,000
Alicosta BK lolding, nota 11 21,033 H.9504 12,25 257,654

__"'|_




La WVanguardia Forestal, nota 11 100,000 5.26% 2.15 215,040

ACTIVOS FINARCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de dicernbre del 2015, representa pagarés emitidos por Homefagil 5. A., los cuales tienen
veneimientos en mayo y diciembre del 2016 v generan un interés ded 7% anual,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre dal 2015, activos bivlogicos comprenden 126 hectareas de plantaciones de teca
sembradas en el ano 2014 y 116.8 hactareas sembradas on el ana 2015,
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Mavimiento de activas biofdgicos

Afio terminade

31712115 3112714
Saldes al comienzo del afio 102
Adicion, nata 1 217,789
Ganancia por cambios en valor razonable 2,206,702
_ostas de siembra y mantenimiento, nota 11 152,089 102
Salda al final del afno 2,578,602 102

Paramealtros utitizados en la determinacion def valor razonable - Los parametros
wilizades para la determinacion del valer razonable inclryen principalmente, el precio
estimade de venta par metro clbica de madera a la fecha de corte y el volumen de madera
por hectarea a cosechar, Los pardametros anteriores son consecuencia de estimaciones de |a
Administracion a pactir de precios historicos e infarmacidn téenica proveniente ge [as
parcelas de crecimiento, s cuales permiten establecer indicativos confiables de volimenes.
En el caso de un deterioro de la calidad actual de la plantacidn, esto podria conducir 3 una
revision a la baja de las previsiones de crecimiento, prerins e ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de gue un mercado eficiente para establecer ef
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, adn cuanda no es accesitle un
mercado eficiente para las plantacicnes de madera de teca, toda vez que cada plantacian
contiene condicicnes particulares. Es decir, a partir de la estimacién apropiada de
volamenes de madera a la edad de corte v una estimacidn fundamentada de precios, sc
puede conduir on el valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de volimenes
depende de cada plantacién en particular ¥ por In tanto de sus métodos de manejo farestal,

El activo bicldgico desde su reconocimientn inicizl v en ¢ada fecha de reporte es medida a su
vilor razonable menos los costas estimades en el punto de venta, tomands en cuenta el
crecimiento de la plantacidn,

Revelfacidn de los supuestos refacionadas caon el future y fas incertidumbres de las
estimaciones relativas af active bioldgico - La Administracién considera que la medicidn
de las plantaciones de teca, la cual es realizada por expertas internos es conscrvadora y se
encuentra apropiadamente fundamentada. Es crucial para la medicion de los ingresos
fuluros, considerar el incremento en volumen de madcra v los precios esperados en g
futuro,

&l 31 de diciembre del 20158, el valar razonable de los activos biologicos corresponde al Nivel
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13,



6.

Las gringipales supuestos utilizados en la determinacion del valar razanable de los activos
biologices son come siguen:

Supuestos relevantas:

Periodos utilizados an la proyeccion 20 - 12 afos
Tasza de descuento 15%,
Incremento de precio 5%
Costo de corte final 25%0
volumen cstimado de rendimiznto por hectarea 200 m3
Valar razonable par hectdrea LS5 14,088

Los supuestos detallados anteriormente han sido aplicades consistenternente por |a
Administracian de la Compafia ¥ son revisados anualmente por expertos internas de la
Compafta.

I N 4
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TERRENOS

Fasa de descoento - La tasa de descuento utilizada por la Compania ha side
determinada en base al model de valoracion de actives de capital (CAPM por sus

siglas en ing®es), la cual representa el retormo esperado por los accionistas sobre la
inversion rea'izada.

Tncremento de precio - La proyecoicn del crecimiento en el precio del metro
cubico de madera a la edad de corte se establecid en un 5% anual en base al
analisis de los precios historicos y su tendenca de crecimienta.

Costo de corfe final - El costo de corte final e5 determinado de acuerdo a 13
tendencia del costo de ralec realizado en afcs anteriores por la Compania o sus
campanias relacionadas dedicadas a la siembra v cultivo de teca,

Incremaento de vefumen - La medicidon del incremento del volemen se actualiza
todos los afios a través de las parcelas permanentes de musestres que se han
establecido en la plantacion. Las cstimacionss del volumen de madera a la edad de
corte son de apraximadamente 200 metros clkicos por hectarea, es decir 20 anas
despues fe la siembra,

Al 21 de diciernbre del 2315, rearesentan lotes de terreno ubicedos en el cantdn Balzar, provinca
del Guayas y en gl canton Pichincha, provincia de Manabi con ung superficie de 3858 hectdreas
por US$519,192, Adicionalments, :a Compafiia ingurrio en gastos de legalizacion de los referidas
terrenos por LS$30,000.

IMPUESTOS

7.1 Pasivas def afie carriante

31712415 31012714
Fasimar noy fnpuasios ogiriantes:
Retenciones de Impuesto al VYalor Agregado — TVA 1,888 11
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 832

Total

£.720

=




7.2 Impuesto a la renta reconocido en resuftados integrales

» Al 31 de diciembre del 2015, el gasta del impuests a la renta diferido recanccide en
resultades, comprende [as diferencias temporarias eriginadas par la ganancia en valor
razunable del activo biclogico por US$485,474.

Al 3L de didembre del 2015, s Compaiia presenta perdidas tnbutanias, por o teed no
gencra impueste 2 la renta corriente por pagar en dicho periede. Una congiliagidn entre
la utilidad segun estados financieras v la pérdida tributaria del ejercicio, es cormo sigue:

AR terminada

31/12/1%8
Utilidad antes de impuesto @ la renta sequn estadas financieros 2,175,051
Meris:
Ganancia por valor razonable de activos bialdgicos 2,206,702
Mas:
Gastos no dedycibles 15857
Pérdidda ributana oel ejercici 29694,

7.3 Aspectos Tribirtarios

» De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuests a la renta, se calcula
er un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

» Laley de Régimen Tributario Interno establece que los cantribuyentes cuya actividad
econamica sea exclusivamente la relacionada con proyectos preductivas agricolas, con
etapa de crecimignta supericr 8 un ano, estaran excnerados del anticips del impucsto a
la renta durante los pericdos fiscales en los que no reciban ingresos gravados gue sean
originados de la ctapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia
se encuentra en etapa de desarrolle, por o cual esta exenta del pago del anticipo
minimo de impuests a la renta.

Las dediaraciones de Impugstios na han sido revisadas por las autardades thbutanas, y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014 y 2015,

FRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De canfarmidad con dispesiciones legales vigentes, los contribuyentas sujetos al impueste a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentrs de un misme perindo
fiscal pror un importe acurnulado superior 8 U5515 millones, estan obligados a presentar el esfudio
de Precios de Transferencia gue determine si tales aperaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia, El imperte acumulads de las operacianes de la Compafila con partes
relacionadas durante el ano 2315, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

8.1 Gastidn do riesgos financieros
Er el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiznto, fa Compania esta
expuesta g distintos riesgos de naturateza financiera que pueden afectar de manera mas o

menos significativa €l valor econdmice de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus
resultadas.



La Compaiiia esta expuesta a riesqas financieros provenientes de cambios en los precios de
la teca. La Compafiia ho espera gue [os precios de la toca vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible y, por tante, no ha realizado cantratos de derivados u
otros para gestionar el riesge de caida de los precios de la teca, La Compania revisa, de
forma regular, el estade de |os precios de toca, al reconsiderar ta necesidad de gestion activa
del rigsgo financiero.

La Compania dispoene de ura organizacion administrada por el Presidente, gue permite
identificar dichos riesqos, determinar su magnitud, propaner medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas vy controlar su efectividad.

& continuacisn se presenta la definicidn de los ricsgos mas impartantes que estan expuestos
s activos y pasives financ eros y 13 descripcién de las medidas mitigantes adoptadas par la
Administracian de la Compafia,

2.1.1 Rigsgo de liguidezr

La Administracian tiene la respansabilidad final por 12 gesticn de liguidez. La
EAdministracion de [a Cornpania ha establecido un marca de trabaie apropiado para la
gestion de liguidez ce manera que s& pueda rmanejar los requerimientos de flujo a
corto, mediang y la~go plazo,

Para efectos de ap acamiento del riesgo de liguidez, la Compafiia cuenta ¢on un
presupucsto de fluio oe caja, el cual se revisa mensualmente, y emparca las
inversienes en aotivos finaacieros de tal forma que 2l flujo proveniante de gstas
curmpla con ks reguerimientos de pago.  El portafolio de inversiones de la Compania
esta conformado ooy instrumentos can caractersticas de liquidacion mmmediata, en cl
evenio de asi necesiarse,

8.1.7 Riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
ComG emprasa en marcha mientras que maximiza o rendimiento a sus acc.onistas a
traves de [a optimizacion de su patrimanio.

La Administracidn de la Comparia revisa los requerimientos presupuestarias de
manera mensual, en base a la programacion anual. Es imponante destacar que la
Compafia no tiene pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en
alles,

8.1.3 Técmica de valuacion y presupciones aplicadas para proposiftos de medir ef
vaior razonable de fos activos financieros

El valar razonable de los actives financiercs es determinado por la Compaii’a de a
siguiente forma:

. El valor razanable de les activos financieras con rminos v condiciones estandar
¥ hegaciadas er os mercadas liguidos activos se determinan con referencia a
procios cotizados en e mercado vigente a la fecha de reporte,

. Si el mercada para un activo financiere no s active, la Adminstracion de la
Cormpartiia establece €l valkor razonable cmpleande técnicas de valoracion que
incluyen ¢l usc de valores observades en transacciones libres recientas entre
partes interesadas y debidamente infarmadas, la referencia a otros
instrumentas sustancialmente similares.
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11.

12,

13.

PATRIMONID

Capitaf - Al 31 de diciembre del 2015, representa 2,500,000 acciones de USS1 valar nominal
dr.itarie,

La Junta General de Accionistas en sesidn de noviembre & del 2015, resolvid aumentar el capital de
la Compadiia en US$2.5 millores, la cual fue inserita en el Registro Mercantil en noviembre 25 del
2015, El referido aumento se efectud mediante aporte en efectivo de Accionistas por US$2,442,000
y US457,.200 de apropiacidn de aparte para futuras capitalizaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

311215
At fiaaacien { valor razgnai 7 A resuitados rAoch
La Cumbere Forestal 378,000
Alicosta BE Holding 257,654
La VYanguardia Forestal 215,000
Ecowond 5.4, 1,750
Taotal 852,404
Ana terminado
3112415
Mantenimien Nvos Biniogicos:
Agromaster 5. A, 2,114
Ecoweood 5, A, 305
L.J. Trading 5, A, 3t
Total

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a facha de emision de los estados financiercs {fehrore 10 del
2016) ro se produjeran eventos gue en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados finandieres por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015 han side aprobados par
la sdministracidn de la Compafiia en febrera 13 del 2016 v serdn presentades a los accionistas

para suU aprobacidn, En opinid drnimistracidn de la Compania, los estades finangieras
seran aprobados por 13 Junta % istas sin mq.di&caciune&
{Q-Lz_i gt S

Paul E. Palacios
Presidente




