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INFORME A ACCIONISTAS. 
EDERCICIO ECONÓMICO 2017 

nforme del Entorno. 
El Ecuador emprerdó una transición politica en el año 2017, luego de una dicada de gootero, 
Úcerada porel Ec. Rafa Correa La transición está marcada por el agotamiento de un modelo de alta 
participación cel Estaca en los distintos ámbtos de la economía, presnaco por la reducción de los 
precios del pateo y en general de las materias primas. Los agentes económicos tenen fuertes. 
expectatvas por un gro hacia una partipación más acta del sector productivo como motor del 
¿esarrall, así como unas finanzas públicas más equíibracas. Hasta este momento, la inerua del 
gasto fscal ha sido financaca por el endeudamiento extemo, la cual ro es sostentie de forma. 
Fesponsable en el mediano plazo. La creación de empleo, ja atracción de la Inversión extranjera, la 

movlizacón eficiente del ahorro intemo, la Solvencia pressional y consecuentemente el crecimiento 
económico dependerán de las poltias económicas más creativas y alejadas de cogmas ideológicos 
Que no han so eficaces en ninguna economía saludable. 

nforme de Operaciones 
a Ensenada Forestal es una plantación de teca que cuenta con 2 edades de sembra distribuidas de: 
la siguiente forma 125.32 sembradas an el año 2014 y 194,72 sembradas en l aña 2016, De os lotes. 
mencionados, la siembra 2013 se encuentra ubicada en el cantón Bazar, misas que 36,12 ha de la 
siembra cel 2016 se encuentran en el cantón de Pichincha de la provincia de Manabi y las restantes. 
158.30 hectáreas dela siembra 2016 están ubicadas en el cantón alzar de la prou del Guayas. 

Las 194,2 hectáreas sembradas en el año 2016 se encuentran completamente estabiecicas, 
conforve las políicas del Grupo Sembra se encuentran establecidas estbleceron las Parcelas 
Permanentes de Muestreo, las mismas que se medicán año a año para asi cortar con Información 
estacistia que permita monitorear de forma objetiva la evolución de la platacn. 
Enlo reladorado ala Siembra de 2014, los ársoles tienen ya 9.98 metros y en diametro tienen 11.20 
Em. El volumen por hectárea se stuó en 39.56 m'. Estos datos muestran el excelente estado de la 
plantacón la misma que mantiene los estándares de crecimiento del Grupo Sembr. 

Principales Parámetros de La Ensenada correspondiente a la Siembra año 2014   
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Nota sobre el mercado de teca 
El mercado de teca ha ido comprtánilose en precos con bastante provmidad a las prevsones que 
hemos realzado. El mercado más Importante para trazas es Inda, y el Ecuador se ha vendo 
posisionando como su principal proveedor. Es muy importante remarcar que Jos términos de 
comercialización son fuertes en cuendo ala aplcacón dela lamada férmuta MOPRUS la cual deduce 
una porción muy importante del lumen de madera de ura Veza, como base del cátodo para Iiquar 

él precio Ge la misma. Este conmenconalsmo afecta a los productores y la Única manera de 
¡ompersarlo es buscanco una mayor eficiencia en el volumen de madera cultivada, así como teniendo. 
"expectativas de mejores precos. 
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Informe Administrativo 
Se hen cumplido los objetivos planteados para el año 2017, tanto en el ámbito de campo como 
“ÁMNISTATAO y presupuestario, entregando oportunamente 3 ls entes Ge canta! y autoregulación 
(Supermtendencia de Compaflas y Bolsas de Valores) cada uno delos reportes exigidos por la Ley. De 
igual manera se mantuvo perfectamente actualzaco caca uno de los registros legales. El 
sesoramento legal como compañía emisora Inscrtz en el Registro Mercado de Valores se manten a 

cargo del Estudio Jurigco Pandelc de Asocados. La custodia y el manejo cel Libro de Arcones y 
Accionistas están a cargo del Depósito Centralizado de Valores DECEVALE. 

Se recibió de parte de nuestros contacores Infomación curarte fos primeros 10 días de cada mes, 
práctica que faclta los procesos de deasón, La Firma Audiing £ Taxes se encarga del manejo 
cortable y ttuzaro. La compañía que brinda los serdios ce autoría exteena es Delorte 8 Touche. 

Adconalmente la gesión financiera, presupuestaria y adminisratia, está a Cargo de Palados - 
Marticez. 
Se mantiene informado 3 sus accoristas y al púbico en general a través del sso de Internet 
denominado «en taabecundocan.cor. Se ha cominuado con la emisión electrónica del Boletín 
SIEMBRA con el cual se busca proveer Información periódica para nuestros accionistas y otras parts. 
Interesados, 

Se ha seguido cado uno delos procedimientos que constan en os manuales operatwos dela empresa, 
creando con elo las cordiciones de segurdad en caca una de las actvidaces que se realizan. 
Informe Financiero 

Al 31 de dicemore de 2017, la Cuenta ACUVOS refleja $5,889,065, de los cuales l Acto comente 
representa $584,314 ofta que estaba compuesta por $4,472 en Efectivo y equivalentes de efectivo, 
sn Cuentas por coorar $11,725, en la cuenta de AQIVOS frrcieros mentenidos hasta su wenomiento. 
se encontraban $128,278 y en Activos financieros al alar razonable con cambios. en resultados 
5409,836. 

En el Acto no Comente constan 45,304,751 los mismos que se encuentran distribuidos en Terrenos 
por $936,293, y el Actvo Bológico por $4,368,458. La valoracón del Activo Dllónico (plantación de 
teca) se la realzó siguendo los Imeamientos de las Normas Intemacionales de Infomación 
Francera. 

  

En cuarto a los Pasivos, el saldo asciende a $864,05 el mimo que está cwidco en Pasivos 
comentes por un total de $8,392 en el cual se incluyen Cuentas pOr pagar y Pasivos por impuestos 
comentes, La Gferenca está regresertaca en el Paswo no comente como resultado del 
recorocmiento de los Impuestos dflridos por un total de $856,313 que se ceneran la cananda. 
beni por la valoración realizada ala plantación como consecuencia de la NIC 41. 
El Patrimoro corsta de 52,500,000 como Cantal y $2,524,360 como Utidades retenidas, generadas. 

por el reconocimiento del Incremento del valor dela plartación de acuerdo las NIF. El saldo al de 
la cuenta de Patrmonlo es $6,024,260, 
En lo concemiente al Estado de Resutados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del 
reconecimiento de la ulicad por la determiracón de valor razonable de la plantación y de los 
rencimientas ganados de las inversiones, En el caso de la Utilidad por ajuste a valor razonable de 
activo tológico es de $210,056, el mismo que es el resutado del Incremento del valor de la 
plantación menos los gastos Incunidos pera el mantenimiento durante el año 2017, En cuarto al 
Ingreso or intereses ete valor asciende a $47,262. 
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Por el lado de los Gastos estos ascienden 3 $43,219, centro de los cuales se encuentren los 
honorarios profesionales ascienden a $23,392, los Impuestos y contribuciones fueron de $10,768 y en 
Otros se encuentra el valor 62 39,059. 
La Ubitad artes de impuestos es de $21,109 soure la cual se calculó el impuesto a la renta que 
akanzó $145,973, cuya porcón comente es de $686.50 y la diferencia consttuye el impuesto a la 
rerta dferido que se cancelara una vez que se produzca el corte final dela plantación. La uDlcad 
peta del ejercido es de $65,136 
Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplido con tocas y cada una ce las lsposiciones dela Junta General de Acconistas. 
Propuesta para el Destino de las Utilidades 
Para el año 2017 la Ublidad artes de Impuestos comespondió a $214,103, la misma que está 
compuesta tanto por la Utilidad generada porel ecimiento del Activo Bilógico (ubicad na fica) y 
la Utidad generaca por los Ingresos por Intereses menos los Costos y Gastos. El alor dela Uticad 
líquida fue de $4,041.76, de ls cual se calculó el Impuesto a la renta por pagar por $666.50, la 
Reserve Legal por $335.53 quecando como Unidad a dsposción delos Accionistas $2,019.74, 

Es Importante Indicar que sobre la porción de la Uticad no fíquea, es dec la generada por la 
revalrizacón del Acto Biológico, se generó el Impuesto a la Renta dserido por $46,214.57 el cual se. 
cancelará una vez que se produzca el corte final de la plartacón. 
Sobre la porcón de la Uuldad luda a disposición de los Accionistas, la Adminsración propone el 
ceparto del 30%, en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compañias, lo cual representa 
$805.92. El saldo de Utlicad Líquida se propone ses contablzada en la cuenta Reservas Facutativas, 
mientras que la porcán de la Ubicad generada por la revalorización del Activo Bológico, se propone 
Su contabllzación enla cuenta Resultados acumulados. 
Programa de Incentivos Forestales 
Como parte del Programa de Reforestacón del Gobierno se estableció el Programa de Incentivos. 
Forestales con el cual el Gotiemo a través del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y 
Pesca resuturá hasta el 75% delos costos Incumidos en la Sembra y mantenimiento de plantadones 
forestales hasta es cuarto año, La Ensenada Forestal apicó para este programa para la siembra del 
2016 Adicionalmente, el predio de la sembra 2014 ya contaba con Chos incentivos, por lo que al 
momento de la compra del precio se realzó también la cesn sobre los incentivos toresales 
correspondientes al segundo, tercer y cuarto año de mantenimiento. 

Ala echa cel preserne nforme, se Ingresó al MAGAP está ala espera de la Resolución de pago de la 
siembra y el primer año de manterimento dela siembra de! 2016. De igual forma se ingresó trámite 
para el pago del segundo año de mantenimento, En lo que respocta al pago cel segunco año de 
manterimeento de la siembra 2014 se está la espera de reir la Resolución de pago respecta, 
toda vez que se concluyó el trámite respecto, Tambén se ingresó el trámte soltando el pago del 
tercer año de marterimena. 
Plan de trabajo para el año 2018 y recomendaciones a la Junta General 
Los trabajos programacos para el año 2018 son los siguentes: 

+ Pocas, Seguiremos con los trabajos de podas formativas delos árboles, 
+ Control de Malezas, A lo largo del año se realizarán las labores del control de maleza para 

parmiur un desarollo e ls áracls sn competencia de maleza a su alrededor. 
+ Otrasiabores coma mantenimiento de inceros, entre tras. 
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+ Se cumolrá con el presupuesto de Gastos e Inversones y se realzarán las actricades de 
¡eersón de los recursos de manera prudente. 

E la Asmirracón y Comoros expresamos nuestro agradecimiento a lor señores 
MA rs proce de seras. 

JD 
Paul E Palacios. 
Presidente 
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