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Antecedentes

La Ensenada Forestal {COVEFDREST) S.A. fue constitida el 9 de junio del afio 2014 como
parte del programa de desarrollg forestal sustentable de SIEMBRA (Sistema Integrade de
Empresas Basadas en Recursos Ambientales). Bl proyecte de la Ensensda Forestal
{COWEFQREST) S.A. busca ofrecer productos farestales renovables do alta calidad, utilizando
las mejores practicas agricolas, ambientalas y sodiales; a partir de la integragion eficiente y
rentable de capitales. En tal contexto ¥ para lograr la masificacion de la propiedad de un
medio de producdcn, sc tiene como ohistve la coloeacidn secundatia de acciones 3 través de
Ias Bolsas de Valores del pais. Can tal proposite se procedid a estructurar i capital, con una
aportacian total de US $2,.500,000.00 destinades a la compra de tierras, preparacion de
suelos, siembra, manejo v oultiva de teca, y ef remanente mantenero en inversiones para los
gastos que devinieran en el mantenimiento de la plantacion.

Compra de Henas

La Ensenada Forestal cuenta ¢on vanos lotes de terrena de los cuales la siembra del ario
2014 ecomprende un lote vhicads en el cantdn Balzar de I3 provincia del Guayas. En lo que
respecta al drea para la siembra del afio 2015-2016, &sta esté conformada par varios lobes
nue estan ubicades principalments en Balzar ¥ en una menor proporcion en el cantén
Fichincha de |3 provincia de Manabi, El total del drea de siembra dei proyedo de La Ensanada
Forestal es de 320,04 hectdreas de teca. La distribucién de |as dreas de siembra se presenta
en & Cuadra MNa. 1.

Cuadro No. 1 Area total tierras La Ensenada Forestal
Aho de Area de Area

Siembra predio Sembrada

2014 143.42 125.32
. 2015-2016 ©  243.40 19473 |
[_Total | 385.82 320.04

El praceso de siembra de teca s inicia con lag primeras Nuvias de la etapa invernal. Por la
prezencia del Fendmeno del Nifio, las lluvias en B costa ecuatoriana comenzaron a mediados
del mes de diciembre, [0 que obligd al adelanto del proceso de siembra. e tal forma, a fines
de diciembre del 2015 ya se habia sembrade aproximadamente un S0% de la berra
dispanible para la siembra. El proceso de siembra conduyd oficialmente el 20 de enero dal
presente.

En lo que respecta a los lotes de la siembra del 2015-2016, al cietre del ejercicio econdmico
del afio 2015, 124.749 hectdreas se encontraban ya detwdamente registradas a nombre de La
Ensenada Forestal, quedando pendiente |a inscripcién en el Registro de 13 Propiedad de las
Escrituras de Compra-Venta de las 119.51 hectareas restantes, En el 2016 se parfeccionan |as
oompra-venta mencionadas, con o cual se completan las 385.82 hectdreas de tierra.

Labores de vivero

Para la siembra de las 194.72 hectareas de teca s establedic un vivero, La semilla de teca s
imports de rodales semitlerns certificados de Costa Rica. El vivero se desarralle utilizando |a
rmoadalidad de cammas de germinacion, construidas especialmente para las labores de wvivern,
las cuales estan ubicadas en el lugar donde se enceentran las condiciones de sombra v ricgo




necasarias para el corrects dasarrolle de la planta. B periodo de brote osalo entre los siete y
treinta dias, periodo durante el cual se observd el desarrollo de la semilla. Una vez geurrida la
germinacion se procedid 8 colocar las plantas en fundas plasticas, y se las ubico en los
bancales canstruldos en la zona del vivero. Una vez colocadas las plantas en las fundas se
realizaran ks labores de riego v poda para garantizar el buen desamolo radicular. Bl iempo
estimada para el traslade de las plantas al campo es de 7 samanas.

Labhores de vivero -~ Neviembre 2015

Preparacién de suslos

Los suelos fueron debidamente desbrozados v preparados para la siembra, asi también se
realizaron las labores de marcado (balizado).

Comao parte de la preparacidn de suelas, y para disminuir & riesqo de inundaaones, se realizo
un canal para evitar el empozamients del agua en los bajos del predio. De esta farma se
consigue incrementar el area util de siembra.

Labores de siembra

La siembra s realiza entre los meses de digembre 2015 v enero 2016, con el inicic de 1a
estacidn invernal. El total de hectéireas de la plantacion La Ensenada Forestal (COVEFDREST)
oA s de 243,40 hectdreas, de las ruakes 194,72 hertdreas estdn sembradas de teca.

La siembra de la teca se realiza manuakmente, para o cual se deben cavar hueoos de
aproximadamente 2% cm. de profundidad, en los cuales se cobocan las plantas, una vez que
éstas hayan sido rebradas de las fundas plasticas, y <& resllza una poda de Ja ralz si asi fuers
requerido.

La siembra se realiza con una densidad de 833 plantes por hedtarea, lo cual indica que las
plartas tendran una distancia de res por cuatra metros entre ellas,




Labores de Siembra, Diciembre 2015

Informe Administrativo

La Ensenada Foreskal (COVEFQREST) S.A. mantiene contratos de prestacion de servicio con
tres proveedores fundamentalmente:
v LI, Trading es prestadar de servicios de administracidn forestal. 5uU responsablidad
tienc refacion con todos los aspectos operativos de campo.
v Auditing & Taxes, soporte contable v tributario.
¥ Estudin Juridico Pandzic & Asoaciados, en el ambita sacietario ¥ de mercada de
walores,
v Operadora Forestal Los Causes {FORESTALOP) como el Operador Forestal.

Adicionalmente para efectos de contral de gestion finandera, presupuestaria v admimstrativa,
Palacias — Martinez presta soporte on a2 operaasn,

En Jo que respects al seguro forestal, La Ensenada Forestal yva tene contratade dicho seguro
para la siembra del afio 2014, quedando pendiente |a contratacion del segure para ia siembra
del 2015-201& lo cual se hace a la salida del Invierno, por tanto en el mes de mayo de 2016

Programa de Incentivos Forestales

Como pare del Programa de Reforestacion del Gobierno se establecd el Programa de
[neentivas Forestal con of oudl @l Gobienmo & Gawds del Ministerno de Agriciifva, Ganadeds,
Acugcultura y Pesca restituira hasta el 75% de los costes incurridos en la siembra y
mantermmiento de plantanones farestales hasta el cuarto afio, Esta restitucion de la hace con
observacifin de una tabla de valores por hectdrea sembrada. La Fnsenada Forestal esta en
pracesa de aplicar para este progtama en o que respecta a la siembra del 2015-2016,

En lo quc respecta a las 125.32 hectarcas gue fueron sembradas en el invierno del 2014, este
prediao va contaba ¢on una Resolucion aprobatoria a2 nombre dal anterior duefio de ba tierra,
Al momento de la compra del predio, e realizo @mbién la compra del derecho de losg
Ineentives Forectales pendientes de recibir por & mantenimiento oe s afas 2, 3 v 4 La
farmalizacion de esta cesidn se la realizd mediante una Escritura de Cesidn d2 Derechas de
Certificado de Futura Bonificacion del Incentive Forestal Comerdal con fecha 27 de enero del
2016,
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Informe Financler;

Al 31 de dicembre de 2015, Ia Cuenta Activos refleja $4,678,664. Al aeme del gjercicdo se
manbienen $68,572 en Efectivo-Bancos. En cuentas por cobrar se encuentrs el valor de
$64,953. Bl remanente de los recursas necesarios para la operacion de la plantacidn se
mantiena en inversiones seguras, liquidas y rentables, en ese orden. Al derre del gjerddo se
mantenian $996,133 en Activos financieros al valor rezonable con cambios an resuitados y
£573,132 en adivos finanderss mantenidos hasta el vencimiento.

La Ensenada Forestal, siembra 2014

En el Activo no Corriente constan $3,435,874 los mismos que s encuentran distribuidos en
Terreras $919,192 y Activo Bialdgloo $2,576,682. En 2l rubra Plantaciones, consta como
Cosie Histdach por Yas diferentes slembras de teca $369,979.65 y la valoracon por la
implemertzcion de las Nomas Intermacionales de Informacidn Financiera (NITF) que alcanza
ur valor de $2,206,702.77. Es importante indicar que en la valoracion de la plantacion se
encuertran reflejadas las hectdreas sembradas en el 2014 y la porcion de la siembra
realizada a fimales del 2015; la siembra realizada en el afio 2016 se la valorard al cierre del
presents ejerdcio.

Los gastos operativos gue se van produdiendo a lo largo de la vide de la plartacidn, de
acuerds a las pricticas contables vigentes para la compafiia, #8 van acumulando o activando
en la cuenta Costo hishinico, hagta que 22 produzcan bos ingrests 2500iaios con mhes gasins,
Sin embargo, los honorarics profesipnales pagados a la firmg Auditora, los gastos generados
por la tercerizaddn contable, tercerizacion legal v reladonados con servicios bancarios y
olras, se registran en el Estado de Resuliadas.

En cuantc a 105 Pasivos, se tiene 4491498, de bos auales $6,024 comespondan a Facturas de
senvicios por pagar & Impuestos por canaelar. La diferencia, es decir $485,474 cormespote al
Glculo del Impuesta a [a Renka diferido generade por el reconodmients del valor razonable
de la plantacidn. Se recordard que el provecto prevé que no existan pasivos financieros,
pues se encuentran acumulados log reCursos para el manejo gperative.

El Patrimonio consta de $2,500,000 como Capital, $1,687,166 en Resultados acumulados,
valor que se generd por la gananoa por & recongcimiento del valor razonable de las 126
hectareas del afio 2014 que se encucntran sembradas de teca v de la poradn de siembra
reahzada en el afio 2015, Este valor ng representa un ingreso liguido.




En o roncermmiente al Estado de Resoltados, los Ingresos fueron de $7,212.018 los cuales
estan conformados por Ingresa por valor razonable de Activos Biologicos por $2,206,702 e
Ingresos por intereses $5,316, En cuanto @ los Gastos, 3l térming del ejercicio édtns
dlcanzaron $36,967 las cuales corresponden a $30,012 por honorarios profesionales, 3688
por Impuestos y contribuciones, v $6,267 que corresponden a Gastos administratives. 1o
anterior da come Utilidad antes del impuesto a la renta de 52,175,051 a Iz cual al reskarle gl
Impuests & la renta diferido da come Utilidad neta $1 689,577,

Plan de trahajo para el afio 2016 y recomendaciones a |a Junta General

Las ol vickedes et afio 2016 en Io forestal, se centrardn en el rmankenmiento y cuidacs de la
pantaciin, para kb cual se madendran areas estratdgicas  denominaaas  Parcclas
Permanentes de Muestreo con las cusdes e podrd medic ¢f correcto desarralin de 13
plantacion de acuerdny a datps estacisticos. En 12 relcionado 3 lo adminkstrativa y financkero
S8 cumpird con cada uno de s proced mientos de cumplimisnta y cottrol e las operachanes
y ante lag enddades ge control, Adicoralmente se ha programedo realiser of process ce
oferta publica secundaria de 2,500,000 acciones ¥ se peve su co'paacidn hasta finaes del
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