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INFORME DE LG5 AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefores Accionistas de
La Ensenada Forestal (COVEFCOREST) S.A.

Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Informe sobre fa auditoria de los estadoz financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de la Compania La Ensenada
Forestal (COVEFOREST) 5.A., gue comprenden el astado de situzeidn finangiera al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes estadas de resultades integrales, de
cambics en ¢t patimonio ¥y de flujos de efectivo por e afo terminade en esa fecha, asi
come un resuman de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, [os estados financieros adjuntos presentan razonablemsante, en todos
los aspectos materiates, [a situacidn financiera de la Compaiila La Ensenada Forestal
(COVEFOREST) 3.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afic  terminado en esa fecha, de acuerdo con las Mormas
Intermacionales de Informacidén Financiera - NHF.

Fundamento de la opinidn

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerde con Nomas Internacionales de Auditoria -
MIA. Nuestra responsshilidad de acusrdo con dichas Nommas se describen mas adelante
en la seccidn "Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los estados
financiere=s" de nuestro informe,

Somaos independientes de fa Compadia La Ensenada Ferestal (COVEFOREST) S.A. do
acuerdo con el Codigo de Etica para Prafesionales de la Contabilidad del Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores {(IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los reguerimientos de éfica que son aplicables a nuastra auditorfa de los esfados
financieros en Ecuador y hemos cumplide las demés responsabilidades de é&tica de
acuerdo con esos requerimientos y con ¢l codigo de &tica de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditorfa que hemes obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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A MOORE

A los Seriores Accionistas de
La Ensenada Forestatl {COVEFOREST) S.A.
Guayaguil, 5 de marzo del 2020

Péarrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantacionss de
Teca de la Compaitia se encueniran en etapa de desamallo v se estima que el inicio de
corte de madera serd a partir del afic 2034, :

Asuntos signlficativas de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquelias, & nuestro juicio profesional, fueren los de
mayer significatividad en nuestra auditorfa de los estados financiergs correspondientes al
afo terminado el 31 de diciembre del 2018, Estos asuntos han sido tratados en el
comtexto de nuestra auditoria ¥ parz formamas nuestra opinidn sobre los estados
financisros en suU conjunto, ¥ no exprésamos una opinidén por separado de estos asuntos.

| Como enfocamos los asuntos
en nuastra en auditoria

Asuntos sianificativos

Estimacién del valor razonable del Actlvo
Blolégico

Les ingresos de la Compafia durante |z etapa de | Nuastros  progedimientos de
crecimiento del activo bioldgico {plantaciones de | auditoria consistisron en:

tecal, se ofiginan principalment2 de Jag ganancias |
en valor razenable, resultado de [as medicionss
posteriores realizadas desde su reconacimiento
inicial hasta @ obtencién de la cosecha. Estas

« Solicitar [os flujos de ingresos
y costos proyectados de la
Compafifa hasta las fechas

mediciongs son realizadas de acuerdo con la NIG
41 "Agricuftura” y la NilF 13 "Medicién del Valor
Razonable”.

El valor razonable de [ps activos bioldgicos se
determina a través del use de técnicas de
valorizacién aplicados por expertos internos de la
Compania, por lo cual, el valor razonable de activos
bioldgicos se determina gn hase a los flujos netos
de efective (proyecciones de ingresos y costos)
descontados que se esperan obtener de las
respectivas plantaciones de teca.

Debido a fue el valor razonapie et activo bio\bgico
requiere un altc grade de juicio de s
Administracion, consideramps coma un  riesgo
slgnificative  cuaiquier posible cambic &n  las
hipétesis utilizadas por la Compafia, debido a
inceridumbres que rodsan e importe estimado vy

estimadas de cortes vy nos
rELImOs con la
Administracidn para evaluar
cada una de las hipdtesis
aplicadas, las mismas que
corrgsponden @ los precios
de la teca, crecimientos
esperados, inflacidn, costos
de siembra y mantenimiente,
vollmenas, cosecha, costos
en el punto de vents, entre
otros.

Analizar y determinar la
razonabilidad de todos los
castes  proyecfades  versus
los reales hasta el cierre del
ejercicio 2019.

MOSRE ECLARDR
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N MOORE

A los Sefiores Accinnistas de
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A.
Guayaquil, § de marzo del 2020

posibles cambios futures en [as condiciones del
mercade gque afecten de forma importante € valor
razonable de las plantaciones de teca.

. Mo obstante, la Compafia actualiza en cada cierre
" del ejercicio las hipotesis utilizadas, v las perdidas v
ganancias que surfan de la madicion de los activos
biclégicos, obtenides de |la comparacion entre el
valor en libros de los actives biolégicos y su valor
razenable menos los costes de ventas, se
reconocen €n el estado de resultados integrales en |
el periode en el gue sufan en la parida de
‘GanantiaiPérdida en valpr razonable del activo
biologico”.

Otra informacién

La Administracién de la Compafis es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta (General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A 1a fecha de este informe
ne hemos recibide esta informacién y se espera que sea puasta 8 nuestra disposicién con
postariondad.

MNuestra opinidbn sobre los estados financierns de {a Compafia, ne incluye dicha
informacién ¥ no expresamos hinguna forma de aseguramiento ¢ conclusién scbra la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacidn adicional, ¥ considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros con nuestre conocimiento obtenido
durante el desarrolic de nuasira auditoria ¥ que daban ser reportadas,

Cuando obtengamas el infarme de los Administradures a [a Junta General de Accionistas,
si existiara un error material en esta informacion, es nuestra obligacién reportar este
asurdo a jos Accionistas de |a Compafia,

Responsablliidades de la Administracion ds la Compaffa sobre los estados
financieros

La Administracion de [a Compafia La Ensenada Forestal (COVEFOREST) SA. es
respongabla de la preparacién y presentacidn razonable de estos estadas finenciercs de
acuerda con Mormas Imternsacionates de Informacidn Financiera — MNNF, y del control
interno gua considere necesario para parmitir la preparacion de estados financieros libres
de efrores materiales, debida 2 fraude ¢ eror.

(3}
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A los Sefiores Accionistas de
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A.
Guayaquil, 5 de marzo dsl 2020

En la preparacion de los estadas financiercs adjuntos, la Administracidn s responsable
de la evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando segun coresponda los asuntos relacionades con empresa en marcha y
utilizando el principio contable e empresa en marcha al mengs gue la Administracion
tenga [z intencién da liquidar la Companfa o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ctra alternativa realista,

La Administracién de la Compadla La Ensenada Forestal {(COVEFOREST) S.A. es
responsabie de la supervision del pracesa de informaciin financiera de s Compeiiia,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financteros

Los ohjetivos de nuestra auditoria scn obtener una seguridad razonable de que los
exados financieros en su conjunte estan iibres de emores materiales, debido 2 fraude o
emer, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razanable
e5 un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria siampre detecte un arror
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude © eror y se
consideran matenales g, individualmente o en su conjunto pedrian rezenablemente influir
en las descisiones econdmicas gue los usuarips toman basandose en los estados
financieros.

{.omo parie de una auditoria de conformidad con las Normas Intermmacional de Auditoriz,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantensmos una actitud de esceplicisme
profesional durante ioda la avditoria. Tambign como parte de nuestra suditorla:

« Weniifzamos ¥ valoramos tos flesgos de error malenal en los estados financieros,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos resgos y obtenemos evidencia de guditoria suficiente y
adecuada para proporcionar Una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
un error material debide a un fraude es méas elevado gue en el caso de un error
materizl debido & error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestacionas intencionadamente erréneas o la vulneracion
de contral intemo.

« Dbtenemos conocimiento del control intemo relevants para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de suditorla que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de exprasar una opinidén sobre la eficiencia del
cordrs] interma de fa Compatiia.

{4}
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A log Sefores Accionistas de
La Ensgenada Forestal (COVEFOREST) 5.4,
Guayaquil, 5§ de marzo del 2020

= Evzluamas si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y Ia razonabilidad de
laz estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de fa Compania.

v Concluimos sobre |o adecuade de la utiizacion, por parte de [a Administracién, del
principio confable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de s
evidencia de auditorfa obtenida, gi existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos ¢ c¢ondiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como emprasa e marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere gqua llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los
estados financieras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gus expresemos
una opinidén modificada. Nuestras conciusiones s& basan en la evidencia de suditoria
obtenida hasta |z fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condicionas futures pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha,

= Evaluamoes la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, inciuida a informacién revelada, y si 10s estados financiercs representan
lag transacciones y hechos subyacentes de un mode que [pgran su prasentacién
razonable,

Comunicamps a los respensables de la Administracidn de la Compafila &n relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de realizacion de [a auditaria planificades
¥ los hallazgos significatives de |a auditoria, asl como cualquier deficiencia signiicativa
del control interno que identificamos ¢n el transcurso de la auditoria,

También proporciohamoes a [os responsableas de la Administracidn de la Compadis una
declaracién de gque hemos cumplido 108 requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia ¥ comumicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puadan afggiar a nuestra
independencia y, en su caso, las comespondientes salvaglardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los résponsables de la
Administracién da la Comipafia, detemminamos log més significativos en la auditoria de
los estados financierps del pericde actual y que son, en consecuensia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro inferme de auditoria salvo que fas
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revalar pdblicamente estos asuntos 0, en
circunstancias extremadanents poco frecuentes, detefminemos gue un asupto No se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe rzzonaklements esperar que |as
tonseCUsntias adversas superaran 1o0s benefictos de interés plublico del mismo.
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hd MOORE

A los Sefiores Accionistas de
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A.
Guayaquil, S de marzo del 2020

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn por el ejergicio terminado &l 31 de diciembre del 2019, sohre el

cumplimiento de ias obligaciones fributarias come agente de retencién y percepeion de La
Ensenada Forestal (COVEFOREST) 8.A., se emite por separada.

Howe Covmmon

Ndmeio de Registro en ta Femando ﬁasteﬂanns R.
Superintendencia de Represantante Legal
Companias, Valores v Seguros: No. de Registro; 351659

SC-RNAE-2-760
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LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
Activos cofrie ntes

Efeciivo v sguialentes de afactivo

Imersiones z valor rezanable can cambios
en resultados

Cuentas piw cobrar otras

Anticipe a provesdores

Gastos pagados por anticipado

lrnpuestos por recuperar

Total activos corrlentos

Activos no comiantas
Activos binldgicos
Fropiedadss
Imverslones en accionas

Total activos no corrientas
Total activog

Rafanendea
a MNotas

11

10

2019 2018
176 739
104.851 J325.816
1.590 7.243
8.282 S.458
- 2.687
406 164
115,306 242,181
4.850.740 46847277
941,253 936.293
1.750 1.750
5.793.7T83 8.585.320
5.808.089 5 827,501

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estadas financieros.

Sr. Paul FPalacios
Fresidente

{7}



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referancia
PASIVOS & Notas
Paslvos commlzntes
Cuentas por pagar
Oiidendos por pagar 10
Impuestos por pagar 14
Total paslvos comrientes
Paslvos no corrientes
Impuestn diferido 11
Total pasivos no corrientes
Tatal pasives
Patrimonio
Capital social 12
Fmsena legal 13
Resers foultativa 13
Fasultago: acumulados 13

Total patrimonio
Total pagvos ¥y patrimonio

2019 2018
1.680 1.548
158 181
1.025 807
2.863 2.836
870.512 869.630
§70.512 869.630
B73.375 B72.466
2.500.000 2.500.000
336 336
2.114 2,114
2.533,264 2.562 585
5.035.714 5.055.035
5.909.089 5.927.501

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

.--"f.‘

\
3r. Paul Palacios ————"8r. Omar Calderén

FPrexidante

Contador Seneral

(8)



LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 5.A.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANCQ TERMINADO AL 31 DE DICEMBRE DE 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Refamncia
a MNeotas 2018 2018
Ingresos
Sanancia en valor rmzonabie dal activo bioldgico 8 3.528 53,288
Intereses 12.348 31.750
Utllidad bruta 16,877 85,018
Gastos operativos:
De adrministracitn 14 (33.583) (37.052)
Financieros {732) (2.383)
WHilidad antes da impuesto a la renta (18.438) 435,583
Impuesto a la ranta ik (832) {13.317)
LHilidad neta y resultado Integral del afie (19.320) 32.268
Referansia
aNota 2019 2018
(Perdida) utiidad basica por acsion 15 0.001) 0.01

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados finangieres

Sr. Paul Palacios N —5r. Omar Calderen
Prasidenta Contador General

(9}
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LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST} 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado &n ddlares estadounidenses)

Flujo da efectiva de las actividadas de oparagian:

EHactivo reciblde

Festvo pagado a praveedores

Fago da Frpusstes

Bectivo neto {ulirade en} provists por [as actividades de operacidn

Flufo de efactivo de las actividadas de invarsion:

Adlziones de propiedades v aquipa

Adiciones netas de acfvos bioldgicos

verslones de getives financieros

Eecth o neto proviato per (uilizado en} las actividades ds bwversidn

Fleje de efestive de las actlvidadas de inanciamiento:
Dividendos pagados en afectivo a los acoisnistas
Hacthio neto Utizedo en las actividades de financiamierty

Hectivo y egquivalantes de afestivo

P rinueion neta de efactiva y mquivalontas
Ffecthra y eguivaientss de efectve al incla del aho
Hectivo v equiveentes de efective al final del ato

Rafarapcia
a Motas 2018 2018
18.007 1085 554
{34 BED) (52.268)
& £13.509)
(16569 10.779
g {5.000 -
B 220 553 {725.551)
{199,934 211.763
16.029 {13.75%)
{23) {T25)
(23) {725)
{563} {3.734)
739 4,473
& 176 739

Las notas explicativas gnexas son parte integranta de los estados financieros.

Sr. Paul Palacios TL____-&F, Omar Calderdn
Contador General

Presidente

(1)
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1.2

LA EMSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 2t DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresade an ddlares estadounidensas)

INFORMACIKSN GENERAL
Constitucién y objato social

La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. fue constituida en el Ecuador el 9 de junio
del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de julio del mismo afic. La actividad
principal de 12 Compafiia es la siembra v culfive de teca pars su posterior cosecha y
comerciallzacion.

La Compariia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun
Resolucidn No. 20156.(G.02.001809, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de
Guayaguil y Quite, por o cual, ia actividad de la Compafia esta regida por la Ley dé
Compafiias, Ley de Mercado de Valores vy disposicionas de [a Junta de Pglitica y
Regulacion Monetara y Financiera y es controlada por [a Superintendencia de
Compafias, Valorss y Seguros del Ecuador,

En gl 2015 |la Compaiia adguirid terrenos en la provincia del Guayas - Cantdn Balzar con
una supetficie de 341 20 hectareas, que incluian 128 hectdreas de plantaciones da teca
sembradas en el afic 2014, adisionalmente tiene terrenos en la provincia de Manabi -
Cantén Pichincha con una superficie de 4560 hectdreas. En el aho 2015, la
Administracion de la Compania efectud la siembra de 1188 hectireas de teca v en enaro
2016 efectud la siembra de 77 92 hectiraas adicignalas.

En base a lo expuesta, al 371 de diciembre del 2019 la Compafia g& encuentra en elapa
de desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provanientes de ia etapa de cosecha.

La inversion total realizada por los Acciormstas asciende a US$2.5 miiiones, utiizada
pringipalmente para la compra de tiemra, manejo agricola ¥ administrative y costos para la
futura cosecha de Iz madera.

Sitcacicn financiera de! Pais

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los Utimes afios, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversidn, reduccidn de la liquidez general del mercado, slte endeudamiento del estade e
importante déficit fiscal, que junto con lag protestas y paralizaciones gue s& suscitaron el
pasado meas de actubre influyeron negativamente para el desempefic econdmico del afio
2019,

Ante estas situzciones el Gobiemo Ecuatoriane ha implementado vanas refurmas que
pretenden recrdenar las finanzas plblicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidlos, |a reduccidn del tamafio del Estade con la fusién de varias entidades
estafales vy 3 obtencidn de financiamiento mas cenveniente en tssa y plazo con
organismos intemacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en slianzas publico-privadas para los secipres estratégicos
de la economia,

{12}
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2.2

LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 3 E DICIEMBRE DE 2019
{Expresadoe en délarey estadounidanses)

La Administracion de la Compaiia considera que 1as situacicnes antes indicadas no han
onginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros ¥ las
gperaciongs de la Compafila.

Aprobaclon de los estados financieros

Log estadps financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sigo
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de febrera del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprabacidn definifiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiers la Norma Intemacional de informacion
Financlara, estas poliicas han sidc disefiadas en funcion a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados an
estos estados financieros.

Bases de preparacian

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2049 y 2018
astan preparados de acuerdoe con (as Nommas Infernacionales de informacion Financiara
{WIIF), emifidas por el Consejo de Nommas Intemacionales de Contabilidad {{ASE), las
gue han sido adoptadas en Ecuader, y representan iz adopeidn integral, explicita ¥ sin
resarvas de las referidas normas internacionales aplicadas de manara uniforme en los
elercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdao con &l principio
del costo histdrice, excepto por las inversionas y los activos bicldgicos que son medidos a
su valet razonable (Ver Neota 2.5 ¥ 2.7). La preparacién de los estados financieros de
acuerdo con NIIF requigre el usa de cisrtos estimados contables crificos. También
reguiere gque la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las polificas
contables de la Compafiia. En 12 Neta 4 se revelan las &reas que implican un mayar
grado de juicio © complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
sigrificativos para los estades financisres. Debide a la subjetividad inherente an este
praceso contable, los resuttados reales pueden diferir de los montos estimades por la
Administracién.

Muevas normas, ehmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

2.2.1 Normas que se adoptan en 2019:

Las siguientes nommas y modiflcaciones entraron @n vigencia el 1 de enerp de 2018:
s NIF 16 = Arrendamientos.

» Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a
la NIIF 2

(13)



23

2.4

LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2(19
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»  Infeveses & large plazo en asotiadss v negorios comjunios — Modificaciones a la
MNIC 28,

Mejoras anuales a ias NHF cicle 2015 - 2017,
Modificacién, reductidn o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 18,

Interpretacion 23 incerttidurmbre fremte a los Tratamientos de Impueste & las
Ganancias,

La Compania determiné gue ninguna de |as normas antes mencionadas tuvo efecte en la
Compafiia a2l 31 de diciernbre del 2018.

2.2.2 Normas por adoptar seglin plazo establecido

& tafacha de emizidn da estos estados financieros, se han pubiicads enmiendas, mejoras
& interpretacionss a las normas existertes que no han entrade en vigencia v que la
Compafila no ha adoptado con anticipacién. El IASE considerz como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion cbligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Nama Temg Cara sjargiics

= o

Mazres Conceptual Maren conceptual para 1z Infenmacian financkera 1 de anero del 2020

MICTYNICE Meodiffcaciones para aclarar el conceplo de matedafidad y allosarks con 1 de enera del 2020
olras mpdificacianas,

WIF 3 Enmienda. Definicién de un nagaclo, 1 de anerc del 2020

MIIFS, HIIF 7y NIC 33 Enmisnda, Proporcionar Xanquilided de fos efectos polenclales de la 1 de anero del 2020
Inecefidumbre causasa pod 1a refanma a 06 Indices da reberadia Ge tasas
da Interde [nerbancaris ofrecida (IBOR)

MIF 17 Publicacian oe la norma: "Contralos de saguros” que resmplazard & 3 de aneqp del 2021
MEHF 4,

La Compafia estima que la adopeidn de las nuevas nomas, enmiendas a las MHF y las
nuevas interpretaciones sntes descritas, no tendrdn impacto en los estados financieres
en el gjercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compartia

Mcneda funcional y de presentacidn

Las partidas en [os estados financieros de la Compafifa se expresan en la meoneda dei
ambienta econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcignal). Los estados
finantierns se expresan &n ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ 1a
moneda de presentacién de la Compafifa.

Efectivo y equivalentes de efectlvo

Ei efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitas a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compariia a partir del 1 de enero de! 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resuilados’. Los paswos financierps se castfican an Jas
siguientes categorias: “pasivos financieros a costo amortizade” y “pasivo financiero a
valor razonable con cambios en resultados®,

La clasificaclén de los activos financiercs depende del propésito para el cual se
adauirieron, toemando en consideracidn el modslo de neguocic ulilizade para fa
Administracion de estos instrumentos, asi comeo los términos contractuales de sus flujos
de efectiva. ta clasificacidn de |os pasivos financiercs depende del propdsito para el cual
se confrataron dichos pasivos. Lo Adminsiracion delerming Ja oiesificacion de sus activos
¥ pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene actives financieros en las
categorias de “actives financieros 2 costo amortizade™ v “aclives finangieros a valor
raronable con cambios en resultados”; ¥ mantiena dnicamente pasivos financieros en |a
categoria da “pasivos financieros a costo amortizads”. Las caracteristicas de los referidos
instrurmentos financiercs se explican a conlinuacian:

{a) Activos financieros a costo amerlizado

Los activas financieros son designados a costo amortizado si el active financiero se
mantisne dentre de un modelo de negocio cuye ebjetiva es obtener los flujos de
efectiva contractuales y las condiciones del activo financiare dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujps de efective gque son dnicamente pagos del principal e
interesas sobre el importe del principal pendiente. Se Incluyen en el attivo corente
ya gue presentan vencimisntos oniginales de hasta doce meses o Mends.

{b) Activos financieros a valer razonahble con camblos én resultados

Comprenden |os activos financieros que ng califican para ser dasignados en activos
financieros al costo amartizade ni a activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales. Las inversiones en papelas comerciales se
miden a valar razonable cort cambios en resultados y sus pardidas o ganancias se
reconocen en =l resultado del pedads a menos gue la Compafita haya alegids
vresentar las ganancias y pérdidas de estas inversionas en otro resultado integral.

Estes activos se muestran como activos comrientes ya gue se tienen la intencidn

exprosa de vender estos aclives dentro de 12 meses contados a partir de la fecha
de su recongcimiento inicial.

(15)
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NOTAS OE LOS ESTADCS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

{c) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros s miden a costo amortizado a menos que los
mismes sean mantenidos para negociacion o s& apligue (& opeidn de wvalor
razchable con cambios en el resultado del periodo.

2.5.2 Reconoclmlento y medicidn inicial y posterlor
Reconocimiento

Una eatidad reconocera un active financiero o un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuande, y solo cuande, se convierta en parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financierps son medides inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible & Iz adquisicidn, que de ser significative, es reconocido cormo
parte del activo o pasivo, siempre qus el active o pasivo financigro no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
aclivos financleros a valor razonable a fravés de resultados se registran en resultadas.
Con posterioridad al reconocimiente inicial la Compafila valoriza los mismes como se
describe a continuacidn:

Medlcidn posteriar
{a) Activos financieres a costo amortizado

Posterior 2 su reconacimiento inicial se miden al costn amortizado aplicande el
metedo de interds efectivo. Cualguier ganancia o pérdida que surja de fa baja en
cuentas, se raconoce diractamente en resultados y se presents en otras ganancias/
(pérdidas). En especflfico, la Compariia presenta fa siguiente cuenta dentro de esta
categoria;

Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden a fos intereses generados
por los documentos comerciales que mantfenen, se liquidan en el corta plazo.

ib} Actlvos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al valar razonable con cambios an los
resultados integrales del afio.

Al 31 de diciembre def 2018 y 2018, comesponden a inversiones en titulos valores
de renta fija, los cuales se miden posteriormernte al valor razonsble vy sus
rendimientos son reconocides en el resultade del efercicio gue incluys infersses
devengadas,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresadn en dilaras estadounidenses)

[e] Pasives financieros a coste amortizado

Fosterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amortizade aplicande el
método de interds efectivo. La Compafila mantiene las siguientes cuantas dentro de
esta categoria;

{iy Cuentas por pagar. Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos
de proveedorss en &l curso nomnal de 08 negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan interesas
¥ son pagaderas en plazos menores a 30 dias,

(i) Dividendes por pagar. Corresponde a las obligacionas de pago por concepto de
dividendos a favor de sus accionistas. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amerizado y son pagaderas en plazes menores a 80
dias.

bDeterioro de activos financieros

El ohjetive de |os reguerimiertos de deteriore de wvalor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos os instrumentos
financieros en las cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individuat.

3i. en un pericdo posterior, el monto de [as pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales 1a reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compaiifa no ha registrado deteriero por pérdidas
craditicias esperadas, debide a que se sencuentra en etapa de desarrolio ¥ no ha
generads cuentas por cobrar comerciales.

Baja de actives y pasives financieros

Un active financiarg se slimina cuanda expiran los derachos a recibir fos flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfisre el active a un tercero liquidandelo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiila se han extinguido, esto es, cuando Ja
obligacién especificada haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Impuestes y retenciones

Gomesponden principalments a crédito tributario por retenciones an ia fusnte de impuesto
g la renta. Cuande (a Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados
ae cargan a |05 resultados del afa.

Activos hiologicos

Los achvos bioldgicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para
la primera rotacién v a partir de ella 12 afos, se miden en el reconocimiento inicial ¥ en

(17}
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en didares estadounidensas)

cada fecha de reporie & su valor razonable menos ios costos estimados en el punto de
venta de forma separada de los terrenos, estos Gltimos se presentan en propiedades.

La medicidn de los activos bioldgicos al valor razonable se hasa el métode de flujo de
caja descontado, el cual es determinado por la Administracién de fa Compafiz. La
expectativa del valor presente de los flujos futuras esperados incluye los flujos de efective
ce operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando vanables
tales como crecimiento, precios de feca, tasas de descuento, costos de siembra y
mantenimiento, volimenes, cosecha, costes en el punto de vanta, entre ofros; las cuales
son revisadas periddicaments para asegurar su vigancia y representatividad por medio de
parcelas de crecimiento. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del
periodo.

La diferencia entre el valor en libros de los acfives bioldgicos y su valor razonable es
raconocida en los resultades integrales del ejercicio, baje 8! concepte “Ganancia ¢
pérdida en el valor razonable de activos biolégicos”.

La Compafia ingluys en el valor en libros de estos activos os costos incuridos en el
transcursc del afic en fertilizacidn, mantenimiento, manejo agricola y administracion de
tas plantaciones de teca. Al cierre del afio, la Compafia ajusta el valor en libros de estos
activos a su valar razanable.

Propledades

Las prepiedades, estan registracdas al costo histérico, menas pérdidas por deteriore, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisicién o construccién del active. Los desembolsus posteriores a |la compra o
adquisicién s46lo son capitalizades cuando es probable que beneficios econdmicos futures
ascciados a la inversion fluyan hacia la Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacionss o
mantenimiente y son registrades en los resultados integrales cuando son incurridos. Los
temenos no se deprecian.

Las pérdidas y ganancias por |a venta de propiedades, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de resultados
integrales.

Cuanda =t valor en libros de un activo de propiedades excede & su monte recuperable,
este as raducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en acciones

Carresponde a la participacidn de! 1% de la compaiifa Ecowood S.A. v s& muastra a su
costo da adquisicién,

(18)
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Deterioro de activos no financisras {propiedades e inverslones en acciones)

Log activps se someten a pruebas de deterioro cuando se¢ producen evenios ¢
gircunstancias gue indican que podrla no reCuperarse su valor en iforos. Las perdidas por
detariors corresponden al monto en el que gl valer en libros del activo excade a sy valor
recuperable. El valor recuperable de los activos carresponde al mayor entre ¢l monto
neta Gue se pbtendra de su venta ¢ su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan 2 los niveles mas
pequefios en l0s gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso qua el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una perdida por deterioro en 108 resultades del ejsriicio.
Los saldos en libros de actives no fnanciercs que han sidoe objeto de casfigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compafiia evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives no financieros, Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de aclivos ne financieros, debido 2 que la Administracidn ha determinade
que no existen indicadores de daterioro.

Impuesto a fa renta comjente y diferido

Ei gasto por impuesto 2 la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y e
diferido. £l impuestn se reconoce en &l estado de resultadas integrales, excepto cuando
s¢ trata de partidas que se recongeoen directamente an el patrimonio. En este caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢l
patrimonia.

() Impuests a la_rentg comiente: La provisidn para ]mpﬁesta a la renta se calcula
mediants (2 tasa da impuesto aplicable a las uiilidades mravabtles v 52 carga a los
resultados del afio en que se devenga con hase en ol impuasto por pagar exigible.

(i Impuesto a |a renta diferide: Fl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por sl método dsl pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre 1as bases tibutarias de actives v pasives ¥ sus respectivos vatores mostrados
en los estados financieros preparados bajp NiIF. El Impueste a 13 renta diferido se
defermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacién financiers y que se¢ espera gerdn aplicables cuandeo &l impuesto = la
renta diferido activo se realice g el irnpuesta a (2 renta pasive g8 pague,

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impusstos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

{i} lag diferencias temiporarias dedutibles;

(i} la compensacion tle pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido cbjeto de deduceidn fiscal;
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(i} la campensacian de orédites tdbutarios na utilizados procedentes de periodos
antariores, siempra ¥ cuando no se solicite su davolucion ante gl Sarvicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacidn.

Los impuestos a ja renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
rrobable que se produzean beneficios tributarios futures contra loe gue se puedan
usar las diferencias tempaorales.

Los =aldes de impuestos 2 la renfa diferidos activos y pasivos s¢ compansan
cuando exista e] derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos cormientes v cuando los impuestios a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafia registré en los resultados del ejercicio
USEBE2 {2018 US513.317) de impuesto diferido correspondiente al vaior razonable
por la medicién del active biolégica en su etapa de ransformacion.

l.a Compafila mantiang pérdidas tributarias sobre las cuales no se reconoce un
impuesto diferido active, debide a que no existe seguridad razenable gue la
operacion genere utilidades y se produzean beneficios tributarios en los préximos §
afios, una vez reconacida esta pérdida.

Frovisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o impllcita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probabie vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar [a obligacidn y (i) el monto se ha estimado
de forma fable. Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cieme de los estados financierss, da los desembolsos
necesarios para liquidar 1a obligacidn,

Distribuclon de dividendos

La distribucidn de dividendos a los actionistas de ia Compafifa s& deduce del patrimenio
en el perlodo en el gue los dividendos han sido aprobados par los accionistas ds Ia
Compafia.

Reconccimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso
ordinaric de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se musstran netes de impuestos,

devoluciones y descuentos olorgades.

No existen componentes de financiamisnto significativo dade que lkas ventas no se realizan g
crédito, lo cual es considerado consistente con las practicas locales.
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Los ingrescs son reconocidos en |2 medida en que es probabie que los beneficios
econgmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fisbilidad v cuands se
cumnplan los criterios descritos para cada tipo da ingresa.

i Genantia en el valor razenable de activos biolégicos - Se registra anualmente en

base a la valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se
registra como ingresos el valor resultante del crecimiente natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta.

(i)  Ingresos por raleo - Se originan por la venta de productos (arboles jovenas) que san
sustraldos ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucién uniforme
dentro de la plantacién. La actividad de raleo =5 basica dentro de las actividades
siviculturales de la plantacién para lograr el mejor cracimiente de los drboles fue se
mantendran hasta el cofte final. Estos ingresos son reconocides cuando la
Compafiia ha transferido al comprador los riesgos vy ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los productos {arbofes); el importe de los ingreses v
los costes instimidos en relacidn con |a transaccidn pueden ser medidoz con
fisbilidad, v la Compafiia recibe los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién. Qurante jos afos 2019 y 2018 no se han efectuado ralens.

{iiy |ntereses - Los ingresos provenientss de intereses se récohocen scbre la base de la
proporcion de tiempo transcurndo, usando ef métode de inferds efective. Cuando un
préstamo o cuenta por cobrar ha sufride desvalorizacién ¢ deteriore, 1la Compafifa
reduce &l valor en ffbros a su valor recuperable, sisndo o8 flujos de efective futuros
descontados a la tasa de interés originat.

Costos ¥ Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos v costos de raleo
principalmente por sgleceidn, corte y movilizacién de drbofes al centro de acopic, Estos se
reconacen a medida en gue se incurren, independientemente de la facha en que se realiza
el pago, de acuerdo a los lineamientos de [a base contable de acumulacion (devengo) en la
NIC 1 *Presentacion de Estados Financiercs”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {incluyendo riesgo de valor razenasble por tipo de interés y rigsgo de
precia ¥ cohcentracidn}, riesge de crédife y riesgo de liquidez. El programa general de
admimistracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en o impredecibla
de Jog mercados financiercs v trata de mimmizar potenciales efectos adverscs en al
desempefo financiers de la Compafia.
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La Compaitia dispone de una organizacidn administrada per el Presidents, que permite
identificar dichos riesgos, desterminar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidss v controlar su efectividad.

{a)

(b}

{c)

Riexgos da mercado

0!

(in

Riesao de valor razonable pur tipo de interés:

Bl fiesgo de tasa de inlerés para 12 CompaRia surge las inversiones a valor
razonable. Lag inversiones a tasas variables exponen a la Compadia al nesgo
de tasa de inferés sobre sus flujos de efectiva. La Companla durante el 2618
¥ 2018 mantlena inversiones en decumentos comerciales a tasas fijas.

Riesdo de pracio:

l.a2 Companifa esta expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en
los precics de la teca. La Compafiia no espera gque los precios de la teca
yvavan 3 cae’ de foma significativa en ¢ futuro predecitle v, por tanio, no ha
realizado contratos ge derivados u gtros para gestionar el riesgo de calda de
los precios de la teca, principalments en India donde es su destine principal
para futuras ventas. La Compaiila revisa, de forma regular, &f estado de los
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestidn activa del riesgo
financiero.

Rlesgo de crédito

Las pollticas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
activos financieros a valor razonable vy cuentas por cobrar otras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ol efectivo,
tisnen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles da solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan [a calfficacion "A”.

La Compadia mantiene su efectivo y aquivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificacionas:

B Calificacion
Entidad filoanciera 2019 2018
Banco Pichincha CA. AAA-FAAS Adba ! AAA-
Banco Jdel Pacifico 5.A. AdA_ AAA-

{1} Fuente: Superintendencia de Bancos a Septismbre 2019,

Riesgo de liquidez

Lz Administracién tiene |a rasponsabilidad final por la gestidén de liquidez. La
Administracidn de [a Compafia ha establecida un marce de trabaje apropiad® para
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{a gestidn de liguidez de manera gue se pueda manegiar los requenmientos de flujc
a corto, mediano y large plazo.

Para sfectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafifa cuenta con un
presupuasto de flujo de cajs, e cual se revisa mensuaimente, y empareja las
inversiones en actives finangieros de tal forma que &t flujo proveniente de éstas
cumpla con los reguermientos de page. El porafolio de inversiones de [a
Compafiz estd conformado por instrumentos con caracteristicas de liquidacién
inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracidn del riesgo de capital

Los objetivas de la Comparila a! administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de fa misma de continuar como empréesa en marcha con el propasite de generar retornos
a sus accionistas, heneficios a oires grupos de interés ¥ mantener una estructura de
tapital dplima para reducir el costo del capital.

La Administracién de la Compafiia revisa los requerimigntos presupusstarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que ta Compafiia ng
tiene pasives financieros significatives y tampoca prevé ingurrir en ellos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparacitn de estades financieros requiere que la Compafiia reslice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos astades firancieros ¥y sus
notas relacionadas. Las estimaciones reafizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambics en la industria e infortmacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y poliicas contables significativas son defiridas come aquelias gue son
importantes para reflsjar correctamente |a situacidén financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que reguieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

{a) Valor razonable del activa bislgica

La Administracidn considerz que la medicidn de (35 plantaciones de teca, la cual es
realizada por expertos internos es conservadora y 5@ encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicign de los ingresas futurgs, considecar &l
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro. La
determinacidn del valor razonable y los datos wtilizades se evalian al gierre de cada
afio. Ver Nota 2.7 v Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de fos activos bioldgicos

corresponde al Nivel 1 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la
MIIF 13.
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiercs al cierre de cada ejercicio:
2018 2018

Coriente  Corrente

Activos financieros medidos at costo amortizado

Efectivo v equivalontas de efaciive 175 738
Cuentas por cobrar oiras __ 1748
1,766 7.088

Activos financieros medidos a valor razonable con

camkios en resultados

Titulas, pagarés, obligaciones y tiulerizaciones 104 BS1 325 816
Total actlvos financieros 106,617 _ 333804
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Pravegdores y dividendos por pagar 1,838 Ay
Total pasivas financieros 1,838 2,029

Valor razonable de instrumentos financleroes

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiers puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

» Frecics de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos (nivel 1.

. Infermacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que 88 pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indiractamente (que se deriven de precios) {nival 2},

. Informacion sobre &l active o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacidn no observable) (nivel 2).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los activos financieros & valor razonable con cambios
en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacién en el
mercads,

El valor en libros de suentas por cobrar, cuentas por pagar vy el efective s& aproxima al
valor razonakble debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2013 2018
Caja ag 30
Bancos (1) 14_5_ 700
176 T3

{13 Incluye depdsitos en los Bancos del Pacifice 8.A. y Pichincha C.A., los cuales son
de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALCR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicién:
Tasas anuslss FlazIns
de renairmze g apraxkmadag
For Jjpp o= Inwvers 25 I
ik} £018 218 2018 2018 208
[nvarsiones mayoras a3 massa
Pagarés (1) 47 z 12 12 25,487 187 543
Ch¥lgaciones (2) a 8- 550 JE-84 3558 19,354 138,271
104,851 1

{1} Caorresponde a [s compra de pagarés firmados con la compania PMZP Holding
S.Ay Homefacil por US$85.497 (2018; USE187.000;.

{2) Comesponden pnncipaimente a la compra de tituins de obligacionss con las

Compafifas Tiendas industriales Asociadas TIA S.A. por USS USSH 11.430 {2015:
LUS§35.000), Efectrocables 5.A por US55.667.

ACTIVOS BIOLOGICQS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2078, corresponde a plantacicnes de teca con una
extension: 320,79 hectareas de teca, cuya siembra se efectud n los afios 2014 (126,07
hectareas) y 2016 {194, 72 hectdreas).

Maovimignto:

{Véase pagina siguiente}
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2019 pAvAR:]
Saldo inicial 4 B47 277 4,388,458
Costo de mantenimienta 198,934 225,551
Ganancia por cambio en valar razonabla 3,529 53258
__ 4,850,740 4,54?,%%?

Parametros utilizados en la determinacién del valor razonable - Los pardmetros
utilizades para la determinacion del valor rezonable incluyen principalmeante, el precio
gstimado de venta por metro cobico de madera 2 ta fecha de corte y el volumen de
madera por hectdrea a cosechar. tos pargmefros anteriores son el resuftada de
esfimacicnes que |a Administracién ha realizade 3 parir de precios histéricos o
informacidn técnica proveniente de las parceias de crecimienio, los cuales permiten
establecer indicativos confiables de volimenes. Cada afio estos parametros son
actualizados para obtener mejores estimaciones, En ef caso de un deteriore en la calidad
de la plantacidn, esto podriz conducir a una revisién a la baja de las previsiones de
crecimiento, precios & ingresos.

En ests santido, s2 hace raferencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer
el precic de madera de teca & la gdad de corte, e accesible, aun clriando no es accesible
urt mercade eficients para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cade
plantacidn contiene cendiciones particulares, £5s decir, 2 partir de [a estimacion apropiada
de volimenes de madera a la edad de corte y una estimacién fundamentada de precios,
se puede condiuir en el valor de una plantacidn; sin embarge cada estimacidon de
vollmenas depende de cada plantacidn en partticular ¥ de sus métodos de manejo
farestal.

Ralao - Ei raleo s& refiere a |a reduccidn del numars de Arboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terrenc para el crecimiento de érboles remansntes de mejor calidad.
Denfre def plan siviculiural estan programados 3 talses. & primere en & afo 8 luege de
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no repraserta ingresos para la
compafia. En el afio 9 ¥ 12 se realiza ef segundo y tercer raleo respectivaments, los
cuales se esperan Sl den ingreses para la Compafifa. Durante os afios 2019 y 2018 Ia
Compaidiia no ha efectuado ningudn raleo.

Los principales supuestos utilizados par la Compafiia en fa detarminacian del valer
razanable de los activos bioldgicos se detallan a continuacion:

2018 {1 2018 (1
perlodas provectados (2) 20 - 12 anos 20 - 12 afios
Tzsa de descuenta {3} 41.83% 11.83%
Incremento de pracio (4] 3.5% 2.5%
Costo de corte final {5} 25% 25%
Vollmean estimade de rendimiento por hactarea (6] 156 m3 185 m3
Walor razonable por hectarea US$16.121 US514.487
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1)

(2)

(3)

{4}

(5}

(8)

Estos supuestos han sido aplicados consistentermente por la Administracion y son
revisados de forma anual par expertos internos ge la Compaiia.

La Compafia considera al determinar ¢l valor razonable 2 cortes de las plantaciones;
el primero al afic 20 luego de la siembra ingial y un segunde cotte al afie 12 daspués
del corte principal. La expeciativa de este ltime corle se basa en la experiencia que
mantiene la Adminisfracién de la Compaiia en el negocio; y an 2l que se conccs gue
el sisterna radicular que queda en tierra juego de haberse produgide el corte
principal, en la cual las ralces del &rbol se encuentran intactas para adquirir los
nutrientes y confinuar con su crecimiento a un mayor ritmo de aquel que es recién
sembrado.

La Companifa parz &l afio 2018 y 2018, ha decidide tomar como tasa de descuento,
la tasa méaxima de crédito productive para las Pequefias y Medianas Empresas que
comesponde & 11,83%, hasta visuslizar un compartamlente razonable de menor
volatitidad en lo refacionado al riesgo pais.

Cabe mencionar que la Compaitia por estar inscrita en el Mercado de Valores, esté
sujeta a presentar sus estados financieras bajo NIF completas ¥ que el activo mas
significativo corresponds al activa biclégico medida a su valor razonable al cierre de
cada ejercicio. Este ajuste contable no afecta la determinacién de gque las companiias
forestales por su operatividad y nivel de ventas en su etapa de desarrollo, cperen de
acuerdo a fas NIIF PYMES,

La proyeccidn del incremente en ¢! precio del metro cubicn de madera a la edad de
corte se establecié en un 3,5% anual en base al andlisis de los precios historicos

realizados a través de los ralens, su tendencia de crecimiento y de la experlencia
obtenida en el 2010 por la prestacién del servicio de corte efev:tuada a un tergero por
una de sus compaftias relacicnadas.

El costo da corte final s detsrminadoe de acuerds a la tendengia del costo de ralas
realizado en afios anteriores de sus Compafiias relacionadas dedicadas a la siembra
y culiive de teca.

La medicitn del incremento del volumen se actualiza todos iog a00s a través de las
parcelas permanantes de muesirec que se han establecido en la plantacidn. Las
astimaciones del volumen de madera a |a edad da ¢orte son de aproximadaments
155 (2018. 185) metros clbicos por hectdrea, es decir 20 afios después de la
siembra, Este cambio an el volumen de la madera, es prodoctt de la expenencia de
ralsos efectuades por sus Compafias relagionadas, determinando la cantidad
efectiva de la madera comercial.

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2019, reprasantan lotes de temeno ubicados en el cantdon Balzar,
provincia del Guayas y en el cantén Pichincha, provincia de Manabl con una superficia de
360.4 (20115 386.8) hectdreas,
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Yer movimignto:

2019 2018
Saldo al 1 de enero 836,293 936 203
Adicianes {1} 5.000 _
Saldo al 31 de diciembre 841 253 036,293

1) Corrasponde a la compra de terreno por 3.60 hectdreas como camino para ingresar
al terrenc en el cantén Balzar.

TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las pringipales tranzacciones realizadas durante  los  afies
2019 y 2018 con compaiiias y parfes relacionadas. Se incluyas bajo 1a denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunte ¢ influencia significativa (asociadas).

{a) Saldos al 31 de diciembre:

Relacién Transaccion 2019 <018

lovecsiones en accignes

Ecowood S.A. Acciorista Acciones 1.750 1.750
il ar

Accionistas Acciomsia Dividendos 158 181

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tibidaria vigents, los angs 2018
al 2018 se encuentran abiartos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la tenta

La composicidn de! impuesto a la renta es |a siguiente:

2013 2018
Impussto & la renta diferfds EB2 12.217
Cargo a los resultados integrales del afa B8z 13.317
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Conciliacién del resuitado coptable-tributario

El impuesto a la renta de los aflos 2019 y 2018 se detenming como sigue:

2C19 2018
(Pérdida) ufitidad antes da impusstds {18.438) 45 5583
Mas: Gastos no dedugibles 74 196
{Menos}:
WValor razonable de las plantaciones {1) {3,529) 53,268
Pérdida tributariz Base [mponible 321 ,E‘Qﬁl {7,459

(1) Comesponde al valor razonable determinade en cada afio por las plantaciones de
taca, Ver Nota B,

De acuerdn al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario Intarno publicada en e| Registro
Oficial 351-5 dal 29 da diciembre det 2010, establsce gue 05 contribuyentes cuya
actividad ecpndmica sea exclusivamente !z relacionada con proyectos productivos
agrigolas, con etapa de crecimiento superior & un afio, estaréan exonerados del anticipo
del impuesto a la renta durante las periados fiscales en los que no reciban ingresos
gravados que sean eriginados de la etapa principal de cosecha.

Impuestes por recuperar y pagar

Composicidn:
2015 2018
Impuesto por recuperar
Crédito tributano por retenciones en la feenis 408 T34
406 194

Im oS r:
Qtsos wmpuestos por pagst 1,025 807

1,026 807

Impuesto a la renta diferido

B andlisis de impuesto diferide pasive generado por ia valoracion del active bicldgico s
el siguiente:

2015 Z01g
Impuesios diferldos pashos;
Impuesto diferido pagive que s& liquidard después dé 12 meses 870,512 868 630
870 512 BG5S 630
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El movimients de la cuenta impuesta a ia renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018 858,313
Carge a resultados por impuestos diferidos 13,317
Al 31 de diciemire del 2018 869,630
Cargo a resultados por impuestos diferidos ag2
Al 31 de diciembre del 2019 870,512

El impuesto diferide pagivo esta confermade por 2 medicidn del active bioldgico durants
el perfodo de transformacién bioldgica.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria®. El 31 de diciembre dai
2019 se publicd la referida Ley en el Suplamento del Registro Oficial No. 111, donds,
entra ofrus aspactos, se sfectlan las siguisntes reformas a la Ley de Régimen Tributario
interno:

« Estdn exentos para la determipacién de impuesto a la renta, los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades rasidenfes nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a faver de
otras sosiedades nacionates. La capitalizacidon de dtilidades no serd considerada
come distribucién de dividendos, inclusive en los casos an los que dicha
capitzlizacién se genere por efectes de [a reinversion de utilidades.

= También estan exentos del impueste a ia renta las utilidades, rendimientos o
keneficics de las sociedades, fandos v fideicomisos de titularizacion en &l Ecuador, o
cualguier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la
inversicn y administracion de actives inmusbles, con &l cumplimiente de ciertos
requisitos.

» [as provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para astas otimas, se cumplan |23 siguienies condiciones:

a) Se refieran al personal qua haya cumplide por lo menos diez afios de frabajo en
& misma empresa; ¥,

b} Los aportes en &fectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores."

= Las personss naturales qus tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00%, solo podran deducir sus gastos
persongles de salud por snfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o evaladas por la autoridad sanitaria nacional competente,
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« Las sociedades que realicen aclividades econdmicas, y gue hayan generado
ingrescs gravados iguales o supenores a {US$1.000.000) en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contrbucidn dnica v temporal, para los eiercicios fiscales 2020, 2021 ¢
2022, calcuiada de acuerdo a les ingresos declarados en e 2018, con tarifas qua van
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningdn caso esta contribucidn serd superior al veinte
¥ cinco por ciente (25%) del impuesto a la renta causado del gjercicie fiscal 2018
Esta contribucién no pusde ser utilizada come crédie trbutario, ni como gasio
deducible,

«  Se gimina & znticipe apligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, ¥ sera equivalentz al 50% del impuesto a 1a Renta causado dei
gjorcicio fiscal anterior, menos las retenciones en ka fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

» Se incluye un nuevo fratamiente tributaric para la distribucian de dividendos. Se
considera come ingreso gravado el 40% dal monte distdbdida. Solo estardn
exonerados 1os dividendos distribuidos a sociedades residentes en Eclrador,

» En el caso que la distribucidn se realice a persgnas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado fonmara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion del impuesta aplicando
una tarifa de hasta ef veinte y ¢inco por ciente {25%) scbre dicho ingreso gravado,
corforme a resolucidn que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

» En el caso de que la sociedad que distribuye |os dividendos incurnpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos gque correspondan a dicho incumplimiento, con la
méxima tarifa de impuesto a la renta aplicable & perscnas naturales.

» Se establece un régimen impositive, apticable & [os impuestos a la renta, al valor
agregado y & Ilos consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con |8 condicién dé microempresas, ¥ de acuerdo a [as
disposiciones contenidas en la lsy.

Les contribuyentes determinarén el impuesto a la renta aplicands [a tanfa del dos por
ciento (29%) sobre s ingresoe brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivaments
respacto de aguelios ingreses provenientes de (2 actividad empresarnal. Los ingresos
pereibidos por las migroempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial ge
sujetardn al regimen genaral del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatotia
para las microempresas, Ciertas actividades econdmicas ¢ome la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

« Setendri derecho a crédite tributario por el VA pagsdo en las adquisiciones ocales
o importaciongs de los bienes que passn a formar parte de su active fiio; o de 10g
bienes, de las materias primas o tnsumaos y de los servicios, siempre que tales bisnes
¥ sarvicios se destinen Unicamente a la producsidn y comercializacién da otros
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bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usadsc hasta en cinco
{5) afics contados desdé la fecha de exigibilidad de 1a declaracidn.

Otros asuntos

"Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraceicn de Inversiones, Generacién
de Emplec, y Estabilidad y Equitibric Fiscal™ El 21 de agoste del 2018 se publict la
referida Ley en el Suplemento del Registra Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remisién dal 100% intereses, multaz y recargos de obligaciones iributarias,
fiscales y aduaneras, que incorporé cuya administracidn yo recaudacion |e
curresponde unicamente al Servicio de Rentas internazs, segln los témminos vy
cordiciones establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de |as obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacidn le comesponde (nicamente al Servicio
MNacional de Aduanas del Ecuader, determinadas al 2 de abrif dat 2018,

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el institito Ecuatariane de Seguridad Social {IESS), causades en obligaciones
de sportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abrit del 20148, Se incluyen
laz obligacicnes en glosa, titulos ds crédito, acuerdeos de pagos parciales o
convenlos de purga de mora. Se dispuse de un plaze un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Exoneracidn del Impuesto a la renta para {as nuevas inversionas productivas en
sectores prigrizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciches del Cédige Orgdnice de (a
Preduceidn, Comercio & Inversiones - en los sectores priorizados) fendrén
deracho a la exoneracidn del impueste a la renta, y su anticipo, por 12 anos {que
ga encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayacuil,

- Las inversicnes realizadas en esfos secteres en las dreas urbanas de Quito y
Guayaguil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 afos.

- las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectares priorizados
industrial, agroindustrial ¥ agreasogiative, dertro de [og cantonas de frontera,
gozaran de la exoneracion pravista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la excneracidn del Impuesto a |a salida de divisas {(ISD) en les pagos
realizados al exterior por la importacicnes de bienas de capital y materias primas
necesarias para el desarrallo del proyscto {montos y plazes establecidos en el
contrato); ¥,  dividendos distribuidos por sociedades nacionaies o extranjeras
domicilfadas en ef Ecuador, después del page dal impusesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciiadas o residentes en el
Ecluador o en el exterior.
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LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) 5.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado gn ddlares estadounidenses)

Las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos &l 50% de las ulilidades,
en nuevos activos productives, estaran exoneradas del 180, por pages al exterior
por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivas residentes en el
Ecusdor.

Remisidn del 100% de intereses, multas, costas pracessies de procedimientos de
ejecucion coactiva ¥ demas recargos darivados del salde de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le comesponde UGnica y directamente 2 la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en ios sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicién del Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a 12 exoneracion del impuesto 2 |a renta v su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidn se amphiaran por 5 afics mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantonas fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo™: El 6 de abnl def 2018 se publicd la Gtima modificacion mediante
sententia de ta Cone Constiiuciona) del Ecuader declarando la inconstitucionalidad de
clertos articulos al tratar scbre el techo de |as wtilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
cperaciones.

CAPRITAL SOCIAL

El capital autarizado, suscrito y pagado de la Campafia al 31 de diciembre del 2015 ¥

2018 es de 2.500.000 accianes acumutativas e indivisibies de valor nomina) U331 cada
una, a continuacion se presenta un resumen de los accionistas:

2019 2018
Macignalidad Accinnes ty ACCiones %
Ecuaotiana 2281104 2. 45% 235247 T3, 56%
Panamafia 114,500 4,58% 114,500 4,58%
Colombianz 12173 0,49% 12173 0.43%
Femsana 2 885 4,12% 2.9B8 0,538%
Espaficla 2.525 0,10% 2.500 0, 26%
Venezolana 2.204 0,09% 2204 Q,12%
Canadense g bl i 1806 Q,08%
Estadounidenss 1.371 0,05% 1.271 0,07%
Medcano 1,154 0,05% 1.154 0,05%
2,500,000 100% 2.500.000 100%%
1 [ e ———

13. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

fVéase pagina sigliente}
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LA ENSENADA FORESTAL {COVEFOREST) §.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 20149
{Expregado en délares estadounidensas)

Reserva lagal

De acuerdo can la legisiacién vigente, Jla Compafia debe apropiar por lo menes el 10%
de la ulilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance &l 50% del capitai suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendas, pero puede ser capitalizada o Wilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciemnbre dal 2019 y 2018, [a reserva constituida alcanza el 0,0001% del capital suscrito,
debido a que se realiza en base a la utifidad liquida.

Reserva facuitativa

Corresponde z apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad, previo
disposicién de la Junta General de Accionistas de ta Compafiia.

Resultados acumulados

Los resuitados [utiidades o pérdidas) de cada eiercicio son incluidas en este rubro,
manteniende registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con |z aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normaltivas aplicables,
las utilidades son distribuldas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan ¢on la Reserva legal, Rasarnva de
capital U ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los cosios v gasios operscionsles agrupados & acverdo a su naturzieza son jos
siguientes:

2018 2018
Hanorarios y serviclos 15,473 15454
impuestos cuctas, tasas, contribugiones 5823 10,841
Cecevala 4,760 4,321
Sequros 2685 2757
Sarvicios prestados 1,562 869
Wabsita 4408 4.0
Suscriprlones 60 1,002
Cifros menores Fil 7499

33,583 37,052
———- 1

(PERDIDA] UTILIDAD POR ACCION

La {pérdida} utitidad por accién se calcula dividiendo la utilidad y/pérdida neta del periode
para el promedio ponderade de las acciones en tirculacién durants dicho periodo. Al 31
da diciembre de! 2049 asctiende = USS (0,001) v 2018 ascerde alUSI0M
respectivaments.
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 8.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DMCIEMBRE DE 2012
{Expresado en délares astadounidensas)

CONTRATOS

Contrato suscrito entre la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) 8.Ay La
Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A.

Ei 1 de Cctubre del 2015, se suscrbe un contrate a un afi¢ de prestacidn de servicios, en
el que se estipula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S5.A. prestara
los servicios técnicos especializados consistentes en asesorla y ejecucién de actividades
agricolas come: contro! de maleza, fumigacidn, deshierba, peda, deshija, aplicacién de
herkicidas, ste.

Curante &l 2019 se registraroh pagos por este concepto por USSBS.350 (2018:
US$177.839).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en 1a opinidn de la Administracidn de la Compadifa, pudieran

tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no s2 hayan revelado en
los mismos v que ameriten una mayor exposicion.

{3%)



