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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señoras Accionistas de 

La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

Informe sobre la auditoría de fos estados financieros 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañía La Ensenada 
Forestal (COVEFOREST) S.A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales de 
cambros en el patimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi 
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicatwas 

En nuestra opmión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales la situación financiera de la Compañía La Ensenada Forestal 

(COVEFOREST) 5.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus 
fiyos de efectvo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de información Financiera - NHF' 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría jue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante 
en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro nforme 

Somos independientes de la Compañía La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A de 
acuerdo con el Codigo de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto 
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de fos estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplida las demás responsablidades de étca de 
acuerdo con esos requermientos y con el código de ética de IESBA Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 
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DÁ Moore 

A los Señores Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañia se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el inicio de 
corte de madera sera a partir del año 2034 

Asuntos significativos de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de 

mayor significatidad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al 
año terminado el 31 de diciembre del 2019 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría Y para formamos nuestra opinión sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  

Asumos significativos Como enfocamos los asuntos 
en nuestra en auditoría 

  

Estimación del valor razonable del, Activo 
Blolégico 

Los ingresos de la Compañía durante la etapa de 
crecmuento del actvo biológico (plantaciones de 
teca) se originan prmeipalmente de las ganancias 
en valor razonable, resultado de les mediciones 
postenores realizadas desde su reconocimiento 

mical hasta la obtención de la cosecha Estas 
mediciones son realizadas de acuerdo con la NIO 
41 “Agncultura” y la NIIF 13 "Medicion del Valor 
Razonable” 

El valor razonable de los activos biologicos se 
determina a traves del uso de técnicas de 
valorización aplicados por expertos intemos de la 

Compañía, por lo cual el valor razonable de activos 
biologico se determina en hase a los flujos netos 
de efectivo (proyecciones de Igresos y costos) 
descontados que se esperan obtener de las 
respectivas plantaciones de teca 

Debido a que el valor razonable del activo biologico 
requiere un alto grado de juicio de la 
Administración consideramos como un riesgo 
significativo cualquier posible cambio en las 
hipótesis utilizadas por la Compañse, debido a 
incertidumbres que rodean el importe estimado y     

Nuestros — procedimientos de 
auditoria consistieron en 

+ Solicitar los fujos de ingresos 
y costos proyectados de la 
Compañía hasta las fechas 
eshmadas de Cortes y nos 
reunimos con la 
Administración para evaluar 
cada una de las hpótesis 
aplicadas, las mismas que 
corresponden a los precios 
de la teca  trecrmientos 
esperados, inflación costos 
de siembra y mantenimiento, 
volumenes, cosecha, costos 
en el punto de venta entre 
otros 

» Analizar y determinar la 
razonabilidad de todos los 
costos proyectados versus 
los reales hasta el cierre del 
ejercicio 2019     
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M MOORE 

A los Señores Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVÉFOREST) S.A. 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

  

posibles cambios futuros en las condiciones del 
mercado que afecten de forma Importante el valor 
razonable de las plantaciones de teca 

No obstante la Compaña actualiza en cada cierre 
del ejercicio las hipótesis utilizadas, y las perdidas y 
ganancias que suran de fa medición de los activos 
brológicos, obtenidos de la comparacion entre el 
valor en libros de los actos biológicos y su valor 
tezonable menos los costos de ventas, se 
reconocen en el estado de resultados integrales en 
el periodo en el que sugan en la partda de 
“Gananca/Pérdida en valor razonable del activo 
biológico”       
  

Otra información 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparacion del informe anual 
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de auditona sobre los mismos A la fecha de este informe 
no hemos recrbido esta información y se espera que sea puesta a nuestra disposición con 
posterioridad 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañia, no meluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma 

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha nformación adicional, y considerar sí esta información contiene inconsistencias 
matenales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 

durante el desarrollo de nuestra auditoria y que daban ser reportadas 

Cuando obtengamos ei informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas, 
si exishera un error matenal en esta información, es nuestra Obligación reportar este 
asunto a los Accionistas de la Compañra 

Responsabllidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Administración de la Compañía La Ensenada Forestal (COVEFOREST) SA es 
responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera — NIF, y del control 
interno que considere necesano para permitir la preparación de estados financieros libres 
de errores materiales, debida a fraude o error 

a 
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MM Moore 

A los Señores Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) 5.4 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de la evaluar la capacidad de la Compaña para continuar como negocio en marcha 
revelando según corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utilizando el pnncipio contable de empresa en marcha al menos que la Administracion 
tenga la intención de hiquidar la Compañía o de cesar sus operaciones o bien no exista 
otra alternativa reslista 

La Administración de la Compañía La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A es 
responsable de la supenasion del proceso de información financiera de ta Compañra 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetwos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto estan llores de errores mateñales, debido a fraude o 
error, y emutr un Informe de auditoria que Incluya nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un amor 
matenal cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran matenales si, ndiwidualmente o en su conjunto pednan razonablemente mfutr 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basandose en los estados 
financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Intemacional de Auditona 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo 
profesiona! durante toda la auditoria También como parte de nuestra auditoria 

« — Kdeniíficamos y valoramos los físsgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
tesponder a dichos Hesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar 
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error 
matenal debido a error ya que el fraude puede implicar coluson, falsificación 
omisiones deliberadas manifestaciones mtencionadamente erróneas o la vulneración 
de control interno 

+  Obtenemos conocimiento del control mtemo relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de suditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control ntemo de la Compañia 
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MÁ MoorE 

A los Señores Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) 5 A, 
Guayaquil, 5 de marzo del 2020 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y Ía razonabilidad de 
las estmaciones contables y ta correspondiente imformacion revelada por la 
Administración de la Compañía 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la ublizacion, por parte de la Adminstración, del 

principio contable de empresa en marcha y, determmamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, s1 exuste o no una incertidumbre matena! relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas signrficatwas sobre la 
capacidad de la Compañta para continuar como empresa en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbre matenal, se tequisre que llamernos ta atención en 
nuestro informe de auditona sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros O, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresernos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditona 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditona Sin embargo, hechos o 
condiciones fuluros pueden ser causa de que la Compañra deje de ser una empresa 
en marcha 

«  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, ineluida la intormación revelada y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Admunistracion de la Compañía en relacion con, 
entre otras cueshones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia signrficatva 
del control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoría 

Tambien proporcionamos a los responsables de la Admunistración de la Compañía una 
declaracion de que hemos cumplido los requermentos de étca aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
Cuestiones de las que ss puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y en su caso, las comespondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la 
Admnistración de la Compañaa, detemiamos los más significativos en la auditona de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la aucitona Descrbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las 

disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en 
crcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuentaas adversas superaran los beneficios de mteres publico del mismo 
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MM Moore 

Allos Señores Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A 
Guayaquil, $ de marzo del 2020 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opimión por el ejercicio temminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributanas como agente de retencion y percepcion de La 
Ensenada Forestal (COVEFOREST) S A, se eme por separado 

More É EMOL. 

Número de Registro en ta Femando Castellanos R 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y Seguros No de Registro 36169 
SC-RNAE-2-760 

(6) 
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

ESTADO DÉ SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO 

Activos comientes 

Etectro y equnalentes de efectivo 
Inversiones a volor razonable can cambios 
en resultados 

Cuentas por cobrar otras 
Anticipo a proveedores 
Gastos pagados por anticipado 
Impuestos por recuperar 

Total activos corrientes 

Activos no torrientes 
Activos biológicos 
Propiedades 
Inversiones en acciones 

Total activos no corrientes 
Total activos 

Referencia 
a Notes 2019 

8 176 

7 104 851 
1 590 
8283 

1 406 
115308 

8 4850740 
9 941 293 
10 1780 

5783 783 
5508 089 

2018 

739 

326 818 
7249 
5496 
2.687 
19 

342181 

4647 277 
936.293 

1750 
5585 320 
5927 501 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Darciroo 
  

Er Paul Palacios 
Presidente 

_—G-Omar Lalderon 
Contador General



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Referencia 
PASIVOS a Notas 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 
Onidendos por pagar 10 
Impuestos por pagar 1 

Total pasivos corrientes 
Paglvos no corrientes 
Impuesto diferido “ 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 2 
Reserva legal 13 
Resena facultativa 13 
Resultados acumulados 13 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

2019 2018 

1680 1948 
158 181 

1025 807 
2 863 2836 

870 512 369 630 
870 512 369 530 
873 375 872 468 

2 500 000 2500 000 
336 336 

2114 2114 
2,533 264 2 652 585 
$035 714 5.055 035 
5 909 089 5 927 501 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

mo 

  

  

SF Paul Palacios — 87 Omhar Calderon 
Presidente Contador General



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Reterencia 
Notes 2018 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del acto biológica 8 3529 

intereses 12.348 
Utilidad bruta TT 

Gastos operativos: 
De aministración 14 (83 sa) 

Financieros (139 

Utilidad antes de mpuesto a la renta (18.438) 

Impuesto a la renta 11 (e82) 

Ustidad neta y resultado integral del año (19320) 

Referencia 
aNola 2018 2018 

(Pérdida) utilidad básica por accion 15 (0.001) 001 

53 268 
31750, 
85 018 

(87 052) 
(23839 

45 583 
(13 917) 

32.250, 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

ao 
  

Sr Paul Palacios 7 Omar Calderon 
Presidente Contador General



0) 

(218199 
JopryuOo 

IUOpISala, 
UQISpILO 

JEO 
IS 

SOEJEd 
INEg 

18 

7
7
.
 

=
E
 

O
 

¡Seyu) pued 
uOS SEXaUe 

seAyeo$dxo sejou sey 

     

SOJAIDUSUy 
SOPE)SO 

$0) RP-8] 
 
 

 
 
 
 

  

 
 

T
I
R
O
S
 
E
 
A
E
 

U
A
 

BLOZ 19 U
U
 

3 E 
8 Op)ES 

ze 61) 
(zon 

OY 
19p 1EADOJUI OPRUnsDS Á exa 

PIPA 

S80'$90'9 
egTGsa 

mz 
se 

0000097. 
BLOZ 19D DIQUIEIIP 9p ¿€ le soprES 

99e ZE 
eze 

Oy 
1p ¡2:59Jul opeynsas Á ja 

PepINO, 
(806) 

to06) 
SOPeJe|D0p 

SOPUpINa 
6
 

Pe 
PASEOS 

Brass 
ap upoedoldy 

BLOZ 199 OzsR 
ap zp, 

EISILONOR ap |242UD 
EJUNP E] ap UgIaMJosay 

 
 

SiBEzosS 
SUENE 

- 
ses 

0000092 
BLOZ 10p oraua ap 

[e sopIeS. 

P
T
 

E T
E
 

mba 
E
S
 

sopeInsoR 
enasoy 

eajosay 
¡eldeo 

 
 

(sésuapiunope¡se 
seuejpp 

us 
Opessidx3) 

$402 30 INBNZIDIO 
30 

$£ "IV OOVNIAYEL 
ONV 

13 OS 
OINOMIWLVd 

13 
NA 

SOINVO 
30 

OQVISA 

“Y'S 
(LS3YO43AOO) 

IV.LSIVOS 
VOVNISNZ 

YI



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas 

Flujo de efectvo de las actividades de operacion 
Electo recibido 
ESectvo pagado a proveedores 
Pago de irpuestos 
ESectvo neto (utlizado en) provisto por las actvidades de operación 

Flujo de afectivo de las actividades de Inversión 
Adiciones de propiedades y equipo 
Adiciones netas de actvos biolégios 3 
iwerslones de activos financieros 
lectivo neto pravesto por (utilizado en) las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de inanciamiento 
Dividendos pagados en efeciwo a los acornistas 
Efectivo neto utizado en las actividadas de financiamiento 

Efectivo y equivalentes de efecto 
Pisrinución neta de efectivo y aquevalemtos 
Efectivo y equivalentes de afecto al Iueío del año 
Electo y equivatentes de efectivo al finafdel año e 

2018 

18.007 
(94.582) 

s 
1555 

46.000) 
220.983 
(199.934) 
18023 

es 
ea 

(55 
739 
176 

  

2018 

108.584 
(62208) 
412.509) 
19779 

(25550 
211 762 
13788) 

ms) 
1) 

(3739 
4473 

737 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Vo ú 
  

Sr Paul Palacios í Omaf Calderon 
Presidente Contador General
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
¿Expresado en dólares estadountienses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Ensenada Forestal ((OVEFOREST) SA fue constituida en el Ecuador el 9 de jumo 
del 2014 e inscnta en el Registro Mercantl el 11 de julio del mismo año La actvidad 
principal de la Compañía es la siembra y cultwo de leca para su postenor cosecha y 
comercialización 

La Compañía esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No 2015 G 02 001808, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaqui y Quto por lo cual, la actividad de la Compañía está regida por la Ley dé 
Compañias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Política y 
Regulacion Monetana y Financiera y es controlada por la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador 

En el 2015 la Compañía adquinó terrenos en la provincia del Guayas - Canton Baizar con 
una superficia de 341,20 hectáreas, que ncluran 126 hectareas de plantaciones de teca 
sembradas en el año 2014, adicionalmente tiene terrenos en la provncia de Manab» - 
Cantón Pichincha con una superficie de 4560 hectáreas En el año 2015, la 
Administración de la Compañía efectuó la siembra de 116,8 hectáreas de teca y en enero 
2018 efectuó la siembra de 77 92 hectáreas adicionales 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre dal 2019 la Compañía se encuentra en etapa 
de desarrollo, por lo tanto no presenta mgresos provenientes de la etapa de cosecha 

La inversión total realizada por los Acciomstas asciende a US$2,8 millones, utlizada 
principalmente para la compra de herra, manejo agricola y admunistratvo y costos para la 
futura cosecha de la madera 

Situación financiera del País 

La economía ecuatoriana no ha logrado recuperarse por vanos factores que se han 
presentado en los ultimos años, relacionadas prnarpalmente con los bajos niveles 
Inversión reducción de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e 
importante défiat fiscal, que Junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el 
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 
2019 

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatonano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, a través de la eliminación y optimizacion de 
ciertos subsidlos, la reducción del tamaño dal Estado con la fusión de varias entidades 
estatales y la obtención de financiamiento mas convemiente en tasa y plazo con 
organismos intemacionales y gobiernos extranjeros Así también ha implementado ciertas 
reformas tributanas y de otra indole, que pancipalmente buscan fortalscer y fomentar las 
nuevas inversiones prvadas o en alianzas público-pnvadas para los sectores estratégicos 
de la economia 

(2
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 5.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estariounidenses) 
  

La Administracion de la Compañía considera que las stuaciones antes indicadas no han 
enginado efectos que amerten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañla 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 28 de febrero del 2020 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defimtiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contruación se descnben las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tai corno lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Finanotera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2019 y apicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados finanaieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de laformacion Financiera 
(NIE), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (:AS8), las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las refendas normas «mernacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañsa han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico excepto por las inversiones y los activos biológicos que son medidos a 
su valor razonable (Ver Nota 25 y 27) La preparación de los estados financieros de 
acuerdo con NilF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos También 
requiere que la Administración ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio O complendad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significatwos para los estados financieros Debido a la subjelwadad iherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la 

Admimustración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

2.2.1 Normas que se adoptan en 2019: 

Las s.guientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019 

+ NUF 16 Arrendammentos 
+  Caractensticas de pago anticipado con compensación negatva — Modificaciones a 

la NIF 9 

ua
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+ Intereses a largo plazo en asocradas y negonios conjuntos — Modificaciones a la 
NIC 28 
Mejoras anuales a las NHF ciclo 2015 — 2017 

Modificación, reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 19 
Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las 
Ganancias 

La Compañía determinó que ninguna de las normas antes mencionadas tuvo efecto en la 
Compañta al 31 de diciembre del 2018 

2.2.2 Normas por adoptar según plazo establecido 

Alta fecha de enusión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañla no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesanos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a parbr de las 
fechas indicadas a continuación 

Noma Tema para ejercicios. 
Únicos a parir des 

Marco Conceptual Marco conceptual para la Informacion financera 1 do amero del 2020 
NIC 4yNIC8 Medificacones pera actorer el concepto de materiardad y alneario con 1 de enero del 2020 

atras modificaciones 
NES Enmienda: Definición de un negocio 1 de enero del 2020 
NIIFS NIF 7y NIG 39 Enmienda, Proporcionar tranqulldad de tos slactos potenciales de la 1 de: snoro del 2020 

Inceridumbre causada pocla reforma a los Índices de referencia de tasas. 
de Interós. Interbancama ofrecida (IBOR) 

NIEA7 Publicación 1 la norma "Contratos de seguros" que reemplazará a 1 * de anezo del 2021 
NIF a 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las 
operaciones de la Compañia 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadouridenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden et efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

(14)
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Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categorías “activos financieros a costo amortizado” “activos financieros a 
valor razonable con cambios en Otro resultado integral” y “activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados” Los pasivos financieros se ciasfican en las 
siguientes categorías “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a 
valor razonable con cambios en resultados" 

La clasificación de los actos financieros depende del propósito para el cual se 
adgunieron tomando en consideración el modelo de negocio ubizado para la 
Administracion de estos instrumentos, así como los terminos contractuales de sus fiyjos 
de efectvo La clasificacion de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasivos La Adiwistramón determina la ciasficación de sus actvos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento imicral 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañia mantiene actwos financieros en las 
categorías de “actos financieros a costo amortizado” y “activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados”, y mantiene unicamente pasos financieros en la 
categoría de “pasivos financieros a costo amortizado" Las características de los referidos 
Instrumentos financieros se exphcan a continuación 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amorizado sr el acto financiero se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de 
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del pancipal pendiente Se Incluyen en el activo comente 
ya que presentan vencimientos onginales de hasta doce meses o menos 

(b) Activos financieros a valor razonable con camblos en resultados 

Comprenden los actvos financieros que no calfican para ser designados en activos 
financieros al costo amortizado ni a activos financieros a valor razonable con 
cambios en otros resultados mtegrales Las inversiones en papeles comerciales se 
miden a valor razonable cont cambios en resultados y sus perdidas o ganancias se 
reconocen en el resultado del penodo a menos que la Compañía haya elegido 
presentar las ganancias y pérdidas de estas mversiones en otro resultado integral 

Estos actvos se muestran como activos comentes ya que se fienen la tención 
expresa ds vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha 
de su reconocimiento inicial 

os)
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(0) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor 
razonable con cambios en el resultado del penodo 

2 Reconocimiento y medición inicial y posterior   

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un acto financiero o un pasivo financiero en su estado de 
situación financiera cuando y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas 
contractuales del instrumento 

Medición inicial 

Los actvos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atnbuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del actvo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados” Los costos de transacción de 
activos financieros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados 
Con posterondad al reconocmiento inicial la Compañía valonza los mismos como se 
desenbe a continuación 

Medición posterior 

fa) Activos financieros a costo amortzado 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costa amortizado aplicando ef 
método de mterés efechvo Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presente en otras ganancias/ 
(perdidas) En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoria 

Cuentas por cobrar otras Estas cuentas corresponden a los intereses generados 
por los documentos comerciales que mantienen, se liquidan en el corto plazo 

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Posterior a su reconociruento inicial se miden al valor razonable con cambios en los 

resultados integrales del año 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a inversiones en titulos valores 
de renta fia, los cuales se miden postenormente al valor razonable y sus 
rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye intereses 
devengados 

(15)
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(e) Pasivos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de mterés efectivo La Compañía mantene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

() Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos 
de proveedores en el curso normal de ios negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias 

(0. Disiiendos por pagar: Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de 
dividendos a favor de sus aceiomstas Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado y son pagaderas en plazos menores a 90 
dias 

Deterioro de activos financieros 

El objetivo de los requermientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tempo de vida del actwo, para todos los instrumentos 
financieros en los cuales exsten incrementos significativos en el nesgo crediticio desde el 
reconcemiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual 

Si, en un penodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida prewamente 
reconocida 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado detenoro por pérdidas 
crediticias esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarrollo y no ha 
generado cuentas por cobrar comerciales 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un acto financiero se elimina cuendo expiran los derechos a recibr los fyjas de efectivo 
del activo 9 $i la Compañía transfiere el activo a Un tercero Iiguidándolo Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañla se han extinguido, esto es, cuando la 
obligación espeuificada haya sido pagada o cancelada o haya expirado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tributario por retenciones sn ¡a fuente de impuesto 
ala renta Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados 
se cargan a los resultados del año 

Activos biologicos 

Los actos biológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para 
la pnmera rotación y a parar de ella 12 años, se miden en el reconocimiento imral y en 

an
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cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estmados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos se presentan en propiedades 

La medición de los actwos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de 
caja descontado, ei cual es determinado por la Administración de la Compañía La 

expectativa del valor presente de los fijos futuros esperados incluye los flujos de efecto 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando vanables 
tales como crecimiento precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimuento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 
son revisadas penódicamente para asegurar su vigenala y representatividad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

La diferencia entre el valor en líbros de los activos biológicos y su valor razonable es 
reconocida en los resultados integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia O 
pérdida en el valor razonable de actvos biológicos” 

La Compañia incluye en el valor en libros de estos actos los costos mcumdos en el 
transcurso del año en fertlizacion, mantenimiento, manejo agrícola y administracion de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en bros de estos 
activos a su valor razonable 

Propiedades 

Las propiedades, están registradas al costo histánco, menos perdidas por detenoro en 
caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atnbulbles a la 
adquisición o construcción del actvo Los desembolsos postenores a la compra o 
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros 
asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
rezonablemente Los alros desembolsos postenores coresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son ncumdos Los 
terrenos no se deprecian 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valer en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood 5 A y se muestra a su 
costo de adquisición 

(18)
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Deterioro de activos no financisros (proptedades e inversiones en acciones) 

Los activos se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no tecuperarse su valor en tforos Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los actvos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor libros del actwo exceda a su monto 
recuperable, la Compaña registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de actos no financieros que han sido Objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañra evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenaro sabra sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado 
que no existen Indicadores de detenoro 

Impuesto a fa senta comente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo El impuesto se reconoce en al estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconecen directamente en el patamonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados imtegrales o directamente en el 
patrimonio 

() Impuesto a la renta comente. La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de mpuesto aplicable a las uliidades pravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(1) Impuesto a la renta difendo, El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad, por al método del pasivo, sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados tinancreros preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se 
detemmina Usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta díerido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos ditendos comprenden las cantidades de impuestos sabre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

£y las diferencias temporaras deducibles, 
(í) la compensación de perdidas obtenidas en periodos antenores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal 

(19)
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Gi) la compensación de créditos inbutarios no utlizados procedentes de periodos 
antenores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas 
Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tmbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributana 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía registró en los resultados del ejercioro 
US$882 (2018 US$13 317) de impuesto difendo correspondiente al valor razonable 
por la medición del activo biologico en su etapa de transformación 

La Compañía mantiene pérdidas inbutarias sobre las cuales no se reconoce Un 
impuesto difendo actwo, debido a que no exste seguridad razonable que la 
operación genere utilidades y se produzcan beneficios tributanos en los próximos 5 
años, una vez reconocida esta pérdida 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando ()) la Compañra tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (il) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la 
admunstración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligacion 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio 
en el periodo en el que los divdendos han sido aprobados por los acciomstas de la 
Compañia 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso 
ordinano de las operaciones de la Compañia Los mgresos se muestran netos de puestos, 
devoluciones y descuentos otorgados 

No existen componentes de financiamiento significatvo dado que las ventas no se realizan a 
crédito, lo cual es considerado consistente con las prácticas locales 

20
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
economicos fluyan hacia la Compañra, puedan ser medidos con fiablidad y cuando se 
cumplan los entenos descntos para cada tipo de mgreso 

Y) Sananera en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al ciere de cada período, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(í) Ingresos por raleo - Se originan por la venta de productos (árboles jovenes) que son 
sustraldos ya sea por su mal crecimiento o para logras una distabución umforme 
dentro de la plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actividades 
siiculturales de la plantacion para lograr el mejor crecimiento de los arboles que se 
mantendran hasta el corte final Éstos ingresos son reconocidos cuando la 
Compañia ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo, 
denvados de la propiedad de los productos (arboles), el importe de los ingresos y 
los costos mcumdos en relación con la transacción pueden ser medidos con 

fisbildad y la Compañía recibe los beneficios economicas asociados con la 
transacción Durante jos años 2019 y 2018 no se han efectuado raleos 

(ii) Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre ta base de la 
proporción de tiempo transcumdo usando el métedo de interés efectvo Cuando un 
prestamo o cuenta por cobrar ha sufido desvalonzación o detenoro, la Compañía 
reduce el valor en líbros a su valor recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros 
descontados a la tasa de mterés onginat 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, inciuyen gastos admimistratwos y costos de raleo 
pracipalmente por seleccion corte y movilización de árboles al centro de acopio Estos se 
reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la facha en que se realiza 
el pago, de acuerdo a los Ineamuentos de la base contable de acumulación (devengo) en la 
NIC 1 "Presentación de Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actmidades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros 
nesgos de mercado (moluyendo nesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de 
precio y concentración), nesgo de credito y nesgo de liquidez. El programa general de 
admunstracion de resgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de muumizas potenciales efectos advarsos en el 
desempeño financiero de la Compañia 

0)
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La Compañia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite 
identficar dichos riesgos, determinar su magmtud, proponer medidas de mitigación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

ta) 

tb) 

te) 

Riesgos de mercado 

(0. Riesco de valor razonable por tipo de interés. 

El nesgo de tasa de mieres para la Compañía surge las inversiones a valor 
razonable Las inversiones a tasas variables exponen s la Compañia al nesgo 
de tasa de interés sobre sus flujos de efectiva La Compañía durante el 2019 
y 2018 mantiene inversiones en documentos comerciales a tasas fas 

() Riesgo de precio 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en 
los precios de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca 
vayan a caer de foma significativa en el futuro predecible y por tanto, no ha 
realizado contratos de denvados u otros para gestionar el riesgo de calda de 
los precios de la teca, principalmente en india donde es su destino principal 
para futuras ventas La Compañía revisa, de forma regular, el estado de los 
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión actwa del nesgo 
financiero 

Rlesgo de crédito 

Las políticas de administración de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo 
activos financieros a valor razonable y cuentas por cobrar otras 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efecto, 
tienen calficaciones de resgo independiente que denaten niveles da solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion SA" 

La Compaíra mantiene su efechvo y equwalente de efectwo en imsttuciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

Entidad financiera 
Banco Pichincha CA 
Banco del Pacifico 5 A 

  

(1), Fuente Supenntendencia de Bancos a Septiembre 2019 

Riesgo de liquidez 

La Administración bene la responsabilidad final por la gestión de Iquidez La 
Admwustración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para 

as
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la gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requenmentos de flujo 
a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de Iiquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de fiyyo de caja, el cual se revisa mensuaímente, y empareja las 
inversiones en actos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 
cumpla con los reguenmientos de pago El portefolo de inversiones de la 
Compañia está conformado por instrumentos con caracteristicas de hquidación 
inmediata, en el evento de asi necesttarse 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguarda la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propóstto de generar retornos 
a sus accionistas beneficios a offos grupos de mterés y mantener una estructura de 
capital éptma para reducir el costo del capital 

La Administracion de la Compañia revisa los requenmientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la programacion anual Es importante destacar que la Compañaa no 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé Incurnr en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estaciones reslizadas y supuestos utilizados por fa Compañia 
se encuentran basadas en la experencia histónca, cambios en la 1ndustra e Información 
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defimdas como aguellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compafva y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

(a) Valor razonable del activo brológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
realizada por expertos mtemos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados se evaluan al cierre de cada 
año VerNota 27 y Nota 8 

AI 31 de diciembre del 2019 el valor razonable de los actos biológicos 
corresponde al Nivel 1 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

es
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A contmuación se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2019 2018 
Corente Comente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efecto y equivalentes de efectivo 175 739 
Cuantas por cobrar otras 1590 7249 

1766 7,988 
Activos financieros medidos a valor razonable con 

cambios en resultados 
Thulos pagarés, obligaciones y ttulanzaciones 104,851 325,916 
Total activos financieros 106.617. 338804 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y dadendos por pagar 1838 2.029 
Total pasivos financieros 1,838 2,029 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarqutas de medicion 

» Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el acto o pasivo ya que sea directamente (precios), O 
indrectamente (que se denven de precios) (nel 2) 

+ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (formación no observable) (nivel 3) 

AL3t diciembre del 2019 y 2018, los actwos financieros a valor razonable con cambios 

en resultados, se valoran en base a nivel 1 ya que tienen un precio de cotización en el 
mercado 

  

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al 
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos nstrumentos 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2049 2018 

Caja 30 30 
Bancos (1) 146 709 

176 739 
  

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacrfico S.A y Pichincha O A, los cuales son 
de libre disponibilidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Composición 

Tasas anuslos Pianos 
de rendimiento apronimado» 

Portipade tn a gn ises, 
aq19 2018 202 2018 2018 2 

Inversores mayores a 3 meses 
Pagares 1) 47 “ nr 2 85497 187548 
Obigacanes (2 a p650 ode dese 19358. 00zn 

TES 7 

(1) Corresponde a ta compra de pagares firmados con la compañia PMZP Holding 
$ A y Homefacil por US$8S 497 (2018 US$187 000) 

(2) Corresponden pnncipalmente a la compra de títulos de obligaciones con las 
Compañías Tiendas industriales Asociadas TIA S.A por US$ US$ 11.450 (2018 
US$35 000), Electrocables S A por US$S 697 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión 320 79 hectareas de teca cuya siembra se efectuó en los años 2014 (126 07 
hectáreas) y 2016 (194 72 hectáreas) 

Movimiento 

(Véase página siguiente) 
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2019 2018 
Saldo imienal 4,647 277 4,968,458 
Costo de mantenimiento 199,834 225,581 
Ganancia por cambio en valor razonable 3,529 53,268 

TA 7277 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros 
utiizados para la determinacion del valor razonable incluyen prnompalmente, el precio 
estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
madera por hectarea a cosechar Los parametros anteriores son el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realzado a partir de precios históncos e 
información tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer indicabwos confiables de volímenes Cada año estos parametros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un detenoro en la calidad 
de la plantación, esto podna conducr a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la gdad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantacion contiene condiciones particulares Es decir, a partr de la estacion apropiada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimacion fundamentada de precios 
se puede conciur en el valor de una plantación, sin embargo cada estmacion de 
volúmenes depende de cada plantacion en particular y de sus métodos de manejo 
orestal 

Raleo - El raleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan silvicultural estan programados 3 raleos El pnmero en el año 8 luego de 
la siembra que por la calidad de la madera extraida no representa mgresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectvamente, los 
cuales se esperan sl den mgresos para la Compañía Durante los años 2019 y 2018 la 
Compara no ha efectuado ningún raleo 

Los principales supuestos utilizados por la Compañia en la determinación del valor 
razonable de los actos biológicos se detallan a continuación 

20191 2018.11) 

Periodos proyectados (2) 20 12años 20-12 años 
Tasa de descuento (3) 11.03% 11.63% 
Incremento de precio (8) 3.5% 35% 
Costo de corte final (5) 25% 25% 
Volimen estimado de rendimiento por hectarsa (6) 155 m3 165 13 
Valor razonable por hectárea Us$15 121 US$t4 487 
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(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion y son 
revisados de forma anual par expertos internos de la Compaña 

(2) La Compañia considera al determinar el valor razonable 2 cortes de las plantaciones, 
el primero al año 20 luego de la siembra inicial y un segundo corte al año 12 despues 
del corte principal La expectativa de este uflimo corte se basa en la expenencia que 
mantene la Admunistración de la Compañia en el negocio, y en el que se conoce que 
el sistema radicular que queda en tera luego de haberse producido el corte 
prneipal en la cual las raíces del árbol se encuentran intactas para adquinr los 
nutnentes y continuar con su crecimiento a un mayor ritmo de aquel que es recien 
sembrado 

(3) La Compañía para el año 2019 y 2018, ha decidido tomar como tasa de descuento, 
la tasa máxima de credito productivo para las Pequeñas y Medianas Empresas que 
corresponde a 11,83%, hasta visualizar Un comportamiento razonable de menor 
volatlidad en lo relacionado al riesgo pers 

Cabe mencionar que la Compañía por estar meenta en el Mercado de Valores, está 
sujeta a presentar sus estados financieras bajo NUF completas y que el acto más 
significativo corresponde al acto biológico medido a su valor razonable al cierre de 
cada ejercicio Este ajuste contable no afecta la determunacion de que las compañías 
forestales por su operatmdad y nivel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de 
acuerdo a las NIF PYMES 

(4) La proyección del incremento en el precio del metro cúbico de madera a la edad de 
corte se estableció en un 3,5% anual en base al análisis de los precios historicos 
realizados a través de los ralsos, su tendencia de crecimiento y de la experiencia 
obtenida en el 2010 por la prestación del servicio de corte efectuada a un tercero por 
una de sus compañtas relacionadas 

(5) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años antenores de sus Compañias relacionadas dedicadas a la siembra 
y cultivo de teca 

(6) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestrao que se han establecido en ta plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad da corte son de aproxmadamente 
155 (2018 165) metros cubicos por hectárea, es decir 20 años después de la 
siembra Este cambio en el volumen de la madera, es producto de la expenenaia de 
raleos efectuados por sus Compañias relagionadas, determinando la cantidad 
efectiva de la madera comercial 

PROPIEDADES 

A] 31 de diciembre del 2019, representan lotes de terreno ubicados en el cantón Balzar, 
provea del Guayas y en el cantón Pichincha, provincia de Manabl con una superficia de 
390 4 (2018 386 8) hectáreas 

en
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Ver movimiento 

2019 2018 

Saldo al 1 de enero 936.293 
Adiciones (1) 
Saldo al 31 de dicembre 996.293 

  

(1) Corresponde a la compra de terreno por 3.50 hectáreas como camino para ingresar 
al terreno en el cantón Balzar 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pmerpales transacciones realizadas durante los años 
2019 y 2018 con compañías y partes relacionadas Se moluys bajo ta denominacion de 
compañías y partes relacionadas a i) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o mdirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tenen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) 

(2) Saldos al 31 de diciembre 

Relación Transacción 2019 2018 
Lowersiones en acciones 
Ecowood S.A Accionista Acciones 1750 1.750 

Am ar 
Accionistas Acciomsta Ondendos 158 181 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

  

Situación fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compañía no ha sulo fiscalizada por 
las autoridades tributanas De acuerdo con la normativa tributana vigente, los años 2018 
al 2019 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

  

2019 2018 
Impuesto a la renta diferido 882 13317 

Cargo a los resultados integrales del año 882 13317 

Qs
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Coneriación del resultado contabie-tributano 

El impuesto a la renta de los años 2019 y 2018 se determino como sigue 

2019 2018 

(Perdida) utitdad antes de Impuestos (18,438) 45,583 

Más Gastos no deducibles 74 196 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (3.529) (53,268 

Perdida iibutana Base Imponible 21,853) (7,489) 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tributano Interno publicada en el Registro 
Oficial 351-5 dal 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes cuya 
actvidad economica sea exclusivamente fa relactonada com proyectos productivos 
agrícolas con etapa de crecimiento supenor a un año estaran exonerados del anticipo 
del impuesto a la renta durante las penados fiscales en los que no reciban ingresos 
gravados que sean onginados de la etapa pancipal de cosecha 

Impuestos por recuperar y pagar 

  

Compostción 

2019 2018 

Impuesto por recuperar 
Crédito tributano por retenciones en la fuente 408 194 

406 194 
Impuestos 1 
Otros mpuestos por pagar — 1025 07 

1,025 807 

Impuesto a la renta diferido 

El analisis de impuesto difendo pasivo generado por la valoracion del activo biológico es 
el siguiente 

2018 2018 

Impuestos diferidos pasivos 
Impuesto diferido pasivo que se liquidará después de 12 meses 870,512 569,830 

870512 869 630 

es)
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

Al 1 de enero del 2018 858,313 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 13,317 
AL31 de diciembre del 2018 569 630 
Cargo a resultados por impuestos difendos 882 
AL31 de diciembre del 2019 870512 

El impuesto drfendo pasivo esta conformado por la medición del activo biológica durante 
el perlodo de transformación biológica 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica de Simplificación y Progresidad Tributaria” El 31 de diciembre del 
2019 se publico la refenda Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 111, donde, 
entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Regimen Tributario 
interno 

+ Están exentos para la detenmmacion de impuesto a la renta los dividendos y 
Utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distnburdos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales La capitalización de utilidades no será considerada 
como distubución de dwidendos inclusie en los casos en los que dicha 
capitalización se genere por efectos de la remversion de utilidades 

« Tambien estan exentos del impuesto a la renta las utlidades, rendimientos o 
beneficios de las sociedades, fondos y fidercomisos de ttularización en el Ecuador, o 
cualquier otro vehiculo similar cuya actividad económica exclusivamente sea la 
inversión y administración de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos 
requisitos 

+ Las provisiones pafa atender el pago de desahucio y de pensiones jublares 
patronales, siempre que, para estas ullmas, se cumplan las siguientes condiciones 

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en 
la misma empresa, y, 

b) Los aportes en efectwo de estas provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado 
de Valores * 

+ — Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien má dolares de los 
Estados Unidos de Aménca (USD$100 000,00), solo podran daduar sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastróficas, raras o huérfanas debidamente 
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente 
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+ Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado 
mgresos gravados iguales o superiores a (US$1 000 000) en el ejercicio fiscal 2018, 
pagaran una contnbución unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en ej 2018, con tarifas que van 
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución sera supenor al vente 
y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018 
Esta contabución no puede ser utlizada como credito tributano, m como gasto 
deducible 

* Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de 
forma voluntaria, y será eguivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejerció fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 

» Se incluye un nuevo tratamiento inbutano para la distnbucion de dividendos Se 
considera como Ingreso gravado el 40% del monto distabuida Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador 

+ — Enel caso que la cistnbucion se realice a personas naturales residentes fiscales en 
el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global Las sociedades que 
distribuyan dividendos actuarán como agentes de retencion del impuesto aplicando 
una tanta de hasta el vemte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, 
conforme la resolución que para el electo emita el Servicio de Rentas Internas, 

+ Enel caso de que la sociedad que distnbuye los cividendos cumpla el deber de 
informar sobre su composicion societana se procederá a la retención del impuesto a 
la renta sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la 
ináxma tenfa de puesto a la renta aplicable a personas naturales 

+» Se establece un regimen impositivo apticabla a los mpuestos a la renta, al valor 

agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos 
emprendedores que cumplan con la condición de microempresas y de acuerdo a las 
disposrarones contenidas en la ley 

Los contnbuyentes determmarán el impuesto a la renta aplicando la tanfa del dos por 
ciento (2%) sobre los mpreses brutos del respectivo ejercicio fiscal excluswamente 
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actvidad empresanal Los ingresos 
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresanal se 
sujetarán al regimen general del impuesto a la fenta y será de aplicación obligatoria 
para las microempresas Ciertas actividades económicas como la inmobiliana y la de 
servicios profesionales no pueden acogerse a este regimen 

»  Setengrá derecho a credito tnibutano por el IVA pagado en las adquisiciones locales 
o Importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo, o de los 
bienes, de las materias prmas 0 Insumos y de las servicios, siempre que tales bienes 
y servicios se destinen unicamente a la produccion y comercialización de otros 

En
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bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco 
£5) años contados desde la fecha de exigibilidad de la declaración 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atraceión de Inversiones, Generacion 
de Empleo, y Estabifidad y Equitibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la 
refenda Ley en el Suplemento del Registra Oficial No 309 en la cual se mcluye las 
siguientes consideraciones principales 

Rermsión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tnbutanas 
fiscales y aduaneras, que incorporó cuya administracion y/o recaudación le 
corresponde únicamente al Servicio de Rentas internas, según los térmmos y 
condiciones establecidos por dicho organismo 

Remision de la totalidad de los mtereses y recargos derivados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control postenor a través de rectificaciones de tnbutos, 
cuya administración y/o recaudacion le corresponde únicamente al Servicio 
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abn! del 2018 

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronalas en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social (IESS), causados en obligaciones 
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abri del 2018, Se incluyen 
las obligaciones en glosa títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o 
convenlos de purga de mora Se dispuso de un plazo Un porcentaje para la 
reduccion de estos conceptos 
Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productwas en 
sectores priorizados 

- Las nuevas inversiones productvas (definiciones del Códiga Orgánico de la 
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores prionzados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo, por 12 años (que 
se encuentren fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 años 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
industnal agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozarán de la exoneracion prevista en este artículo por 15 años 

Las nuevas inversiones productivas que suscnban contratos de inversión, tendrán 
derecho a la exoneración del Impuesto a la salida de dmisas (SD) en los pagos 
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y matenas primas 
necesanas para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato), y, dividendos distabuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta a favor de 
beneficianos efectvos que sean personas naturales domicitadas o residentes en el 
Ecuador o en el extenor 
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+ Las sociedades que reiviertan en el pars desde al menos el 50% de las utlidades 
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 15D, por pagos al extenor 
por concepto de distribucion de dividendos a beneficianos efectivos residentes en el 
Ecuador 

+ Remsion del 100% de intereses multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecucion coactiva y demás recargas denwados del saldo de las obigaciones, tuya 
administración y recaudación le comesponde Única y directamente “a la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros en un plazo de 90 días 

+ Las nuevas inversiones en los sectores económicos determmados como industrias 
basicas (definición del Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones), 
tendran derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años 
Los plazos de exoneración se ampliaran por 5 años mas en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones frontenzos del pais 

“Código del Trabajo”: El 6 de abni del 2018 se publicó la última modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la nconsttucionalidad de 
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utiidades 

De acuerdo con la Gerencia de la Compaña, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 es de 2 500 000 acciones acumutativas e menisibles de valor nominal US$1 cada 
una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

  

2019 2018 
Nacionalidad ACGOnES 3 Azoones E 
Ecuaionana TEA "A 2327 E 
Panameña 114500 4,58% 114500 450% 
Colombiana. 42173 049% 12178 0% 
Peruana 2.885 012% 2885 0,50% 
Española 2.526 010% 2.500 0,26% 

Venezolana 2204 008% 2.204 0,12% 
Canadiense 19% 008% 1.988 0,08% 

Estadounidense 1371 9.05% 1371 0,07% 
Mexicano 1154. _ 005% 1154 0,95% 

2500 000, 00% 2.500.800 100%, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

(Vease págna siguiente) 

3)
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadoutudenses) 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañsa debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

alcance el 50% del caprtai susento_ La reserva legal no esta dispormble para distribución 
de dividendos, pero puede ser capilalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 0,0001% del capital susento, 
debido a que se realiza en base a la utilidad liquida 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de lbre disponibilidad previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compaña 

Resultados acumulados 

Los resultados (utiidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 

las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital U otras reservas y cuentes patrmomales de libre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agmpados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

2018 2018 

Honoranos y servicios 15873 15,454 
impuestos cuotas, tasas contnbuciones 5823 10,941 

Decevale 4,760 4321 
Seguros 2688 2757 

Servielos prestados 1562 569 
Webste 4 408 1108 
Suscnpclones 260 1,002 
Otros menores 710 799 

33583 TZ 

(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCIÓN 

La (pérdida) uttidad por acción se calcula dividiendo la Utilidad y/pérdida neta del periodo 
para el promedio ponderado de las acciones en tirculación durante dicho penodo Al 31 
de diciembre del 2019 asciende a US$ (0,001) y 2018 asciende 2US$0/0% 
respsctvamente 

es)



16 

17 

LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST] S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2019 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

CONTRATOS 

Contrato suserito entre la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y La 
Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A 

El 1 de Octubre del 2015, se suscribe un contrato a un año de prestación de servicios, en 
el que se estipula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) SA prestara 
Jos servicios tecnicos especializados consistentes en asesoría y ejecucion de actvidades 
agricolas como control de maleza, fumigación, deshuerba, poda, deshya, aplicación de 
herbicidas, eto 

Durante el 2019 se registraron pagos por este concepto por US$8$ 350 (2018 
US$177 839) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en ta opinión de la Admmistración de la Compañía pudieran 
tener un efecto significabvo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revetado en 
los mismos y que amenten una mayor exposición


