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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

Guayaquil, 12 de marzo del 2019 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañía La Ensenada 
Forestal (COVEFOREST) S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 

como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 

los aspectos materiales, la situación financiera de la Compañía La Ensenada Forestal 

(COVEFOREST) S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF. 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NÍA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 

en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros” de nuestro informe. 

Somos independientes de la Compañía La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. de 

acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 

Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto 
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados 

financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 

acuerdo con esos requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 

adecuada para nuestra opinión. 

Grupo Moore Stephens Inteligencia para el desarrollo empresarial  
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A los Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

Guayaquil, 12 de marzo del 2019 

Párrafo de énfasis 

MOORE STEPHENS 
    

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 

Teca de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el inicio de 

corte de madera será a partir del año 2034. 

Asuntos significativos de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de 
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al 

año terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión sobre los estados 

financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos. 

  

Asuntos significativos Como enfocamos los asuntos en 

nuestra en auditoría 
  

Estimación del valor razonable del Activo 

Biológico 

Los ingresos de la Compañía durante la etapa 

de crecimiento del activo biológico 

(plantaciones de teca) se originan 
principalmente de las ganancias en valor 

razonable, resultado de las mediciones 
posteriores realizadas desde su 
reconocimiento inicial hasta la obtención de la 

cosecha. Estas mediciones son realizadas de 

acuerdo con la NIC 41 “Agricultura” y la NIF 

13 “Medición del Valor Razonable”. 

El valor razonable de los activos biológicos se 

determina a través del uso de técnicas de 

valorización aplicados por expertos internos 

de la Compañía, por lo cual, el valor razonable 

de activos biológicos se determina en base a 

los flujos netos de efectivo (proyecciones de 

ingresos y costos) descontados que se 
esperan obtener de las respectivas 

plantaciones de teca. 

Debido a que el valor razonable del activo 

biológico requiere un alto grado de juicio de la 
Administración, consideramos como un riesgo 

significativo cualquier posible cambio en las     

Nuestros procedimientos de auditoría: 

» Solicitamos los flujos de ingresos y 

costos proyectados de la 
Compañía hasta las fechas 

estimadas de corte y nos reunimos 

con la Administración para evaluar 

cada una de las hipótesis 
aplicadas, las mismas que 

corresponden a los precios de la 

teca, crecimientos esperados, 
inflación, costos de siembra y 

mantenimiento, volúmenes, 

cosecha, costos en el punto de 

venta, gastos administrativos, entre 

otros. 

* Analizamos y determinamos la 

razonabilidad de todos los costos y 

gastos proyectados versus los 
reales hasta el cierre del ejercicio 

2018.   
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A los Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

Guayaquil, 12 de marzo del 2019 

  

hipótesis utilizadas por la Compañía, debido a 

incertidumbres que rodean el importe 
estimado y posibles cambios futuros en las 

condiciones del mercado que afecten de 

forma importante el valor razonable de las 
plantaciones de teca. 

No obstante, la Compañía actualiza en cada 
cierre del ejercicio las hipótesis utilizadas, y 

las pérdidas y ganancias que surjan de la 

medición de los activos biológicos, obtenidos 

de la comparación entre el valor en libros de 

los activos biológicos y su valor razonable 

menos los costos de ventas, se reconocen en 

el estado de resultados integrales en el 

período en el que surjan en la partida de 

“Ganancia/Pérdida en valor razonable del 

activo biológico”.       
  

Otros asuntos 

Los estados financieros adjuntos de La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A., al 31 

de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado el 

9 de marzo del 2018, expresa una opinión sin salvedades sobre dichos estados 

financieros. 

Otra información 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del informe anual 

de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados 

financieros y nuestro informe de auditoría sobre los mismos. A la fecha de esta informe 
no hemos recibido esta información y se espera que sea puesta a nuestra disposición con 

posterioridad. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 

información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma. 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 

dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 

durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas. 

(3) 
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A los Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

Guayaquil, 12 de marzo del 2019 

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas, 

si existiera Un error material en esta información, es nuestra obligación reportar este 

asunto a los Accionistas de la Compañía. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 

financieros 

La Administración de la Compañía La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. es 

responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del control 

interno que considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres 

de errores materiales, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 

de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 

revelando según corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 

tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 

otra alternativa realista. 

La Administración de la Compañía La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. es 

responsable de la supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los 

estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable 

es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 

material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales sí, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir 

en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

e  Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 

adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 

4) 
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A los Accionistas de 

La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

Guayaquil, 12 de marzo del 2019 

un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 

material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 

de control interno. 

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 

control interno de la Compañía. 

e  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 

las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 

Administración de la Compañía. 

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 

principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 

evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada 

con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 

capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos 

que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 

nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 

estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 
una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 

obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha. 

e  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 

razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 

declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 

independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 

(5) 
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A los Accionistas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

Guayaquil, 12 de marzo del 2019 

de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo. 

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción de La 

Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A., se emite por separado. 

A 

Z LAS; 

E     
More errane 

Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 

Superintendencia de Compañías, Representante Legal 

Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169 

(8) 
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 

ACTIVO a Notas 2018 2017 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 739 4.473 

Inversiones a valor razonable con cambios 

en resultados 7 325.816 537.579 

Cuentas por cobrar otras 7.249 28.785 

Anticipo a proveedores 5.496 5.644 

Gastos pagados por anticipado 2.687 5.444 

impuestos por recuperar 11 194 - 

Total activos corrientes 342.181 581.925 

Activos no corrientes 

Activos biológicos 8 4.647.277 4.368.458 
Propiedades 9 936,293 936.293 
Inversiones en acciones 10 1.750 1.750 

Total activos no corrientes 5.585.320 5.306.501 

Total activos 5.927.501 5.888.426 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Ny Ny 
¿LOLAS > 

Sr. Paul Palacios X—_—-<Sr Óntar Calderón 
Presidente Contador General 
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 
PASIVOS a Notas 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar 

Dividendos por pagar 10 

Impuestos por pagar 11 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Impuesto diferido 11 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 12 
Reserva legal 13 

Reserva facultativa 13 

Resultados acumulados 13 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

2018 

1.848 
181 
807 

2.836 

—— 869.880 
869630 _ 

872.466 

2.500.000 
336 

2.114 

2.552.585 

5.055.035 

—B.927,801_ 
Pp
 

¡O
 

a
 

y
 

7.633 

805 

8.438 

856.313 

956.313 

864.751 

2.500.000 

336 

2.523.339 

5.023.675 

5.888.426 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Y» 
1 Deceró>) 

  

  
  

Sr. Paul Palacios 

Presidente 

Sr. Omar Calderón 

Contador General 
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 2018 2017 

Ingresos 

Ganancia en valor razonable del activo biológico 8 53.268 210.066 

Intereses 31.750 47.262 

Utilidad bruta 85.018 257.328 

Gastos operativos: 

De administración 14 (37.052) (42.774) 

Financieros (2.383) (445) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 45.583 214.108 

Impuesto a la renta 11 (13.317) (149.659) 

Utilidad neta y resultado integral del año 32.266 64.449 

Referencia 

a Nota 2018 2017 

Utilidad básica por Acción 15 0,01 0,03 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Ts 

tarso ( 
Sr. Paul Palacios -Ómár Calderón 

Presidente Contador General 
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST?) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 2018 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido 106.554 

Efectivo pagado a proveedores (82.266) 

Pago de impuestos (13.509) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 10.779 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones netas de activos biológicos 8 (225.551) 

Inversiones de activos financieros 211.763 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (13.788) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Dividendos pagados en efectivo a los accionistas (725) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (725) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Disminución neta de efectivo y equivalentes (3.734) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 4473 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 739 

2017 

241.955 

(17.835) 

(149.668) 

14.452 

(230.766) 
204.932 
(25.834) 

(11.382) 

15.855 

4.473 

A NA : 
Á notas SS anexas son parte integrante de lós est dos financieros. 

AS 
Sr. Paul Palacios    Sr. Omar Calderón 

Presidente Contador General 
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 

a Notas 2018 2017 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta y resultado integral del año 32.266 64.449 

Transacciones que no representan desembolsos 

de efectivo: 

Valor razonable del activo biológico 8 (53.268) (210.066) 

Impuesto diferido 11 13.317 148.972 

(7.685) 3.355 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 24.441 10.871 

Cuentas por pagar (5.977) 226 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 10.779 14.452 

Las notas explicativas anexas son parte integra edos estados financieros, 

Oy OS 
[LLL DI 

  

  

   ar Calderón Sr. Paul Palacios - 

Contador General Presidente 
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1.1 

1.2 

LA ENSENADA FORESTAL. (COVEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. fue constituida en el Ecuador el 9 de junio 

del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de julio del mismo año. La actividad 

principal de la Compañía es la siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y 
comercialización. 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No. 2016.G.02.001809, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 

Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañía está regida por la Ley dé 

Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Política y 

Regulación Monetaria y Financiera y es controlada por la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

En el 2015 la Compañía adquirió terrenos en la provincia del Guayas - Cantón Balzar con 

una superficie de 341,20 hectáreas, que incluían 126 hectáreas de plantaciones de teca 

sembradas en el año 2014, adicionalmente tiene terrenos en la provincia de Manabí - 
Cantón Pichincha con una superficie de 45.60 hectáreas. En el año 2015, la 

Administración de la Compañía efectuó la siembra de 116,8 hectáreas de teca y en enero 

2016 efectuó la siembra de 77,92 hectáreas adicionales. 

En base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2018 la Compañía se encuentra en etapa 

de desarrollo, por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha. 

La inversión total realizada por los Accionistas asciende a US$2,5 millones, utilizada 
principalmente para la compra de tierra, manejo agrícola y administrativo y costos para la 

futura cosecha de la madera. 

Situación financiera del País 

Si bien la economía ecuatoriana mejoró su desempeño durante los años 2018 y 2017, 

aún continua en proceso de recuperación, dada la inestabilidad de los precios del 

petróleo, los bajos niveles de inversión, así como el alto endeudamiento del estado y 

déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratación de deuda 

adicional. 

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, a través de la eliminación y optimización de 

ciertos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusión de varias entidades 
estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Así también ha implementado ciertas 

reformas tributarias y de otra índole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las 
nuevas inversiones privadas o en alianzas público-privadas para los sectores estratégicos 

de la economía. 
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La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 

originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 

operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 

emitidos con la autorización de fecha 10 de marzo del 2019 de la Gerencia General y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General! de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 

Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NNF vigente al 31 de 

diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 

estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico, excepto por las inversiones y los activos biológicos que son medidos a 

su valor razonable (Ver Nota 2.5 y 2.8). La preparación de los estados financieros de 
acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También 

requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 

contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor 

grado de juicio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este 

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 

Administración. 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2017 con 
los del año 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los 

estados financieros y sus notas. 
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 

Compañía no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y 

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria 
Norma Tema para ejercicios 

iniciados a partir de: 

NIF 3 y NIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un 1 de enero del 2019 

negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente 

mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad 

obtiene el control conjunto de una empresa que es una operación conjunta, la 

entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa 

NIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensación negativa, 1 de enero del 2019 

NIF 16 Publicación de la norma" "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 1 de enero del 2019 

NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019 

dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cómo 

surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto 

sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como patrimonio 
NIC 19 Enmienda. Modificación, reducción o liquidación del plan. 1 de enero del 2019 

NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo específico permanece pendiente 1 de enero del 2019 

después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, 

ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma 

generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalización de los 

préstamos generales, Adicionalmente aclara sobre los costos por préstamos 

elegibles para capitalización 

NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2019 

CINIIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta. 1 de enero del 2019 

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero del 2020 

modificaciones. 

NIF 3 Enmienda. Definición de un negocio, 1 de enero del 2020 

NIF 17 Publicación de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazará a la NIF 4. 1 de enero del 2021 

La Administración considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 

NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía en el ejercicio de su aplicación inicial. 

En cuanto a la NIIF 16 la Administración informa que basada en una evaluación general no 

se esperan impactos en la aplicación de la mencionada norma debido a que la Compañía 

no mantiene contratos por arrendamiento. 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 

NIIF 9 “instrumentos financieros” 

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición” e incorpora principalmente lo siguiente: 

e La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 

(15)



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

e Deterioro de los activos financieros, y 

e Contabilidad general de coberturas. 

Clasificación: 

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, así 

como las características de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9 
se presentan las siguientes categorías: 

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo 
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo 

contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas 

especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital (principal) e 
intereses. 

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en 
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los 
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto 

(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta característica se miden al valor razonable con 
cambios en resultados. 

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una elección irrevocable en el 

momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos 

financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario 

se miden al valor razonable con cambios en resultados. 

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorías de costo 

amortizado y valor razonable, dependiendo de las características de los mismos. 

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin 

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida 
inmediatamente en resultados. 

Deterioro de activos financieros 

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medición de las pérdidas 
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el 

concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida 

aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas 

de medición: 

+ Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser 

clasificados en tres categorías o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha 

de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. 
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y 

cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza 
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principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento 

(devengan interés). 

e Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos 

(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida 

esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método 

práctico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un 

porcentaje fijo en función al número de días que el saldo está pendiente de pago. 

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, 

las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones 
económicas futuras. 

Aplicación en La Ensenada Forestal (Coveforest) S.A.: 

La Compañía se dedica a las plantaciones de teca, durante los años 2018 y 2017 se 

encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual no ha efectuado ventas que generen 

cuentas por cobrar comerciales. Los demás activos y pasivos financieros mantienen la 
misma clasificación, por lo cual la Compañía considera que no existen impactos que 

deban ser reconocidos en la aplicación de esta norma. 

Los activos financieros que comprenden papeles comerciales continúan siendo medidos al 

valor razonable con cambios en resultados. Las cuentas por cobrar otras de la Compañía 

continúan midiéndose al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan 

dentro de la clasificación de costo amortizado, sin modificación con respecto a la medición 

del año 2017. 

En lo referente a la implementación del modelo de pérdidas crediticias esperadas, debido a 

la etapa en la que se encuentra la Compañía no se considera necesario implementar este 
modelo. 

NIIF_ 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construcción” y varias 

interpretaciones asociadas con su registro. 

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos: 

() Identificar los contratos con clientes, 

() Identificar las obligaciones de desempeño, 
(iii) Determinar el precio de la transacción, 
(iv) Asignar el precio de la transacción de cada obligación de desempeño; y, 

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuandp la Compañía satisface 

cada obligación de desempeño. 
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Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de 

un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios. 

Los principales cambios comprenden: 

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se 
deben reconocer por separado (obligaciones de desempeño). 

- Cuando haya más de una obligación de desempeño en un proceso de venta, los 
precios se asignarán en proporción al total de la transacción. 

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas, 

comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, costos capitalizables de 

contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reducción del valor 

vendido y/o como activos o pasivos del contrato, según corresponda; dichos valores se 

van reconociendo en los resultados integrales del año conforme se vayan devengando 
o realizando. 

Aplicación en La Ensenada Forestal (Coveforest) S.A.: 

La Compañía se dedica a las plantaciones de teca, durante los años 2018 y 2017 se 

encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual no ha efectuado ventas que generen 
ingresos de la operación. 

Los ingresos durante esta etapa de desarrollo, corresponden a ingresos por la ganancia en 

el valor razonable de los activos biológicos, por raleos e intereses. El ingreso por raleos, se 

componen de una sola obligación de desempeño, su reconocimiento se realiza al momento 

que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el bien y no existen 
contraprestaciones variables como parte de estrategia comercial. 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la 

vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

Como se describe con más detalle en la nota 2.3, la Compañía a partir del 1 de enero del 

2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a 
2% 

costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 
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integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a costo 

amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”. 

La clasificación de los activos financieros depende del propósito para el cual se 

adquirieron, tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la 

Administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de sus flujos 
de efectivo. La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 

se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene activos financieros en las 

categorías de “activos financieros a costo amortizado” y “activos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados” y mantiene únicamente pasivos financieros en la 

categoría de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se 

mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de 

efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas 

especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e 

intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente 
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos. 

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Comprenden los activos financieros que no califican para ser designados en activos 

financieros al costo amortizado ni a activos financieros a valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales. Las inversiones en papeles comerciales se 

miden a valor razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se 

reconocen en el resultado del periodo a menos que la Compañía haya elegido 

presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral. 

Estos activos se muestran como activos corrientes ya que se tienen la intención 
expresa de vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha 

de su reconocimiento inicial. 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los 
mismos sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor 

razonable con cambios en el resultado del periodo. 
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2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de 

situación financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cláusulas 
contractuales del instrumento. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transacción de 
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 

describe a continuación: 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en 

cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/pérdidas. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro 

de esta categoría: 

Cuentas por cobrar otras: Estas cuentas corresponden a los intereses generados 
por los documentos comerciales que mantienen, se liquidan en el corto plazo. 

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los 

resultados integrales del año. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a inversiones en títulos valores 

de renta fija, los cuales se miden posteriormente al valor razonable y sus 
rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye intereses 

devengados. 

(c) Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de 

esta categoría: 

() Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
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nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 

y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

(ii) Dividendos por pagar: Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de 

dividendos a favor de sus accionistas. Se reconocen a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado y son pagaderas en plazos menores a 90 

días. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas 

crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos 

financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el 

reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado deterioro por pérdidas 

crediticias esperadas, debido a que se encuentra en etapa de desarrollo y no ha 
generado cuentas por cobrar comerciales. 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.7 

2.8 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero liquidándolo. Un pasivo es 

eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han extinguido, esto es, cuando la 
obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto 

a la renta. Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados 
se cargan a los resultados del año. 

Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para 

la primera rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 

venta de forma separada de los terrenos, estos últimos se presentan en propiedades. 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía. La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando variables 
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 

mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros; las cuales 

son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
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parcelas de crecimiento. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 

periodo. 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es 

reconocida en los resultados integrales del ejercicio, bajo el concepto “Ganancia o 

pérdida en el valor razonable de activos biológicos”. 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el 

transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administración de 

las plantaciones de teca. Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos 

activos a su valor razonable. 

Propiedades 

Las propiedades, están registradas al costo histórico, menos pérdidas por deterioro, en 

caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 

adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o 

adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 

asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 

razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 

mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. Los 

terrenos no se deprecian. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 

integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 

este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood S.A. y se muestra a su 

costo de adquisición. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades e inversiones en acciones) 

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 

deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 

efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
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recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 

activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas 

por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 

que no existen indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonio. 

() Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

() Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(1) las diferencias temporarias deducibles; 

(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 

(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 

Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 

utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 

usar las diferencias temporales. 
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía registró en los resultados del ejercicio 

US$13.317 (2017: US$148.972) de impuesto diferido correspondiente al valor 

razonable por la medición del activo biológico en su etapa de transformación. 

La Compañía mantiene pérdidas tributarias sobre las cuales no se reconoce un 
impuesto diferido activo, debido a que no existe seguridad razonable que la 

operación genere utilidades y se produzcan beneficios tributarios en los próximos 5 
años, una vez reconocida esta pérdida. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 

sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 

administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio 

en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso 

ordinario de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos, 

devoluciones y descuentos otorgados. 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas no se realizan a 

crédito, lo cual es considerado consistente con las prácticas locales. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se 

cumplan los criterios descritos para cada tipo de ingreso. 

(i) Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca. Al cierre de cada período, se 

registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
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plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 

punto de venta. 

(ii) Ingresos por raleo - Se originan por la venta de productos (árboles jóvenes) que son 

sustraídos ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme 

dentro de la plantación. La actividad de raleo es básica dentro de las actividades 

silviculturales de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se 

mantendrán hasta el corte final. Estos ingresos son reconocidos cuando la 

Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 

derivados de la propiedad de los productos (árboles); el importe de los ingresos y 

los costos incurridos en relación con la transacción pueden ser medidos con 

fiabilidad, y la Compañía recibe los beneficios económicos asociados con la 

transacción. Durante los años 2018 y 2017 no se han efectuado raleos. 

(ii) Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la 

proporción de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo. Cuando un 

préstamo o cuenta por cobrar ha sufrido desvalorización o deterioro, la Compañía 

reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros 

descontados a la tasa de interés original. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de raleo 

principalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de acopio. Estos se 

reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza 

el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la 

NIC 1 “Presentación de Estados Financieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 

riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de 

precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 

administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 

de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 

desempeño financiero de la Compañía. 

La Compañía dispone de una organización administrada por el Presidente, que permite 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
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(a) 

(b) 

(c) 

Riesgos de mercado 

(0) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge las inversiones a valor 

razonable. Las inversiones a tasas variables exponen a la Compañía al riesgo 

de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compañía durante el 2018 

y 2017 mantiene inversiones en documentos comerciales a tasas fijas. 

(ii) Riesgo de precio: 

La Compañía está expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en 

los precios de la teca. La Compañía no espera que los precios de la teca 

vayan a caer de forma significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha 

realizado contratos de derivados u otros para gestionar el riesgo de caída de 
los precios de la teca. La Compañía revisa, de forma regular, el estado de los 

precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa del riesgo 

financiero. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 

el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, 

activos financieros a valor razonable y cuentas por cobrar otras. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 

financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación 

Entidad financiera 2018 (1) 2017 

Banco Pichincha C.A. AAA- 1 AAA- AAA- 1 AAA- 
Banco del Pacífico S.A. AAA- AAA- 

(1) Fuente: Superintendencia de Bancos a Junio 2018. 

Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La 

Administración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo 

a corto, mediano y largo plazo. 

(26)



3.2 

LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez. la Compañía cuenta con un 

presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 

cumpla con los requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de la 

Compañía está conformado por instrumentos con características de liquidación 

inmediata, en el evento de así necesitarse, 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 

mensual, en base a la programación anual. Es importante destacar que la Compañía no 

tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 

utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 

notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 

se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

(a) Valor razonable del activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 

realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 

fundamentada. Es crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el 

incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro. La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados se evalúan al cierre de cada 

año. Ver Nota 2.8 y Nota 8. 

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los activos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la 
NHF 13. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

2018 2017 

Corriente Corriente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo y equivalentes de efectivo 739 4.473 

Cuentas por cobrar otras 7.249 28.785 

7.988 33.258 

Activos financieros medidos a valor razonable con 

cambios en resultados 

Titulos, pagarés, obligaciones y titularizaciones 325.816 537.579 

Total activos financieros 333.804 570.837 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Proveedores y dividendos por pagar 2.029 7.633 

Total pasivos financieros 2.029 7.633 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

> Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1). 

. Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), O 

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2). 

. Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 

confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros a valor razonable con cambios 

en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotización en el 

mercado. 

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al 
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Caja 

Bancos (1) 

30 

709 
739 

30 

4.443 
4.473 

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacífico S.A. y Pichincha C.A., los cuales son 
de libre disponibilidad. 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición: 

Tasas anuales 
de rendimiento 

Por tipo de inversión EN 

2018 2017 

Inversiones mayores a 3 meses 
Pagarés (1) á4 4 

Obligaciones (2) 8-8,50 7-8 
Titularización - 10 

Plazos 

aproximados 
en meses 
  

018 

12 
36 - 58 

2017 

12 
4-10 

5 

2018 

187.545 

138.271 

325.816 

017 

125.000 
376.579 
36.000 

537.579 

(1) Corresponde a la compra de pagarés firmados con la compañía PMZP Holding S.A. 

por US$187.545 (2017:US$125.000) con vencimiento en abril 2019 (2017: Mayo 
2018). 

(2) Corresponden principalmente a la compra de títulos de obligaciones con las 

Compañías Corporación El Rosado S.A. por US$78.333 (2017: US$168.217), 
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. por US$35.000 (2017: US$81.600), 

Dipac S.A por US$13.438 (2017: US$43.750). 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a plantaciones de teca con una 

extensión de 320,72 hectáreas de teca, cuya siembra se efectuó en los años 2014 (126 

hectáreas), 2015 (116,8 hectáreas) y 2016 (77,92 hectáreas). 

Movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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2018 2017 

Saldo inicial 4.368.458 3.927.626 

Costo de mantenimiento 225.551 230.766 

Ganancia por cambio en valor razonable 53.268 210.068 
4.647.277 4.368.458 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros 

utilizados para la determinación del valor razonable incluyen principalmente, el precio 

estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 

madera por hectárea a cosechar. Los parámetros anteriores son el resultado de 

estimaciones que la Administración ha realizado a partir de precios históricos e 

información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 

establecer indicativos confiables de volúmenes. Cada año estos parámetros son 

actualizados para obtener mejores estimaciones. En el caso de un deterioro en la calidad 

de la plantación, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 

crecimiento, precios e ingresos. 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 

el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible 

un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 

plantación contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimación apropiada 

de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, 

se puede concluir en el valor de una plantación; sin embargo cada estimación de 

volúmenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal. 

Al cierre del período 2018, la Compañía ajustó ciertos parámetros utilizados en la 

estimación del valor razonable, tales como la tasa de descuento, precio de la madera y 

volumen de metros cúbicos por hectárea, como resultado el valor razonable del activo 
biológico se ve disminuido significativamente en relación al año anterior. 

Raleo - El raleo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 

condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad. 
Dentro del plan silvicultural están programados 3 raleos. El primero en el año 6 luego de 

la siembra, que por la calidad de la madera extraída no representa ingresos para la 

compañía. En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los 

cuales se esperan sí den ingresos para la Compañía. Durante los años 2018 y 2017 la 

Compañía no ha efectuado ningún raleo. 

Los principales supuestos utilizados por la Compañía en la determinación del valor 
razonable de los activos biológicos se detallan a continuación: 

(Véase página siguiente)
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2018 (1) 2017 (1 

Períodos proyectados 20 - 12 años 20-12 años 

Tasa de descuento (2) 11,83% 14% 

Incremento de precio (3) 3,5% 5% 

Costo de corte final (4) 25% 25% 

Volúmen estimado de rendimiento por hectárea (5) 165 m3 180 m3 

Valor razonable por hectárea US$14.490 US$13.021 

(m) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 

revisados de forma anual por expertos internos de la Compañía. 

La tasa de descuento utilizada por la Compañía desde el 2009 hasta el 2017 fue 

determinada en base al modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus 

siglas en inglés), sin embargo debido a la recesión y ajustes fiscales por los que 
atraviesa el Ecuador, ha provocado una alta distorsión en el nivel de riesgo país, 

afectando de manera ostensible el cálculo utilizado hasta el 2017. Por lo cual, la 

Compañía para el año 2018, ha decidido tomar como tasa de descuento, la tasa 

máxima de crédito productivo para les Pequeñas y Medianas Empresas que 
corresponde a 11,83%, hasta visualizar un comportamiento razonable de menor 

volatilidad en lo relacionado al riesgo país. 

Cabe mencionar que la Compañía por estar inscrita en el Mercado de Valores, está 

sujeta a presentar sus estados financieras bajo NIIF completas y que el activo más 

significativo corresponde al activo biológico medido a su valor razonable al cierre de 

cada ejercicio. Este ajuste contable no afecta la determinación de que las compañías 

forestales por su operatividad y nivel de ventas en su etapa de desarrollo, operen de 
acuerdo a las NIF PYMES. 

La proyección del incremento en el precio del metro cúbico de madera a la edad de 

corte se estableció en un 3,5% anual en base al análisis de los precios históricos 

realizados a través de los raleos, su tendencia de crecimiento y de la experiencia 

obtenida en el 2018 por la prestación del servicio de corte efectuada a un tercero por 

una de sus compañías relacionadas. 

La Compañía efectuó una corrección al precio inicial del 2018, como consecuencia a 
los cambios en regulaciones de importación de la India, siendo este el principal 

destino de exportación de la madera de Ecuador. 

El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años anteriores de sus Compañías relacionadas dedicadas a la siembra 

y cultivo de teca. 

La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 

parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación. Las 
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estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 

165 (2017: 180) metros cúbicos por hectárea, es decir 20 años después de la 

siembra. 

Este cambio en el volumen de la madera, es producto de la experiencia de raleos 

efectuados por sus Compañías relacionadas, determinando la cantidad efectiva de la 

madera comercial. 

PROPIEDADES 

AI 31 de diciembre del 2018, representan lotes de terreno ubicados en el cantón Balzar, 

provincia del Guayas y en el cantón Pichincha, provincia de Manabí con una superficie de 

386.8 hectáreas. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 

2018 y 2017 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 

directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 

conjunto o influencia significativa (asociadas). 

(a) Saldos al 31 de diciembre: 

Relación Transacción 2018 2017 

Inversiones en acciones 

Ecowood S.A. Accionista Acciones 1.750 1.750 

Dividendos por pagar 

Accionistas Accionista Dividendos 181 - 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 
al 2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

(Véase página siguiente) 
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2018 2017 

Impuesto a la renta corriente - 687 

Impuesto a la renta diferido 13317 148.972 

Cargo a los resultados integrales del año 13,317 149.659 

(c) Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2018 y 2017 se determinó como sigue: 

018 2017 

Utilidad antes de impuestos 45.583 214.108 

Más: Gastos no deducibles 196 93 

(Menos): 

Valor razonable de las plantaciones (1) (53.268) (210.066) 

Amortización pérdidas tributarias años anteriores - (1.034) 

(Pérdida tributaria) Base imponible (7.489) 3.101 

Tasa de impuesto a la renta (2) - 22,14% 

Impuesto a la renta causado - 687 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca. Ver Nota 8. 

(2) La tasa del 22,14% del impuesto a la renta determinada en el 2017, fue tomada 

considerando que la Compañía mantiene en su composoción accioniaria paraísos 
fiscales, producto de ello se produce una defragmentación entre las tasas vigentes 

del 22% y 25% de acuerdo al Reglamento para aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario interno (RLRTH. 

De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Registro 
Oficial 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes cuya 

actividad económica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos 

agrícolas, con etapa de crecimiento superior a un año, estarán exonerados del anticipo 

del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos 

gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue: 

(Véase página siguiente) 
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2018 2017 

Impuesto a la renta causado - 687 

Menos 
Retenciones en la fuente año 2016 - (333) 

Retenciones en la fuente año 2017 - (309) 

Retenciones en la fuente año 2017 (194) - 

(Crédito tributario) impuesto a la renta por pagar (194) 45 

Reconciliación de la tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del año 2017 se 

muestra a continuación: 

2017 

Utilidad antes del impuesto a la renta 214.108 

Tasa impositiva vigente 22,14% 

47.404 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al 

calcular la ganancia fiscal 21 

Efecto fiscal otros ingresos (46.738) 

Impuesto a la renta 687 

Tasa efectiva 0,32% 

(d) Impuestos por recuperar y pagar 

Composición: 

2018 2017 

Impuesto por recuperar 
Crédito tributario por retenciones en la fuente 194 - 

194 - 

Impuestos por pagar. 

Impuesto a la renta por pagar ” 45 
Otros impuestos por pagar 807 760 

807 805 

(e) Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo generado por la valoración del activo biológico es 

el siguiente: 

(Véase página siguiente) 
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018 2017 

Impuestos diferidos pasivos: 
Impuesto diferido pasivo que se liquidará después de 12 meses 899.630 856.313 

869.630 858.313 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero de 2017 707.341 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 148.972 

Al 31 de diciembre del 2017 856.313 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 13.317 

AL 31 de diciembre del 2018 869.630 

El impuesto diferido pasivo esta conformado por la medición del activo biológico durante 

el período de transformación biológica. 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la 

referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las 

siguientes consideraciones principales: 

Remisión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, 

fiscales y aduaneras, que incorporó cuya administración y/o recaudación le 

corresponde únicamente al Servicio de Rentas Internas, según los términos y 

condiciones establecidos por dicho organismo 

Remisión de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones 

aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, 

cuya administración y/o recaudación le corresponde únicamente al Servicio 

Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018. 

Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), causados en obligaciones 

de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen 
las obligaciones en glosa, títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o 

convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la 

reducción de estos conceptos. : 

Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 

sectores priorizados: 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 
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se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 

Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por 8 años. 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 

industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, 

gozarán de la exoneración prevista en este artículo por 15 años. 

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán 

derecho a la exoneración del Impuesto a la salida de divisas (1ISD) en los pagos 

realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas 

necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 

contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 

domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 

beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el 

Ecuador o en el exterior. 

. Las sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las utilidades, 

en nuevos activos productivos, estarán exoneradas del ISD, por pagos al exterior 

por concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador. 

. Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coactiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya 

administración y recaudación le corresponde única y directamente a la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 días. 

. Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 

básicas (definición del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones), 

tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años. 

Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 

inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

“Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante 

sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de 

ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades. 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 

Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 

siguientes reformas detalladas a continuación: 

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 

(36)



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 

correspondiente a dicha participación. 

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 

utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 

la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 

más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 

reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 

tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 

utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 

de utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras 

habituales; ii) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 

sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; iii) 

aquellas sociedades de turismo receptivo. 

. Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 

durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen 

ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará 

siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 

empleo. 

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 

exportadoras habituales. 

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 

siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así 

también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos 

relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14” remuneración, así como aportes 

patronales al seguro social obligatorio. 

. Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 

habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario. 

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 

deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 

ejercicios anteriores. 

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del 

Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la 
obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar 

el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 
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“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 

Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 

Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 

Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 

siguientes reformas detalladas a continuación: 

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 

naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los Casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 

jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 

correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 

utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 

la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 

más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 

reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 

tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 

utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 

de utilidades reinvertidas, aplicaría Únicamente a: i) sociedades exportadoras 

habituales; li) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 

sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; iii) 

aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen 

ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará 

siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 

empleo. 

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas O 

exportadoras habituales. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 

siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así 
también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos 

relacionados con sueldos por pagar, 13% y 14” remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio. 

Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 

habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario. 
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. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 

deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 

por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores. 

o Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del 

Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la 

obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar 

el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 

cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 

2017 es de 2.500.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada 

una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas: 

  

  

  

2018 2017 

Nacionalidad Acciones % Acciones % 

Ecuatoriana 2.361.217 93,96% 2.361.217 93,02% 

Panameña 114.500 4,58% 114.500 4,58% 

Colombiana 12.173 0,43% 12.173 0,38% 

Peruana 2.885 0,39% 2.885 0,39% 

Española 2.500 0,26% 2.500 0,38% 

Venezolana 2.204 0,12% 2.204 0,37% 

Canadiense 1.996 0,08% 1,998 0,04% 

Estadounidense 1.371 0,07% 1.371 0,07% 

Mexicano 1.154 0,05% 1.154 0,05% 
2.500.000 100% 2.500.000 99% 
  

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 

de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de 

diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 0,0001% del capital suscrito, 
debido a que se realiza en base a la utilidad liquida. 
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Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad, previo 

disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 

de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 

las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2018 2017 

Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 10.941 10.768 

Honorarios y gastos legales 5.475 0.156 

Honorarios auditores 5.096 7.633 
Honorarios contables 4.883 4.132 
Decevale 4.321 3.619 
Seguros 2.737 4.137 

Website 1.109 2.237 

Suscripciones 1.002 942 

Servicios prestados 669 2.237 

Otros menores 799 913 

37.052 42.774 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del período para el promedio 

ponderado de las acciones en circulación durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del 

2018 y 2017 asciende a US$0,01 y US$0,03 respectivamente. 

CONTRATOS 

Contrato suscrito entre la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A y La 
Ensenada Forestal (COVEFOREST) S.A. 

El 1 de Octubre del 2015, se suscribe un contrato a un año de prestación de servicios, en 

el que se estipula que la Operadora Forestal Los Causes (FORESTALOP) S.A. prestará 

los servicios técnicos especializados consistentes en asesoría y ejecución de actividades 
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agrícolas como: control de maleza, fumigación, deshierba, poda, deshija, aplicación de 

herbicidas, etc. 

Durante el 2018 se registraron pagos por este concepto por US$177.839 (2017: 

US$174.591). 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 

no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición. 
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