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La Ensenada Farestal [COVEFOREST) 5. A.:

Qpinidn

Hemos suditado los astddes fnanclens adjuntas de ba Ensenada Forestal {COVEFOREST)
S AL, gue Incluyen el eskado de sikuacian Eranciers al 31 oe olzambee dal 2057 ¥ los
corragpandentes aslades de resuitado :niegral, de cambes &n ol patrimore v de Aujos de
efective por @1 afip terminada en esa facha ¥ LN FEsUMen Ge fas politicas confailios
spnificativas ¥ plras notas explicalivas,

En nuestra oplnidn, tos referides estados Hnancieras presentan razonablemente, en todoes a5
aspacies maldriales, 1 posicidn inanclera de La Ensenada Forestal (COVEFOREST) 5. A, 3l 31
de digeembre del 2017, 1 resuliado de sus operacionss y sus flujes de efective por et anho
tarminado en 28 fecha, de sacuerdo con Normas Inlernadiondleas deg Informacidn Financiers -
nLUF emitidas por el Contejp de Mormas Internaciongles de Contabslidad - JASB.

Fundamentos de Ia opinldn

MNurstra auditoria fue efectyadas de acuerdo con Morimss [nbednaclonates de Audiberia - NIA.
Muesbras responsalligegss de acuerdo con estas NOFNAS S€ Jescriben mas adilAnbe &0 aETa
infprmee en i3 seccldn “Responsabiiidodes delf udilar en refatidn con fy suoiter/s oa fos
estados findrcerds”, Somos |ndopondlentes de La Ensenada Forgstal (COVEFOREST) S 4.,
de peurdo con el Codign de Bnca pare Profesionates de |a Cantabilidad del Consela de
Moarmas Enternacionales de Erica para Contadoras {IESBA por sus slglas en lnglés) y las
dispifaciones de Independencla de I8 Juperintendontid d¢ Compafias, Yalares y Seguros dal
Ecuader, ¥ hemcos cumplidg (as dembs responsalbibdades de etica ge conformided con Este
wodige. Consideramos que 16 avigencis de auddoria gue hemos pbtenide es Sulicente ¥
snmpplada para praporcionar una base pars nuestra opinion,

Agunta de Enfasia

Tal corng se explleh @ la Nots L a los estades financienes adjiuntes, (a5 plantaciones de (o
de la Compafia £& encutnrran €n etapa de desarrolic. En gl afio 2015, 3 Compatia adquirkd
2BE.8 hectiroas de terréno, gue inclyian 126 hettareas de plaptaciones de teca sembrodes en
¢l afio 1014; sdiconatmente, an ¢ Afn 2015 13 compadiia sembr) 116 8 héctireas de
piantaciones de teca ¥y en gnem del 2015 sembrd 77.92 hictareas adicionakes, 1L
.lgmlnlstmdﬁn de la Compadiis e5tima que el InkKio de corte de madera serd a partir del afio
20034,
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Cuattion ¢lave e auditoria

td cumsticon clave de auditoria es aquella que, segdn auesira julclg profesional, ha sidc de
mayar significativ.dad en vuestra audibgria de estadgs fimancleras del periodo actual, Esta
clestiGn ha sido [ratada an ¢l ontexto da fuestra pudibaria de estados financiergs en sy
COrjunia ¥ o eXpresamos una gpmen por separado de esta cuestlan:

Yaluacion gdo actives bioldaicos

Tal comg 5¢ mensons ¢n la Nota 2 & los estades inandierss adjuntas, anualrmente, ia
Compadis determing ¢! valor razonable de sus pctives bioidgicos ubfizands of médtode de Aujos
de efectivos destontados. Lo gxpoctativa del valor presente de los Aujos Tuturgs esperados
irciuye o6 flujos deé efectiva sobre plangs de corte final de tera en el afio 20 de la plantadén
para I3 primera rolscidn, ¥ & partir de ella &n el 80 12 para |4 sequnda iokacidn g ingresas
pac ralea de drbdies Jévenes, Las principales vaniables que se ubilizan en |2 estivnacidn
incluyen precios estimado de madera de teca, tasa de descuenig, costos de mantanimientg,
volumenes de cosecha, enbre obros; las cuales son revisadas por ia Administracign de ka
Compaftia on chda focha do reporie. Al derre de cada perioda, L& registra como ingrasss al
valar resultanta dol crecomicnls Aatural 9e a3z plantaciones, expressds #n el valor raronable
menos cosktos Eslimados én ¢l punto de yents, Debado a la importanca de o5 sctivos
tacldgicos on |a estruclura de 103 estados financienes de la Compaiia, lgs juiogs aplicados per
la Admustraciin y por os resultados que =2 genemmn progurta Ogl proceso de valgracion, gste
ha sldd considerado un asunto clave de auditovia.

Nussirag procedirnlentas de auditoria para cubre el asunto antes Fosorito <8 inglyyen a
(Lalat (T IWE. 1AL 1i 8

Entendimogs ¥ evaluamps el disefig e implementacidn de sontroles relevantes de 1a
Admuplstracion de la Compafia respecto del procesa de valoracion def acbwa Bialdgice,

Evalyamps la razonabilidad del modeto de valaracdn y o aprogiade de o supuestos
ulllizados an (p esetmacidn del valor razanabable de [os activos breldgloos, medlanio La
rayvisidn d8 documeartacidn saparte inteona y fuenbes pxteenas de infermacldn wtlizadas
por 1a Adrministraclén. Al respecta, efeciuames un reproceso cel cdloule del valar razonabe
¥ COMMPArAMos &5t resultado con |a valoracien determinada por la Adminstraclon dea la
Lompafia.

Evaluamos Io razonabilldad de fa informacién revelada par [ Sompafiia sobre los
supuestos utilizados an [a refarida estimacidn,

En el decanrotls de los procedimlentes de auditona, no identifcames difnrencias materiakes en
ta vatoracidn de los activas bicldgicos de la Campafia

Informacidn presentada an adicién a oz eatados financieron

L3 Administrackdn es resggnsakle por 2 preparagion de Informackdn adiclonad, la cusl
omarende el Infarme apwdl da [os Adminlstredores a g Junts de Acclanlsley, pero na IN<uye
{o% estadas financeres y nuostro informe de awuditoria. Se ospera que £sta Informacidn sea
uestz 8 nuestra disposicién con postencrifad & 18 fecha de aste Informe.

Wuestra opinidn sobre lgs estados financlaras de |8 Cempafia, na [ncluye dicha nformacion y
No SAPrasamos ningurd formea de aseguramlenta g conclusgn sebre la misma,
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En conexidn con la auditoria de o5 2slados financieros, nuestra respansabllidad &5 iser diche
enfarmacidn edeciondf cusmds estd dispenible v, 81 hacero, considerar 51 exta Informachin
contlene inconsistenclas materales €0 raladdn oon los estados ANANCEnos 0 CON NUEstro
conadimients obtenido durante ia audivoria, o i de otra lomna pareceria estar materiaimence
INCarrectn,

Ura voi que learmnos el [nforme arual de [o5 Administraderes a la Junta de Accignistas, 5i
concluimos que existe un error matenal er esta infermacidn, tepnemos la obligadén de
repartar oste asunto @ fos Acdonistas de la Campafla,

Regpondabilided Jde la Administraclén y de tos Acclenistas de la Compaiia por los
estados financieros

La Admimistraclan es responsatle de la preparaclon w prasantaclidn razonable de los estados
hnancleros de confprmidad con Mormas Intemacionates de fnformacido Financiera - NITF
amliedas por &l Consejo de Narmas Interiacionales do Contabilidad - IASE, v del control
inbarmg determinade gor i Admunisteacldn oo oatesaryy Gard pacmitle [ poepacacdn de log
estades financlergs Hbres de errores materlales, Sebide » frauda o arror.,

Ern 1a praparacion de 10§ estados financieres, [a Admmistracion os responsable de evaiuar la
capacidad de la Compahla para continuar comg negodo en marcha, Mvelando, segin
corresponda, los asunios redcionados con negocio 80 mancha y ¢l uso de 1a base contable de
negocio &n marcha, & Menes Que B Administeacion Lengs 13 inLencidn de Iiquidar la Compaiia
C CESET SUS CPATACIONES, © Dlen, ng fanga obra alternativa reahsidy que hacara.

La Afmanstracifn y 108 Actionistas de la Compania sgn responsatles de |2 sopervisidn e
proceso da reparle fenanciers de k) Compaiita.

Responszabilidad del Auditer an relacidn con la auditoria de lox estados financleros

LDS nhjethves de nuestrd auditoria san eitener segundad razenable que 108 astados
Franaercs en su cohjumto astan [ibres 2e arrores materiales, debidd & Iraude o error, v ermnitir
un informe de audBOrd Que indluya Auestra apinldn. Seguridad razonabie es yn alto grado de
seguridad, pero no gafanbize gue Jund Audtoria replizada de coniermided con Narmas
internaclonales ge AUdIToria - N1A, detectara siermnpre uvn error material cuando este exlsta,
Errgres pueden surdit dJebldo a fraude ¢ error ¥ Son ¢ansiderados msteralas s,
individualmente o gn U Conjunba, pusdan razonablematte preverse que influyan an 3y
dacisiones asmndmichs gue [os utuariss toman bazéndosa mn log 25tados financieros.

Coma parte de una auditona efectuada de conformidad con las Mormas Internacioneles de
Audiboria, aplicamos nuestro juicie prafeslongd ¥ mantenemas una acfrtud de esceplicsma
profesional durante toda la auditerip, Tambidn:

ldentificamos y evaluamos los rlesgos de error matkenal en log #5ledds financizros, debwdo
B fraude o errar, disefamos ¥y gjegutamos proced mientos de Abditona para responder a
drchds riesgos y ttenemos svidenciy de auditora sufidente y adecuada para praporcionar
une base parh Muesird opin:dn. El rlesge de no deteclar yn erraor matenal debido a fraude
es maa elevado Que €a & 230 de ung Incerrecoidn material Jebido a error, ya que
feaude puede imphcar colusian, falsificacion, onusiones Jelibersdas, manifestaciones
intenciotadzmente errdneas o yplneraadn dal conbral imterna,



Qbténermos conbcimiento def control internc relevante para b3 auditoria can el fip de
disefar procedimentos de audinra gue sean aprogiados Bn bas CINCUNSTANGAS, pars 1
ot al gropdsito de expresar Una opinedn sobre la efectividad del conteal mlemg de la
Compaia,

Evatuarnos 5l 1as politlcas contables aplicadas son aprpiddas ¥ &1 las estimagdnnes
contables y 1a correspondiente [nforenadon revelada per I Adrministrackan es razanalle,

Conclulmos sobre o adecyads de la vtilzacidn, por parte de |p Administracion, de 13 basa
comithle df meghtie an marthe p, bosadns n e evidencin ae suditnfE aptesida, conchilr
gl Bxlste o rd und incertiqumbee materiad refacianada ¢en venlos © COnOitivies Que
pucdern genecar dudas signiNcatreds sobre |8 capanded de & Cermpafia para conlinuar
Como negasio @ marcha. 3 concluimas gque existe und Inceriidumbre material, 52
redulere que llameames bs aiencion an nuestry nkgrme de BUSILEHS 4 |as respectivas
revelaclgnes en los estados financleros o, sl dighas revelacionss o son adecuadas,
L¥Presar una apinién madificada. Kuestras conclugignis se hasan en |a pvidencia de
audltoria sbtenida hasta b3 fecha de nuestro Informe d& Buditpria, 5in embarge, eventas o
condiciones futuras pueden ocasiotar que la Compafiia doje de ser tna ampresa 2n
functonaniento,

E4blunmos (3 preseriation gEDETAL, B CMAClurd v W contEnidg de 105 estadas Tinanclergs,
irtluyendn las revelaciones, y @ s astzdos finaroeras representan |as transaccidnes y
eventos tubvacenies de un e que lBgrén yna preséntaciin razonable.

Comunicamos a ks responsables de 1o Admdnistrackdn de la Compania respecto a, entre otros
asyntos, & alcanca ¥ el momenta de realizacdn de Ia auditoria planificada y [os hallazgos
signiflcatives, a5l coma cualguier defidlencis signficativa de conlrel intermne que identilicamos
en el transcurso de la audiloria.

Fraporcicnamas @ los respansaples d¢ 18 Adimnnistragasdn 5rd GoClaracidn de que hermds
cumptldo con los requensmlgntos OF €LLa €1 relacion con 18 \Ndependencrd a informarnios
roerCE TR odas |t relatibnes v TATHS DRUTALS OF 0% Qui 58 pUECEn BRPErar raronatiemente
fue pueden afectar a hpestry Independenca, ¥ 20 su caso, |35 correspond lgntes 5alvaguandas,

Entre 105 asuntps comenlcades & 18 Adminlstiacidn de la Compadia, determinamos aquel que
fue mas signiflcative an o pudiiona da o astades financieras del afia actwal ¥ que o5, ¢n
ConsSCHENcHl, | cuestgn clavea 48 13 awditosia, Describlmos este asunio 2n nyestro mfdome
de ayditoria salve qua lag digpesiclones legaies o reglarmentarias prohiban revelar
pubihcamente aste asutto o, on Circunstancias extremadamenie gaoa Frecusniey,
delerminemas QUE Un aaunta o 56 deberia comunicar gn DuEstro inlarme porque
razonablemente ssperAmes que 135 CoNSeCcuBnciat adversas sUperaran [os bensficlos de
inkerés pablico de 18 comunlcacida,

S o el

Guaydquil, Marzo 9, 20218
SC-RMNAE Q19




LA ENSENADA FORCSTAL (COVEFOREST) §. A,

ESTALX) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICICMERE DEL 2017

ALTIVOS Notas

ACTEDS CORRIENTES:

Efectivd v equivalentes de efective
Cuentas por cobrar

Actlves frandleras d o valor rarsnable oo

cambleos en resullados 31
Artlvos (inanclergs mottenidps hasta al

i enlo 4,11
Total actives sormantes
ACTIVOS NG CORRIENTES:
ACtives Ddgicos 5. 11
Terrengs )

Total activos np cLroentes

TOTAL

Ver notas a bos estados financlerns

{en U.5. dilares)

4,472 45,855
11,728 37,655
4319 836 L756,15%9
128,378 L8150
284,334 211,192
4,368,458 3,927,626
_956.2%7 935,293
5, 30,751 4,063,919
SE89.06% 2873111
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Gr. Padi Puiacios
Presidante



BASIVOS Y PATRIMONIO

FASTVOS CORRIENTES:
Cusntis por pagsr
[mpuestas cornentas
Tobal pasives Corrlenkes

PASIVO MO CORRIENTE:
impuestos diferidos

Tobasl pasivas
PATRIMOHN]IO:

Capital

Resultados acumuladas
Tobal patrimonis

TOTAL

14

(en .5, didarc)

7,632

754

f£.132
856,313
864,705
2,540,600
2,324,360
S0da, 3ol
S BEIDOR

Contadar General

?.a0n
1.147
Be47
787,240
215,887
4,50¢.000
2400224
4,859,224

SALMWALL




LA ENSENADA FORESTAL (LOVEFOREST} 5, A

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL AND TERMINAGD EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2017

INGRESOS:
Ganancks &n el valor rarcnable de
actives bigldgicos 5
fnierases
Totkl

GASTOS:

Honoraros profesionales

IFnpuaios y SOTr B res

QEros

Total

UTILIDAD ANTES DE iMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto a 13 renta diferido 7

UTILIDAD NETA ¥ TOTAL .
RESLULTADAD IMTEGRAL DEL ANO

Ganancia bdsica por accidn

Ver nolas & i estadas lnancieres

ARg tarmineda

(en U.%5 délaras)

210,065
ALERA
FETIF

23,394
1 u] ?5‘3

41259
114,10
41432,.973)

falab
—-R.R3

L8, 4%
woncert bl R
62,070

33,062
15 GB&

— 23,398
713146
293,524

(221.866)

FAFRILT
nmld 32,

\ T —_

RA PPy T

Sr. Paul PAIACHDS
Fresiclente

Sr. Ornar Calderdn
Comtadar Ganerpl



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S, A,

ESTADS DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO
POR EL ARO TERMINADS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1017

Enera 1, 2016
Utdidad dal afie
Dickernbre 31, 2018
LItlfidad dal afie

Diciembre 21, 2017

Ver notas 2 los estados flinancleros

Resultedns
Cagital Acumulados Topal
- fon U5, dblares) .
2,504, 000 1,687,166 4,187,166
- _ 72008 _ 715058
2,500,000 2,459,224 4,959,224
_ 55136 _ 65,136
2,200,000 20228.450 5,024, 350
L
s )
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P
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Sr. Padl Palacips
Presidants
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LA ENSENADA FOHESTAL (COVEFOREST) 5. A,

ESTADO DE FLIIOS D EFECTIVD

POR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aflo tarmtnade

{an W5, dblares)

FLLIOS OE EFECTIVO DE (FARALY ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Intereses cobrados 31,8388 50,652
Fagadae & proveedores ¥ olros (12431 [60.436)
Efecttvo nato provenienie de {(utlizado 4n) actividades ge
aparagibn 14,451 284}
FLUYDS DE EFECTIVD PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Rocuperacidn gde activos financleros 4313450 1,107, I5&
[nvarsidn de activos financlerog (238,518) (X7 E2T)
Costos de slerbra ¥ Madntendrmiento {2i0.785) L342.465 )
Efectva nele utiitzado en acthndades de inversion 155.82343 [12.4937]
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES OE FECTIVO:
Disminygdn nety gurante of afo fdl1,3I83) (22.717)
Saides al comienra dal afto o BELATE
SALDDS AL FIMNAL DEL AND T ~A5E53
Ver nias a los estados financierss
O - 7
TR
JE iy St A -8
ar. Paul Palaclas Il“"“-“—"'E'r Omar Catdersn
Presidedite Contador General



WA ENSENADA FORESTAL [COYEFDHESTYS. A,

MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINALD EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

1. INFORMACIGH GENERAL

La Ensenada Foresta: (COVEFOREST]) 5. A, fue consttuuda e el Ecuador af 9 da Junie dal
2314 ¢ inacrita em gl Reqistre Mercanbil €] 11 de jufic del 2834, Su domialla principal es
Av. 9 da Ocbubre 100 ¥y Malecgn, Edificle ™La Previsora™ pusa 22.

14 actividad principal de la Cormpadia es la siembrs y cultiva de Lets para su posterior
cetecha v comarclializacdn,

La Compafiia esta reGIstrada en ¢l Mercado de YValores corma &misar de acoones segin
Resolucidn Ma. 2016.C. 0001809, v regocis sus add wrey e 1435 Baisas de Vakgras de
rmyagqut y Quite, RO D cusl, 2 actividad de ia Compania o512 regida por la Loy de
Compafiias, Ley de Mercade de Valgres v disposicicnes del Consejo Macignal de Velores y
&5 contralada por (4 Superintendancia de Compariias del Ecuader, Walores y Segqungs dai
Ecuadar.

Al 21 de diclermbiee d&l 2317, 2l acclgnigta principal ¥ contraladar final de la Compafia ok
Gink Regrsl 5. A | conslduidas en Guayagyil, Ecuador,

En el ana 2015, la Compadia adquird terrenes ¢n |a provingia dal Guayss — Cantdn
Balzar con una superficie de 341,20 hectimeds, que incloian 126 hectanzes de
plantaciones de tecad sembradgas en o afic 2014; y terrenos on 1a provingta de Mandiy -
Cankon Pichlncha con una superficie da 45,60 hectdreas.

En el afe 2015, la Admunisiracién de 1a Compahia efectud ip siembra de 1168 hectareas
da taca y an energ det 2016 efertud la srembra de 77,92 heclérezs adlcionalas,

Al A1 de diciembre del 2817 |a Compafia s¢ uncuentra en ¢tapa de desarrallo, per 1o
LATAD BO prReserta FIgTETLe brercertE e Tk b etapa fi conelta.

LA tnversién gesde €l inlge de 108 cultlves hasta 12 cosechs a5ta walorada en LSE2.5
millones. El vaior rdzonable de o5 cutllivos es actualizada en cada Techa de raparte de
o estados financierss considerando &l cregctmiento de fa plantacidn.

La infarmacwin contenida en estos estades Ninanciengs es responsabilidad de fa
Admunistracién de 18 Companiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIPICATIVAS
2.1 Dwelaracicn de cumpiimiente - Los estados financleros han sido preparados de

confermidad o (35 Normas Internacionales de Informacldn Funanciera (NTEF)
emitidas par &f Consele de Normas Inlarnscionales da Contabiidan (TASE).



2.2 Moneda funcional - La moneds funcional d& la Compania 25 el Dalar de los
Estados Unidos de Amerca (. 5, délarl, ¢l cual ey fa moneda de circubaciin en
Ecuadar.

2.2 Bases de¢ preparacién - Los gatados inanclergs han 5ido preparados sahre b
bases det valor zonable, excepto par terrenes que son Mmedicdos al cosko histérice,
tal como 5& exphcd &0 las poliicas contables Incluidas @ continuachin.

El valgr raggnable es el preqc que se recibiria por vender on activa entre gacticipantes de
wh mercidn en fa fecha de valgracidn, Independ antemente de 5l 85e Arecio £5
directamante observable o estimado utlhizondo otes téonica de valgracian. Al estimar gl
valgr razonable de un active, |8 Compaiia flone en cuenta |s3 chracteristicas del activa
aue k= participantes del mercadn tomarian en cusnta al fljar el preclo def ackivo & |a
fecha da medicidn, EE vafor ramnatde a afectas de madleién v/o de revelacign en ips
estadns financlergs, se detarmina sobre una Date de g50e Lipo.

Adigiotalmante, 3 efectos de nformacidn financierd, 1as mediciones afectusdas A valor
razanable se clasiflcan en el nivel 1, 2 0 3 con base on ¢l grade de Impottancia de los
INSUmos para & medickdn de! vator razonable ¢n sy toialidad. 195 duales se descoben a
ERNLinuacidn;

Miypl 1 Spn prectes otlzados (5in ajustar) &n merchcos ALvos para activos o pasivos
danticos que A ertidad puede acceder a 1o fecha de mediadn.

Blwel 2o Insymes dislinkds o los pracios colizados inclyigos en & Nivel 1 ques sean
chservable; para el actwyo o pasive, ¥a Sed diretla & indirecLament .

Wivet 32 Insumcs son dalos no obtervatles para el aclivo o pasve

Los importes de a5 nakss i los estados inanciems a5tan expresados eh ddidares
completss, exceptio cudnde & espacilique lo contraria.

A conbtingacidn 5 describen las principales pakiticas contables adoptadas an s
preparacion de 05105 estades financleros:

2.4 Activas Fnanciergd - Los acklves finenctercs se clasifican dentro da las slgylentes
categorias: activas financierps “al valor reronable con cambles an lae resrltadas”,
*mantemdas hasta al vencirmiente”. La clasificacion depende de 13 naturalesa v
propasite 98 108 actives Ninancierss ¥ e determing a1 momento del recencd muento
iritlal, Tadas |32 compras o vantas requlares de activos Tinanclaras son réconacidas
y dadas ok bada A la fecha de la transeccldn, Las compras o Yentas tegulares san
todas aguelias compras o ventas de actives fAinancierps que requleran |3 snlrega de
activos dentto del marce de tiempo estabizcide por und reguiaddén o acuerds en el
rercado.

2.4.1 Activas finenclaros af vxior taronable con cambios gn resuitadas -
Lon clasificados coma 8 valar fhranabile Son fambBios &0 g resultados
cuando el active financlere as mankanids pary pegocidr o designads como al
walor mzonable con cambles en o resuitadas,

yn activa fnanaens g5 manbenlde pare negocion 5.

Ha sido adquiride principalments para groposiios de sy venta a corto
plazg; o

1D -
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Al momente del recanslmments smiclal forma parte de un portafolio de
ingtrumentss FnANCIRFDS Manados por ia Compafa y ce tiene
evidencia de un patrén actual reciente gde benaficlos & ools plato; &

Es LA derivado que no ha side deskgnady v efective come instruments de
coberture o garantia firanciena,

Los activay finanaerss distintes 3 bos activos flnancleras mintenioss para
negociar pueden ser designados al valor razpnable con cambngs én Ios
resultades a1 momento del recongoemiento inicat %

Cicha designacitn eliming o redoce Sighlficabivamante unad Inconsistentia
de meédicsdn o reconsom lento qua pudiera surger; o

El actlve financiere forma parte de un grups de 2L0vos O Pasives
findhcicras o ambes, 2 cudl ez manefadn v Su rend i mente es evaluade
~aLre |y base del valor razonable, de comferrmidad con el maneio da
riefgo documentado de la Compadis @ ke psirategia de inversicn, y 1
informacign scbre al grupo es proparlanada internamente sobre asta
baze; o

Forma pare do wun contrato que conticne ung o mas Instromentos smpiicitos,
y la NIC 35 pereate gue todo at contrate cémbinada sea destgrado 2| valor
razonanle con camitos en lgs resulladas,

Lot achivin inanceros a' valgr razanable con cambias en los resultados
reqastran al valor razonsble, MEConooeidn Coalquier Ganandia o pacdids
surgida dé a5 nuevas medicipngs &n al eslade del resullado del perioda, La
ganancis o pérdida neld reconetda en gf resultade del perbodo inOorpera
sualguiter interes o dividends generddo Sobra e aclivg inanden y S 6 luyng
& la partida g 'intarases’,

Activas financlares mantanidog hasta ¢! vencimiento - San Aelivos
Hnancleras no derlvades con pagal Fied o determinablies v fachas de
vencimienyo fijas que la Admirstzacidn de la Compafia tene [a intenclén
afirmativa v capacidad de mantgner hasty al vercimenlo, Luego del
reconacireiento iniciat, lag Inversiones mantepidas haste ¢l vencimlanis 56
miden & cotts amortirado usbndo «1 méteda de |a tasa de nterds efectlva
menos Ccuabquler deteriant.

Método de fx taes de intanks afectiva - Ex un métods ge ciloulo del costa
amoriizado de un instrumants financere ¥ de imputacidn el ingresso
fnanciers a lo largo dol pencde retevante, La tasa oo interés electiva es la
lasa de descusnto QU UAls axACTETCALE 103 Muits de aftcuvo por Cobear o
pOr pagar estimados {Incluyesde S0Mm:5n, panios bASIoos d8 NEEMSEs
pagedos o recibldas, cosios de LRNEACCION y olrhs primas o descuantos que
esten inclydos en ¢ cdloulo de la tasa de inlerds efectiva) A loiargs de la
vida esparady del instrumenta Amacciers 0, cuandp sea AG8CLBHS, en un
perinda mas carkd, con el (Mparte ABTD BN HBros on &l Peconpoitenta il

Los ingresgs son reconocidas sobre 12 base de ba tass da Interés efectiva
pard o8 ingtrumgntos de dauda distintos a las actives financlaras clastficadas
al valor razgrable con cambio on fes fnsultanas,
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Z2.4.4 Daterforo de valor de Actives Financierog - Los achivos finanosres son
probados por deterkars do valor al finel g2 cadh periodo sobre ol cusl e
informa. Un active Mianciers sstard deleriorads cuando exlsta evidencia
abjetiva del detetigrg como consecuencia de uno o MEs oventos gue havan
gourride despuis del reconodmiento nical del actevo y los Nulos de efectho
futpros estimadas &l active Ananclers 5 han visto sfectados.

El Importe €0 iibros del acktvg financiart se reduce por lp péndwia por
deserorg d¢ valor directamente para (edos 105 3ctives MNANCHEN0S SXCRPIO
para las cuentas per cobrar, dende el impanie an irbros £e radyce 2 ravis

A uhe cusfita Qe provisen, Cuands & fonsidera gae una cuenia por cobrar
g5 noobrable, S elirina contra fa cuentd de pravision, La recuperacion
postarior de oF MONLos previamente eliminadog se convigrta en orédites
contra la cyenla de provision, Los cambos en ef importe en [broas de |a
cuenla de provisidn se reconocen on el estado del resultado dal perindo.

4.5 Hale en coents de log sctives Mnancieros - La Compatid dara de Daga en
cuentas un A¢ivg Fnancierg Gnicamenie cuande expiren 105 derechos
centractuates sobre lgs Mujos de efeclve de: activo franQers, o cuanda
transfiere df Macera sguslancal lgs nesgot y vetatas inherentes p M
propledad del active AindnCipng a obra gnbidad.

Terrynos

2.5.1 Mediclén et of momernto da! reconscimienta - Los terrenos sa miden
inlgialmante por su costo, ol cudl corrgspands su precio de agquiskcdn,

2.5.2 Madicidn posterior &f reconecimiento - Después del reconacimianta
inicksl, Ios LETrEnas son reglstrados al costo menos & lmporte acurmulado de
1as pérdidas de deteriore de valor, 31 hublere,

20 Activax bioldgices - Los activos blokégiaas [planteciones de taca) tienen un giclo

a7

establecido de 20 afios para 18 privera roEacith ¥ a partir de elte 12 aftos, 5& miden
en ¢l reconecimienta inlgial ¥ en cada fecha Jdf reporte & su valor razanable mengs
125 COEADS ESTiMmAnts o B punto de wunta 48 forma separade & oS Tenrgnds,

La medicidn de (o aciivas plgq:cos 2l vaior fAzonalle se basa en ol valgr presente
de les fluyos futures fsperados, el coal §f detefininads por la Adminatraglin de la
Compafia. 12 expeEciativa d& valer presente d¢ ios flujas futpros esperados incluye
las fufos de efective de oporaciones continyas sobra planes de corte final da taca,
considerandy varables Tales como pracios de LA, Lazas de descuenty, cosios de
mantenintanta, valGmenes de cofechs, ntre JLNGS; (45 CUMES SO0 reviEadas
pariddicaments garad AsSgUrar su vigentls y reprasentalesidsd por regdio de
parcelas de crecimiento,

LB Compaiiia inciuve 2n el valor en [Ioros g estos oclivos 105 costos ngurridos on gl
transcurso del ano en Ferilifacidn, manten migtts, manels agricgls v
adminlstracion de 189 plantaclanes de teca, Al clerre del afle, I Compadid ajrsta ¢l
walgr en |lbros de 0% Betlvos bloidgicos & sy w2lor Tazonable y & eepnsce én
reguitacios del afg.

impuestos - El gasic por Impuesto 2 [a rentsd represanta (8 suma ded impussto o a8
renta por pagar carrienle ¥ el impuests diferrdo,

-1 -
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2.10

2.7.1 Impueste corrlemte - Se basa en la wttidad qravable [tributany) registrada
durpnte el ang. La uiibdad gravaile d:ferg de Fa ulifldad contable, debids a
las partufas de ngreses 0 9astos imponites o Ceducibles v parTides que fo
saran gravables g deducibies. Et pasive de la Compalia pgor concephe dei
Impuasto corriente s calcula utilizando las tasas hiscales apmbadas paca
LALR pariada.

2.7.2 Impuestar diferidog - Se reconooe sobre Las diferenrias emparanias
determinadas entre el valor en Hbrds de 106 A£hivds v pasivos indiwidos en los
ectadps financieros v sus bases {ivcales. Un pasivo por smpuesto difendc se
recanace gareralmante para 10das las diferenciss temporanas impondles.
L Active pod IMpueste difeide se Mesunece par todas las diferencias
temiporarlas dedusibles, an [a medida én gue résulté probabie que Ia
Cormrpafiad digpongs de utllidadas gravables futurds dentra as que s podria
cargar esas diferencias tempararkas dedudiiles,

Los aChvos v paSiISE i irrtpoe sty d'r'{-ﬂfn'dﬁs S TG empleands 135 fases
Tiscales que 5& gspare sopn de apliceclon en gl perigdg en al que el agtivo Se
realice o el pasivo se concele, basdndose &n as tasay [y loyes fiscales) gue
hayan sido apratadas o practicamente aprabadas &l final el periodo que e
inforna.

La mediwclon de o5 pasves por impuestos diferkdos v (o5 aclivos por
imprestos diferdos reflejard |88 consecuenceas fiscales que se denvarian di
fa forma en que 1a aatidsd espers, al [inal ded penody sobre el que se
informna, recuperar o liquidar el importe en libros de i achvos v pasivos.

Reconocmiznie de fnpreses - 5 reconecen de Id siguiente forma:

2.8.1 Ganancia an ! velor r;.rnn.lbl'u_- de activos biﬂ.‘ﬁg.ﬁ:ﬂ: - S roglstrd
AruA'meEnbe @ baATe & e vaidrafian de A plantecones g Leca, Al cerre O
cada periode, $E regisira comd ingresos &l valer resuitante del crepmianis
natural de fas glanlsclanses, exprezsde en & valar razgonable maehas 105
castos estimados en &l punto de venta.

&.8.4 Imgresoy par interszes - Son reqistrados sobre ung base de tlempo, oon
refarencia al captal pendinte v 3 fa kasa da interds mfpctiva aplicable, o
cual es 1o tage que iguala [os flujos de efective Tulutge estimados & Ig lango
de |3 viga esperada del instruments inandierg &, Sedndo fen Adeeukdn, &N
un perlgda may corke, con el mporte neta en hbros £n el reconscrmento
Inlgigl.

R3Oy - So reglslrpn af costo v S€ recangcen d medida quit o0 incurndos,
ndépéndientementa 02 [a fecha en que se efectne of pago, v s& regisiran en 2
parindn an 8} Que 5@ CONQCER.

Estimecionas contables - La preparaciin de (&6 e£lados Ynanctaras én
conformrdad con NUIF requiere gue B3 Admrimislracdn reabde Serfps estimaciones y
establezca alguros supuestas inhererbes a la actividdd eLondmica de o entidad,
ton el propdsite de determinar i3 valuacdn y presentacidn de algunas partidass que
forman parte de 105 estades inangems. En apinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestas estuvieron basasdes 2n 1d meger ubihzacion e la
informacudn disponihle al maments, s cuales podeian Hegar a diferir de sus
efectos finales.
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.11 Apleaciin da Normas Intarsscianzies de Informeciin FIiRARcElrE AusvEs ¥
reviseda sy qua son mandeboriamerie sfactives en of g0 actun)

Durante ¢ A en curse, 1a Compafiia he aplicado las s:guiertes modifoaciones A
ias NLIF ermitidas por el Conseio de Normas [nternacionates de Contabilidad {TASB),
¥ gué 520 mandatonaments sfectivas o partic del = de wpero del 2017 o
postenormente. Al respecto, 13 ap:cacign O¢ 185 enmeendas ro hadn temdo mngan
impacts material en {88 revelaoonts o IMPortes reconocides en los astados
fimantimtt de ta Compafie,

MLIE Tikude
Modificaclanes a la MIC 7 Imcrabivas de revelBeion
ModFlcacianes a la M 12 Facphogirmeenta gr 2Ckivos por [mpuesios

dileridex de las pérehdss ne realizadas
2.12 Normins fuevas y reyiTadas amltidas parg aidn mo efectivas

La Compania np ha pplicado 1as sigulentes Normas Internacionales de [nformacibn
Finapclera [NUF} nuevas ¥ revisadas que han sido ertitides perc Jun e son

alactivas;
Electiva a partir de
pEredos que inicen
e RETIL £0 .5 despuis df
MI[F % Instrumentas fnanceros Enoro 1, 2018
MIIF L% Ingracos pracedentes da

contratos can clientes Enero I, 2018

La administrackin de lp Compaiiia np preve que b2 aplicacldn de #stas
modificaciones ¢ el fuburd tengd un impacio significative on o5 2stados
financlerns; skt @mbargd, Nd €5 posikle propercionar dna sstmaclin ezonable de
fsg #fECty hasta gue un examen detallado haya sido complerado.

ACTIVODS FINANCIERCSE AL YALOR RAZONABLE CON CAMBEDS EN RESULTADOS
HAdn? 30206

iopetde compafias
Corparacldn El Rosado §, A,, COM UAd tasa de Inbenés el
7o anyal ¥ venclmlentp et bgosto dal 20149 168, 2L7 257,150

Tiendas [ndustriales Aspriadas TIA 5. A, con una Lasa
de interds del 7. 88% anoal ¥ véndimients en dbrit del
201 81,600 5o, 204

Dipac 5. A, €On b tasa de inlerds det 59 anual ¥
vancimiento en fioembre dol 2019 a3, 750 17 600

Masticos g0l Litoral 5. A, Cort una ass g interds del
5% snual ¥ vendmiente en noviembes dei 2020 e WL _2%,000
PASAN: 318,317 3Rg B850
-4 -
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Ecudgran 5. A, CON una tasa de Interés det 8% am.a!
y wentinsenin en diflembre get 2319

Envases gel Litoral 5. A con una tasa de Intargs el
B% anual y vendimilenta en noviembee del 2020

Distribuldera Farmacaytica Ecuaterana {DIFRRE] S.A,,

con ung tasa de interes dal B anual ¥ vencamento
1 ngwiemibire del 2018

Quirnpee S, AL con una Lasa de Inkergs del A% snual v
VERCEHTEMID 0N Senkismbre del 2017

Qerax

Tifulanizacion.:
Flyjos futures Burger King, con wna Lass de interés

del 10% anual ¥ venoimiento en marzg Jdel 2019
Acoanes, ngta 11

Tofal

ACTIVOS FINAHNLIERQS MANTENHIDOS HASTA 51U VENCIMIENTO

07 NNANE

214,317

&4.800

18,750

0,313

34,906

36,000
—1./54
330,836

382,850

34,200

25,000

17,500

3714

43,145

2, Doo

216133

A1 31 de dicembre de| 2017, representa pagares ervlisos por PMZP Holdguag 5. A, ok
cualey Liondn wanimentes 4n maye det 2018 ¥ generan un oterés Jdel 450 otval, nold

11.

ACTIVOS BICLAGITDS

AF 31 de diciernbre dea| 2017, ackivos blotdgicos comprenden 320,72 hectareas de teca,
las cuales fueqan seérmbracas eén |los aies 2014 {126 hectdress), afio 2015 (1168

hectdreas], y em 4l 3de 2016 (77.92 hectareas).

5.1 Mavimlanto de actives biolégicas

Saldos al camlenzo del ahas

Ganhnctd pad Cambies en valir azsnabie
Cosbos de Suemibra ¥y mantenimienta, noka 11

Salde &l final del afia

AfD bermmnaga
S11207 ALAANLE
3927816 2,576,682
210,065 1,008 482
_ 23027656 _ dad 468
4.368,458 1931625
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Pardmebrox Gtillzedox an Ix determiioacidn daf valor razocabke - Los
parAmelres utlizhgos pars B determinactkin def valor razenabbe incluyen
principalmante, & précip estimado de venta por matt cubioo de medera a ia (xcha
de corte y el volumen d¢ madera par hactarea a coflchar, Los pardmetros
antenpres aon CINLECUenda de estimadones de |3 Administeaclan & parir de precios
histdricas g ieWormacida Wonica provenisnts da las parcelas da crecimiento de
compafiias relaclanadag dedicadas a |a siembra ¢ culllva de Tecas, ios cuales
permlten cstaidecer indlcativos confiabies de volomenes. En &l case de un detenors
da |a calidad actual de |2 piantacidn, la Administracdn de la Compafiia debara
revisar las previsicnes de crecimiants, precios e ing resos.

En exte sentldo, 5¢ hace reférencla al hecho de qué un mercadd efloenie para
eslabiecer el precio de magars de teca a 1a edad de coite, 25 accesible, adn cuando
no 5 accasibie uvn mercado ehcienle pars Ias planticiones ¢f madera de tecs, toda
vez que cada pfantacion gonliene condiciones particulares. ES gdechr, a partir de 12
estimacién apropisds de valimangs de maders a la edad de corte y una estimacton
lurdarmentada de preclos, sd puede conclulr en el valar de und plantackdn; sin
emnbargo cada estimackdn de volGmenes depende de cada plantacidn en particular v
par lo tante de sus métedos de mangle forestal,

El activo bigldglce desda su mecgngcimente rmpclal v en cada fecha de reporie 85
medide a sy valer razonablle menes ok Castos estimades en el punta de venta,
tomando en guenta gl crecimiento de la plantacian.

Revelacion de los supusstar refaciansdas con ¢ futuro y lax incertddumbres
e fax exiimaciaones reletivas a! activo bieldgico - Lo Adminlstracién consldera
fué |8 medicidn de 155 plantackones & Leca, la cual es realizada por expartos
INbErAGE a5 COMSErYadora ¥ 5e encuentra aprapradamente fTundamentads, Ex cruchal
para ia medicion e fos ingresos feturos, consderar €1 (ncrementg =n yolumen da
maderd y 6% precios esperados en 2 futuro.

A 31 de drcigmbre del 2017, 2 valpr razonasple de 108 actives bicldgices comesponde
al Mivel 3 dertre de |a perdriuid de valgr razonable astablecida por 1a NYIF 13,

Los pringipales supuestes utllizades en [a detarrrenacion del valor razonable de ios
activos bloldgcos son Comp siguen:

Supusstos relavantes;

Perupdos uhhizadas en lz proyeqcian 20 &fos ¥y 12 afios
Taza de deso)enio 14%

g rements xnudl de precip 300

Costo de corte final &%
Yolumen extimriado de repcmiento por hestarea 130 m3
Yalor rezonaple por hectérea 5E13,621
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Lot surpueslos delallados enterormente han s5ido aplicados contistentemente por la
Admlntgtra::idn de la Compafiia ¥ 500 revisados anualmente por gLfartos internds de
la Coripoiid, cualquier cambio surgido con base 3 nueva ewdancd e aJusta ge
forma prospectiva,

5,321 TEsa de Smpcoente - L3 ta5e de descuento utdirhdd par |3 Compadnia ha
sldo ceternvnada en base al madele de vaioraodn d¢ actvas de capital
[CAPM por sus siglas en inglés), la cual represems ¢l retarnd ssperada por
log acClanistas sabre fd inversion realizada.

532 Incrementd gde pracio - La proyecoidn del crecmignto en el pregdo del
metra ciblco de madera a |2 edad de corta s# estaplacid o un 5% anyal en
base B! Bndlitis da los precios hiskdriges y su tendencla de crecimlento.

513 Costo de carle Final - B coses dé orte findl es determinadg de aooerdn &
la tendeasia del costa d@ ralos Feaheads en ados anteriores por sus
companas ralagcnaday dedlzadat & Lo eanihos y oty de tega .

5.3.4 Inctremento de volomen - Los estimaciones det volumen de madera 3 la
eded de corte son de agroximadamente LBO metros cubicos par Rectdres,
et decir 20 angs despues oo 1o slembra, o cyal ha sido detarminada por la
administracidn de 1x Campafiie en base 1 infaormacicn bsknca de la
maficign de parcclas de croc:mients de compatias relacignadas ded.cada »
la siembra v Cultevd die Lga. Cwuranke el afo 2017, ia Sdministracmn ajusté
la estimacian de rendmanlo par hectarea de 200 a 180 metres olbicos,
con base en nueva ovidencia obtenida de ia productividad de raleos y
metodolegias utlhzadas en el mercade Internacianal para la daterminacidn
Jda! volutren de madera & axportar.

TERREMOS

Al 21 e diclembre del 017, reproseptan (otes de Cerrens ubitadn? en @l canton Batrar,
vrovincla del Guayas v an ¢l cantdn fichurcha, provinga de Manabs con una superficie de
JRE.8 hectdreys

THPUIESTOE

2.1 Paslvos ool BAio corrlante

KEFA YIS T 4i/14N6

Fasi  FNDURELE COrrIETbEE
Ratenciones de Impuesto al Valar Agregade - TVA 258 s
Ratencipnes 0 la lpente de impuesio a k3 rents S _838
Tatal 155 L 147

7.2 Impunsic @ la renta recorocide en resultado /ntegral - Al 31 de diciembre del
2017, 1a Compadiia presenta pardigas tributanas, por I3 cual MO gener impuests &
|n Femca caffiecnbe por pagar on dicha petiode, Uns concllacién entre 2 otilwad
s estadns findnneros v fa perdida tributacia del ejdrcicld, 05 coma sigua:

_1?_



7.4

afg termingda

FARSPIE JA20G
ilidad antes de impyesto & lo renta seqgdn

estados finanderog i14,108 993 924
Moros:
Ganancla por valor razenablie de acbivos Bioldgicos 210, 08¢ 1,006,482
JLLE®
GAStLs o dedusibles — 23 —30dF
Unitldad {perduiz) tributans el slercicia {1} —d.138 —lB31)

(L} iz Ley de Régirnen Tribeieto interne estebiece que 105 cONMADUYETLeS Suva
atividad econdmich &8 sxclusivamente a relacionada con proyecios
productivas agricolas, con ¢lapa de crecimienta supenor 2 UN afo, estaran
exanerados Jel AnLiapo def impyeshe 2 |4 ranta durante |05 penades ficcates
gr 108 que no ractban iagresss gravados gue sean arlginados de o atapa
principal de cosgchb, Al 31 de dizlembre del 2017, |2 Compadla se encurettra
eh atapa de desarroilo, fwor g cual ostd exenta del pago del antidpe minime
da Impuesto a 2 renta,

Impuasto diferide

El impuesto o & renta diferido se daterming en base a la dferenda tempararia
Impanible griginada soer valor razonatde del actig Biolggico en cada fecha de
reporte, aplicando 1a tash fiscal gel 25%,.

Los movimentss de pasives por impueato diferkda son oome sigyen:

e e et
12417 212716
Saldos al imlcle det afta F47,. 340 4845 474
Propd 15160 148,973 421,986
caidos al inal del afitp gse.d13 02,340

Azxpectas Tributerox

El 29 e didembre del 2017, se emilvd |3 Ley Orgdnica para |a redctivadon de la
econernia, fertolecmienls de la dolarizaciin ¥ madernitacidn de 16 gestisn
Anancierd, & contingaadn ¢ detatlan bos azpectas mis Importankes de Ia
mencgnads Ley:

Sz incrermenta ta caefd de Impuests a a rents para soclodages al 25%, v cuandg
la sociednd tengs acclonlstas, sooos, particlpes, conseltuyentes, bengliclaciog
similares mesidentes ¢ establecidos wy pardisos fscales o reglMenes de meper
ifmposician, o cuande 18 socledad incumpid ef deber e informar sobre sus
accionistas, seclos, parficopes, coratituyenies, beneficiaries o SiMmilarey, 1z tarifa
5ara |2 corrospord-ents U socledades mas 3 puUnics porcantuales. Se debe
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demngsirar que #l deachoiario efective ng ¢5 un Ltulat namingl & formal kage
regImen J:.rr'hl;licu- espacifico. Al 31 de diciembre gel 2317, 1o Campaiiia ajusia el
salds acymulade de fa diferencia temporena imponible argnada por valar
razonadle d¢l activa ioldgioo, eplicands Iz Rss fiscal del 25%,

Mo serd deduable del impuesto 2 12 renta ¥ no sard crédito tributarta, el IVA an
compras realizadas en efeqirvd seperigres a2 USS 1,000 (anlariormente US$5 0600,

2 allm|na el r-puesko a 'las fierras rura e,

La ndming de a8 adminictraderes, represenisntes |agales ¥ Sorios o 3oopnistas,
gue 5& envia dhulimenta a 12 Superintendenca de COMpadias debe inCiur Lanhe
las prapietaries legales coma o5 banefiglarips efectives, atendlends a astandares
Internaclgnales de ransparencla en msterla tributari® ¥ de lucha contrs
actividades ilicltas,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce conrformidad con disposiciones legales vigentes, las contribuyentes sujetos ol
vipaeste A 1a rerta gue hayan electubde oporacionas con parkes re.acionadas, dentra de
un misma peaiodt fiscal por un Importe agumuiade supensr @ USE1S millones, estén
abligados a presentar el estudio Jo Preqios de Trapsferencia que deberming s taxles
operaciones han 5ido efectuadas b valores de plena competencha. € IMmgarte acumulade
de as operaciongs de la Compafia con pares relaciohadas durante el afg 2017, no
supnia ol imparte acumubado menoionado.

THSTRUMENTOS FINANCIERQS
2.1 Gestidn da rinxgox fingrclferos

En el cyrse normal de 5Us negoclos ¥ Betlvidades de financ:amients, |8 Campahia
estd expuestip # distintos fespos de naturalezs financisid que pueden Afectar dw

MAaners ras o Manas significatlva el valgr econgmco 0 5Us Flupss v activot v, &0
consecuen ®, SUS resuitadas,

La Compafiia Estd expuesta o eesgos finpnciorss provenientes de camblos oo los
precios de I3 teca. La Compania no espera que los precios de (0 Becd vayan a cher
de forena significatva on el fgture peedecible y, par tanta, no Ra reabzado contratos
de derivados U 0iros para gestionar &l riesge Je caida de 6% proecies de la teca. La
Compadtia rev(ss, de forma reguiar, el estado de boe predlas de boch, & reconsiderar
Ia nocecidad d¢ gestlon acriva del riesgo fingnglers,

La Compafid dispang de una orgacizacion sdman.strada por 9! Prétudente, que
permite wentficar dichos nesgos, delermicar su magraled, prepaner mediass de
mibgacidn, ¢letutar dichas medidas ¥ controlar su cfeciivadad,

A continuacitn 58 presenta ka defindcdn de los ricsgos mas IMportantes que estén

Expurstos oS actlvos y pasivos financieros v la descrpelon de las medidas
mitigantes adapiadas por la Admunistracion de la Compadia,
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P.1.1 Riesgo de liquider

La Adminlstrocién tiene la responsabilidad Final por (2 gestion de llquides, La
Adminlstracién de la Compafifa ha establecldd un marco de trabajo Apropiads
para 3 gastidn & |[quidez de manera quUe € puada manejar las
mequerimientos de Muie 4 cortc, mad:Anho ¥ large plaza,

Fara gfectos do Aplagamients del riesga de liguide?, |& Compafia cuenta con
un presupuects de¢ fiujg de caja, e cual s reviss mensudimente, ¥ empansia
135 inversiongs €0 &Ctvas fngnoeros de Lal formy que of flula provensente de
E5LA5 cumpla con log fequerimientos d< page. Ef portafolla 2e inversiones de
la Compaiia esta conformado por InsCrumentos oon caracta risticas de
Hguidacign mmedials, on el #yepls de asi necesitaras,

2.1.Z Rioxgo de capitsl

La Compafiia gestiona Sy Lapitaf para asegurar que estard o capacidad de
CcSAlifudr come SMpresa &M marcha mrentras que maxbmiza ol rendimlento a
A8 BCciomistas 3 traves de 13 optimizaclon de su patrimanla.

La Agminlstraclon de Ip Compadia revlsa s requerimlantes prsupuestsr|os
de manera menseal, en bass & 1y programaden gnual.  Es importante
destacar pue o Compafid no tiene pasivos Anancierns signiicatives ¢

Lt poon preve Incurerir an allps.

2.1, Técrica de valuaciin y presunciones aplicaday para propésitor de
medir ¢f vaior rarorable de fos aciivos financieroxs

El vator raronable de ks sctivas hingncieros o5 dJeterminadg por B Campaiia
de 13 siguente forma:

«  El valgr razonable de los activgs financleres con tdrmings ¥ condiclones
R ANGaT v NEQUCIRGLE €T tos FiedCadas iguidos 3C0vos 58 daTerninan
con referencia 3 grecing cotizacas €n &l mercadg vigente 2 1a facha de
regarte,

v S| &) mercado para we acteed nanserd ng @5 activo, i ADministratidn de
Ia Compania establece ef vator raZanable smpleando tSCNicas de
valpraciéan que Incluyen el usp de valores sbeervadgs en transaccones
libres reclanies enthe paTes Inbeesadas v debidamente informadasg, k2
referencia & gtras Instromentos sUstancaimente smilares-

10. PATRIMONED
Ia.1 Capitaf - El caplal social suscriko v autnrifado censlste da %,000,007 de accipnes
da US41 valer nomenst unitarlp y el capital pagado representa 2 500,000 acciones

de US%1 valar nomipal wnitbrio, 1as coales atargan un voln por accion y un dereche
a los dividendes,
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11.

18.21 Ganancia por acclon

AFE THTTATRTD
A2 EITEPIaN]

Litilidad del 3fa - atebuibln a los soelanlstos 65,136 712,058
Narmers 4@ ascianes 2500000 £, 304, Gog
(Perdido) ganancia bdslca por acelén .43 .34
SALTHDS ¥ TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS
SAERIPLT A
Activos Frantigros o vior réenable con carmbios =n
Ecowaod 5.4, ' 1754 1,750
Arfives Snancieros mantenidos fhasta &F vencingianip,
PMZP Holding 5. A, 128,273 156,513
f e aciivas troddgcas:
L., Trading 5. A. L4801 12,840

11, COMPROMISD

13.

14,

Azcaori PECiHCE v afecycion do sctividades adrieplas - Er octubre | del 2015, |2
Coaenpaiiia susciillé un conlraty de Seevicios fe aseseria eonics y ejecucign 4¢
actividades agrrcolgs cun la Qperadors Forestaf los Teuvses (FORESTALQP! 5.4, en of coal
acks (lLma s8¢ compromete 3 efectuss aclividades taies coma control de maleza, ralea,
lwpores de wivern, fertlbiacion, fumigacidn, deshierba, poda, deshila y aplicacnn de
herbicidos, enkre otros, La vigensia del conmtralo es de 365 dias contados & Farte J& 1a
fecha de suscripritn dal misma ¥ rensvahle agtomdticamente por un perjgda similar,
Durante el afo 2017, la Compafis mconoco un coste de USS 108, 950 por este concepts
y efectud reembolse de gaslos por U325 034,

HECHOS DCURRIDGS DESPUES DEL PER{QDC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 21 de diclembre del 2017 v |a fecha de amislgn de los estados finsnoleros
(marzo 9 ded 2018) no s€ produlesan eventos qua ¢n oRIRlAR de 18 Adminkstracién
pudleran tener un efecto tmportante sabre lox natados financleros sadjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

bLos £stados Financiergs gof el atg kerminads al 31 de dizlembre dal 2017 kan sidp
aprobzados por 1a Adiminlstraciédn de 12 Compatid an marza 9 del 2914 v serdn
presémtados a 1os Acchonistads pard su sprobaclgn, En opentdn de |8 Adeministracdn de la
Compdiiia, los estedos financieros serhn aprobados por [a Junta de Acclonist®s sin
modificaciones.
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