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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& log Accipnistas de
La Ensenada Forestal (COVEFDREST) S. A,

Opinlén

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de La Ensenada Forestal {COVERFQREST)
5. A. que incluyen el estado de situacién Minanciera al 31 de diciembre del 2016 v los
correspondientas estados de resyltado integral, de cambios en el patrimanio v de Aujos de
efactivo por el aig terminado en aza fecha y un resumen de las politicas contables
significanivas y otras nokas explicativas.

En nuestra apinién, los referidas estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspertos materiales, fa posicidn financiera de La Emsenada Forestal (COVERFORESTY S, A, a!
31 de diciagmlre del 2016, el resuitade de sus cperacionas y sus Pujos de efectivo por el ahio
terminade en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Einanciera -
MIIF amitidas por e Consejs de Normas Internacionales de Contabilidad - TASB.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoeria fue efectuads de acuerdo con Normas Internacionales de Auditonia - NTA.
MNuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe an la secsién “"Responsabifidades del auditer en relacidn con la auditoria de oy
estados financieros”. 3omns independientes de La Ensenada Forestal {COVERFOREST) 5. A,
de aduerda can et Codiga de Etica para Profesionales de [a Contabilidad del Consejo de
Mermas Internacionales de Etica para Contadores {[ESBA por sus sighas &n inglés) v las
dispasiciones de independencia do {a Superintendancia de Cormpafias, Valores v Sequrns del
Ecuador, v hemos cumplido {as demas responsabilidades de ética de conformidad con este
Codigo. Consideramos que |a evidencia de asuditoria gue hemos ebtenide es suficiante v
aprogiada para proporcienar una base para nuestra apinidn,

Asunto de dnfasis

Tal como se explics en ia Mota 1 a oy estadas financierss adfuntos, las plantaciones de teca
de {a Compafiia se encuentran en etapa de desarroilo. &n el afo 2015, la Compaiiia adquirld
386.8 hectareas de lerreno, que inciuian 126 hectdreas de plantaciaones de teca sembradas en
el afio 2014; adicionalmente, &n el afig 2015 la compafiia sembrd 116.8 héctdreas de
plantaciones de tecs v en energ del 2016 sembrd 77.92 héctaraas adicionales, La
Administracide de 13 Compafia estima que el infeio de corte de madars serd a partir de! anc
2034,
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Cuestion clave de auditoria

La cuestidn clave de auditoria es agueila gue, sequn nuestro juicio profesicnal, ha sido de
mayor signifhcatividad en nuestra auditoria de estados financierss del perigsds actual, Esta
cuastion ha sido tratada en ef contexto de nuesirg auditorfs Sw estagos finamoeros e su
conjunto y NG EXpresamaos wra apinion por separado de estba coestidn:

[0 i VoS B [Tafury

Tal come se menciena enla Nota 3 o jos estados financierss adjuntos, anualmente, 1a
Comparfiia determina el valor razonable de sus attivos bioldgicos utilizendo el metodo de fAujos
de efectivos descontades. La expectativa del vafor preseits de los Pujos futuros esperados
incluye los fiujos de efective sobre planes de corle final de teca en el aio 20 de ia plantacidn
para la primers rotacion, y @ partir de glla en el anfo 12 parz 1a sequndas rotacidn e ingresos
por ralea de arboles jdvenes. Las principales variables que se utiiizan 2n 13 estimadon
incluyan precios estimado de maders de teca, 1653 de descuenta, costas de mantenimtiento,
walimene:s de cosecha, entre obros: las cuales son revisadas por ta Administracidn de la
Comypafiia en cada fecha de reporte. A} cierre de cada periado, se¢ registra coma ingresas e
vajor resultante del crecimients natural de 3% plantacinnes, expresado en el valor razonable
mends costos estimados en @l punta de venta. Debido a la impartanaa de los ackivos
biclagices en la estructura de ios estades Randieros de la Cormpatia, bos Juicias aplicados por
la Adminigtracidn y por los resultados que se generan producte d2l procaso de vaioranidin, éste
ha sido cansiderado un asunta clave de auditoria.

Nuastros procadimbznits de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se jnclkayen &
continuaciin:

Entendimes v evaluamos el diseBo e implamentacion ¢e controles relévantes de la
Administracion de fa Compahia respecto del proceso de valoracidn del active biologics.

Evaluamas t2 razonabilidad del modeto de valoracidn v 10 aproplado de los supuestos
utiizados an la estimarion del valor razonabable de o5 actlvos binldgicos, mediante la
revision de documentacion soporte interna ¥ fuentes extarnas de infermacion utiizadas
por la Administracidn. Al respecto, efectuamios vn reprocess del calcubo del valor rezonable
y Comparamas este resultado con la valoracidn determinada por la Administracidn de la
Carnpafiia.

Evaluamos o razohabifidad de iz informacidn revelada por lg Qompanie sabre los
suplestos utilizados en la referlda astimacidn,

En ol desarrolle de fos procedimientos de auditena, no identificarnos diferancias matariales an
la valgracign de fos actives bioldgicos de la Compadnia.

Informacién presentada en adician a los estades financierss

La administracidn es responsable por la preparacién de informackén adicional, ja cual
comprende el Informe anual de los Administradores a [a Junta de Accionistas, pero no intuye
{os estados financierss vy ruestro infarme de auditoria. 52 espera que esla informacion sea
puesta a nuestra dispasicidn oo posteraridad & la fecha de e3te informe,

Huestra opinion sobre los estados Rnancieros de la Compafia, no incluye dicha informacisn y
N6 eExXpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusifin sobre ks misma.
-2 -



En conexidn fon ]a acditoria de los estados fimancieros, nuestrs responsabilidad es leer dicha
informacidn agicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informaclén
contiene incarsistencias materiales en rajacldn con tos estados finangieras o con nuestro
conocimiento obtenido durante i auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecia.

Una vez gue leamps el Informe anual de los Administradores 8 la Junta de Accionistas, si
cancluimos Jue existe un error mMaterial en esta informacidn, tenemaos [a abligacidan de
reporkar este asunko a los Accionistas de la Compafia,

Responsabilidad de |a Administracian y de los Atclonistas de 1a Compaifila por los
estados financleros

La Adrrinistracion es responsable de la preparaclén y presantacidn razonable de los estedos
fingneieras de conformidad can Normas Interpacionales de Informacldn Financiers - NIIF
emitidas oor & Conseje di Nermas Internacionales de Coptabibdad - IASB, v del controf
utterna detarminado por ia Administracién come necesario para permitie 13 praparacidn de 1os
estades financiarps libres de errores materiales, debido a fraude o error,

£n la preparacidon de los estados financiercs, 1a Adrministracion es responsable de evaluar ia
capacidad de la Compafia para continuar come negacie en marcha, revelando, segun
=areespanda, los asunios relaciensdos con negocio en marcha v el uso da la base contabie da
negacio &n marcha, & Menos qué [a Administracién tenga fa intencion de Bquidar ia Compafila
& cesar sus operaciones, o bien, no tenga olra altarnativa realista que haterlo.

La Administracion y 105 Accionistas de fa Cornpafiia son responsables de Ia supervision de!
procesa de reporte financizro de la Comnafia.

Responsabilidad del Auditor &n relacidn con fa auditoria de los estades financiaros

Los objetivos de nuestra audilaria son obtener saquridad razonable que los estades
financiercs an su conjunto estan libres de errcres materiales, dehido a fraude o errgr, v emilir
un forme (e auditoria gue inclUya nuestra opinidn, Seguridad razonebls es vn alte grade de
seguridad, pers no garantiza gue una auditoria realizada de confarmtidad con Normas
Internacionales de suditoria - NEA, detectard slempre un errar materls! cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
indwvidualments o en su canjunte, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones ecundrnicas que 195 usuarios toman basdndose en los estados Anancieros.

Cotna parte de una avditoria efectuada de conformidad con las Normas Interpacionales de
Aunditoria. aplicamaos nuastro julcio profesional ¥ mantenemos una actited de esceplicismo
profesional durante toda ta auditeria, Tambigén:

Fdentificarnos v evaluamnos (06 riesgos de error material &n lus estados financieres, debido
a fraude o error, disefiamos y glecutamas procedimientos de auditeria para responder a
diches riesgos v abtenamos evidendia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar
una base para nuestrz opinion, £l riesgn de no detectar un error matérial debido a fraude
&5 mas elevada que gn el casa de una ncorreccion materizl debido a arror, ya que &l
fraude pueds impicar colesion, Falsificaridn, omistones deliberadas, manifestaciones
mtencionadaments errdneas o vuineracion del cantral intems,



Ohtenemos canocimients del controd interna relévante para la auditoria con gl fin de
disefar procedimientos de auditoria gue s2an apropiados en las circunstancias, per no
con ¢l propositc de expresar yna opinidn sobre la efectividad det controd interno de 1a
Compaiila.

Evaluamos si las polilicas contables splicadas son apropiadas y si las eslimacionss
contables v |a correspondiente informacidn revelada por la Administracidn es razonable,

Conciuimas sobre bo adecuado de ia utilizacian, por parte de ta Administracidn, de la base
coittable de negocio en marcha v, basados en la evidencia d2 auditoria obtenida, conchuir
sioexiste 0 Do uhd ncerbidumbre material réiadonata con eventos o condiciones gua
pueden generar dudas significativas solyre la capacidad de la Compafiia para conginuar
coma negocio en marcha, S5i concidimes que existe una incertidumbre materiad, se
requiers que llamemos fa atencidn en nuastro informe de auditoria & las respectivas
ravalagiones en las estadas financieres &, si dichas revelaciones ne son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conciusionas se basan en a evidencia de
auditoria abtenida hasta ta fecha de nuestro informe de auditadda, sin embarge, eventos o
condiciones futuros pusden ocasionar que la Compaiila deje de ser una empresa en
funcisnarmiento,

Evaluamos Iz presentacion general, la estructura v el contenide de los estadns financieros,
inctuyendo las revelaciones, v st ios estados financigres representan |as transaccipnes vy
eventas subvacentes da un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicarngs a 1es respirisalies de bs Adminisiracién da la Compafiia respecls a, entre otros
asurttos, ef alcance v e momento de realizacidn de fa auditaria plamfizada y 105 hallazgos
significatives, asi como cualguier defiviencia significativa de control interne que identificamaos
en el transcurso de & auditeria,

Proporcionamos a los responsables de la Administracidn una declaracion de gue hemos
cumpllda con los requerimientos de ética en relacidn con la independensia & informamaos
acerca de todas las relaciones v otrog asuntos de og gue se pueden esperar razanablemante
que pueden afectar & nuestrs independencia, v en su ¢aso, las correspondientes salvaquasrdas.

Entre los asuntes comunicados a |2 Administracién de la Cornpania, determinamos aquel gue
fuz mas significative en la auditoria de lgs estados financieros det afio actual ¥ que es, en
consecuencla, la cusstidn clave de |z auditoria, Describimos este asunto en nuastrn informe
de auditoria salvo que les disposiciones legales o reglamentarias probiban revetar
plblicamente este asunto o, en drcunstancias extremadamente pocg frecoentas,
determinemnos gue un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas stperarian os beneficios de
interés pablico de {a comunicacion.

Slpill 4 el

Guayaguil, Marzo 14, 2017
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LA ENSENADA FORESTAL VE E

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ALTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:

31/12/16 31/12/15
fen UL.S. dbiaras)

Efectiva v equivalentes de efectivo 45,855 £8,272
Cuentas por cobrar 37,685 54,853
Activas financieras al valor razonable con

cambios en resuitados 76,1549 095,133
Activos financieras manienidos hasta el

vencimiento 151,513 3132
Total activas corriantes 811,152 1,182,790
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Activos Binldgicos 3,927 826 2,575,682
Terrenos 36,293 919,192
Total activos no corrientes 4,863,419 3,495,874
TOTAL 2.645,111 4,678,664

Ver notas a los estades financieros

-
I‘Ctﬁ{&‘ PR AR S

% Faul Palacios
Presidente




PASI FATRIMONIO Motas 3LIAE/36 31712718
{en W.S5. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7,400 3,304
impuestas corrientes 7 1,147 2230
Total pasivos corrigntes B.5347 6,033
PASIVG NO CORRIENTE:
Impuestos diferides 7 07,344 485,474
Total pasives 715,887 491,498
PATRIMONIO: 1G
Capital 2,500,000 2,500,000
Resuitados acumutadas 2,459,224 LEBZ 166
Total patrirnonio 4,958,224 418185
TOTAL RV L.078.664
- N /,F E
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Contador General



A FORESTA VEFORESY) 5. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminato

Notas 31712716 33712/15
{en U.5_ ddlares)
HNGRESQS:
Ganancia en el valgr razonable de

activos bioldgicos = 1,008,482 2,206,702

intereses 580 e w218
Tatal 1.067.079 2,212,018
GASTOS:
Honorarios profestonales 33,062 30,012
impuestos v contribuciangs 16,686 648
Otros _ 23,358 S Y
Totai 73,146 36,087
UTILIDAD ANTES DE [MPUESTO A LA RENTA. 493,934 2.475,051
Gasto por impuesto a la renta diferiga 7 A<1.866 _ 485,474
UTILIDAD META v TOTAL .

RESULTADD INTEGRAL DEL ARD 172,058 L882.577
Ganangia bisica par accidn 3 e JLBE
Ver notas a lpg estados financiaros

. | -
I
TS vl Paisdies o gr Bmar Caidardn

Presidente




LA ENSENADA FOREST VEFOREST

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 3% DE DICIEMBRE DEL 2016

Aportes para
futuras Resuitadas

Capita capitalizacignes Actimetadog Tatal
.o fen US dolares) .

Enero 1, 2915 2a0 57,260 {2,411] 55,589
Urildad del aho 1,689,577 1,689,577
Aporie 2,442,000 2,442,000
Capitalizacidn __ 57,200 {57,200

Diciermnbre 31, 2015 2,500,030 1,687,166 4,187,165
Utilidad def afio e _ e 272,058 J72,058
Diciembre 21, 2016 2,550,000 2,459,224 3,929,424

Ver notas a los estados fieancieros

— F |
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Pregsidante Contadar Ganoral




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUIGS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
CPERACION:

Intereses cobrados

Pagado & proveadores y otros

Efectiva reto utilizade en actividades de oparacidn

FLLNAQS DE EFECTIVO PARA ACTIWIDADES DE
TNVERSTON:

Recuperacion de activas financieros

Irversion de activos financieros

Adguisicidn de ferrenas

Costos de slembra y mantenimiento

Adquisicidn de activo bioldgico

Efective nzto utitizado en actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTINMIDADES DE
FINANCIAMIENTD:;

Aporte de capital

EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE FECTIVO:

{Disminucién) incremento neto durante o afa

Zaldos af comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

5
{en U.5. ddares)
50,652 5316
(6436} {22.907)
L8 TEAD (99,591)
1,107,156
[(7?7,627) {1,049,265;
(864,363)
(342,462} (152,089)
f217,789)
—{12.933) (2,283,508)
2,442 000
{22,717} 67,903
B6R.573 I 7 7]
43,832 BB

)
.. TN
[é (LI et

Sr. Pawl Palacios
Presidents

Canladnr Ganeral



LA ENSENAD A EST]S. A.

NOTAS A LOE ESTADODS FINANCIERQS
POR £L ARO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACIONR GENERAL

La Ensanada Forastal {COVEFOREST) S, AL fue constituida wn el Fcouador el 9 ge junio det
20014 e inscrita en e Registro Mercantit el 11 de julio del 2044, La actividad principal de
Iz Compadiia es |3 siembra y cultive de teca para su poskerior cosecha y comergiaiizacian,

ta Compafia esta remstrads en el Mercade de valores como emisor de acciones segun
Resolucion Mo, 2016.6.02.00180%, vy negodia 555 acciones en las Bolsas de Valores de
Guayequil ¥y Quito, por to cual, 1a actividad de [a Compalfiia estd regida ger (2 Ley de
Compafias, Ley de Mercado de Valores v disposiciongs del Conseja Macional de valores y
a5 controdada por la Superintendencis de Compafiias del Ecuador, Valores y Seguras del
Ecuador.

Durante el 840 2015, 1a Compafia adguirio terrenos an la provincia del Guayas - Cantdn
Balzar con una superficie de 341,20 hectareas, que inciuian 124 hactareas de
plantacicnes de teca sembradas en ef 8o 2014 y terrenos en la provingio de Manahbi -
Cantdn Pichineha con una superficia de 45 60 hectireas,

£n el afio 2015, |a Administracién de ia Compaifiia efectud la siembra de 116.8 hectdreas
de teca y en enaro del 2016 efectud la stembra ge 77.92 hectdreas adiclonales.

En base & |0 expuests, pt 31 de diciembra del 2016 [a Comipadfiia se encuentra en etapa
de desareoiln, por o tanto no presenta ingresos provenigntes de la etaps de cosecha,

L2 inversitn desde el inicio de tos cuftivas hastz |3 cosechia osfd valgrada en US32.5
millones. El valgr razonable de los cultivos es actualizada en cada fecha de reporte de
los estados fingncieros considerznde ef crecimiento de ta plantacidn,

La informacion contenida en estes estados finandieros e regponsabilicad da la
Administracion de la Compadiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1 Declaracign de complimiento - Los estados finandierns han side preparados de
confermidad con las Normas Internacianales de Informacion Financiera - NIIF.

2.2 Moneda funcional - La morisda funcional de |la Compania es e Dotar de los
Estados Unidos de America (). S. dédiar), el cual es |a moneda de circutfacion en el
Fouador,

2.3 Bases de preparacian - Los estados financieros han side preparados sobre |85
bases de! valor razonable, excepto per terrenos gue son medidos al coste histdrico,
tal comda se explica en las politicas contables incluidas 2 continuacidn,



El valor razonable es el precio que e recibiria por vender un active entr participantes de
un mercado en la fecha de valoracién, independigntemente de 5i ese preqio es
directamente observable o estimado utilizande ¢tra técnica de valoracion. Af estimar ef
valor razenable de un activo, ta Compaitia fiene en cuenta |as caracteristicas del active
que los participantes de! mercada tomarian en cuenta al fijar el precio del active a la
fecha de medicidn. Bl valar razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en ios
estados Rnancigras, 5e determina sobre una base de este tipo.

Adicionalrmente, a efectas de infarmackdn financiera, fas mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con ase en el grado de importancia de los
insumas para la medicion dal valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacinn;

Mival 1: 5an grecas ootizadas (St 2justar) en mercades ctivos Dara activos o Dasivos
idénticos gue fa entidad puede acceder o ta fecha de medicidn,

cbservables para &l act~vo ¢ pasive, ya sea directa o indirectamente,
Miva! 3 Incumos son datos no chservablas para el activo o pasivo.

Los impartes de 1as notas a los estados financieres estan expresados &n délares
compleios, exceplo cuando se espeafique o contraris,

A continuacidin se describen las principates peliticas contables adoptadas en |g
preparacion de estos estados financierps:

2.4 Activos financieros - Todos los actives financieres se recanacen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta da un activo
financrero ¥ san med|dos iniciaimente al valor raransble, mas los costos de la
transaccion.

La Compadia clasifica sus activos financieros denkrg de las siguientas categarias: al
valor razanable <on cambios en resultados, mantenidos hasta su vencimiento y
cuentas por cobrar, La clasificacidn depende del prapdsita con el que se
adquineron los instrumentos financieres. La administracidn determing a
ciagificaritin de sus |nstrumentos financieros en e momenho del reconacimiento
itviciak,

2.4.1 Acktivos financieros @i valor razonafle con cambpios en resultados -
Son clasificados come al vaior razonable con cambios an ios resultados
cuando e! activa financiaro es mantenido para negociar ¢ desighade camo al
valor razonable con cambios en 0s resultados.

Un active financiers es mantenido para negociar <) han slde adquiridos
principalmente para prapositos de s vents a carto plazo ¥ los cambios an su
valor razanable se registran en rasuitados del aiio.

Los actlvos financieros &l valor rezonabla con cambiwos en los resultados se
registran & valor razenable, reconodiendo cualguier ganancia o pérdida
zurgida de fas nuevas mediciones en g estada det resuitade del periodo. La
ganancia o pérdida neta reconorida en al resultado del periodo incorpora
cusiguier interés o dividendo generads sobre el active financlero v se incluys
ert la partida de "olras ganantlas v pérdidas’

-10 -



2.5

2.6

2.4.2

2.4.3

£, 4.4

245

Activos financieros mantenidas hasta e} vercimiento - Son activos
financierss no derivados con pagos fijos o determinables v fachas de
vencimisnto fjas que la Adminlstracion de la Compafiia tlene la intengian
afirmativa y capatidad de mankensr hasta e vencimiento, Luego dgl
reconarimiento inicial, las inversianes manktenidas hasta el vencimienio se
miden al coste amorbizado usando gl métods de |a tasa ge nteres efective
mencs cuzlguiar deteroro,

Matodo de I3 tass de interés afectiva - Es ua método de caleo del coste
amoriizado de un instrumenio finarciers v de impubacidn del ingresa
fimanciero a to largo del periodo refevante. La tasa de interés efectiva ag la
rasa de descuento gue lguals exactamente los flujos de ofective por tobrar o
par pagar estimadas (incluyenda comision, puntos basieos de intereses
pagados o recibides, costos de transaccidn v oleas primas o descuentos que
esiéh incluidos en el cdlou's de la tasa de interds efectiva) a to large de 1a
wida gcpergda del wstrumentd financiers o, cuando 568 adecuads, 2 un
periodo mas cotto, con el importe nete an lihras en el reconocimiants inical.

Los ingresas son recanocidos sobre f2 base de |3 tasa de interds efectiva
para s instrimentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados
al valor razonabie con cambio en los resultados,

Deteriore de valor de Activas Financlerps - Los sclives financiens son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre al cuat sa
informa, Un activo financiero estard detericradao cuando exista evidencia
objeliva del deterioro coma consecugndia de uno o MAs eventos que hayan
oturrisddo despues dal reconocimienta iniclal del activo v los flujos de efective
futures gsbimades ded activo financiero se han vistoe afectados.

£l importe an libros del active financiers se reduce por |3 pérdida poer
deterioro da valor directarmentz  para todos los activos financieros excepts
gpara las cuentas por cobrar, donde el importe an libros =& reduce a traves
de ung cuenka de provision. Cuands se considara que una cuenta por cobrar
es incobrakle, se efimina contra (3 cuenta de provision. (& recuperacid
pesterior de s mantos previamante eliminados se convierte en crédites
contra 1a cuenta de provisidn. Los cambios en el impaorte an libros de la
cuenta de provisitn se reconocen en e estada ded resultadn del periodo.

Bajiz on cuents de Jos actives financierss - La Compania dard de baja en
cugntas un active financiers Gnicamente cuando expiren los derechos
cortractuales subice los flujos de efectiva dei activo finangiern, o cuands
transfiare de manera sustancial |os riesqos v ventajas inherentes a ia
propiedad del ackive financierc a otra enbidac .

Terranos

2.5.1

252

Medicion en el momento del reconocimiento - Los terrenos se miden
inicialmeante por su casto, el cual corresponde su precic de adguisicicn,

Medicidn pasterior 2l reconocimiento - Despues del reconocimiento
imoal, los terrenos son registradas al ¢osto menos el importe acumulado de
las pérdidas de detenoro de valor, 51 hubiere.

Activos Bioldglcas - Los actives bipldgicos {plantaciones de teca) tienagn un ciclo
establecido de 20 afos para la primera rotacion y & partir de elta 12 afios, se miden
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er e reconocimienta inicial y en cada fecha de reporte a sy valor razonable menos
tos costas estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos,

ta medicidn de |los activos bioldgicas alb valor razonable sa basa an el valor presents
de los flejos futuros esperados, e cual €5 determinado por la Administracion de la
Compania. La expectativa del valor presente de ios flujos futuros esperados incluye
las fiujos de efective de operacianes cantinuas sobre planes de corte final de tecs,
considerando variables tales comno precios de teca, tasas de destcuento, costas de
mantenimianto, valdmeneas de cosecha, entre ekros; {as cuales son revisadas
perijdicaments para asagurar su vigencia y representatividad por meadio de
parcelas de cracimiento,

L Coenpafiia incluye en &l valor en libros de estos actives los costos incurndos en el
transcurse det afio en fertilizacion, mantenimients, manejo agricola v
sgministracién de las plantacionas de teca.

Al cierre del afig, la Compafiia alusta el valor en libres de los actbvos bialdgicos a su
valor razonable y se recanoce &n resultades del afio.

2.7 Impuestos - £! gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
Fenta por pagar corriente v & impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se hasa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afin. La utilidad gravable difizre de la utilidad contable, debido a
{as partidas de ingresos o gastos impoenities o deduclbles y part:das gue no
seran gravables o deducibles. Bl pasive de {2 Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las {asas fiscales aprobadas para
rada periodo.

2.7.2 Impuastos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valar en libros de los activos v pasivas incluidos en los
gstadas financiergs y sus bases fiscales. Un paslvo por impueste diferido se
reconoce generaimente para todas ias dilarencias ternporarias impenibles.
Lin active por impuesto diferido se reconoce por todas fas diferencias
termperarias deducibies, en fa medida en que resulte probable que ia
Compania disponoa de utiidades gravables futuras contra {as gue se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Les activos vy pasivos por impuesios diferidos se miden empleandos las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidén en el perisdo en el gue & activo se
redlice o el pasivo se cancele, basandose ea las tasas {y leyes fiscales) que

havan sido aprobadas o prachicamente aprobadas a) final del periodp que se
informa.

La medicidn de tos pasivas por impuestos diferidos y 105 activas por
impuestos diferidos reflejara las consecuencas fiscales que se derivarian de
ta forma en que (3 entldad espera, al firnal def perioda sobres 8l Que s5e
tnforma, recuperar o liguldar el Importe en libres de sus achivas ¥ pasivos,

2.8 Recohacimiento de ingresos - Se recanocen de 1o siguiente forma:

2.8.1 Ganancia en ef vafor raronable de activos bioldgicos - 5e regisira
shualmente en bhase a la valoracidn da las plantaciones de teca. Al cierre de
cada periodo, se registra como Ingresos &l valor resuftante def crecimienlo
natural de Ias plantaciones, expresado en € valor razonabile menos Ins
castos estimados an el puntg de venta.
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2.9

2.10

2.11

212

2.8.2 Ingresas por intereses - San raghstrados sobra una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente v a {2 tasa de interds efectiva aplicable, la
cual es fa kasa que iguala los flujss de efective fuluros estimados a lo largo
de iz wvida esperada de! instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periotdo mas cortd, con & Impsrte neta en ibras en el reconosimignts
indeial,

Gastos - Se registran ai costo vy se reconocen a medida que sen incueridos,
tndependientamente de 1a fecha en que se efectie & page, v se registran en &
perioda en el gue sc conocen,

Estimaciones contables - La preparacidn de fos estados financieros en
conformidad con NIIF reguiere gue | Administracion realice Jiarkas estimacionas y
estabiazca algunns supuestos Inherentes a fa actividad econdmica de la entidad,
con &l propdsito de determinar ta valuacion y presentacion de algunas nartidas gue
farman parte de los estados financierss. En opinldn de fa Administracidn, tales
agtimaciones y supuastos estuviaron hasades en la mejor utilizacidn de (2
informacion disponible al momento, las cuales podrian Hegar a giferir de sus
efectos finales,

Aplicacién de Normas Internaclonales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue spn mandatoriamente efectivas en ef afio actizal

Durante 2! afic en curss, 12 Compafifa ha aplicado 1as siguientes moadificaciones a
lzs NIIF emitidas por &l Consejo de Mormas Internadionales de Contabilidad (TASE),
¥ que 50n mandatorismente efectivas a partir del 1 de eners def 2016 0
pasteriormente. Al respecto, 13 aplicacion de las enmiendas no hap tenide mngun
impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
fAnancieros de la Compafia.

NITE RLT
Hodificaciones a la NIC 1 Eniciabtivas de revelacion

Madificaciones a ja NIC 16 v 1a NIC 38 Clarificatidn de o3 métodos aceptables de
depreciacion ¥y amortizacion

Modilicaciones a la NIC 16 v la NiC 41 Agricultura: Plantas productoras

Normas nuevas vy ravisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicade fas siguientes Normas Infermaclonales de Informacién
Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIEF Tibudo en.o despuas de
NIIF 9 Instrumentos financierps Enerc 1, 2018
NWIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con cllenies Enara 1, 2018

Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimienio de Activos por Energ §, 2017
Impuestos difaridos por
perdidas no realizadas



La Admirtistracion de la2 Compaiiia no prevé que |a aplicacidn de estas
madificaciongs en el fufuro tenga un impacto significativo en {gs estados
financlerns: sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ase efectg hasta que un examen detallado haya side completado.

3. ACTIVGS FINANCIEROS AL VALCR RAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTAROS

31732716 ERTR PIY
Obligaciones de compafias:

Corporacion Ef Rosado 5. A., con una tasa de interds
del 7% anual v venclmiento en agesto del 2019 257,150 15,0048

Tiendas [ndustriales Asccadas TTA 8, A, con una
tasa de interés del 7.88% anual y vencimiento en
abril del 30321 55,200

Dipac 5. A., ton una tasa de interes del 8% anual y
vancimiento en diciembre del 2015 37,500 50,000

Ecuagran S. A., ron una tasa de interés det 8% anuai
¥ vencimiento en diclembre del 2015 34,200

Plastices del Litoral 5. A., con una tasa de interés ded
BE% anual ¥ vencimienio en noviembre del 2020 28,000

Envases del Litoral S, A, con uni [asa de interés del
Be4 anual ¥ vencimients en soviernbre del 20230 25,000

Distribuidora Farrmacéutica Ecuateniana {DIFARE) £ A,
can una tasa de interés del 3% anual ¥ vencimiento

en novlembre diel 2018 17,580

Quimpae 5. A, ¢o uba tass de interés del 3% anual

y vencimiante en septiembrs del 2017 5,714 11,4249
{tras 49,145 32,300

Titwlanzacion:
Fiwjos futures Burger King, £on una tasa de interés

del 10% anual y vencimiento en marzo dal 2019 60,000 35,000
Acciones (1} i3 852,404
Totai 540139 236,143

§€1} Al 31 de diciembre dal 2015, corresponden printipalmente a inversiones en agtiones
en compafiias relacicnadas, las cuales son entidades cotlzadas en |as Bolsas de
valores de Guayaquil y Quits, un detalle es comg se muastra a continuacian:
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4.

5.

M Valor Tota!
inne Acgignes  Particpadign  mgrcade ACLIONES
fen U5, dolares)

La Curnbire Forestal, noka 11 28,000 3.00%, 13.50 378,000
Alicosta B Halding, nota 11 21,033 8.05%0 12.25 257,654
La Vanauardia Foreskal, nota 1t 160.6A0 5.26%: 2.15 215,000
Total 552,40

Duranke ef aho 2016, ia Compafia recuperd US$3864,818 por tales acciones,

ACTIVGS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTD

Al 31 de dicetnbre del 2016, representa pagarés emitidos por Hamelacit S, A, los cuales
tienen vencimientos en mayo del 2017 v gengran un interés dat 7% anual,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 e diciermbre del 2018, actives biplégicos comprenden 329,72 hectaress de tafa,
tas cuales fueron sembradas en los afins 2014 (126 hectdreas), afip 2015 (1168
hectareas), ¥y en ¢l afip 2016 (77.92 hectdreas).

51

5.2

Movimienta de aetivas bloldgicos

Afo terminadp
31/12436 SLL2043

Saldos al comighzo del ana 2,576 682 102
Ganancia por cambios en valor razanable 1,008,482 2,206,702
Coskos de siembra v mantanimiento, aeta 11 342,482 152,089
Adguisickres, nokba 2 — _217.78¢2
Sieldo al inal ded afio 3.227.048 £.276.682

Pardmetros utilizadoy en 12 geterminacidn def valer razonable - Los
paramelros wtilizados para la determinacian dei valer razonable incluyen
prircipalments, el preciy esbmasdo de venta por metro cibico de madera & (a fecha
de corte v el wolumen de madera por hectdrea a cosechar., Los pardmetros
anterioreg son chnsecuencia de estimaciones de ia Administracion a parlir de predigs
higtoricos e informacidn ecnica proveniente de las parceias de crecimients de
companias reiacionadas dedicadas a la siembra v cultivo de tecas, 1os cuales
permiten gastablecar indicativos ¢confiablas de voldmenes. En 2f ¢35 de un dateriora
de ia cziidad artual de la plantacién, la Administracidn de ia Compafia deberd
revisar las pravisiones de ¢recimiento, precios & ingresos.

En este santido, sa hace referencia al heche de gque un mercada efichente para
establacer el precio de madera de teca a la edad de corke, as accesibie, aun clands
no &5 accesible yn mercado eficiente para ka5 plantaciones Je madera de teca, toga

- _{5 -



5.3

vez que cada plantacicn comtiane condicipnes particulares. Es decir, a partir dg la
estirmacidn apropiada de volomenes de madera a ta edad de corte v una estimacion
fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una plantacion; sin
embargo ¢3da astimacion de voldmenes depende de cada piantacidn en particular y
par lo tanto de sus métodos de manejo ferestal.

El active bislégico desde sy reconocimiento [nicial y en cada fecha de reporte es
medids a su valor razonabla menos los costos estimados en ef punto de venta,
tomando en cuenta b crecimiento de |a plantacidn,

Revelacion de jos supuestos relacionados con el futuro y fas incertidumbres
de las estimaciones refativas al acthvo biofdgico - La Adrninistraclén cansidera
gque la medicién de las plantaciones de teca, Ia cual es realizada por expertos
internos es conzervadora y se encuentra apropiatdamente fundamantada. Es erucial
para 18 rnedicion de los ingresos futuros, conslderar ef incrermento en valumen de
maders ¥ o5 precios esperados en gl futuro,

A 31 de diccembre del 2016, el valor razonable de fos activos biotégicos corresponde
al Mivel 3 dantro de ja lerarguia de valor razonabie establecida por la NIIF 13,

Los principsies supuestos utllizades en Ja determinacién del waler razonable de los
actives bicldgices snn como slouen:

Supuestos relevantes:;

Periodos utilizados en la proyeccidn 20 ados ¥ 12 afies
Tasa de descuento 15%
Incremento de orecio 5%

Costo de corte fing 25%
Volumen estirnado de rendimiente por hectdrea 200 m3
Valor razonabie por hectarea USs12,248

Los supuestos detallades antertormente han side aplicados consistentementa por 1a
Adminiskracion de la Compafiia y son revisados anualmente par expertes internos de
ia Compadia.

£.3.1 Tasa de descuento - La tasa de descuentn utilizada por la Compadia ha
sldo determinada en base al modelo de valgracian de activos de capltat
(CAPM por sus siglas en inglés), 12 cual representa ef retorno esperados por
les accionistas sobre |3 inversign reallzada,

5,.3.2 lYoncremento de precio - La proyeccion del crecimiento en &f precio del
melro cibico de madera a la edad de corte se establecid en un 5% anual en
base al andlisis da los precios historicos v su tendencia de crecimisntn,

5.3.3 Costo dp corte final - £ costo de corte Tinal es determinado de acuerdo a
ta tendencia del costo de raleo realizado en afios anterlores por sus
rompafiias relacionadas dedicadas a la siembra v cultivo de taca.

-18 -



534 Incremento de volumen - Las estimaciongs def volurnen de madera & 1a
edad de corte son de aproximadarmente 200 rmetres cubicos par hectarea,
as decir 20 afios después de Ja siembra, lo cual ha sido determinado por ta
Administraridn de la Compafia en base a informacian historica de {a
medicion de parcelas de crecimianio de compadias relacionadas dedicadas a
la siembra y cultivo de teca.

5.4 Acuerdos

« Enenerp 27 del 2046, la Companta relacionada Tacinja S.A. sucribid una cesdn
parcial de derechos a favor de La Ensenada Forestal ({COVEFOREST) 5. A, ani la
zual transfirid [os beneficios atorgados por & Minlsterio de Agricuitura, Ganaderia,
Acvacultura y Pesca segun fa Resolucion No.MAGAP-SPF-2014-G05G0-R emitida en
febrerg 20 del 2014 ded lote Dos de la plantacion denaminada "La Lecna”. Los
derechos transferidos consisten an los reembelses de lgs mantenimientos del
segundo af cuarts afo da la referida plantacidn sembrada en & afe 2514, 1as
cuales fueron adquiridas por La Ensenada Forestal {COVEFOREST) . A, 2n el 2R0
24315,

= Bl Ministerio de Agricuiturs, Ganaderia, Acuadullura v Pesca mediante Resotucidn
Mo MAGAR-SPF-2017-0100-R aemitids &n febeara 14 et 2017 v Resolucién
He MAGAP-SPF-2017-0107-R emitida en febrero 1§ del 2017, resuelve otorgar o
La Enzenada Forestal 5. A, dos certificados de futura honificacian de incentive
forestal por las plantaciones de tecs sembradas por la Compafita en fos anos 2015
y 2016,

Los pages de los incenlivos Forestales descritos snteriarmente se efectuarian en
los siguientes valcres y ondizignes:

al  Los reembolsos de costos de establecimienta ¥ mantenimients de la
plantacidn forestat en el primer aia, serdn entregados transcurridos un afio
dasde fa notificacidn del informe de fin de siembra v estard condicionadn al
parcentaje da sobrevivencia de la plantacion durante tal periodo.

b Las eeembolsos de los mantenimientos det segundo al cuarto afo seran
entregados transcurride un afio de cada mantenimients vy estard
condicignado a la comprobacion de las labores de mantenimiento v 3l
porcentaje de supervivencia en funckén de e densidad v superficie de |a
plantacion.

Las bopificaciones anuales seran canceladas por 1045 siguientes importes:

Afn de
siemiyra Pomer ade Segundo afie Feamger afin Cuarto adg
fan U.5. ddlares)
AR 2014 35,380 27,133 22,328
Afia 2015 215,149 62,376 45,254 35 890
Afio 2016 46,785 13,564 10,058 7,804

Adicionalmente se reconocerd un reembolse adicions| de hasta of 2% por
cancents de seguro forestel por el tiempe gue durg el incentivo, el mismo que
serd cajculado sobre 2l costo de establecimiento v mantenimiente de la
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plantacion ¥ pagado conjuhtamente con el incentive contra ta presentacidn de la
péliza original del segurs.

La Subsecretaria de Produccion Forestal evaluarg la supervivencis v
mantenimignte de la plantacidn y previo 2 la cancelacian de las bontficaciones.

6. TERRENODS

At 31 de diciernbre dei 2016, representan lotes de tarrens ubicados en @ cantén Baizar,
provincia dal Guayas v en gl cantdn Pichincha, provincis de Manabi con ura superficie de
386.8 hectareas.

7. IMPUESTOS

7.I

7.2

Pasivos del afp caryiente

FasivQy por imauestos correntes:

Retznciones de Impueste al Valar Agregado - [vA 09 1,888
Retenciones en 1a fuenie de impueste & la renta _ 838 B3z
Total 1,147 Gabiad

Impuesto a fa renta reconocido er resultado Integral - A 31 de diciembre de
2016, \a Compania presents pérdidas tributarias, por ko cual 1o genera impuesto a
la renta vornente por pager en dicho petiodo. Una concitiacion antra la utilidad
segun estados fnantierss y 1a pérdida tributaria del ejercicin, es como sigue:

AfD terminado
A%LX2A6 31712115

Ltilidad antes de impuesto a la renta segin estados

financieras 993,924 2,175,051
Mgnios!

Ganandcia por valor razonable de activos bioldgicos 1,008,482 2,206,702
Mas:

Giastos no deducibles .77 S =) 7.4
Pérdida tributaria del etercicio el B31) - [25,694)
Impirasto diferin’a

El impuesto a 12 ranta diferido se datermina en hase s la diferencia temporaria
imponibde eriginada por valor razonabla del activo biologico en cada fecha de
reporte, apiicando la tasa fiscal del 22%.
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Los movimientos de pasivaes por impuesto diferido son como siguen:

ADD terminado
31/1241%6 31/32/35

Sados al inicio de! ano 485 474
Frovisian 541,886 485474
Saldas &l final del zhe 707,340 485,474

F.4 Aspectos Tributarics

Ge conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renka, se
calcuba en wn 22% sobre tas utilidades sujetas a distribucion.

La Ley de Régimen Tributario Interno establece gue los contribuyventes ciya
actividad scondmica sea exciusivamente ta relacionada con proyedcios produshivas
agricolas, con etapa de crecmigntn superior a un afio, estaran exoneragos del
anticipy de! impuesto a la renta durante los periodos fiscales en las que no
reciban ingresos gravedos que sean griginados de la etapa principal de cosecha.
Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia se encuenira =n etapa de desarroiio,
por b sual estd exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

El 20 de mayo del 2616, se eamitio la Ley Orgénica da Solidandad vy de
Corresponsabilidad cudadeana para 1a Reconsbruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por e terremoto del 16 de abril de 2018, que incluye entre otros
aspectes, o incremente da ia tarifa dei IVA al 14% por ef periada de un aito y 1a
devalucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del VA pagado
por 1as transacciones realizades con dinero eleckrdnicn,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dre conformidad con disposicionas legales vigentes, los contribuyentes sujetos ai
impuestd a la renta que hayan efectuado eperaciones can partes relaclonadas, dentro de
w1 misne perindo fiscal por un importe acumetado superfor a US415 millones, estan
ohligados a presentar ef estudio de Pracios de Transferencia que determine si bales
pperacianes han sido efectuadas a valores de plena compelencia, EF importe soumulade
de lag gperaciones de la Compania con partes relacignadas durankte et afio 201&, ng
supera el importe acumutado mencionada.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

9.1 Gestién e riesgos financieros
En el curse normal de sus negocios y actividades de financlamiento, la Compaitia
estd expuests a distintos riesgas de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mas o mencs significativa ! valor economico de sus flujos y actives v, an
consecuencia, sus resultadoes,



La Compafia estd expuesta a riesgos financieros provenientes de camblos en los
precios de la feca. La Compaiila no espera que los pracios de ia teca vayan a caer
de torma signfficativa en ef future predecilde v, por tanto, 6o ha restizado corttrados
de derivados u obros para gestionar el riesgo de caida de os precios de 1a teca. La
Compania revisa, de forma reguler, 2l estado de los precios de teca, al reconsiderar
la necesidad de gestidn activa del riesgo financiero.

La Compafiia dispone de una organizacién administrada por el Presidante, gue
perrmite idenilficar dichas riesgos, daterminar su magnitud, proponar medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controfar su efectividad.

A cantinuacion s2 presents la definicion de los riesgos mas importantes gque estan
expuestos los activos v pashvos financiergs v {a descripcién de ias medidas
mitigantes adoptadas por la Administeacion de la Compania,

9.1.1 Riesgo de jiguidez

La Administracidn tiene la responsabliigad final por la gestion ge liguidez. La
Adminlstracion de la Companiia ha establecide un marce de irabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que se pueda manelar los
requerirnientos de flujo a2 corto, madiano v large plazo,

Para =fectos de aplacamiento del riesgo de fiquidez, la Compafia cuenta con
un presupuesto da fluje de caja, of cual se reviss mensualinents, v empare]s
las inversiones an activas financiarss de tal forma que 2l flujo proveniente de
estas cumpla con las requerimientns de pago. El portafolio de inversiones de
la Compafiia sstd conformade por instrumentos con caractetisticas de
liquidacion lnrmediaka, en el evento de asi necesitarse.

9.1.2 Riesgo de capiral

La Compahia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de
cantinedr como emprasa en marcha mientras gue maximiza el rendirmiants a
cus accionistas 3 través de |z aptimizacidn de su patrimonio.

t.a Administracién de la Compania revisa los requerimientos presupuestarios
de manera mensual, en base a la programacién anual. Es importante
destacar que la Compafiia no Bens pasivos financieres sigrificativos v
tampace prevé incurrir en ellos,

9.1.3 Técnica de valuacién y presunciones aplicadas para propositos de
medir el valpr roronable de los activos financieras

El valar razonabis de los actives finangieros es determinade por la Compania
de la siguiente forma;

+ €l valor razgnabile de los actives financieros con térmings y condiciones
estadngar y nagociados en los marcados bguidos acthvas se determninzn
con referencia a precios cotizades en el mercado vigente a la fecha de
reporte,

. %Siel mercado para un activo financiero no es activo, @ Administracion de
la Compadia estabiece ¢| valor rezonable empleands tecnicas de
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valoraedn que incluven &l uso de valores phservados en transacciones
libres recienies entre partes interesadas v debidamante informadas, la
reforencia 3 atros instrumentos sustancialmente similaras,

14, PATRIMOCNIO

3.1 Capital - Al 31 de diciernbre del 2016, representa 2,500,000 acciones de UStL
vabor nominal ueitarig.

18.2 Ganancia por accion

ARG terminado
3112016 33/32/1%

Utitidad del afio - atribuible a los Accionistas 772,058 1,689,577
NOmers de acciones 2. 200,000 £,500,000
Ganancia hasica por accidn SRR ¢ 5 b SO\ X

11, SALDOE Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

317321 33422005
Activos financieros af valor rezonable con cambias an
restadns FACDinnes):
Ecowood SOA, 1,750 1,750
La Cumbre Forestal (PEAKFORESTY 5.A, 378,000
Adicosta BK Helding S.A. 757,654
La Vanhguardia Forestal S.A. e 215,000
Total %290 854,404
Activos linancioros mantenidas hagia eof vencimiernio.
Homefacil 5,4, AaL.a13 33,332
Mantenimijenty de activos BHoldgicas:
LU, Trading 5. A. 12,820 31
Agromaster 5. AL 2,114
Ecawood 5. A —_— _ 305
Total 12,820 2,430

12, COMPROMISO
Agesarfa técnfca v efecucidn de actividades agricolas - En octubre 1 del 2015, 1a

Compania suscribié un contratto de servicios de asesoria técnica v ejecucion de
actividades agricolas con ia Qperadora Forestal los Causes (FORESTALOPY S.A,, en el cual
esta dltima se compromete a efectuar actividades tales come centrol de maleza, raleo,
izbores de vivero, fertilizacitn, fumigacidn, deshierba, poda, deshija v aplicacion de
herbicidas, entre otres. La vigencia del contrato es de 365 dias contados 8 parthr de la
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fecha de suscripcidn del mismoa y rencvable automaticarnente por un periodo similar,
Durante el ana 2G16, la Compafiia reconocke un coste de US$186, 268 por este concepto
y efectud reembolso de gastos por US$34,628.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

14,

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la facha de emizidn de los estados financieros
{marze 14 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn da |z Administracidn
pudieran tener vn efecto mportante sobre los estados financieros adjuntas,

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERGS

Los estados financierss por &l afio terminado & 31 de diciembre del 2014 kan sido
aprobados por la Administracion de fa Compafia en marzo 14 del 2017 y serdn
presettados 2 los Accionistas para su aprobacién, En opinidn d= fa Administracion de la
Compania, los estados financigros seran aprobadas por iz Juntz de Acclonistas sin
modficacinnes,
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