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AUDIT LIENT

A los Accionistas de
La bnsenada Forestal (COVEREFOREST) 3. A

Huemaos auditado lus estudos financieros adjuntos de La Fusenada Forcstal (COVEFOREST) 5., A, gue
incluyen cl eslada de situacion Minanciera al 3 de dicicmbre del 2005 y los correspondientes estados de
resultade integral, de cambios cn ol patrimoniv ¥ du flujos de efectivo por ¢l afio terminado on csa fecha v
wn resumien de las politicas contables signilicativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracian por los estadvs financieras

la Admimsieacion de lu Compafiia o5 responsable de la preparacidn v pressalacion razonable de esios
coludos nancieris de acverdo con Mormas intermacionales de Informacién Financiera - NUF emitidas por ¢l
{Cunscjo de Normas Intemacianales de Contabilidad {LASBY, v del conieol interno determinada por la
Adminisiracion como necesaria para permitir s proparacidn de los gstados financieros libres de ermores
materiales, debido a ltaude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra respansahilidad es expresar wna opinidn sobre estos estados Anancicros basados en nuestra
auditoria, Nuesitz awditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Imernacionales de Auditoria. Estas
UM TequicTen que cumplamas c fequetimientos Sicos ¥ planifiquemos y realicemnos ka auditora paca
obtener certera razonable que los esledos financicros estan libres de emores mateniales.

U auditoria comprende [ realizacion de procedimicotes para obilener evideneia de auditona sobre les
saldos v rovelacuiones presemtadas en 105 eslados fimancieros. 1os procedimientos seleccionados dependen
del juicin del anditor, inchivendo la evatuacion di los desgos de error material en los cstados financieros por
fraudc o crmor, Al efectuar ¢sta evaluaciin de niesgoe, of guditor toma en cobsideracion los controles internoes
relevantes para |2 preparacion v presentacion rizonable de los estados Anancicros de la Compadiia a fin de
diseftar procedimientos de auditoria sdecuados a las circunstancias, pero 00 con ol proposite de expresar una
et sobre In eleetividad del control interne de Ta Compaitia, Lng aoditora también eomprends [a
eviluacion ue las politivas contables otilizadas son apropiadas v que las cstimaciones cantables efecluadas
par [ Adininistmeidn sen razonables, asi come una evaluacion de la presentacidn general de los estados
finanvieros,
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Cunsideranmes gue la evidencia de souditeria que bemnes obrenide 25 suficiente v apropiadi para proporcanr
un base paca oussted Spanidn de anditoria.

Cipiridn

Iin muestra opuwn, Jus refipidos estidos Nnancictos presentan cesonabbe penne, en todos los aspectos
materiales, la posicion Onuoaciers de La Lnsenada Forestal {(COVEFORRST) S AL al 31 de Jiciembre del
20015, el resulrado de sus operaciones yosus fojos de efectivo por el afo terminado on esa fechy, de acuerdo
van Momas Intemaciongles de Infurmaeion Financicra - NUF comidas por ¢ Conseio de Nommas
Internacivnales de Contabilidad (IASB).

Asuntns de énfusis

o Tal como se explica on la Mota 1 a Jos estudos Boancieros adjuntos, las plantaciones de tecy de la
Cuompani se¢ cocugntran en erapa de desarrello. Bnoel afo 200 50 T Compafia adguacis 3868 heelireas
de tarrena, que melutan 126 hectareas de plantsciones < leca sembradas en el afo 2014,
adicivnalmente, va el afic 2015 Ta companiia sembro 1168 béctreas de plaraciones de teca v on cnerao
del 2016 sembre 7792 bécweeus adiconales. La Administracian de la Compafida estima gue el inicio de
corte de muderd serh a partr del afio 034,

o by eatdos fioaociony de Lo Egseiads Foresead (COQVHEEDRENT S AL par ol aite wormmimade of 31
diciembre del 2004, fueron examinades por otros auditomies, guieTes Sritieron Uhd opinidn sin
sulvedades o1 21 de diciembre del 2015,
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Etfectivo ¥ bancos

Cuentas por cobrar

Advtivos tinanvicros al valor resonable con cambios
en resultados

Actives financicros mantenidos basta ef vencimicnlu

Teotal activios Cormenis

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos binldgicos

Terroenns
Total activos no cotrientes

TOTAL

Yer nolas o los estados linancicros

Notas

Led

arorn

=1/12/14

{en U.5. ddlares)

638,572
64953

UG, 133
53,132
1. 182,750

2,576,682
919192

—_—a .

3,495 874

rerere Crenerzl

Bt

2|

2
54,829
54,97




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas  31/12/15  31/12/14

{en U.5. ddlarex)

FASIY O CTHRRIENTES:

L uertis i apir 3,30
Impuestos Corricmies B 272 11
Tutal pasivos corrientes (124 L

PASIVO WO CORRIENTT:;

[mpuestos diterdos 7 AR5 474

Potal pasivos 4491 395 11
BFATRIMONID, )

{ ‘apital 2,500,000 RIM)
Aporie paru foturas capitalizaciones 5700
Fesuliadis acmulados LA 166 Ta114
Total patrianonio A 187 166 35, 56y
I¥TAL 4,078,663 35,600
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REST

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS:

Cranancia en el valor razonable de acievoes hioldgicns

Intereses
Tatal

GARTOS:

Honorarios profesionales
Impuestes v contribuciones

Oiros
Total

Afo terminado

Notas 31/12/15

31/12/14

{en U.5. ddlares)

LFy

2,206,702

3316
2215018

ELVEN]
6BRE
6,267
3o,U67

LTILIDAL (FERDIDAY ANTES D IMPUESTO A

L& RENTA

Oasto por impucsto a la reata diferido

UTILIDAD (PLERDI

DA)NETA Y TOTAL

RESULTADO INTLGRAL DEL ANO

Ver notas a los estades finaheicros

2175051

FEE R 1TRE §

7 445,474

— DA

1,504
104
307

(2411

(24110

Sr. v

Wi m\‘L()

artin Urhplerrez

Berente General
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NADA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Aportes aca

fitaras Fesulindos
Capinal capitaliznciones  acunwlados Tantu]
cooden LS. dolares) L
Aporre incia) LIt =i
Apuric S0 A0
Pépdada del atin 12410 124113
Diciembre 31, 2614 #00 37.2(H) 24t 55,58y
tiludid del s | 685 577 1 ARG ST
Apurwe, nota T AEERE T 3 443 000
Capitalizaciow, nota 10 . ET 20 A7, 20 _ —
Diciembre 31, 2013 2,300,000 LOET, 16 4,187,166

Yer i o los ostados financieros

M e f T
o TR Imar Calderon
Conmdor General
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T VEFQRE « A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FL.LIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDALES DE
DFERACHIN:

Inlereses cobrados

Pugado a proveedores

Efectivo neto de etective utilizado en actividades de operacion

FLAMOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DL
[NVERSHIN:

[nversidn de activos linancicros

Adguisicion de terrenes

Adguisicidn de active biologico

Costos de siembra y manicnimeni

Efrctive neta de efectivor utilizado on actividades de mvessiin
FLAMOS TOF FFECTIVO DE ACTIVIDARES DI
FINANC LAMIENTO:
Aporte de cupital
EFECTIVO Y BAN{OA:
Incremento nelo duranke ¢l afio

Soldus al comicnzo del ufo

5ALDOS AL FINAL DEL ANO

Yor motis a los eslados financicros

Afo terminado

(en U.5. dblares)

5316
195.907)

190,591

(1,040 265)
(R4, 3600
(217, TRy
(152 0#R9)

£2,283,506)

2,442 00K}

(7,903

AL

2 T

(2502

(2,502

=1 =

(54.829)

{34,829)

—_—

G
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LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

La Lnsenada bForestal {COYLFOREST) 5 A fue consrituida en el bouader el 9 de junin del 20H 4 ¢
imserita en ol Bewistre Mereantl o 11 de julio del 2004 La sctividad poncipal de o Compaia ey La
sivinbra v cultiver de eca paca su posterion coscela v comerciolizacion.

Durante ¢l wiio 2005, la Compatia adguide ferrenos en o provinens del Guayas — Cantdn Halzsar con
umar superfiede de 33020 heetdreas. que incloian 126 hectareas de plantaciones de wea sembradas on 2l
afo M4, v rermenos oo la provinea de Mapabi Canton Pichineha con una superficie de 45 td)

b Litreas,

Lo el afio 2015, 1a Adnunistracion de Lo O ompafiia etfectug |2 siembra de | 1008 heotdreas de teca yoen
etwrw del 2006 chectud [a sembra e 7792 hecldreas adicionales,

o buse a lo cxpuesta. al 31 de diciembre del 2005 la Comparia se encuenita en elapy de desarrollo,
[T T caten o Presenta ieghesos proseoienies de T cdapa de eosecha.

[.a inversion desde el inicio de los culeevos basea 1o cosceha cstd valorada en LUSS2.5 millenes, B
valur rasonahle de los cultves es aoioalizada en cada Techa de reporte de los estados finanyiceos
considerndo ¢l coecimeento de o plnacion.

La actividad de la Compafiia estd controlada por la Superintendencia de Compainias del Evoador.

La ardiemiaci comtenicdy en enton vabados fimaneiceos e responsal dad de la Admoanistracion de la
Compailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

210 Becluryciin de camplimiend - Lok cstados fingneiceos han sido prepasiudos de confunmidicd
can kas Narmas lnternacionales de Informacicn Finanewera - N1

2.2 Menede funcienal - Lo moueds lincioual de o Compadiin es o] Dalar de les Latades Umdos de
Amcrica {Li. 5. dalar), ci coal os la maneda de circulacicn en el Hevador,

2.3 Buoses de preparacidn - Los cstados [inoncieros ban sido prepurmdos subre L buses del valu
ravonahle, exceplo por Llerrenes que son medidos 3l costo histdrivce. al como se explica en las
Perlitivas cantables inghiadic. & continwsivn,

Bl valur razonable o ol precio que s recibiria pot vender on gctive entre panicipanies de un mercade
e la fechu de valoroeion, independivolemaente de siose preeio os directanenie observable o ostioudo

wilizando oira Wenica de valorscion. Al estimar ¢ valor razonasble de wn activo. [y Compadia Tiene en
vaeniin las caracoeristicis del aviive gue los patiei pantes del mercade fomaarian en cocnta al fijac ol

-7 -




precic del active a la fecha de medicidn, L valor raronable a efoctos de medicidn yio de revelavion
en los estados financicros. s¢ determing subre una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de inloermacién inancicra, fas mediciones efectiadas a valor razonable sc
clasifican vo ¢l nivel |, 2 o 3 con base en e! grado de importancia de los insumes para la medicidn del
valor mzonable oo su totalidad, Tos cuales se describen o continuacion;

Navel 10 Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para acfivos O pasivos idénticos que la

Mavel 2: Insumes distineos  los precios colizados incluidos en et Nivel 1 que sean ebscrvables para of
activo o pasivo, ya sea dirccta o indircclanionte,

Mivel 3: Tnsumos son dates no observables parg el activo o pasivo,

L fmportes de las notas 4 los estados fnuncicras cstan expresados en miles de U5, dolarces, excepto
cuandae se especifique lo contrario.

A comtinnacién s¢ describen lus principales politicas contables adoptadas en la preparacion de csios
eitados financienos:

24 Actives friraacidros - Todos los setives Bnancicros se reconocen ¥ dan de baja a la techa de
negoeiacion cuando se realiza una cemipra o venta de on ackive financiero v sun medidos
micialmente al valor razonable, mas los costns de 1a transaceion,

L.a Compaiia clasifica sus activos lnoncicres dentro de las sipuientes cateporias: al valor
ragonable con carmbios o resultados. mantenidas hasta se vencimiento ¥ cuentas por cobrar. La
chusiticacitn depende del propisite con el que se adquiricron los mstrumentos financierns. la
Adminisiracion determing la clasificacion de sus instrumentos financisros o ¢ momento diel
recongcimicnto inicial.

247 Activay fivancieres af wler razomabdle con cambios en recudtados - Son clasificados
coind al valor raconable con cambios eo los resultades cuanda el activo Nnanciero os
mantenide para nopociar o designado como al valor razonable coo cambios en 1o
resultados.

L'nt utive financicre es mantenido para negociar si han sido adquirides principalmente
para proposiios de su venta o corto plase ¥ los cambios en su valor rezonable sc
reqgistran en resiltados del aflo.

L.as activos tinancieros al valor razonable con cambios en los resultados se tegsimun ul
wvalor meenable. neconoviendo coatquicr panancia o pérdida surgida de las oucvas
mediciones oo cf cstado del resultado del perindo. La ganancia o pérdida nera
reconoeida on ol resultado del pericdo ineorpora cualquier interés o dividendo penerado
sobre ol active linancicro ¥ se incluye en la partida de “otres ganancias y pérdidas™

4.2 Actives fiapacieros mantenidos kasia ef vencimiento - Son activos tinancieres no
denvados con pagos tijos o determinables ¥ fechas de vencimiento fijas gue la
Adroinistracion de Ja Compafia ticne la intencion atimativa v capacidad de mantener
hasta el vencimicnto. Tuego del reconueimignto indcial, las myersiones mantenidas



5

hasta el vengimient s miden al costo amonizade osamlo ol motodo de T s Je
ehieeds efeclive enas cualyuier deterioro.

24.3  MSmode de da taxa de inerds efective - s an ndtado de caleulo del costo ameortizado de
un instewmenio fingnciero y de imputacion del ingreso financiero a Lo large del penode
relevante. Latasa de interés efectiva os la tasg de descoenie que igoala exactamente Los
flujos de cfectiva por cobrac o por pagar estimamdos ncluyendo comizidn, puntos
hasicos do inwereses pupados o reeibidos. costos de transaccion ¥ otras primas o
deseyentos que estén incluidos en el cdlealo de la tasa de mierés electiva) 8 1o lureo de
Tit vda espuerada del inscrnents finangiero o, cuando sea adecwsdo, en wn periodo mds
corte, con el impeore nes en libros en el reconocimionn inicial.

Lats ingresens som reconacidos sohee la base de 13 1sa de itends cleetiva para los
instrmentes doe deods digtingos o los geievos financieros clasiticados al valor razonable
con cambio en los 1esultdos,

244 Deveriors de valor de Activox Finareieras - 1as aclives [inancictos son prohados por
deteriore de valor ai finad de cada periodo sobee ol cual s inlivma, Ui aetivo financere
esturd deteriorado vuande eaastg evidencia objetiva del deteriore como conseoueneia de
Uiy 4 TER Cventos Qe havan ecurrido después del reconocimivoto micial del activo ¥
bos flagars de efectivg Tulures estimados del activo financwero se han visto alectados.

EL dmpoie oo bitrns el activo Ninanciero se reduce por 1a pérdida por deteniono de walor
dircctamse iy para lodos [os aetivos financiengs eXcepto pary los cucnbas por cobrar,
donge ¢l tmporte en libros se reduce 8 ravds Jo uny cuenla de provision. Conande se
corsadera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cpema de
provisiem. La recuperaciin posierior de los montos previamente elininados se convicee
ch craditns contea L cuenta de provision, Las gambies en el importe en libros de la
chghla ik rosision se reeanocen en el estado del resaltado del perioglo.

245 Baja cu cemig de lox activex financierss - 1o Compania dard de baja en cuenreas un
active fingoeiery imeamente cuando expinen les derechos contraciuales subine Los Mujos
de elverive del aclivo financiero, o coande transtiere de wanery sustancial los ricsgos
ventajas inherenes o lu propicdad del active fpanciero 4 otra entidad.

Tevrendas

251 Mediciin en el momente del reconocimienta - Los terrenos se miden inicialmenie por
su coste. el eual conespunde su precio de adguisicion,

252 Medicidn pesterior af reconscimiente - Despuds del reconacimienta inicial, los
terrenos son registrados al costo nwoos ol imperte acumualado de las pérdidas du
deterioro de vilor, < hyhiere,

Aetivas biadigrices - Laos actives bioldgicos (plantaciones e teca ) tienen o ciche establecide de
20k afios paca by primera rotacion ¥ o partie de ella 12 anos. se miden en 2l reconocunlento inicis]
¥ vn cady lecha de reparte a s valor rzonable meoos 1on cosdus estirmados en el punto de venra
de formin separada de los teerenos

Lo muwdicidn de lus avtives hiolémees al valor razonable se basa ol métwedo de Ouje de caja
deseomiade, el cnal es determinado por la Admimsieacion de lu Compania. La expectativa el
vilor presente Je s Tajes fuluros esperados ingluve los Qujos de electiva de aperacumes




continuas subre plancs de corte final de teca. considerands variables tales como erecimiento,
precios de teca, tasas de descuento, costos de sientbra y manlemimicnto, voldmenses, cosocha.
costos en ¢l punta de venia, entee vtros; las cuales sen revisadas periddicamente para aségurar
su vigencia ¥ representanividad por medio de parcelas de crecimiento.

ta diferencia entre el valor en libros de los activos bialdgicos y su valor mzonable es
reconocida en la urilidad del ailo, bajo €l concepro “Ganancia ¢n el valor razonahle de activos
Eiolagicos”,

La Compariia incluye cn ol valot on libros de estos activos (08 ¢ostos incumdos on el transcorso
del afin en fertilizacian, mantenimignto, mangjo agricola y administracidn de las plantaciones de
teca. Al cierre del afie, la C'ompafia ajusta el valor en libros de esios aclivos a su valor
razanable,

2.7 Impueestos - El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta poc
pRear cormienie ¥ el impucste diferido,

251 Impuesta carricnte - Se basa en la utilidad gravable {iributaria) registrada durante ol
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. Bl pasive de la Compaiiia por conceptn del impuesto corriente s2 caleula
wiilizande las tasas fiscales aprobadas para cada peticdo.

272 Impuestos diferidoy - Se reconoee sobre 1as difereneias lemporarias determinadas entre
el valor cn libros de los activos v pasivos incluidos en los cstados Tmancicrns v sis
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconpee generalments para todas
las dilerencias lemporarias impombles. Un active por impuesto difendo se reconoce
por todas las diferencias weniporarias deducibles, en la medida en que resulwe probable
que la Compaiiiy disponga de winlidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csus difercncias wemporarias deducibles,

Lo activos v pasivos por impucstos dileridos se miden empleando fas tusas {iscales que
s¢ espeta sean de aplicacion cn ol periodo e el yue e activo s¢ realice o of pasivo s
cuncele, basdndose on las tasas {y leyes fiscales) que buayan sido sprobadas o
pricticamenic aprobudus al i1mal del periodo que se inthrma,

La mediciion de los pasivaes por impuestos difcrnidos y los actives por impucstos
diferidos rellejara las consecuencias fiscales que sc denvanian de la forma on gque 1
entidad cspera, dl tingd del pericdo sobre ¢l que se informa, recuperar o liguidar <l
imparte en libros de sus activos y pasivos.

28 Recenocimiento de ingreses - Se recomocen de Ia siguiente forma:

281 Canancia cn el valer ragenable de aciives bisddgicos - Su repistra anualmente en base
a la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo. se regisma como
ingresos ol valor resultante del crecimicnto natural de las plantaciones, exprasads en ¢l
valor razonable menos los costos estimados on ¢l punto de vents,

-



ALY

210

211

2.48.2  lupresos por imtereses - Sunrepisirados sehre ima hase de tdempe, con relerencia al
vyl e denie o T tasa g foends Sleotiva aplicatle, 37 cual on a tesa que pwitle fos

flujos de electivo faroros estimados a lo largo de ls sida esperada del insionmenta

financiers o, cuandeo ~ea adecuado, enan periodeo mids corto, con el umpome neto en
[bros en el reconucimicnto inicial.

Crastiors - Be repisiesn gl cosio v s recomoeen a mcdida que son incurddoes. independientemente
ahe L fochi on gue se efeetite ol pago, ¥ se regastean en el perinda en el que se conuewn,

Estimacioney confabdes - Lo preparacion Jde les ostados tinamieros conconformidad con NI

requicre que la Admindsiracion nealice clertas estimaciones ¥ ostablezea alpumos supugsius

inherentes a 1a actividad coondmiva de lx enudad. con el propasizo de dewemminar s viduacon v
presentacion de algunas partidis que furman pane de los estados Hnoneieros, Ko opinion de la
Administracion, wles eslimaciones ¥ supuestos estuvicen basados cn la mejor wiliaciom due la
intoroacicn disponible 3t memento, los cudles podrinn egar o diferie de sus electns inales.

SOFIEN Bapevas ¢ orevisedas cmisiday pero aiii no gfEciivay
sevas §orevisaday covisiduy pel

[ruramte e afier 2003, Ta Corpaiia no ha aplicado las sipuicoles Nomas Tmemnaciohaies 42
Informaciin Financiera 51 ouevas » revisadas que han sida emitidas pero ain no son

erecrnas
NI

Muodifieaciones o la 510 ]

Suodificaciones o la S0 186
la MIT A1

Muodificaciones a las WI1TF

Maodificacionzs o la S 16 v
la ML 38

MY

Titulo

[nivintivas de revelacidn

Agricultora: Plantas prodoctyras

Wojoras anuales o s NIE C e
202 - 2014

Clurficieidn de los mdtodos
aceplibles di deprectacion v
AWMU iAacicn.

|nstrumentos mancieros.

L fevtive o paatir

Fnero |,

Encro 1,

Loero 1,

I'hera 1.

I |,

206

2O

206

Ahlh

206

I.a Administracion de fa Compaiia no preve que Ta aplicacion de estas TodiiTcaciomes o of
Tuture leta un jmpw;[u stz gantieee en Toe estiados Tinancivrs,

T




3. ACTIVOS FINANCIERQS Al VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

324135
Avciones (1) W32,404
Timlarizagicn:
Flugos futiros Bureer King, conuny lusa de mterds del 0%
amual ¥ vencimiento eo marro det 2019 3500
Ohbligaciones de compafiias:
Dipac 5. A, con una tasa de interés del 8% aoual ¥ vencimicnto
cn diciembre del 2019 50,000
Corporacion Fl Rosado 8. A con ung rasa de inrerds anual del 7 v
vemuimien ¢ dposto del 20049 15000
Quimpae 5. A, con una tasa de interés anual del X% y vencimiento en
septicmbire del 2017 [1.429
CHras 32,300
I atal 996,133

(1) Corresponden principalimente a mversiones en aceiones cn compaiiias relacionadas, las cuales
sun eotidades cotizadas en las Bolsas de Valores de Guavagquil v Quito, un detalle es commo se
MILCsLe 4 COntimuaceion:

Arciohes U Aceiongs  Partivipacion Valor Mercade  Total Accivmes
ten LS, dolares)

La Combire Forestal, nota 11 28,000 B.00%, 13.50 REEALLY
Alicosta BK Holding, nota 11 21,033 B.950, 12.25 237,654
La Vanpuardia Forostal, note 11 1 (W3, TR 5.265%; 215 215.0HM)

4, ACTIVDS FINANCIERQOS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 3] de dicembre del 200 3, represenia pagares emitides por Homefacil 5. AL los cuales tieben
vencimivolos oo maye y diciembre del 2016 v geocran un interés del 794 anaal.

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015, activos bioldgicns comprenden 126 hectireas de plamaciones de 1eea
sembradis on el afic 2004 v TIGR hectireas sembradas on el afo 2005,
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Movintiente de detivey bioligicos

Afio lerminadi

L1205 1204
Saldos al comicneo del afio L2
Adicion, nota ] 27 THY
Cranancia por cambios en valor tazonoble 2,204,712
Cnlens Jo sicmbra y mantenimicnto, nofta 11 152 (4 Lk
Suldo al final del Ao 1874 hED Ly

Parametros aiifizades en la determinaciin del valer rgzomabfe - Los pummelros olilizados pard
La determinacion del valor razonable incluven principalmente, of precio estimado de venta por
metro eabico de madera a1y fochs de corte ¥ el volumen de madera por hectires o cosechar, Los
parametras anteriores sou conscroencia de estimagiones de la Admirstracidn o parir de precios
istdrices ¢ informacion Wenws proveniente de las parcelas de crecintiente, los cuales peaniten
establecer indicativos comfiables de volimenes. Ko el caso de un deterioro de La calidad actual
de la plantacidn. est0 podrin conducir a una revision a 1a baja de las previsiones de crecinmwenieo,
Pracion & T,

lin este sentidn, s& hace refe: cocia al heebo de goe un rwreadu elicienly para esablecer ol preeic
de madera de teea a lacdad de cone, es accesible, ann cuando no os uecesible un mereado
eficiente para las pluntacionas de madeen de fecy, wdy vee que cada plantacidn contiene
condwiones particolares. Vs decic, o partic de la cstimaeion apraprada de volumenes de madera a
la edad dy conte v uma esiumacion fundamentada de precios, se pucde concluir on el valor de wha
prlantaciin: sorembargs cada estimacian de voldmenes depende de cada plantacion en particalar
vt o nee de sus métodos de manejo forestal.

1] acrive bigbageo desde su reconacimicnte insgial v envada lecha de reporte s medida a s
vilor razonuhle meoos Tos costos estimados en el punto de venta, tmando en caenta 2|
crecimento do la plantacian.,

Revelacion de fox supaesios refaciorados con el fusiro § fas incertidumbres de fas
estimacienes refodivay af aotiva biofigion - La Admineimacion considera que la medicidn de las
plantaciones de teea. la cual @s realizadz por expeclos intemes o conservadora ¥ se eneuentra
upropizdamente fundamentacly  Fs crueial para la medigidn de los myresos futeres, considerar o
merementn en valmen de modera v low preeios esperados en el fulurs.

Al 31 de diciembre del 2003 | valor rconable de los actives bologicos comesponde al Nivel 3
dentre de la jerarquia de valer raaomable establecida por le NIOF 13

.05 prigeipules supuestos utilizadus en o delerminaeidn dzl valor raronable de los wetivos
hicliricos son como siguen:

-13 -




Sppuesios relevantes:

Penodos wilizados enla proyeccion 20 - 17 afos
Tasa de descuenin 5%
Ineremento de precio Aty
Costo de corte final 23%
Vilumen estimado de rendimicnto por hectarea 2003
Walor ravonaghle por hectares USE1L08R

L.os supuestos detallados anterigrmente han side aplicados consistentemente por La
Administraciin de la Compafiia v son revisados anualmente por cxpertos internos de la
Compania,

L

Tasa de descrente - Lo tasa de descueole ulitizada por la Compania ba sido
determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital (CAPM por sus
siplas en inplésy, ta coal representa el retomno esperado pot los accionistas sobre la
inversion realizodn.

fnoremenio de preciv - La proveeeion del crecimicnto en ¢l precio del metro edbico de

5.z
madern a2 la edad de corte sc ostablocia en un 5% anual eo base al andlisis de los precios
histdricos ¥ su lendencia de crecimicnto,

5313 Costo de carte finaf - Bl costo de corte final o5 determinade de acoerdo o s lendencia
del eoste de rale realizado on afos anteriores por 12 Compafia o sus compaias
relocionadis dedicadas a la siembra v cultivo de teca.

534

Jucremento de volumen - Lo medicion del incremente del volumen se actualiza rados
los afos & weavés de las parcelas permanentes de muoestreo que se han eatablecido enla
plantacion, Las cstimaciones del volumen de madera o la edad de corls son de
aproximadamente 200 merros clibicos por hectirca, o5 decir 20 afios después de la
siembra.

6. TERRENOS

Al 31 de diciembre del 2015, representan lofes de terreno ubicadas en el canton Balzar, provincia del
Chuayas y en el cantdn Pichincha, provineiy de Manali con una superficie de 36 ¥ hectarcas por
US5914.192, Adicienalmente, la Compafifa incureid on gastos de legalizaciin de los releridos

terrenas por LSE 30000,
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7.

IMPUESTOS

TF Puasivis el afe corrieric

Jl-lX15 31214
Fetsivos e fitradeon corpicines:
Ketenciones de Lnpuesto al Valor Aprepade 1V A (-2.2. i1
Kelenciones en | fuenie de nnpuesio o ld rens B3l _
Total 2050 il

7.2 mpuestad g fa rente recorecide ex resulbades fafegrales

A3 de dicicmbre del 20005, ©] pasto del impoeste & la renta diferido recomaeido en
resiltados, comprende 1os diferencias temporatios origmadas poc 1o gonancia en valor
iAoy del active brologigo por LISS485,474,

Al 2] de diciembre del 20005, 1a ¢ lompafiia presenta perdidas tributanias, poc Lo coal oo
seneri st L renls comene por pugar en diche periode, Una conciliacion enere la
utilidad segim eardos finaucieros v [ pérdwda iributrin del sjerciwio, es come sigue:

Ao werminudo

JATA
Ltilidad antes de impuesio a Lo reoa segan estados linaocicros 2175,05]
ke
Cianancia por valor razonable de actives bivlogicos 2,206,702
hlas:
Clastos o dedueibles 1,957
Pérdida tribuotaria del ojercicio (19 A9

F.F  Aspecros Tribuiarios

Dre confonmidad con disposicion legales, la tarifa para ol impoesto a1 renty, se caloala on
un 23%, sohre las utilidades sjetas a distrebucion,

Lo Ley de Kégimen Imibeanie Intermo establece que Jos contribuyentes cuva actividud
eeundimica sea exclwsvamente la relacionada con proyestos productivos apricedas, con etaps
de crecumento superios i un afo, cslarin exouerados del anticipo del impoesto a lu rena
durume los periodos Tsedles on ks que no reciban ingresos pravados que sean originados de
la ctapa principad de coscciia, A3 de cheiermbee del 2005, o Compadiia se eocuentma en
etapa de desarrollo, por lu cual estd exeola del page del anticipo mioime de impueste a la
Tenta.

Las decloraciones de impuestos oo han sido revisaday, por las amtoridades tributarias, v son
suscephibles de revision las declaraciones de los aios 2004 v 200 S




PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Dy conformdad con disposiviones legales vigenies, los contribuyentes sujetos al impucsto a la renta
que hayan clecluado operaciones con partes relacionadas. dentro de un misme periodo lscal por un
importe acumulada superior a USETE millones, esidn oblipados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que dereemine si1ales operuciones han sido clectuadas a valores de plena compelencia
El mmporte acumulado de las operacionces de la Compaiiia con partes relacionadas durante ol afio 2001035,
no supera ¢l importe acumubade meoeionadeo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.0 Gesrion de riesgos financieres

En €] corsa normal de sus negecios ¥ actividades de financiamiento, la Compafia csid expuesta 3
distintes feseos de naturalesa loanciera que pucden atectar de manera mids o imenes
significativa ol valor ccondmico de sus Qujos v activos ¥, @0 Consecuencia, sus resodmdos,

[a Compafiia estd expuesia a riesgas fimancieros provenienies de cambios en los precios de la
teca. La Compaiia no espera que Los precios de la reca vayan a cacr de lorma significativa en gl
fitura predecible v, pur fanto, no ha cealizado conlratos de dervados o otros para gestionar ef
ricsge de caida de los precios de la eca. La Compafita revisa, de forma regular, o estado de los
precios de teea, al teeonsiderar La necesidad de gestidn activa del rigsgo fingnciero,

{.a Campadia dispone dc una organiracion administrada por el Presidente, que permite
idenificar dichos riesgos, determinar su magnitud. proponcr medidas de mitipacion. ejecuatar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacicn se prosenta la defmicidn de los ricsgos mis importantes que esen explestos bos
actovos ¥ pasivos financierns ¥ la descripcidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compatiia,

WA Riespe de Hywide;

La Admimstracion tiene la responsahilidad final por la gestidn de liguidez. La
Administracidn de la Compafila ha estoblecido un mareo de trabajo apropiado para la
gestion de liquider de manera que se pucda mancjar los requenmicntos de ujo 3 eotto.,
mediano ¥ [argo plazo.

Para vleetos de aplacamienio del tesgo de lquides, 1a Compafiia cuenta con un
presupucsias de Nuje de caja, o] cual serevisa mensualmenle, ¥ cmpare]a las inversiones
en activos fimancicres de tal forma gue el flujo proveniente de cstas compla con los
requetimientos de papo. El portalolio de inversiones de la Compania ostd conformado
por instrumentos con caracteristicas de liguidacidn inmediata. en €] cvento de asi
necesilanse,

%12 Riespo de capited
La Compafiia guestiong su capiin] pura asegorsr gue estard oo capacidad de commuar

gomia empresd en marcha nucolras gue imaximizd el reodintento o sos accionisias a
través de la opnimizackdn de 51 patrimonio.
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La Administeacion de o Compadiia revisa los regquerimientos presupuestarios da imanerd
Psual, e base w la prgramacion anual. b impertanee destacar que Lo Conipafia no
[ene posivos Bnancicsos significatives y ampoca preve incurr en eblos.

213 Tronica de valuacidn y presunciones aplicetes para propasites de sedic ef valer
razaonable de fox aeifvos financieros

Fl valor mesonuble de o activos financicros s determinado por Ly Compaiia de La
SLeuene Jorm;

= kRlvalor renable de Tos actives financieros con ténmmos ¥ condiciones estiudar ¥
negociados on los mercados ligquidos actives se determinan con releTencis 4 precios
vitizados en el nocreado vigenre a fa fecha de reponie.

«  Siel mercpdo pard un active flnuociero no oy active, la Adminsiracem Jde la
Cumpithia ¢stahleoes €] valor razonable empleando téenicas de valaracion gus
inchayen el uso v valores observados en transacciones Bibres tecientes enime partes
imtercsadas y debudamente inthimadas, b referencin a otros instrumentos
sustancialnuente simslares.

10. PATRIMONIO
Capital - Al 31 de diciembre del 2615, represema 2500000 acciones de UGS valor neminal unnar.
La lunty Geveral de Acvionistas en senidn de susiembre 6 del 2005, resolvid aumentar el capital de 1a
Cownpariia en LSS2.5 millones, 1a cual fus isets vn ol Ropisire Mercantil co noviembeg 25 el 20H 3

El referide aumens ~¢ efectod mediame aporte on cftetivo de Accaonistas por USE2.442 (00 %
LISEA7. 200 de apropuacion de uporte nurs futuras capitalivaciames,

11. BALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Jl2is
Aorivias fimercicrns af vofor reeeticife con cambior g resultadng fAccinnest:
.2 Cumbrie Foreseal TR0
Alicosta B Huolding 257654
[.a ¥anpuardia Forestal 215N
Fovmwenml %4, 1,750
Totul #5404
Mefererte mprerriapter ot et fineny Aol icie .
Aprumasier 5, A, 2114
Lrowood 5. A M)z
LS Teading 5. AL 3l
Tal I el
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Cntre el 31 de diciembre del 2005 y 1a fecha de emisidn de los estades (nancivros [ febrero 10 Jel
2016} nuo s prodijeran cventos que en opinida de la Adminisimeidn pedieran lener un efecio
importanw sobre 1os estados tinancieres adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L estados financieros por ol afio wrminado ¢l 31 de diciembre del 20135 han sido aprobados por 1a
Adminisiracion de 1a Compafiia en fochrero 10 del 2006 y serdn presentados a los gccionistas para su
aprobacion. Lo opinion de la Administracion de 1a Compaiiia, los estados financicres scrin aprobados
par la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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