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AUDIT JENTI 

A los Acciomstas de 
La Ensenada Forestal (COVEFOREST) SA 

Humos auditado los tstudos financreros adjuntos de La Pnsenada Forestal ((OVEFOREST)S A que 
a0cluyto el estado de situación fimancicra al 31 de dicrumbre del 2015 y los Lorrespondientes estados de 
resultado mtegral de cambros cn el patrononto y de flujos de efectivo por c] año terminado un esa fecha y 
vn resumen de las políticas contables stgulicauvas y otras notas exphcativas 

  

  

Responsabilidad de la Admumstracian por las estadus financieras 

Ja Administración dí la Compañias responsubl de la preparacion y presentacion razonable de stos 
¿Studos finanoreras de acuerdo con Worms Intemacionales de Información Financiera NUI cemtidas por al 
omo de Normas Internacionales ce Comtabulidad (IAS) v del control 1ntcrao dotormunado por la 
Adraimsiracion como necesario pará perimaur la preparacion de los stados financieros libres de errors 
amoserralos dibado a finde o error 

  

Responsabilidad del audutor. 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimion sobre esto «stados financieros basados en muestra 
audnoria "Vuestra audrtensa fuc toctuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Estas 
ormas requieren que cumplamos on requerimientos cticos y plamfiquemos y realicumos la auditoria para 
«ibtenes certeza razonable que los estados Imancicros estan libres de urrores maternales 

  

(na auditoria comprende la resdizauion de provediomintos para obtener eudencia de auditoria sobre los 
saldos v10selacionos presentadas en los catados financieros 1 os procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor tn. Juyendo la Lsaturcion de los mosgos de error maturtal cn Jos estados finasueros por 
fraude «error Al efectuar esta evaluación de nesgo el auditor toma en consideracion los controles internos 
selevantes para la preparacion y presentación razonable de los estados financieros de la € ompañira a fin de 
dinseñar procedimientos de auditona adecuados a las corcunstancias, pero 10 con el proposito de expresar una 
opumon sobre la efecuvadad del control interno de la Compañsa. Una auditor tambien comprende la 
vviluscion que las políticas contables unlizadas son apropradas y que las estumaciones contables efectuadas 
por la Adimimstracion son razonables asi como una evaluación de la presentacion general de los estados 
finanuwros 

  

  

   



Cuidamos que Ea cruda de ado 11 que hemos obtenido es suticiente + apropiada para proporcionar 
ana bast paca nuestra opamion de auditor! y 

Opinsóa 

Ln nuestra upuvon Jus rofieidos estados financicros presuntas cazonubls pacas en todos los aspectos 
maturaales, la posicion Inciora de La 1 nsemada iorestal (COVEFOREST)S A al 31 de dictombes del 
2015 el sesultado de sus operaciones y vrs Myjos de Llectise por el año tctminado en esa fobia de acuerdo 
von Normas Internacionales de Informacion Financicra NIF 2emtidas por el Consejo de Normas 
Incernacionales de Contabilidad (TASB) 

Asuntos de enfasis 

+ Tal como se explica en la Nota la los astados Ena seros AdJUMtOS, Las plantaciones de tex de la 
Compañía se enncuentan en erapa de desarrollo. En laño 2015 la Compañra adquacto 386 $ hoecias cas 
de terreno que mclursn 126 huctanzas de plantaciones ch leca sembradas cul año 2014 
adicionalmunts ea 21 año 2015 la con rpaña sumbro 116 8 bu ctarcas de plantaciones de teca y en nero 
del 2016 sembro 7792 but 19 adiciunales La Admimstracion de la £ ompañra extuma que ¿Tame to de 
¿corte de madera sera a part del año "034 

  

9 Luv estados francos ue La Enserads Lorosenl (COVERORES ISA porel año terminado cl A 
diciembre del 2014 Rueron examinados por otros auditores. quotes annacron UNS OPanIOn 
silvedads 0) 21 de dicimbre del 2015 
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Regostro 4 0 7503



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S, A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
btecnvo y bancos 
Cuuntas por cobrar 
Activas Himanicicros al valor razonable con cambros. 
en resultados 

Activo» financieros mantenidos hasta eb veneimento 
Toril activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Activos biológicos 
Terrenos 
Total activos no cornentes 

10ta 

  'ue ntas u Los ustados fimancauros 

    

31/12/14 
(en U.S. dólares) 

68,572 
64953 

996 133 
53,132 

182.790 

2 576.682 
919,192 
495 874 

  

669 

El 

102 
54,829 
549%



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas — 31/12/15 31/12/14 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES. 
Cuts pur pagar 3304 Impuestos 1 oLrtents, > 2,20 u Total pasivos corrientes ea mí 
PASIVO NO CORRIENTL 
Impuestos dhtendos 7 385474 
Lotal pasos $91.498 nm 
PATRIMONIO 1 
Capra 2 500.000 £00 Aporik para futuras Crputalozaciomes 

Resultados acimnulados. 187,166 Lotal parramono. 3.187.166 
TOTAL 4,078,664 

  

     
7 Gia Caldero 
Contador Gencral 

 



REST: 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

Año terminado 
Notas 31/12/15 31/12/14 

(en U.S. dólares) 
INGRESOS 
Camana un el valor razonsbk de ax 4evos biologicos 5 2206702 
Interes. 5316 
Teral 220.018 

GASTOS 
Honorarios profesionales 30012 1,804 
Impuestos y contribuciones 688 100 
Otros 8261 507 
Total 36,967 24] 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DI IMPUESTO A 
LARENTA 2,175,081 QA 

¡Gasto por impuesto a la renta difendo 7 485474 

UTILIDAD (PLRDIDA) NE Ta Y 1OJAL 
RESULTADO INTLGRAL DFI-ANO $89,577 241) 

Ver notas a los estado» finan 1cros 

- | £ 

  

  

    
l A

 
Sr Marun 

Urhplerrez, 

7 Omar 
Calderon herente General Contador General  



NADA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Apontes para 
  

  

  

  

hompias Resultados 
¿apual — taprtalvuciones > acumulados To) 

sen US dolar) 

Aporte mera 100 00 
aporte 20 20 
ordida deL año QA 2411) 

Diciombu sl 2014 500 57200 ram 55 589 

Utilidad del año LORDS 10897 
Aporte nota 14 2442 000 2442000 
Capalizaidn mola JO 520 (0 

Diciombr 312015 2,500,900 SST I66 4,587,160 

Varias a los estados Iinancieros 

YN - 

    

  

Se Maru Oniprerrez, 
herema Creneral 

— SF Omas Calderon 
Contador General 

  

 



¡VEFQRE: 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

FLUJOS DE EFECTIVO PARA AC LIVIDADLS DE 
OPERACIÓN 

Inlerusor cobrados 
Pagado a proveedores 

  

Elcctivo neto de etectso uulizado en actrvidades de aperacion 

FLUIOS DP FFECTIVO PARA ACTIVIDADES DL. 
INVERSION 

Imersión de actrvus financioros 
Adquisicion de torcenos 
Adquisicion de actuvo ologaco 
Costos de siembra y mantenimiento 

Elcctvo neto de efectivo unhzado en actividades de invecsion 

ELUIOS DF FFFC TIVO DL ACLIMIDADES DI 
FINANCIAMIENTO 

Aporte de cuparal 

FFECTIVO Y BANCOS. 
Incremento rito durante el año 
Suldos al comaozo del 100 

SALDOS AL FINAL DEL ANO 

Ver motas a los estados financieros 

h 

  

herente General 

Año ter! 

  

jado 

(en U.S. dólares) 

5316 
95,907, 

90,591 

(1 049 265) 
(464363) 
(217 789) 
152,099) 

(2,283,506) 

2,442 000 

417903 
469 

5 

  

Contador General 

(2,502) 

(2,500) 

(54,829) 

(54,820) 

58.000 

669 

6



LA ENSENADA FORESTAL (COVEFOREST) S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1 INFORMACION GENERAL 

La Insenado borestal (COVLEORE 91) $ A fue conscimuda en el Ecuador el 9 de puma de] 2014 4 
imscrta en cl Regastro Mercat el 11 de julio de] 2014. La actomidad princapal de lu Compañia es la 
siembra v cultivo de 1.c8 para su povicrior Lola y comercialización 

Dorants año 2015 la Compañia adquir turrenos en la provincia del Guayas = Cantan lalzar con 
sana supertea de 341 20 hectarcas que luna 126 hoctario de plamtacionss de 106 sumbradas en el 
año 2014 + terrenos en la proviner de Manabi Carton Pacinncha con una superhica de 45 60 
hoctarcas 

Lo el año 2015 la Adoumistsacion de ls Campaña etectuo la siembra de | 16 X hectarcas de teca y en 
ener del 2016 ¿fuutao la mermbra ale 77 92 hustarass adicionales, 

En base a lo expuesto al Y de diciembre del 2015 la Compara sc encuentra un ssp de desarrollo 
por la tanto no presenta ingreses pros ont ee la tapa do cowecha. 

La anvermon desde c)imeto de los cult vos basta la cosecha asta valorada cn LIS92 millones El 
alur razonable de, los cultivos us uutvalizada en cada fuuha de reporte de los escados finan 1.roy 
considerado 1] urecimiento de la plantación 

  

La sstevidad de la Compañia sta contiolada por la Superimtandenera de Compañías del Ecuador 

La nformación comtemda en estos tados Finamaucos 45 responsabilidad de la Admunistiación de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

24 Declaracion de cumplimiento. Los ostados Financieros han sudu preparados de conformidad 
son las Vormas Internas ona es de Informavion limanciera VU 

22 Moneda funcional La ino da lumcronal de la Compañt Les 11 Dolar de Los Lstados Lindos de 
Amenicr fl S dolar) excual es la moneda de circulacion en el 1 cuador 

23 Bases de preparacion Los stados Iusancieros lan sado prepurados subre las bases del + ur 
razonable excepto por lerreros que son medidos al costo iostom.o tal como Lxplica en les 
polstias contables anchudas y continuas 1on 

El valor razonable es el precio que «e rucibina por vender um sevo ente partiapanico de un mercado 
en la ficha de valoración ande pendicolomente de ss 5 precio es dorcotamacol obser bl o estado 
utihzando otra tccnica de valoracion Al estrmarcl valor razonable de un activo la Compara tine Ln 
cuenta las carascerivtcas del aire que los participante del mercado tomaran en cuenta al fiar e] 

 



precto del activo a la fecha de medicion, 13 valor razonabk. a ctectos de medicion y/o de revelacion 
en los estados financieros se dctermna sobre una base de este npo, 

Adicionalmente, a efectos de aibemación Ismancicra tas mediciones efectuadas a valor razonsble se 
dlasifican en cl suvol 1 2 0 3 con base en et grado de »mportancta de los insumos para Ja medicion del 
valor razonable en su totalidad, los cuales s. describen a continuación 

  

Auyct Son prectos cotizados (sem ajustar) cn mercados activos para autivos y pasivos idenucos que la 
intudad puede accoder a la lecha de medicion 

  

Autel2 losumos distintos a lo» preutos votizados anclurdos en el Mvel 1 que sean obsur ubles para el 
LINO O Pasivo, ya sea dircuta o indirectamente 

NasiJ3 Insumos son datos no observables para el auuvo o Pasivo 

Lo» importes de las notas a Jos estados financieros estan expresados en mules de U $ dolares cxe-pio 
cuando sc «specrhque lo contrario 

A comtanación y describen las prncspales polincas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados hnanicros 

24 Activas financieros 1 odos los setrvos hmancicros se reconocen y dan de baja a la locha de 
augociación cuando se riales una compra o venta de un actvo financiero y son medidos 
muicralmente al valor razonable. mas los costos de la transaccion   

La Compabra clasifica sos acuvos Imancioros dentro de las siguientes categorías al valor 
razonable con cambios en rusultados mantemdos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar La 
elasihicacion depende de1 proposito con el que se adquiniron los mstrumuntos finaneicros La 
Admumsiracion determana la elasahicscion de sus 1ostrumentos financieros en 4] momento del 
roconocimunto 1mcral 

  

24.1 4ctvos financieros ul valor razonable con cambios en revultados - Son clasibicados 
omo al valor rizonable con cambros La los rcvultados cuando el acuvo financiero es 
mamcnudo para negociar o designado como al valor razonable con camabros en los. 
resultados 

Un activo financiero cs mantenido para negociar 1 han sido adquiridos prencrpalmunte. 
para propositos dí su venta corto plazo y Jos cambios en su valor razonable se 
registran en resultados del año 

  

1os activos financieros al valor rLeonablL con cambios cn Jos resultados se regar 4) 
valor razonable recono rendo cualquier ganancia o perdida surgida de las nuevas 
mediciones en + estado del resultado del penodo La gananota o pérdida neta 
reconocida cnc. resaltado del penado incorpora cualqurer anteres o dividendo generado 
sobre activo firanicro y so incluye en la parda de “otas gananeras y pérdidas 

  

  

2.42 Activon finuacieros muntemdos hasta el vencimiento Son activos tancieros no 
derivados con pagos Hijos o determmabl.s y fechas de vencimmento firas que la 
Admwmstracion dh. la Compaña tien la intencion abrmativa v capacidad de mantenor 
hasta «| vencimicnto Lugo del reconoctniento imiural las mversiunes mantenidas



25 

hasta el vencimiento se mude ul costo amorzado usando 1) mecodo di da Lasa de 
interes Llectiva rm ros cuslguuer deterioro 

243 Metodo de ta tasa de interés efectiva = Ls un método ele calculo del como amortizado de 
un imsteumento fimivicicro y de rmputacion del ingreso financiero a Lo largo de] pursodo 
selevante La tasa de ames efecto 1s la tasa de discuto que ¡guala exactamente los 
flujos de etectrvo por cobiac o por pagar estimados (imelayendo comisson. puntos 
bisiuos de Incroses pagados o recibidos cortos de transacción y atras primas o 
descuentos que estco mlundos 1 0] calculo de la tasa de mturés lucro) a lo largo de 
Ja vada isperada del tmstumento financiexo v. cuendo sua adecuado en un persodo más 
orto «on importa nto en libros cn el reconoctmento smicral 

Lars mprssos son recunacidos sobre la ba 
instrumentos de deuda distintos a los axtecos financieros clasth 
con cambio en los resultados 

  + de latast di muros chiva para Jos 
cados al valor razonable 

  

  

244 Deterioro de valor de Actuvos Financieros. 105 9cinos hmanacros son prohados por 
dutenro de valor an tina de ada persodo subre «) cul se mora Un aero finan ro 
stara detcnorado 1uando 1wasta eradeni.1a objctva del detersgro Lomo LunsccULa ra dee 
no o mas exentos que hvavan ocurmado despues del ncomoumiente mmctal del activo y 
Los fugas de steutis 1 Tuturos estimados del activo finanencró se han sto alitados 

YU import cn bitnos del acmo lancaro se reducs porla perdida por durioro de valor 
directamente para todos los activos fmancieros excepto par las cuuntas por Lobiar 
donde el impor va libros ve rudo traves dé una Cuenta de provision Cuando se 
vsomvadera que una cuenta por cobrar es sncobrabl se clima Lontia la cuenta de 
provaon Ta sucupciauion postor de los montos ierramente elomunrados su comico 
en creditos conter la suena de provision 1 os cambios en] amporte en htwos de la 
“uumta le proviion e r.conacen en e) estado del resultado del prnedo 

  

24% Baja en cuenta de los activos financieros. 1a Compama dara de baja en cuentas un 
activa finartcicro um camente cuendo exprren los der.chos contractuales subi los Mujos 
de «heno del autive finanuicro o cuando transfiere de manera sustancial los Erosgos € 
ventajas inherentes ¿Ja propudad del autiwo fidanciuro s ctra entidad 

Terrenos 

251 Medicion en el momento del reconocimiento Los tertenos Se sudo ncialincol pos 
su coo el cual Lorsporad su precio de adquisicion 

252. Wesición posterior al reconocimiento = Dispués del r.conocimiento iucial los 
turrenos son registrados al costo menos LL mport. acumulado de las perdidas de 
scrioro de vales «e hubrero 

Actos buwlogácos. 1 os activos bologacos (plaaniones de teca) trunca e o estallido de 
20 años paca la para rotación v a paror de «lla 12 años se mden en el recono octal 
y un caida feuha de reporte a su valor razonubli munos Jon Lostos «stunados cn cl punto de venta 
de torwxa separada de los tetra os 

  

La mucdicion de Jos autos h olomcos 2d salor razonable se basa «metodo de Muyo de caja 
descontado el ul es detemonado por la Admumvtración de la Compañia. La expectativa del 
ador presente de los Magos roturas esperados mcluw los Mujos de Lfectiva de operaciones 

  

 



continuas sobr. planes de corte final de teca considerando vanables tales como crecimmento. 
precios de teca tasas de descuento costos de siembra y mantenimiento volumenes coseuha, 
ostos em el punto de venta entes otros las cuales son revisadas penódicamente para asegurar 
su vigencia y represemtamadad por medio de parcelas de. crecimuento 

La esferencia entre cl valor en bros de los activos brologiuos y su valor razonable es 
seconocida en La untidad del año bajo el voncepto “Ganamuxa en al valor razonable dh sctivos 
brologuos 

La € ompañta incluye cm cl valor cn libros de estos actevos los costos ancurados en el transcurso 
del año cn ferulización mantenimiento manejo agrivola y administración de Jas plantaciones de 
teca Al cierre del año la Compañra ajusta el valor en libros de estos activos 1 su valor 
razonable, 

27 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto cafendo, 

271 impuevto comente. Se basa en la wntidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año La utilidad gravable difices de la utihidad contable debudo a las parndas de 
ingresos o gastos ampomtbles o deducibles y partidas que no seran gravables o 
deducibles Fl pasivo de la ( ompañaa por concepto del impuesto corriente se calcula 
velizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo, 

  

272. Impuestos diferidos - Se reconoce sobr las diferencias temporanas determinadas entro 
el valorn libros de los actvos y pasivos uncluudos en los tados financieros y sus, 
bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
Jas eiferencias temporaria mpombles Un autivo por Impuesto diferido se recono. 
por todas las diferencias temporaria deducibles en la medida en que results probuble 
que la Compañsa disponga de utlidades gravablos futuras contra las que se podria 
cargar esas dhlorcar ás tumporirias deducibles 

Lor auuvos y pasivos por impuestos dulidos se miden empleando fas usas fiscales que 
se espera sean de aplicacion cn cl penado em qu cl acto se reali el pasivo ss 
cancck. basándose cn las tasas (yl yes fiscales) que hayan sudo aprobadas o 
practicamunte aprobadas al anal del penodo que se antorma, 

La medición de los pasivos por impuestos difendos y los activos por impuestos 
hferidos rclllyara las conseencias fiscales que se denvanan e. la forma en que la 
entidad espera al final del periodo sobre el que se informa recuperar o Jxqurdar el 
importe en libros de sus actroS y PASIVOS 

  

28 > Reconocimiento demgresos Se reconocen de la siguente forma. 

28.4 Ganancia en el valor razonable de acavos brologicos Su rugitra anualmente en base 
ala valoración de las plantaciones de teca Al erre de cada persodo se registra como 
ingresor cl valor resultante del crecimiento natural de las plantaviones, expresado en cl 
valor razonabl. menos los costos estimados co el punto de vento



282 Ingresos pormmereses: Sonrazasirados sobra ama bass de tiumpo Lon rederencta al 
vspura picar y a la tasa de rtcrós efectiva aplicable Ya cual co Ja exa que sera los 
Rayos dh «fectivo famuros estimados a lo largo de la suda esperada del mstrumcto, 
financiero v cuendo «cy aduuada 1 un periodo mas, corto con el Importe neto en 
hibros en al recomos miento imicral 

  

29 Gastos: Se rupstran al uste sos reconocen a mudada que son incurndos independientemente 
¿le la Fosa en que se cfectas el pago y 50 segasteam en el periodo en cl que se conan 

210 testmaciones comtubles La pruparacion de los estados tramos en conformidad con NUI 
tiquicio que Ja Adrmmitraciun alice ciertas estimaciones y establezca slgunos supuestos 
Enbierentes a la actsvidad ccoromu.a de la entidad von el propow o de diturmanas la y dación y 
prescmtacion de algunas partidas que urman part. de los estados inancicros Lo opumon de la 
Adhmmstracion tales estimaciones Y Supuestos estuvieron hasador en la myor unlación de La 
entormacion disponible -n momento Jos. cual podria llegar a diferir de sun fetos finales 

  

2.41 Normas muevas y reveses emutdas pero «un no efectivas 

Durante cl año 201% la Compañia no ha aplicado las suyuicolos Normas Imernauionales de 
Informacion Fiñanciura NI mueras + ruyisadas que han sido emindas pero gun no son 
eteumas 

  

6 Lindo 

Moditicaciones a la MC 1 

Modificaciones a la MC 16 
la NIC4L 

Madificaciónes 4 las NIF 

  Modificaciones a la VIC 160 
ho NIC 5% 

Mb 

Imesttavas de resefación 

Agricultura: Plantas producturay 

Mujoras anuales a las NIT Calo 
2012 2014 

Clurficacion de los metodos 
aceptablis de depre cion y 
amortización 
  

Instrumentos Imancturos 

Lfesturs a part 

Enero | 2016 

Encro 1 2016 

Laero 1 2016 

Enero | 2016 

Enora | 201a 

[a Administración de la Compara no preve que la aplicación de estas modifi cios an el 
Futuro Lega sn ampare sg ic rv en los estados financia.



2 ACTIVOS FINANCIEROS Al VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

311213 

ALciOneS (1) 832,404 

Asmolarización 
Figo» futuros Burger Kmg von uns tasa de muros del 10% 
anual y vencimiento La marzo del 2019 15 000 

Obligaciones de compañ 
Dipac S A comuna tasa de ntercs del Ra anual y vencinmemo 

en diciembre. del 2019 50,000 

Corporacion Fl Rosado SA comuna tasa de ¡neres anal del 7% y 
vencio en agosto del 2019 15000 

Quimpac S A. con una tasa de mtcror anual del 4" y venermuento en 
sepuembre del 2017 11.429 

Otras 32,300 

Loral 99683 

  (1) Corresponden prnerpalmente a versiones en acuionos en compañias relacionadas las cuales. 
son entidades consaadas Ln las Bolsas ee. Valores de Cuuavaquil v Quito un detalle es coro se 
muestra a continuación 

  

Arcones Xx Acciones Partuapación Valor Mercado Total Acciones 
(en US dólares) 

La Cumbre Forestal mota 11 28 000 3 00% so 78 000 
Alwesta BK Holding, nota 11 21.033 895%, 1225 297 654 
La Vanguardia Forestal mota 11 100.000 526% 215 215 000 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

AU 31 de dicambri del 2015, representa pagaros emitidos por Homefacal SA. los cuales tienen 
vencimaunlos en mayo y diciumbre del 2016 y gencran un atores del 7% anual 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

AL 31 de diciembre del 2015 activos biológicos comprenden 126 hectareas de plrunaciones de 10 
sumbradas en 4) año 2014 y 116.8 hotareas sembradas en el año 2015 

 



ST Movimiento de acuosos brolegacos 

Año termunado     

  

E M2 4 

Saldos al comienzo del año 102 

Adición mota 1 217789 
Crmancia por cambios en valor razonable 206 702 
Costos de sumbra y manten miento nora 11 152,089 102   

Stdo al mal del ao ASTOGE) 

  

$2. Parametros utilizados en la determanacion del valor razomable Los parametros utilizados part 
La determinacion del valor razonable wnlusen prinupalmunte 4 prucro estimado de. venta por! 
imctro cubo de madora 1 la fecha di cora y el solomen de madera por hectarea 1 coserlar Las 
parametros 1nteriores son conse ucncra de extemaciomas de la Admisustracion a partr de precios 
Iustoricos « infofítacion feumca provemuente de las paruelas de cuecmnemo los cuado permuto 
establecer mdicalivos confiables e. volumenes En ul uso de un deterioro de la calidad actual 
de la plantación esto podria conducir a una revision a la baja de las prevmonos de crecimiento, 
precios « mgresos 

  

En este sentido 56 hace ceñ ¿uc1a al hecho de que un mmscida eficiente para 1xtableLcr a) precio 
de madera de tera a la edad de Loric cs accesible aun ciiando 10 cs 1ccosibl um mercado 
eteciemte para las plantacion:» de madera de tera toda +6 que cada plantación contiene 

condiiomes parnculares. Es decir 4 partir de la estomecton sproprada de volumenes «k madera a 
Ja edad di corte 4 una estemazon fundamentado de precios se puede concluir un 41 valor de una 
plantaon sun embargo vada estimación dí volumenes depende de caca plantas1on en parucular 
y por le tanto de sus métodos de manejo forestal 

  

Ll acovo brologico desde su suconocimiemto msc sal y en cada Iecha de reporte es medida 4 «o 
valor razonublc munos los costos estumados en el punto de venta tomando coma el 
Wero de la plantación 

5 $ Revelucion de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estomaciones retaras al actvo Punlogaco La Administracion considera que la medicion de las 
plantaciones do teca la cual es reslizada por expurtos imtummo es Lomsurvadora y at encuentra 
iproprademunt. fundamenta Fs cruuial para la medición de los impresos futuros consderar ul 
incremento en volumen de madura y low precros expurados 0 U] faluro 

ALL de diciembre de 2015 el valor racomsbk de Jos activos banlogicos Lorresponde al Nr] 3 
dentro de la jerarquia de valo azonable establecida por la NIE 14 

Los princapales supuestos utilizalus un la determinacion del valor razonable de los actives 
huolagicos son como siguen 

1 

 



  

Supuestos relevantes 

Periodos ullizados en la proycucion 20 12años 

asa de descuenta 15% 

Incrumemto de precio 5% 

Costo de corte final 25% 

Volumen estado de rendimiento por hoctarca 2003 

Valor razonable por hoctarca US$10.088 

Los supuestos detallados anteriormente han sido aplicados consistentemente por la 
Admuustracion de la Compañsa y son suyisados anushmente por expertos internos td la 
Compañia 

$31 — Tasa de descuento - La tasa de discuunto utilizada por la Compañia ha sido 
determinada en base al modelo de valoracion de actrvos de capital (C APM por sus 
salas ua angles» la cual represento el sutomo esperado por los accionistas suba la 
inversion sualizada 

532 tneremento de precio. La prowcecion dol crecurmento en el precro dul motro cubico de 
madera a la edad de corte se establecxo en un 5% anual co best al amabsos de los precios 
Istonicos y su tendenua de urecimiento, 

533 — Costodecortefmal ¡bl costo de cone final £s determinado de acuerdo x ls tendencia 
del como de raluw realizado Ln 3ños anteriores por la Compañas o sus compañias 
ulucionadas deduuadas a la stembra y culto de teca 

534 Incremento de volumen - La medicion del wmeremento del volumen se actualiza todos 
los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la 
plantación. Las 1xtimaciones del volumen de madera 1 la edad de corte son de 
aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea es decir 20 años después dla 
siembra 

  

TERRENOS 

-AL31 de diciembre del 2015 representan lotus de terreno ubiuados en el canton Balzar prowntia del 
Cruayus y en cl canton Puclmncha provincia de Manaba con una superficic de 386 $ hcctartas por 
US$919 192 Adicionalmente la Compañra muureio en gastos de legalización de los nulundos 
terrenos por US$30 000.



7. 

  

IMPUESTOS 

71 Pasivos del año corriente 

311215 311214   

Pestvos por spa sos e arrucnse 
Retenusoaes de Impuesto a) Y lor Agregado IVA 1888 " 
Retención un la fuente de impuesto la renta 83 _ 
toral 2,320 n 
Impuesto 4 la rente reconocido en resultados ¡otegrules 

+ AI3I de diciembre de] 2019 1 gasto dl impuesto a a renta diferido reconocido cn 
sesultados compuende ins deferencias temporarios orgnadas por la ganancia en valor 

remato del activo biologico par USS4AS 474     

+ ALI de dictembre del 2415 a € ompaña presenta perdidas tributarias, por lo cual no 
penera impuesta a la runta comino por pagar un chicho poriodo. Lina conualiación Latn. la 

  ¡tulidad segun estados Imauciuros 3 la perdida tributaria del 1yercacto Ls Lomo srgue 
Año terminado 

312,15 

Utilidad tes de impuesto a la recta segun <stados Laos ros 2175081 
Menos 
¡Cramer por valor razonable de actuves brologicos 2206 707 

Ms 
Casos no deducibles 197 

Pordida mbutara del ejercicio 29,609 

Aspectos Tributarios 

- Di conformidad won disposicions Iegales la tana para cl impuesto a la renta se calcula ca 
um 22% sobre las utilidades sujetos a distitbo1on. 

+ La Ley de Regimen Inbur1cio latemo establece que les conimbuvnes cua sovidad 
oumommica sua ss lusevarmunt la rolucionada con proyectos productivos agricolas: con tapa 
de urecumiento superior y un ¡do estaran exonerados de] anticipo del ampuesto a la ronta 
durar los persodos Iisculas en los que no reciban grosos gravados que scan orunnados de 
la etapa prancapal de ones ta AD 31 de dicsmbrs de 2015 a Compañia se Locura uo 
etapa de desasmollo por lu wal esta uxcnta del pago del antispo mano de impuesto a la 
renta 

Las declaracionts de puestos 010 han sado rcsisadas por las autoridades tributarias. y son 
uscepuilcs de rovision las declaraciones de los años 2014 y 201% 

 



PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De contormidad con disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta. 
que havan clectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo lisal por un 
imports acumulado superior a 115515 mullones, estan Ubugados a presentar el estudio de Precros de 
Lransferencia que dereenune ss tales operaciones an sido cloctuadas a valores de plena complencas 
41 importe acumulado de las operaciones de la Campaña con partes relacionadas durante 1 año 2015 
no supera c] importe acumulado mencionado 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1. Gestion de nesgos financieros 

  En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañta uta expuesta a 
distmtos riesgos de naturaloza Imancicra que pueden afectar de manera mas o menos 
sgrahicanva ul valor economico de sus Mujos v activos y en consecuencia sus rusultados, 

  

La Compaña esta expuesta a riesgos fnamuros provententos de cambios en los precios de la 
ceca. La Compañia no espera que los precios de la reca vayan a cacr di lorma wgnficatsa en el 
Histuro predecable y, por tanto, mo ha realizado vontratos di dunvados 1 oros para gestionar el 
rucsgo de canda de Dos precios de la teca. La Compañia revisa, de forma regular, el estado de los 
rectos de teca al roconsidorar la necesidad de gestion acta del nesgo financiero 

  

La Compañsa dispone de una organs7acion admmstrada porel Presidente, que permuto 
identifican dichos riesgos determinar su magastud. proponer medidas de smugación ejecutar 
dichas medidas y controlar su efoctuvidad 
A continuación se presenta la definicion de los riesgos mas Importantes que estan expuestos tor 
autrvos y pasivos Financieros y la descripcion de las medidas miugantes adoptadas por la 
Admmstración de la Compañt 

911 Ruego de bugundes 

La Administracion tiene la rusponsabilidad final por la gestion de liquidez La 
Admumstracion de la Compañia ha cstubloudo un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de Igurdez de mancra que se pueda mancjar los requermmentos de fujo a corto 
imechano y largo plazo. 

Para ulcctos de aplacarmento del rivsgo de Inquidiz la Compañía cuenta con un 
presupuesto de Mlyyo de cayo 1) cual se uy 138 mensutlmunte y emparuja las nvumones, 
en actrvos mancroros de tal forma que cl flujo provemente de estas cumpla con los 
requerimientos de pago El portafolio de versiones e. la Compañía esta conformado 
por mstrumentos con caracterisncas de ligurdacion mmediata cr el evento de as 
necesaes, 

  

912 Riesgo de capual 

La Compaños gustrona vu capital para asugurar que estara en capacidad de contimuar 
Como CmMprisa ex marcha muLatras que maxi el seudumtento a us 24 cIOmIslas a 
raves de la opcimuzacion de su patrimonio 
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1 Administeación de Le Compañia revisa los 1cquerimiemos presupuestarios de manera. 
inemsal. er hast a la programacion anual. | importante destacar que la Compuma no 
Luena paseos Ínancio=os s1gmuficatisons y tampoco pros anun en ¿llos 

Tecnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor 
razonable de los activos financieros 

El valor razonable de Jus scbvos hinancicros es determinado por la Compañl de la 
siguiente forma 

+ Lvalor razonable de Jos activos financieros con termiuos y condiciones «standar y 
¡negociados cx los merados Iquidos activos se determnan con ru lerencta a precios 
otizados en el mercado vigente a la fecha de reporte 

+ Stel mercado par un acuvo immantiero no cs activo la Adrasisracion de la 
Cumpañía <stáblica e] valor razonabli empleando tecmcas de yalorauon que 
incluyen eL uso dl. valoris obsursados cn transacciones Hibris TUIUNEAS Em parios 
interesada, y debidamente mtarmadas la referencra u otros instrumentos 
sustancialmente simulares 

10. PATRIMONIO 

Capital AY de diciembre del 2015 supresunna 2 509.000 acciones de US$ valor nominal umnaro 

La tuna Geveral de Acciomstas en soston de noviembre 6 del 2015 resoltiw aumentar el capural de la 
Compaños em 11992 $ emllones, la cor! Fue isc en cl Regoriro Mercanal en mos iombro 25 del 2015 
El schurido sumamos ufoctuo meda aporte en cicctnra de Accromstas por L5$2 442 000 y 
UUS$5” 200 de apropiación de aporte nara futuras capatalizasromos 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

311255   

Hemos fomenciros ul valor cuca. e op combis e resultados (Accion 
La Cumbre Forestal y oo 
Aliuosta RK Holding 257654, 
La Vanguardia Forestal 215000 
Ecowued $ A 1,750 

  

  

Toral ESOS 

Ano muento de tivos Prvlgicro 
Agromastur $ A 2114 
LiouoodS A mos 
EU Trading S 31 

Foral 450 

 



12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de dsciembre del 2015 y la fecha de embron dk. los asados financiuros (fubraro 10 del 
2016) 10 se produjeran .ventos que cn opunon dí la Adramstración pudieran tener un efecto 
important. sobre los estados finaneseros adjuntos 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por c] año teemmado «1 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Adiministración de la € ompañia en fcbrero 10 del 2016 y seran presentados a lo» a 
“aprobacion. Lo option de la Administracion de la Compañsa, los estados financi.ros s.ran aprobados 
por la Junta de Accionistas sm modificaciones, 

  

 


