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INFORMACION GENERAL

Constitucidn v operaciones

Acchona Agua, S.A. (Sucursal Bmd:]lmnd:hﬂr‘h&mﬂ'iﬁnmﬂtuﬂtﬂ 17 de junio del 2014.
De acuerdo o Resolution Mo, SC.IRQ.DRASD.SAS 2014.2531 Jiinko del 2014, la Superintendencia
&M%HM&BMm&u&wrhmﬂdmﬂnmwu

el pais. En dicha fecha, se atorgd el poder de Administrador de la Sucursal | Sefior, Manoed
Hernander El 17 de junio del 2012 el Registro Mercantil aprobd ls imseripeidn de la Sucursal.

La ranim social de la Sucursal establecs que la mismas podrh estar involucrada on la oferta, disefio,
summinisiog, venta viexplotacion de instalasciones de desalacidm v o agua producides por ellas, axd como
también of tratamiento de aguas en general tanio por procesos conockdon actualmente como por futuros
que puedan descubrime,

La Suctirsal os del Grupo Arcions Agua de naclanalided espafiola oom presencin en ana gran
unﬂﬂ-dd&wmhﬂdwdﬂmm:hnﬂnhmhmdulnmmrumtﬁnytmumlmmd:

agua o geneml.

El 25 de funio del 2049 se adiedicn 1o construcciin de ba planta de trataomiento de agia resichnl de Tharm
al Consarein Acelonn Agua §.A.-Eduinter, dicha provecto tiens un plase de duracidn de dos afios en los que
w0 eapers que b plantn de trutamiento éste operativa,

Los resultachos del plercicln erminade al 51 de dicfembee del 2015 Ao muesiran on movimiento
significativo debido o que Jos trabajos realizados por el consordio comentarn on of afio 2006,

Aprohacion de estados financicros

Lia estaados financieros del afo terminsdo o 31 de diciembre de 2015 han sido aprobslos por ls
Adminsstracidn de la Sucursal o og de enemo del 2006 v posdenorments preseniadon & ls Casas Matng pars
sn aprobackin definitna,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales politicas contabiles adaptadas en ba preparacidn de estos estados
finunncheros, Faias politions han sido discfiadas v aplicadas de maners unkforme o bodos o afios que se
presenlan on estos extidos financiems.

Bases de preparacidin de estados financieros

meudwﬁumﬁnmdrmﬁumﬂaumMIMHﬂEnmdm}hnlﬂum i peuerdo con
Marmas Dterncionabes de Informacion Financkera (NITF} emotidis por el {Internutiong
Standard Board] que han sido adogtadas en Ecundor y representan ln adopeitn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los GUe s
presenbin,
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Tunbién extys In Adminitracin e ejerza su uico en e poceso do alicacidn do b poitcas contsbles

Ala fecha de smifnidn de estos estedos finuncieros, se han enmienilas, mejoras &
hmm:‘m:;ﬂumm‘ que no ban et vigencia y que la Sucursal po ha adoptado
(i ]

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuscion.
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La Administracidn de la &mml:ﬁmnth:dquhﬂu hlnuﬂnﬂ.muﬂdh. mqur-h:
interpretiiones antes desoritas LT o tendran un impscto significative en ks estados
ﬁﬂmhﬂ“!lll*ﬂﬂhdlﬂlrm-ﬂ

Moneds funclonal ¥ moneda de presentacion
(a} Moncds funconal y moneds de presestandn
Las partidas en los estados financieros de la Saoural Eﬂ?lu.mﬂl.l misbeta del ambicnts

eromimilon primsno donde opera la entidad (moneds funoonal ). Los estados fnancenos s
rxpresan en dilares miadounidenses. quoe €3 la moneda funcional v 1a moneda de presentacion de 1a

Extos estados financieros son presentados en dolares de los Esados Unidos de América, gue es la
maoneda funconal de la Swoursal,

(B}  Transpodones v saldos
Lata trnnsaciones en moneds extrunfer, principalmente deudas con compatios releclonns del
mﬂm:ttﬂquh mmneda funcional usando lod Hpas de camblo vigenies a lns fechas de las
t nes,

Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resilten de tales transaceiones, se
mwmmgm&mummmﬂnmm“dMﬂ
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transacciones gue callfican como coberiuras de de efective, Durmnte ¢ afio 2015 la Suciarmsl
no ha tenbdo tmaspoclones que califiquen comeg coberturns de flujos de efectivo.

Efcctive v equivalentes de efectivo

Incluyve efective disponible, depdaitos s ks vista en haneos, ¥ otris invierslones de corto plizo de alla
liguides con vencimienbos e tres meses o MERoS,

2.4 Activos ¥ pasivos financieros

2.4 1. Clasificscidn

La Sucunal clasifica sas attivos Snanciens e las sigulentes categerias: “actihvos financieros a valor
razonable 4 traves de ganincias v péndidas”, “Pristamnd v cuentas pof cobrar™, " Activos financeros
mantenidos hasta o vencimiento” ¥ "Actives Gnancieros disponibles para L venta™,

Los pasivos financieros s clasifican en las siguientes entegorian * finencieros a valor meanable o
travies de ganancias v pérdidas” v "otros pastvos financieros”, La on depende del propasito pam

&l eunl se adquirieron los sctivos o pontrotaron los poeives. Lo Adminigtracion determing In elnzificacidn
de sus activos v pasivios financieros a ln fecha desu reconocimbento inlcal,

Al 31 de diciembre del 2015, b Sucursal no muitove 6i activos ni pasivos Tnamcienos,

2-4.2. Reconocimienio y medicidn inicial v posterior;
Reconocimbent -

La Sucwrsal reconoce un sctive o pasive finsnciero o6 of estado de situscidn financiern a la focha de la
BegnCiacion, caando s coenpeaiaete 3 compesr o vender o setivo o pagar o pasive.

Medicion inicial -

Lo activos ¥ pasivon financleros son medidos inicialmente a so valor riaiable muls cualquier eosto
ptribanbde a In transaccidn, que de ser sprificative, o8 reeanocido oomn ﬁlﬁm‘ del active o pasiva; siempre
qurel activg o pasive financiero no sea designada como de valor razonable o través de ganancias v
.i'l e s signifleative. Con posterioridad al reconocimients inkclal la Sucursal vallioniza lod mismos
escribe o continusciin:

Medicion postesior -

Proaiterior & su revosocuEiento inicial ke mden ol costo smortizwdo aplicindo o] método de interds efsctiv,
2.4.3 Deteriors de actives Minancleros

Acciona Agua, SA (Sutunal Eceador) esaablece ana provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas

mmmmmh“hmmnﬂ de eobrar todos los importes
wukdﬂm&mmlmrﬁmmumzﬂﬂﬂﬂmﬂw
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significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dewdor entre en quieheas o reorgandzacion
financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadares de que 1o cuenta o cobrar se ha
deteriorade; Al 51 de diclembye del 2015 no g2 han registrade provisiones por deterioro,

2.4.4 Baja deactives v pasivos Anancieros

Un activo financiero se elimina cvando expiran los derechos a recibir los flufos de ¢fective del activo o
Acciona Aguas, S.A (Sueursal Ecusdor) transfiere ¢l activo a un boroeeo sin retener sustancinlmente Jos
riceges ¥ beneficios del active, Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Suearsal
especificadas en el contrato = han liquidaco,

Cuentas por cobrar - Obras en Construccion
La sucursal na registra ninguna cuenia por cobrar o] g1 de diciembre del 205
Inventarios

Los inventarios se registran al costo o & su valor neto de realizacidn el que resulte menor. Fl costo de Jos
inventarios 20 basa en ¢l método promedio ponderado, ¢ incluve los desembolsos on la sdquisicion de
inventarios, Bl costo-de adquisicion de los inventarios incloye los desembolsos directamante atribuibiles o
=1 adguiskcldn, La Sucursal no mastiene inventarios.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histénico, menos depreciaciones acamuladas v péndidas por
deteriora, en caso de producirse. B costo incluye los desembolios directamonte atriboibles a ta
udguisicion o copstruceidn del nctive, Los desembolsos posteriores a ln eompea o adguisicidn sols soh
capitalizados cuando es protable gie beneficios ccondmicos futures asocindos o s inversion fluyan hacia
Ty Sucursal v log costes pucdon sor medidos razonablemente, Los otros desemibolsos posteriores
POTTESPENUCN & Tepamciones o mustenimisnlo v son regiatrados en resaltados cisndo son incorrides

La deprecincidn de otras propiedades v equipaes, o5 caleulada linealmente asnda on |6 vida atl estimada
de Jos benes del active fijo, v considers valores rediduales, Lisestimaciones de vidas files v vadores
residunles de los activos fjos son revisadas v njustodas si 05 necesario, a cadn fecha de clerre de los estados
financienss,

Lus sidas dtiles estimadas de los actives fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Mamerode i
Maquinaria vy equipo 10
Muebles ¥ enseres ik
Esjulpos de compatachtn ¥ comun beacidn 3

Las pérdides v ganancins por Lo vents de propledades v equipes, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con o valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integeales on otros ingresos o
egrEses 0o operacionales,



2.9

214

ACCIONA AGUA, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINAD(O EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Cunndo ol valor en lbros de un netive de propiedades v equipos excede o su monte recuperable, eote e
redurido inmediatamente hasta so valor recuperable.

Lag elementos: de propiedades v equipo se d ian desde 1a fecln en la que estin instalades v listos parm
s uso o en gl caso de los activos construidos mtermamente, desde I fecha en la gue e active esné
completado v en condiciones de ser usado. La sucursal ab @1 de-diciembre ded 2015 no tiene registrado
ningain active,

Activos intangibles
Se considersan como activos intangibles aquelios activis no monetarios sin sustancis fisica susceptibles de

ser identificados individualmente va que por ser separables o bien porgue provengon de un derecho legal 6
comteastual.

Loz activos intangibles mantenidos por In Sucwrsal, consisten princpalmente en software v licencips para
Tt cuabes g han deflnido 1ag siguientes vidas dtiles

Tipode intangibles pemerg e afios
Softwaore i
Licenciasz a

Deteriorn de netivos no financieras (activos fjoes v activos Intangibles)

Lo setivos sujetos o depreciacion ¥ amortizaciin se someten o proebas de deterior cumndo se producen
ventos o circuastancins que indican gue podrin no recuperarse su valor en lbros Las péndidas por
deterioro corpesponden al monto e ol que el valor en libres del active excede s su valor recuperable. El
valor recupemnble de los actives corresponde al maver entre el monto neto que se obtendrl de su venta o su
valor en wso. Para efectos de la evaluaciin por deterioon, los sctives so ogmipan o Lo niveles mas peguidios
on los que generen flijos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva),

En el ez gue el monto del valor libros del sctivo exceda o so monbo recuperable, ln Sucwrsal registea unn
pirdida por deteriore en los resultados del cjercicio,. Al gude dickembre del 2015, oo se han identificada
pirdidas por deterioro de getives no financieros debido o que 1 Admini=tracion considern que so existen
indicios de deterioro en las operaciones de L Sucursal.

Impuesto o s rents corriente ¥ diferido -

Fl gasto por immpuesto a la renta ded afio comprende ol impuesto a la renta corviente y ¢l diferida. El
impuestese reconoee on of estado de resultados infegrales, excepto cunndo se trata de partidas e se
reconacen dirsctamente en el patrimonio. En este caso of impuesto también se reconoce on otros
resultndos integrales o directamente en el patrimonio.



.01

Impuesto a la renta corriente

Fl cargo por impuesio o ks renta comiente se calculs mediznte |a tasa de impessto aphicable a las utilidades

MrnmﬁhmﬂuﬂﬂmqmummMEdm;m pagar exigible.

Las pormas tibutarias vigentes establecen una tasa de del 22% (20122 23%) de las utilidades
la cisal se reduce al 12% (zo12: 13%) =i las son reinvertidas por of contribuyente.

A partir del ejervicio fiscal 2011 entnd en vigor lo norma que exige el pago de un “eaticipo minimo de

impuesto o la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de lns cifrs ¢l ufio anterior sobee of

wﬂmmuhmrmmm& ingresos gravables v 0.4% de los

VOl

La referida norma estableckt que en caso de gque o impuesto a by renta causado sea menar que el monto
chol anticipo minimo, este Gltimo 20 convertivh en impoesto a la renta definitive, & menos que ¢
contribanente solicite al Servicio de Rentas Internns su dieviducitn, o cual podria ser aplicable, de acuerdo
con b moema que rige I devolueitn de este antberpo,

En ¢l afio 2o18, In Sucursal no pagh anticipos de impuesto a la renta acogiéndose o lo establecido en ol
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, que establece que las sociedades recién constituidas
auie indcien actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo despoés del quinto afo de operaciin
efectiva, gie involuers Lo iniciacion de proceso productiva ¥ comercial.

Impuesto n la renta diferido -

El impuesto o la renta diferido se provisions en su totalidad, por el mitodo del panive, sobee lis diferencine
temporalos iue sungen entre 1as bases tribotariss de octives ¥ preivos v sos reapectivos vitlose mostrdion
en los estados financiems, Fi impuesto o 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a In fecha ded estado de sitnschin financiera v que ¢ eapem serin aplicobles cupndo ¢l
impiiesto & ln renta difersdo aitive se realice o o impuesto a ls rents posivo s pogue,

Lot imprestos o la repta diferidos setivos silo se reconocen en la medida que sea probable gue s
produscan beneficion tributsnos fistures conim los gue se puedan sy las diferenciss wmporales.

Lox saldos de impuestos & bn rents difersdos sctivos v pastvos se compensan cuando exiiia ¢ depecho legal

exigible o compenssr impuestos actives correates con Impuestos pachvos corrientes ¥ cuatdo los
Impisestos a s rents diferidos sctivos v pasivos se relackonen codi ls milsms tribuitisin, e ol

2015, la Serunal no ha registrado efecto algano por impoesto diferido,

En pdicidn, s importante sefislar que de acverdo con o Codige Organicn de la Frodyooids, Comercio ¢
Inversiones, &¢ neduce progresivamente Ba tisa de tuqlumulhllﬂtl,MenH 2011 oon ¢l 24%
hasta legar al 29% #m o 2013, por bo que o impoesto diferido esti caloulado considerandn of decremento
progresivo die 1s taas imposatrea.

Beneficios a los emipleados

Beneficios de corto plazo: S registran en o rubro de provigiones del estado de situsciin fimanciers v
corresponden principalmente a:
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icipaci [ades: Caleulndn en funcitn del 15% de Ja utilidad
mnmhlemunl nntmdel impuutua]u runta undta.anue les resuitados de operocidn de la
Sucursal arrojen utilidodes.

i)

i} Vacacignes: Se registro ol costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base devengadn.

ii)  Decime tercers v décing cuarto sueldes v otres rebacionades con lo seguridad social: Se provisionan
v pagan de scuerdo a la legislacion vigente en el Ecuadar,

Provisiones de jubilucian patronal, ¥ desahucio (no fondeados):

Ea Sucursal no ha registrado el efecto dél plan de beneficios definidos para jubilacidn patronal, normads
por las leves lnborales seuatorianas ya que noe cuentn con empleadas,

Provisiones corrientes

En adicidn o lo que se describe en la Mota 2,11, la Sucursal registra provisiones cuando (i) Gene una
obligacitn presente; ya sea Tegal o implicita, como resultado de eventos pazados, (i) es probable que vays
# ser necesaria una salida de recorsos para lquidar la sbligacién v (i) el monto se ha estimodo de formn
fiable, Loz montes reconocidos como provision son ln mejor estimaciin de la Administracion. a la fecha de
clerre de los estados financieras, de los desembolsos necesarios porm Hguidar b obligacton,

Heconocimiento de ingreses, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos al clerre del peciodo son reconecides evidenciando ¢l método de contalilidad
de contrutos por porcentaje de realizacidn, que incluye el principis contable v ia metodologin principal
pars el reconocimiento de log ingresos y costos por contratos de construecitn para ko cund se debe
determinar los estimados de la renta total del contrate, del costo tatal del contrato v of estimado del
uvance en relacion al cumplimiento total,

El resubtade de un contrmte de constraecian poede ser estimado con Gabilidad ennndo: i) el ingreso total
del contrats de construceion puede mediese de forma finble, i§) es probalile que bos benefielos econdmicoos
procindos con el contrato Muishn hacin ln Sucarsal, i) los oostos de terminpeitn del contrato ¥ ko etopa de
tenminaciin pueden ser medides de form fable v iv) los costos atribuibles sl contrato paieden sor
elaremente identificados y medidos de forma finble por lo que los costos ceales del comtrato pueden ser
comparados con lns éstimuchones previas

Al aplicar e metodo por porcentaje de realizacion, los ingresos rectnocidos corresponden o la tas de
realizacién real multiplicada por el total de costos incusridos hasts La fecha de revision,

Loz mgresos correspanden af Emporte in‘inn} acordado en ef contrao mas cualguier voriacion, reclamos ¥
pagos de incentivos en In medida que los mismos puedan medivse de forma flable.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estpdos financieros requiere que la Admimsatracion de la Socursal realice esnmaciones ¥
utilice supuestos que afectan Ios montos incliidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas,
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Laz extimaciones renlizndas ysupuestos utilizados por la Sucuesal se encwentran basadas e la experiencio
histérica, cambios en Is industria ¢ informacion suministoada por feentes externns enlificadas, Sin
embargo, los resultados finnles podeian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables signifieativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situackin finnncier v los resultados de b Sucursal violas que pequieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn.

Laz principales estimaciones v aplicadion del eriterio profesional se encuentran relacionado con el
Eiguiente concepto:

. Activos fiios v actives intengibles: Lo determinacion de los vidas atiles v valopes residuales que se¢
evaliznn al cieree de cadn aio v se realiza la revisitn del andlisia del deterioro de sus activos fijes.

. Provislones por beneficiosa émpleados: Las hipotesis empleadas en o cilculo actuarial de
jubilacidn patranal ¥ desahucto, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

. Ernpussto ol renta diferido: La Suenrsal ha realizado la estimaciin de sus impuestos diferidos
considerando que todes Tas diferencias entre el valor en lEbeos v 1a base tributaria de los gotivos v
pasivos (fundamentalments efectos de la adopeion de las NTTF) se revertivin en el foturo.

" Mérodo de svanee de obra: La Sweursal mensualmente estima el ingreso en base ol poreentajede
avanee de eoda wna de las unidades de obra estipuladas en el provects, Log costos atribuibles al
avanee o5 obm son costos neales incurrides por ln Sucursal.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiia la exponen a ciertos desges financieros como s log fesgos de mencids,
rlesgo de precio v riesgo de tasa de interés, Aesgo de erédito ¥ riesgo de liquidez, cuyos pofencinles efectos
adversos sen permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera v Bireccion de Pals, a efectos de
miinirndrarlod. A continuscidn se presents bos ricsgos financicros @ bos que esth expuesto Iz Sucucsal:

Ricsgo de mercado

Este fesgo se presenta por bis cambios en los precios de mercads de la competencia,. Bl abjetive de la
adminstracion es conteolar las exposiciones 3 este riesgo dentro de pardmetros mzonables v al mismo
tiempo optimizar b rentabilidad o manteaerioon mngos apropiadosa SUs operaciines.

Riespgon cnmliario

Laexposicitn de 1a Sucursal &l fesgo de tipo de cambio es limitado va que la mayvor parte de las
tronsaeeiines las realize en oo moneda funcicnal, of dilar estadounidense. Las transpeciones en moneda
extranjera, principalmente deudas con compadifas relecionas del exterior (Casa Matriz), se tradueen a la
moneds funcional usando los tpes de cambio vigentes 4 las fechas de las transacciones. Mo se estima gue
el efecto en los estados financieros, ¢a el aflo actual ¥ en afios futures, por b tradwecidn de las
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transseciones presentadas én Eures o dolares estndounidenses sen significativo, En ¢l afio 2015 In Sucursal
na efectud ninguna trapsaccidn con su ln empresa matriz.

Ricsgo de tasa de interés
Las variacienies de los tipos de interés modifican of valor razonable de aguelios activos v pasivos que

devengan un tipo de interés fijo. La exposicin de la Sucursal a este riesgo no o3 significativa pues In
misma g0 ha contratado cobditos ni con sus accionistas ni con instituciones bancarins.

Rivsgo de erédito

El resgo de cridito surge del efectivo v equivalentes de efectivo v depdaitos en bances ¢ instituciones
financieras, a5k como de i exposiciin af crédito de los cliontes. Respects de bancos e institucones
financieras, 2o se aceplsy o istiucones dﬂ:jﬂ calificaciones de resgo independientes determinen niveles
de solvencia gque garanticen estabilidad, dindmica v respaldo n las inversiones de ba Sucursal {califfcacién
minimn “AAA-"),

INSTRUMENTDS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financ eros

Acontinuacion se presentan Jos valores en fibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de enda ejercicio.

Mz e dicemsbce del 2015 Al 3n de diciemhee del sl
Correnie Koy doerivale Cotrienbe o corrierie
Aetls
Efecthe v egpuivaler e e efertiveg saafis . Tyl
Tatal actives Fa s pT]
Paxivus
sl paiven

Valor razonable de instrumentos financicros

El vabor en libros de cuentas por cobrar comercinbes yotrag, cuentas por pagar provesdores, suboontrotistas
¥ otmns, cuentas por pagar a compadiies relacionadas, efectivo v equivalente de efective se aproxina al valor
razonalle debido o la noturales de oo plase de ostos instrmmenios,



ACCIONA AGUA, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20135
{Expresndo en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Camposician:
oS ADksk
Efective en ciin oo 1,188, 0
Banoos lnscabes ziaa sz fige
A &
CAPITAL ASIGNADND

] capital ssignado pars la operacitn de la Socorsal en Eeusdor fue de USS25.000, monto que fue
canorlado o] 3 de mayo del 2o04. Al 31 de dicember del 3015 la Socural no ha tramitsado ningin
Ineremento de capital.

RESULTADOS ACUMULADOS
liss pesultados (utdidedes o pérdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro, mactenbondo registros
mﬁﬂm“w&m{‘ﬂh de Casa Matriz ¥ cumpliendo Lo
normatives aphcebles, las atifidades som o mantenddas, mienins qoe las

pérdidin se mantienen ¢n Resulisdos,

EVENTOS POSTERIORES

Estre ol 11 de dickember del 2015 ¥ b focka de emisdn de esbos extadios finabedios. no e prodijeron coentos
E:,muﬁﬂdnﬁhm-ﬂthm pisilbrran trnee wn cfoctn shgnifientioo solve [im etados
nchenos o o Pequieran revelacion,
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Manuel Jimencs Hermamndes, i.'e.ﬁ._
Representante Legal f.hndnr




