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INFORMACION GENERAL
Constitucidén y operaciones

Acciona Agua, S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal”™) fue constituida el 17 de junio del 2014.
De acuerdo a Resolucidn No. SC.IRQ.DRASD.SAS. 2014.2221 del 5 de junio del 2014, la Superintendencia
de Comypafiias autorizb el establecimiento de la Sucursal en Ecuador v le otorgd el permiso para operar en
el pais. En dicha fecha, se otorgé el poder de Administrador de la Sueursal | Sefior. Manuel Jimenez
Hernandez. El 17 de junio del 2012 el Registro Mercantil aprobo la inseripeitn de la Sucursal.

La razdn social de la Sucursal establece que la misma podrd estar involucrada en la oferta, disefio,
suministro, venta v explotacion de instalaciones de desalacion v el agua producidas por ellas, asi como
también el tratamiento de aguas en general tanto por procesos conocidos actualmente como por futuros
que puedan descubrirse.

La Sucursal es parte del Grupo Acciona Agua de nacionalidad espafiola con presencia en una gran
cantidad de paises alrededor del mundo abarcando todos los aspectos de la construecion v tratamiento de

agua en general.

El 25 de junio del 2013 se adjudica la construceion de la planta de tratamiento de agua residual de Tharr
al Consorcio Acciona Agua S.A-Eduinter, dicha proyecto tiene un plazo de duracion de dos afios en los que
se espera que la planta de tratamiento este operativa,

Los resultados del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014 no muestran un movimiento
significativo debido a que los trabajos realizados por el consorcio comenzaran en el afio 2015.

Aprobaciin de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Sucursal el 05 de enero del 2015 v posteriormente presentados a las Casa Matriz para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
fnancieros, Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Acciona Agua, S.A. (Sucursal Ecuador) han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NI1F) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se

presentan.
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También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proeeso de aplicacién de las politicas contables
de la Sucursal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Sucursal no ha adoptado
con anlicipacidn,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion.
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La Administracion de la Sucursal estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpreiaciones antes descritas que sean aplicables, no tendréin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion
(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v 1a moneda de presentacion dela
Sucursal.

Estos estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, queesla
moneda funcional de la Sucursal.

(b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las

transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
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transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2014 la Sucursal
no ha tenido transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efectivo,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion
La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™. “Préstamos y cuentas por cobrar™, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y *Activos financieros disponibles para la venta”,
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal no mantuve ni activos ni pasivos financieros.

2.4.2. Reconocimiento v medicidn inicial v posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a 1a fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v

pérdidas v éste es signifieativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sueursal valoriza los mismos
como s¢ deseribe a continuacion:

Medicidn posterior -

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
2.4.3 Deterioro de aclivos financieros

Acciona Agua, 5.A. (Sucursal Ecuador) establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas

por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los thrminos originales. La existencia de dificultades financieras
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significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran indieadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 no se han registrado provisiones por deterioro,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
Acciona Agua, S.A. (Sucursal Ecuador) transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado enando las obligaciones de la Sucursal
especificadas en el contrato se han liquidado.

Cuentas por cobrar - Obras en Construecion
La sucursal no registra ninguna cuenta por cobrar al 31 de diclembre del 2014,
Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El costo de los
inventarios se basa en el método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicién de
inventarios. El costo de adquisicion de los inventarios incluve los desembolsos directamente atribuibles a
su adquisicion. La Sucursal no mantiene inventarios,

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en easo de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
correspanden o reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados coando son incurridos

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida itil estimada
de los bienes del activo fijo, v considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros,

Las vidas Gitiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Mimers a8
Maguinaria v equipo 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacidn v comunicacidn 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.



2.9

2.10

ACCIONA AGUA, S5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de pmpmd&des ¥ equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los elementos de propiedades v equipo se deprecian desde la fecha en la que estan instalados v listos para
51 uso o en ¢l caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté
completado y en condiciones de ser usado. La sucursal al 31 de diciembre del 2014 no tiene registrado
ningin activo.

Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Sucursal, consisten principalmente en software v licencias para
las cuales se han definido las siguientes vidas dtiles:

Tipode intangibles Niumerode afios
Software 3
Licencias 3

Deterioro de activos no financieros (activos fijos v activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacitn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que generen Aujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el caso que €l monto del valor libros del activo exceda a st monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014, no se han identificado
pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracidn considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultadoes integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravahles, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

A partir del ejﬂ'rm fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0. 2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en eago de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En el afio 2014, la Sucursal no pagd anticipos de impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién constituidas
que inicien actividades, estarin sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, que involuera la iniciaeidn de proceso productivo v comercial.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serdin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se paguoe.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes vy cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen ¢con la misma autoridad tributaria. En el
2014, Ia Sucursal no ha registrado efecto alguno por impuesto diferido.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con o] Codigo Orgénico de ln Produceion, Comercio ¢
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en ¢l 2013, por lo que el impuesto diferido estd caleulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;
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icipaci( j s utilidades: Caleulada en funcién del 1596(1&1& utilidad
mntuhlc a.mul I:I'H.ES -:h! unpue-.sm a la nenta. en ¢l caso que los resultados de operacion de la
Sucursal arrojen utilidades.

i)

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

i)  Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros refacionados con la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones de jubilacién patronal, v desahucio (no fondeados):

La Sucursal no ha registrado el efecto del plan de beneficios definidos para jubilacion patronal, normado
por las leves laborales ecuatorianas va gue no cuenta con empleados,

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en la Nota 2.1, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
o ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos v gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacidn, que incluye el principio contable ¥ la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos v costos por contratos de construccion para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
gvanee en relacion nl cumplimiento total,

El resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccién puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios ccondmicos
asociados con el contrato flulrdn hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacitn del contrato v la etapa de
terminacion pueden ser medidos de forma fiable v iv) log costos atribuibles al contrato pueden ser
claramente identificados v medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas,

Al aplicar ¢l método por poreentaje de realizacion, los ingresos reconocidos corresponden a la taga de
realizacion real multiplicada por el total de costos incurridos hasta la fecha de revision.

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato mis cualquier variacion, reclamos y
pagos de incentivos en la medida gue los mismos puedan medirse de forma fiable.
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas,
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histGrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Sucursal v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicacién del eriterio profesional se encuentran relacionado eon el
siguiente concepto:

- mmmmmﬂg La determinacitn de las vidas dtiles v valores residuales que se
evaliian al cierre de cada afio v se realiza la revision del andlisis del deterioro de sus activos fijos.

isione spidos: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de
;ubilmun pah‘uml }*dﬁ&huﬂm Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
eonsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeitn de las NIIF) se revertivin en el futuro.

. Método de avance de obra: La Sucursal mensualmente estima el ingreso en base al porcentaje de
avance de cada una de las unidades de obra esti en el proyecto. Los costos atribuibles al
avance es obra son costos reales incurridos por la Sucursal,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de enidito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera y Direccién de Pals, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a log que estd expuesta la Sueursal;

Riesgo de mercado

Este riesgo se presentn por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

Riesgo cambiario

La exposicion de la Sucursal al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el dolar estadounidense, Las transacciones en moneda
extranjera, principalmente deudas con companias relacionas del exterior (Casa Matriz), se traducen a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes o las fechas de las transacciones, No se estima que
el efecto en los estados financieros, en €l afio actual y en afios futures, por la traduccion de las



ACCIONA AGUA, SA. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

transacciones presentadas en Euros a dolares estadounidenses sea significativo. En ¢l afio 2014 la Sucursal
no efeetud ninguna transaccion con su la empresa matriz.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos v pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Sucursal a este riesgo no es significativa pues la
misma no ha contratado eréditos ni con sus aceionistas ni con instituciones banearias,

Riesgo de erédito:

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efective v depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes. Respecto de bancos ¢ instituciones
financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a las inversiones de la Sucursal (calificacion
minima "AAA-").

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan log valores en libros de cada categoria de instrumentos finaneieros al clerre
de cada ejercicio.

Al 3 de iciemboe del 2004 Al 31 de Sicembie del 2013
Cartienile No cnrheile Corvionde Ko coerichle
Ativos
Efectivn y equivalente de efectiva 24,001
Totul netivos 24,021
Paxivos
Total pasivas

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas
v otras, cuentas por pagar a compafilas relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
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ACCIONA AGUA, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Efectivo en caja 1181 -
Bancos locales 22.840 0
H.ﬂﬂl 0
CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador fue de US$25.000, monto que fue
cancelado el 23 de mavo del 2014. Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal no ha tramitado ningtn
incremento de capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de Casa Matriz v cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen ¢n Resultados,

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre ded 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracidn de la Svcursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieres o que requieran revelacion,

Manuel Jimenez Hernandes.
Representante Legal




