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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS WEA
POR ELAÑO TERMINADOEL3: DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIONGENERAL

Kamana Services S.A,,fueconstturda el 12 dezumo de 2014, e insenta en el Regastro Mercantil del Cantón
Quito el 3 dezubro de 2014 y tene su dormeilo en la crudad de Quito-Ecuador, El obyeto social dela
Compañía es proveer servicios petroleros, tales como servicios miegrados para la ejecución de actividades de
optunuzación de la producción de hrdrocarburos, acbvidades de recuperación mejorada de hidrocarburos,
servicios de recuperación secundaria, pulotos de recuperación u optimización, actvidades de explotación y/o
actvadades de asistencia en la optimización de costos operativos varsables

La Compaúñía desarrolla sus nobvidades según los “Contratos para la provisión de servicios específicos
ntegrados con financiamiento dela contrasta para la Ejecución de Actividades de Optammuzación de la
Producción, Actimdades de Recnperación Mejorada, actividades de Exploración, en los campos Edén Yutun,
Pañacocha y Tumaltde la Región Amazómca Ecuatoriana”suscritos con Petroamazonas EP el 8 de octubre
de 2014 Dichos contratos tienen una vigencia de 15 años contados a partur de la fecha efectiva (t de
diciembre de 2014)

Al ga de diciembre de 2015, los acriomistas de la Compaíífa son Shushufindi Holdings B Y, una cornpañía
Holandesaque posee el 60% de las acciones, Tecpetrol Servicios 5.L., una compañía española que posee el
40% delas acciones

Situación económica del prís -

partir del 2014 la d:sminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país,
cuyos mpactos, entre otros, han sidolos siguientes; dismumución de depósitos en el sector finanetero,
meremento en los índxces de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito
delas entidades financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los hancos a mvel
nacional

El petróleo constituye la prinerpal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado umportantes reajustes a dicho presapuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para
el año 2016 Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unudos
de Aménca, moneda de uso legal en el Eevador, ha tenido vn impacto negahwo en las exportaciones no
petroleras del país

En la actualidad las antondades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a.
estas situaciones, tales como prorización de las inversiones, merementarla versión extranjera a través
de ahzanzas público-privadas con beneficios tnbutartos, dismmución del gasto corriente, finanerammento
del déficat fiscal medrante la exusión de bonos del Estado,obtenciónde financiamiento a través de
organismos mternacionales y gobiernos extranjeros (Chuna), entre otras medidas Así también, ha
mantewdoel esquemade restricción de amportaciones 1 través salvaguardas y derechos arancelarios pon
elfin de mejorar la balanza comercxal, aspecto que debe 1r desmontándose en el 2016 Nose cuenta aún
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
comentada

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada podría originarefectos en las
operaciones de la Compañíatales como;reformas enlas actividades comprometidas, retrasos en el cobro
delas cuentas por cobrary dxficultad de obtener financxamientos Antelo cual la Admimstración está
adoptando las siguientes medidas negociar con los proveedores nuevas tanfas reducidasy nuevos
térmunosde pago,y sinergzas de las funezones del personal en todos los nuveles para ophamzarlos procesos
la estructura de la organización, que considera le permitirán afrontar las situaciones antes mdicadas y
continuar operandoen forma rentable,
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Operacionesde la Compañía -

Entre las prinoxpales actividades realizadas durante el año 2015 fueron la culmnación de
reacondicionamientos de 15 pozos, trabajos de perforación y completación de 3 nuevos pozos, así como
trabajos en las facilidades de campo Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de perforación y
completación en 3 pozos nuevos, reacondicionamento de g pozos y trabajos varios en facilidades

Con fecha 29de septiembre de 2015, la Empresa Pública de Exploración y Explotación de Hidrocarburos
PETROAMAZONAS EP,mediante Oficio No PAM EP-LGL-2015-09447solicitó la suspensión de las
Actividades quela Compañlase encontraba ejecutando de acuerdo a los contratos susentos entre las.
partes,las cuales deberán reanudarse nna vez que se hubiere concluido el proceso de negociación, en
función de las reuniones que se mantuvieron durante el año a fín de concretar una modificación
contractual Con fecha 8 de octubre de 2015,la Compañía mediante oficio No KMNA-0276-2015,
respondió a PETROAMAZONAS EP través de una petición, en el que priucxpalmente se menciona 1)
Kamama Services S.A no comparte el contenudodela carta en lo relativo a negociaciones actuales pasa
modificar los contratos o restablecerlas condiciones económicasde los mismos, n) la compañía no
comparte y no puede consentu e) contenido de la cartay poro tanto no puede aceptarlapresunta
suspensión en los térmnos expuestos; un) los contratos deben continuar bayo los actuales térmanos
contractuales, excepto que las partes pudieren llegar a establecer de mutuo acuerdo modificaciones a los
mismos, y 1) la compañía estaría dispuesta a considerar modificaciones las actividades e incluso
desacelerarla ejecución delas mismas previstas en los contratos, en la medida en que tales modificaciones
sean debidamente negociadas y acordadas entre las partes, mcluyendola revisión de los cronogramas y
planes Con fecha 6 de novembre de 2015, con Oficio No. PAM-EP-LGL-2015-10632,la Gerencia General
de PETROAMAZONAS EP mamtesta principalmente que acepta la propuesta de continuarejecutandolas
Actividades, bayo la condición de quese produzca una desaceleración gradual de las Actividades en curso
del año 2015 a través de unareprogramación delas mismasque fuere aprobada porlos órganos, y según
procedimientos, estipuladosen el Contrato para el efecto. Al momento, mantiene en procesola
formalización de las reprogramuaciones realizadas en el año 2015.

Durante el año 201las principales actividades ejecutadas fueron trabajos en curso en el
reacondicionamiento de a pozos, trabajos varios en facilidades y costos directamente dervados de la
aduumstración y ejecución del contrato, san quese generen mgresos porla prestación delos servicios
principales de acuerdo a lo estapulado en elcontrato

Empresa en marcha -

Hasta la fecha de aprobación de estos estados financieros, la sxtuación económica del país y el nivel de
operaciones dela Compañía se han visto afectadas sigmficanvamente, principalmente en la reducción y
reprogramación del plan de actividades comprometidas en los contratos susentos y que al momento se
encuentran en proceso deformalización y aprobación de los orgamsmos pertinentes

La Admunistración dela Compañía considera que no se cuenta aún con todoslos elementos que permtan
prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en Kamana
Services S.A,, sn embargo,por tratarse de un proyecto a largo plazo (15 años), cualquier meidencia
respecto de lo mencionado podrá ser superado en el tempo, por lo tanto, los estados financieros adjuntos
han sidopreparados con base en prnespios contables aplicables a una empresa en marcha

Aprobación de estadosfinancieros -

Los estados financieros por el añotenmnado el s1 de dsciombre de 2015, han sido emndos con la
autonzación de la Gerencia General con fecha 2 de mayo de 2016 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describenlas pranespales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financxeros. Estas políticas huun sido disefiadas en función a las NITP vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera umforme a todoslos afos que se presentan en estos estados financieros

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NITF vigentes al 31 de dictembre de 2015, emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explica ysim reservas delas referidas normas mteruacionales y aplicadas de manera umforrea los
ejerclosos que se presentan

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo fustórico La preparación de los estados
financieros conforme a las NIYF requiere el uso de estimaciones contables, También exage a la
Adrumstración que ejerza su juxcio en el proceso de aplicación de las polítcas contables de la Compañía

Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de Ju1cxo o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son sugmiicativos para la elaboración de los estados financieros Debido la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reates podrían dbferur de los montos
estimados porla Admmnistración

Ala fecha de emsióndeestos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejorase
nterpretaciones a las normas exustentes que no han entrado en vigenesa y quela Compañía noha
adoptado con anticipación,

Estas son de aplicación obligatona a partar delas fechas indicadas a continuación
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La Compañía estumaquela adopción delas enmiendas a las NTIFy las nuevas interpretaciones antes
desentas, podrían tener tn impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio desu aplicación
imelal

Conversión de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda depresentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económuco primano donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadoumdenses, que es la moneda funcional y la monedade presentación

(0) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera,si exisheran, ss traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambro vigentes a las fechas delas transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son drfendosen el patramonno en transacesones que cahfican como cobertara de
lujos de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeelefectevo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras mversiones altamente líquidas con
vencimientos onginales de tres meses o menos Los sobregaros hancarzos son presentados como pasivos
cormentes en el estado de situación financiera
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Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos financxeros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos ycuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”y “activos financieros dispombles para la venta” Los pasivosfinancierosse clasifican en
las srguientes categorías “pasivos financieros a valor razonablea través de gananerasy pérdidas” y “otros
pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se adqumeron los activos o
contrataron los pasivos, La Admuustración deterramala clasificación de sus activosy pasivos financieros a
lafecha de su reconocimiento 1a1oral

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable máscualquier costo
atribuible a la trsnsacción, que de ser sigurficatvo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que elactivo o pasivo financxero no sea desugnado como de valor razonable a través de gananores y
pérdidas Con posterioridad al reconocimientointeral la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación»

 

Medición posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Postenor a su reconocumento intcsal se miden al costo amortizado
aplicando el método de mterés efectivo,

(0 Chentes Corresponden alos montos adeudados por Petroamazonas EP por la prestación de
servicios prinespales y sernicios suplementarios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
asu costo amortizado pues no generan mtereses y son recuperadoshasta en go días

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocmmento cral se miden al costo amortizado
aplicando el método de mterés efectivo En específico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro
de esta categorta

6) Proveedores y otras cuentas por pagar. Representadas pnncipalmente por obligaciones de pago por
benes o servicios adquindos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del negocio y
Tactotas pendientes de rembir Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
aruortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta godías,

(1) Cuentas por pagar a entidades relacionadas. Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio Se
registran a su valor nomnal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan ntereses y
seliguidan hasta en 3o días

Deterioro de activos financieros -
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La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exaste
evideneza objetiva de quela Compañía no será capaz de cobrar todos los mmportes que sele adeudan de
acuerdo con los térmunos onginales de las cuentas a cobrar La exustencxa de dificultades financieras.
ssgnificatwas porparte del deudor, la probabilidadde que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenorado

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financrero sé eliana cuando expuran los derechos a recibir los flujos de efectivodel activo ost
la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del actevo
Un pasivo es eliminado cuqudo las obligaciones de la Compañía especrficadas en el contrato se han
Jiquidado

Propiedades,planta y equipos

Las propiedades,planta y equipos son registradas al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirseYl costo meluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcerón del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son.
capital:zados cuando es probable que beneficios económacosfuturos asociados ala mversión flayan hacia
la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantemmuento y sonregistrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciación de propiedades,planta y equipos, es calculada Inealmente basada en la vida Gt estmada
delos bienes de las propiedades, planta y equipos o de componentes ignificabvos xdentificables que
posean vidas útiles diferenciadas, menos los valores residuales Las estunaciones de vidas útiles y valores
residuales de Jas propredades y equipos son revisadas, y aJustadas si es necesano, a cada fecha de crerre de
los estados financieros, La depreciación de las propiedades, planta y equipos se registra con cargo a las
operaciones del año

Las vidas útiles estnnadas de propiedades y equipos sonlas siguientes

 

bienes

Maquinarias y equipo 10
Muebles y enseres y equipos de oficia 10
Vehículos 5
Equiposde computación 3
Activos intangibles

Los achvos intengibles son regastrados al costo histórico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por detenoro, en caso de producirse,El costo lustórico incluye tanto los costos menrndos en adqumir el
activo comolos desembolsos postenores para poner en nso el programa de cómputo específico, Estos
costos se amortizan usando el método de línea recta en el estimado de su vida til (1oaños)

Los costos que se asocian directamente con el desarrollo de programas de computación únucos,
adentaficables,controladosporla Compañíay que es probable que generen beneficios económicos más ¿Má
de su costo por más de un año, se reconocen como actvos mtangíbles Estos costos aeurndosen el
desarrollo de programas de cómputo son amortizados cuando el intangible esté disponible para su uso,
con base en su vidaútil estemada

Otrosactivos
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La Compañía reconoce comootros activoslos derechos que se onganan en el “Contrato para la provisión de
servicios espetíficos tegrados con financiamiento dela contratista para la ejecución de actividades de
optuntzación de la producción, actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración, en los
campos Edén Yutun, Pañacocha y Tumali de la Región Amazónica Ecuatoriana”, evando se considera
probable que se generarán beneñcros económicos futuros y estos pueden medi:se fiablemente

La amortización es calculada sobre unabase mensual, considerando las umdades deproducción
1ncremental para el total de producción incremental futura que la Adminustración estima serón producidas
mensualmentehasta la termnación del contrato,

Deterioro de activos no financieros(propiedad, planta y equipos,activos intangibles y otros
activos)

Los activos sujetos a amortización y depreciación se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocuenidos después del
reconocimiento mictal, el amporte en libros no puedesez recuperable Se reconoce una pérdida por
vieterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su amporte recuperable El amporte
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valoren so

A.efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupanal nivel más bajopara el que
hay flujos de efectavo adentficables por separado(unidades generadoras de efectivo)

La determinación del flujo de fondos descontado uvoluera un coryunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como los mveles de producción de petróleo total en el área de actividades (campos Edén
Yatun, PañacochayTumaly), mflación, costos ydemás egresos defondos, en función de la mejor
estimación de los mismos quela Compañía prevé hacxael futuro en relación con sus operaciones Durante
el presenteejerciclo no se han computado resultados por detenoro de activos como consecuenera delos
análs de recuperabilidad

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por »mpuesto a 8 renta del año comprende el mpuesto a la renta cornente y el dxfendo El
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrunonio En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados mtegrales o dhrectamente en el patrimonio

Impuesto a la renta corriente-

El cargo por Impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
grovables y se carga los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgrble
Las normas tributanas vigentes establecen vnatasade Impuesto muxto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de quela
participación sacietanta sea ugual o menor al 50% se aplicará la tanía del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% s1las unilidades son remvertdas porel contribuyente,
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A partar del ejercrcrofiseal 2010 entró en vigor la normaqueexe el pago de un “anticipo mínummode
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el ejeretcro antentor sobre
elo 2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, o 4% de los ugresos gravables y o 4% de
los activos Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del antiexpo mínuno, este último se
convertirá en umpuesto a la renta defimiuvo, a menos que el contribuyente sobote al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría seraplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este
antieipo

Amortización parafines tributarios -

Los contratos celebrados con las empresas públicas de hidracarburos para el mejoramiento, optimización
e ioremento de la producción de crudo o derivados, así como obras y serviciosrelacionados con la
operación de cualquier fase de la industria petrolera, meloyendoactividades de optimización de la
producción, actividades de recuperación mejorada, actwidades de exploración, actuvidades de
asesoramento de optumuzación de costos y otras actividades relacionadas, estarán sujetos a las
disposiciones del Título Pramero de la Ley Orgánica de Régamen TributarioInterno, a la Reforma al
Reglemento parala Aplicación del Régimen Tributario Interno mediante Decreto Ejeentivo No.986
publicado en Registro Ofiexal 618 del 13 de enero de 2012,y Supletoriamenteal contrato y sus anexos,
mencionadoenla Nota 1

Imptesto a la renta diferido-

El impuesto a larenta diferido se provistona en sutotalidad, por el método del pamwvo,sobre las dufereneras.
temporales que surgen entre las bases tríbutarsas de activosy pasivos y sus respectivos valores mostrados
enlos estados finanexeros, El smpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas la fechadel estado de situación finanetera y quese espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta chfendoactivo serealice o el »mpuesto a la renta pasivo se pague,

Los puestos a la renta diferidos actos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios trabutarzos foturos contralos que se puedan usarlas dhferencras temporales
Los saldos de ampuestos lo renta diferidos activos ypasivos se compensan cuando exata el derecho legal
exigible a compensar Impuestos activos corrientes con ampuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos ala renta difendos actvos y pasivos se relacionen con la msmautondad tributaria
El impuesto diferido está caleulado considerando el decremento progresivo de las tasas muposavas
mencionado anteriormente

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo -

Corresponden prnerpalmente a sueldos, décimo tercer y evarto sueldos, se provisionas y pagan de
acuerdoala legrslación vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y Desahucio) -

La Compañía tiene un plan de beneficiodefinido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas Se determuaanualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios.
actuarales practicados por un profesional mdependiente y se reconocen con cargo los costosy gastos del
año aplicando el métodode Costeo de Créduto Unutano Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situación finanotera, eleual es obtemdo descontandolos flujos de
salida de efectivo a unatasa de 6 31% (2014 6.54%Janual equivalente a la tasa promedio de los bonos de

4
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gobierno, publicada porel Banco Central del Eenador que están denomunados en la musma moneda en la
que los beneficos serán pagados y que tenen térmunosque se aproximan los términosdelas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipótesis actuariales incluyen vanables como son, en adición la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo,años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos schuanales se cargan a otros resultados integrales en el persodo en el que surgen Los costos de
los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año,

Alexerve del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parala
Compañía

Provisiones corrientes

En adición alo que se describe en la Nota 2 10 la Compañía registra provisiones euando (1) la Compañía
ene una obligación presente, ya sea legal o mmplícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable
vna salida de recursos para liquadar la Obligación y (11)el monto se ha estimado de forma fiable Los
montos reconocidos como provisión son la mejor estumación de la Admunstración,a la fecha de cuerre de
Jos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servietos prestados se registran en el periodo en el cual se devengan y cuando estos
puedan ser estumados con fiabilidad, estos corresponden a los servictos prestados a Petroamazonas EP por
las actividades de optmización la producción, actividades de recuperación mejorada, actividades de
exploracióny la prestación de servicios suplementarios de acuerdo al contrato de servicxos específicos
mencionadoen la Nota 1

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requere que la Administración real1ce estumaciones y utilice
supuestos queafectan los montos mlwdos en estos estados financierosy sus notas explicativas Las
estimaciones realizadas y supuestos utllzados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la iudustmaa e mformación sumnstrada por fuentes externas calificadas a
especialistas 1nternos Sm embargo, los resultados finales podrían daferir de las estimaciones bajo crertas
condiciones

Lasestimaciones y políticas contables siguificativas son definidas como aquellas que son umportantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las querequieren un alto
gradodezuzcxo porporte de la Admamstración

Las prinappales estimaciones yaplicaciones del enterio profesionalse encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos
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Propiedades, planta y egupos y activos intangibles La determnación de las vidas útiles que se
evalúan al exerre de cada año, ver Nota 2 5 y 2 6

Otros activos: La estimación de la producción moremental hasta el fin del proyecto para la
determinación de la amortzación selo hace por pozo Los pozos nuevos están divididos en tres
gruposdependiendo dela arena, zona del campoy/o característica petrofísica;estos grupos po
tenen diferentes porcentajes de declmación en el tempo La producción meremental de drehos
pozos se estuma en función al caudal mucial del pozo y dependiendo del grupo al que pertenezean se
aplica el porcentaje de declunación correspondiente, Los pozos de workover, al tener ya un historial
de producción cuentan con unalínea base, después de la mtervención se cuenta con un caudal
cial del pozo al cual se apltea el porcentaje de declmación del campo y se descuentala línea base
para obtener úmucamentela producción merementa), ver Nota 27

renta La Compañía ha realizado la estimación de sus »mpuestos difendos
considerando quetodas las diferencias entreel valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se cevertirán en el futuro, ver Nota 2 9 2

beneficios Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y desahucio Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales dependientes, ver Nota 2 10,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

La Compañía opera en la ¡ndustna de hidrocarburos Sus achvidades están expuestas a una vanedad de
nesgosfinancieros prnexpalmente relacionados con la concentración del nesgo crediticio, el nesgo de
guidez y el nesgo de capital El programa de admmstración de riesgos de la Compañía se centra en lo
impredecible de las mercados financieros y trata de munmzar los potenclales efectos adversos en su.
desempeñofinanmero.

(y Concentración del nesgo crediticio

Las políticas de aduwmstración de nesgo crediticio son aplicadas prncspalmente porel área de
carteray finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y la exposición al crédito
son chentes, que 1meluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas

Losactivos financieros de la Compañífa potencialmente expuestos a concentraciones de nesgo son
los créditos por ventas, este riesgo relacionado a crédito se dismumuye pues el úmco cliente parala
Compañía es Petroartazonas EP con quienes mantienen un Contrato para la provisiónde servicos
específicos mtegrados con financiamento de la contratista para la ejecución de actividades de
optumización de la producción, actividades de recuperación mejorada,actividades de exploración, en
Jos campos Edén Yutun, Pañacochay Tumah de la Región Amazónica Eenatomana En este contrato se
establece quepara garantizarel pago delIngresoa la Contratista porServicios Prinerpales, la
compañía Petroamazonas EP mantendrá en el Banco Central, durante Plazo de Vigenera del
Contrato, un fide1comsoexclusivo para el Contrato,al que se deberáaportar un porcentaje delos
¡ngresos provemtentes de la exportación de toda la Producción por Optimzación, Producción por
Recuperación Mejorada y Producción de Petróleo Crudo Nuevo del Área de Contrato, que se
destinarán exclusivamente al pago del mgreso dela Contratista porServicios Pranexpales
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(0) Riesgo de hquidez

La estrategta financiera de la Compañía busca mantener recursos financieros adecuadosy acceso a
facilidades de exéduto para financiar sus operaciones en caso de requeralo Durante el año 2015, la
Compañía ha contado con fluyos de fondos dertvados exclusivamente de aportes de sus accionistas y
operaciones

El cuadro a continuación analiza los pasos financieros no derivados de la Compañía remanentes a
lafecha del estado de situación financiera y hastala fecha de su vencimiento Los montosrevelados
en el cuadro sonlos fluyos deefectivo no descontados

Menosde 1 año
1 de diciembre de20:

Proveedores y otras cuentas por pagar 19,855,373
Cuentas porpagar entidades relacionadas 49,440,332

Menos de 1 año
-AL31 de diciembre de20
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,876,516
Cuentas por pagar entidades relacionadas 6,863,758

(o) Riesgo decapual

Los olyetivos de la Compatñta al admanstrar el capatal son el salvaguardarla capacidad de la musa
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus acsiomstas,
beneficios a otros gruposdeinterés y mantener una estructura de capital ópbmapara reducrr el
costo del capatal

Consistente con la dustris, la Compañía monitorea su capital sobre la base del pato de
apalancamuento Este ratio se calcula dividiendoel capitelde trabajo neto sobre los ingresos de la
Compañía El capatal de trabajo se entiende comola diferencia entre los activos corrientes y los
pasivos cormentes

2015 or
Proveedores y otras cuentas por pagar 19,855,373 4,876,516
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 49 440,332 6,863,758
Menos Efectivoy equivalentes de efectivo (774198) (20,084,124)
Deuda neta 68,521,507 (8,343,850)
Total patrimomo 62,198,001 15,446,728
Capxtal total 130,719,508
Ratío de apalancamiento 52%
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Categorías de instrumentos financieros
continuación se presentan losvalores en libros de cadacategoría de instrumentos finaneteros alcierre
de cada ejercicio

diciembre diciembre
Corriente Nocorriente Corriente  Nocorriente

 

us vas ves us$
Hinancieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 774,198 - 20,084,124 -

774,198 - 20,084,124 -

fimancieros
arortizado
Clientes 10,747,891 - 22 -

Tota] activos financieros 11523, - 20,084,146 z
financieros
anaortizado
Proveedores y otras cuentos por Pagar 19,855,373 - 4,876,516 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 19490332 - 6,869,758 -
Total pasivos financieros SALDOS L ZARZA, -

Valor razonablede instrumentosfinancieros

El valor enibros delos mstrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable

EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectrvo es comosigue

 

2015 2014,
Efectivo en caja 500 500
Bancos (1) 773,698 20,083,624

274,198 20,084,124,

(1) Comprendeslsaldo en la cuenta cornente en banco local que se detallan a continuación

2015 2014
Banco Pichincha C A. 773698 20,083,624

723,698 20,083,624,

ul
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CLIENTES

Unresumen delos conceptos facturados a Petroamazonas EP es como sigue"

01 201
Servicios prinaxpales (1) 10,746,879 -
Otras cuentas por cobrar 72

19,747,591
 

(1) Correspondeala prestación de servic1os delos meses de abril a diciembre de 2015, respechvamente
Ala fecha de preparación deestos estados financieros estos montos no han sido cobrados en su
totalidad

SEGUROS ANTICIPADOS

Composición
or zoL

Seguros Equinoccial S A 260,719 232,427
Seguros Oriente S A 196,553 194,424
QBESeguros Colonzal S A 8,654

467,272 435,505

13
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ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento del aobvo intangible se presenta a continuación

Ali de enerode 2015
Casto Histórico
Amortización acumulada
Movimientos 2015
Adiciones
Transferencias
Amortización del año
Total movimientode 2015
AL31 de diciembre de 2015
Costo Histórico
Amortización acumulada
Valor en Ibros al 31 de diciembre de 2015

 

Software

205,741

3,583,851
(29,295)

(1,150,261)
2,404,295

3,789,592
(1,150,261)
2,639,331

15
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OTROS ACTIVOS
Los otros achvos se presenten a continuación

Inversión en
actividades de
optimización de Trabajos
producción CUrEO Total

Movimientos 2014
Adiciones - 5,660,272 5.660,272
Transferencias (1) . - Ñ
Amortización del año
Movimiento del año 2014
Al 31 de diciembre de 2014
Costo Histórico - 5,660,292 5,660,272
Amortización Acumulada -
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 - STE 5 09/377,

sédo 272 sjób0272

 

Movimientos 2018
Adiciones . 96,303,695 96,303,695
Transferencias (1) 35,589,989 (85,589,989) *
Amortización del año 2,470) 7 agaiazo).Movimiento del año 2015 147,81 19021370 S1u9óLazs
Al ga dediciembre de 2015
Costo Histórico 85,589,989 16,273,978 101,963,967.
Amortización Acumulada 2, (8,342,470)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 ION29 TR $7621,497

(1) Entre las pmnespales actradades realizadas en el año 2015,seineluyen los siguientes

2015 2014

Perforación 18,992,460 .
Completación 10,120,095 7
Workovers 46,220,889 -

Facilidades 10,236,545 -
85,589,989 -
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PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición

Proveedores locales 6,897,923 256,632
Proveedores del exterior 126,862 42,332
Facturas por recibir (3)Senvicics de pertoración 20.742.080 466149
Serv lclos técnicos especializados 198,609 2,990,026
Adquisición de tubería 57,711 -

Construcción de facilidades 340,624 933,302

Otzas cuentas por paga 1.399.264 Jato
—2850979. 4876.06

(1) Corresponden a compronusos de pago con proveedores locales y del exteror por bienes o servicios
prestados hasta el g1 de diciembre de 2015 y 2014,los mismos cuentan con unaorden de servieto
aprobada por la compañía y está pendientela factura, misma quese la recibe en el mes suguente

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS

El siguente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante el año 2015 con compañías
partes relacionadas Se tncluye bayo la denomunación de compañítes relacionadasa las compañías con
accionistas comunes, co» participación accionania significativa en la Compañía

 

 

 

 

 

  

apilalación Eolación Transacción, 2005 01
SehtombergsrEcuadorS A. Provecdockelcemado Compmds BEnts/Semis 3699 2400000
Tonam GbbniSonmves Reundor Prowecdorkelcemado Comp deBencUSemios 0950 156
Consimecunos yPesuoioace Poems preodortebcionado Compa do BPIOySOncOr 17695760
Soxon EaegySendeezaclEiuadorS A ProvecdorRelcinado Compa do Bsuosonbos 3447956

1591 aosEgo s
teecamia. Povecdorrelscioado Comprado eneuiSecos IISTSSE 2074TeopceendorS A Foversorkemcimdo Compm de Bincsfscntes 4429368 :
Teme ObtniSomisos Ecuador iavendos Compre nenesiServeios 105Saxon EnergySois delEsundorS A Prowesdo Compra de BlmosiSeráios 20.05
Seres Petollen Sotmberger Compra de BienesiSesvcos 7578

lreó3ss 33074
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Compostoión de los principales saldos con compañías y partes relacionadas"

Schlumberger del Ecuador 5 A.
Tenaris Global Services Ecuador
Saxon Energy Services del Ecuador S A.
Tecpeservices S A
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

La composición de los Impuestos por recuperar es como sigue

Impuesto al Valor Agregado -1YA

Impuestospor pagar

La composición delos Impuestos por pagar es como sigue

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado

2015
37,620,848
1,696,948
404,254

1,741,925
29761987

ARAFO RA

2015
13,263,282
13,263,282

201,

267,035
20,429

287,464

 

2014

6,861,198

€,861,198
 

874,564
874,564

2014

139,337
4344

143,681

18
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Conciliación tributaria - contable

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta cornente sobre losaños termunados al
31 de diciembre de 2015

205 2014
Pérdidaantes de mmpuesto la renta 8,490,008 (5703287)
Más Gastosno deducables(1) 4392578 11324
Perdida trbutanie (047420) 6491963)

(2) Incluye prinespalmentela amortización contable de Otros activos que para fines tributarios son no
deduebles del umpuesto a la renta cornente (Ver Nota 2.9 1 1)

Impuestoa la renta diferido

El análisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente

2015 2014
Impuestoa la renta diferido actwvo
Impuesto a la renta dbferido activo quese recuperará
dentro de 12 meses 5,298,009

5,298,009 -

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta daferido es el siguiente

AL1 de enerode 2015
Crédito a resultados por impuestos chferidos 5,298,009
4131 de diciembrede 2015 5:298,009

El movimento del Impuesto ala renta diferido activo corresponde a la diferencra temporal que se
mantieneen el rubro de Otros achvos, pues el tratamiento tributarioes diferente al contable

Amortización de pérdidas tributarlas

Deacuerdo conlas disposiciones legales vigentes,la pérdida tributaria de un año puede compensarse con

las utdidades tnbutacias que se obtuvieren dentro delos exnco años siguientes, sun exceder en cada año el
25% delas utilidades tributarias obtemdas Al cierre del período 2015, la Compañifa acumula pérdidas
tributanas por un total de US$19,739,388 14 por este concepto
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Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarzas agentes incorporan el prancspro de plena competenera para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remata
porparte dela empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadassiempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domichadas en el exterior o locales en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es supenor a US$15,000,000 Se incluye como partes relacionadas a las
empresas donuciliadas en paraísos fiscales El indícado estudio debe ser remutido hasta el mes de juro del
2016 conforme el novenodígito del RUC Adicionalmente, cxge que en su declaración de Impuesto a la
Renta anual declarelas operaciones de acbvos, pasivos, íngresos y egresos

Con fecha 30 de septembre de 2015 Kamana Services S.A, presentó vna consulta de valoración previade
precios de transferencia para el wcremento del límite de dedueibilidad por pagos de regalías y servicios
zon partes relacionadas ante el Servicio de Rentas Internas con trámite No 117012015923494, esta
consulta fue absuelta el 12 de abril de 2016 en la cual resuelve que los pagos realizados porservicios
petroleros, servicios especializados, servicios técmeosy de asistencia tócnuca prestados por Sehlumberger
delEcuador 5.4 , Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Tecpeservices S,A, y Saxon Energy
Del Ecuador S.A cumplen con el Principiode Plena Competencaay ellímite de deduerbilidad queda
ncrementadoala sumatonadelos valores resultantes dela aplicación dela metodología de precios de
transferenera aprobada desde del periodo fiscal 2015 hasta el persodo fiscal 2019 de acuerdo a la
resolución No NAC-DGERCGC14-00001048

Situación fiscal

Alafecha de emusión deestos estados finanereros, los años 2012 al 2015 están sujetos a una posrble
fiscalización.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgámea de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los exales se establecen reformas al Código Orgámeo
Tríbutano, ala Ley Orgánica de Régunen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tríbutana, que nigen a partar
de enero del 2015

Las prmaipates reformas están relacionadas con los sigurentes aspeotos

Reconocumento de ampuesto diferido para fines tributarios
Establecimiento de línmutes para Ja deducibiludad delos gastos meurridos por 1) regalas, servicros
técnicos, adrmumstrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior, 1)
promoción y publicidad, ¡h) remuneraciones pagadas a los ejecutivos

» Extensión a 10ños del periodode exoneración del pago de Impuesto la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como mdustrias básicas
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de quedichas mverstones se realicen en cantones
fronterizos del país,
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+ Condicionantes para la deducibilidad delosvalores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejerciciofiscaly origmadosen
operaciones del gxro ordinario del negocio,

+ Stestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22%y el 25% dependiendo del
domucilio del acciomsta de la empresa,

+» Sefyaenel35%latasa deretención en la fuente en remesas a paraísos fiscales

La Adimstración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que exasturá un impacto
recto con algunas deellas

BENEFICIOS EMPLEADOSY OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

 

  

Composición y movimuento

Saldos al Pagos y Jo Saldos al
Incrementos ytlizaciones final

201
Pasivos corrientes
Beneñiezas socxales (1) 21,643 1,903,464 (984,712)

21,643 1,003,464 (984,712)
Pastos no corrientes
Jubilación patronal (2) 7,626 14,145
Desahue1o(2) 276 732

21,677
201
Paswos cormentes
Beneficios socrales (1) - 80,025 (58,582) 21,643

- 80,025 (58,982) 21,643
Paswos no corrientes
Jubilación patronal(2) - 7,626 - 7,626
Desahuexo (2) - 276 - 276

7.902 - 7,902

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos
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(2) Los prnenpales supuestos actuanales usados fueron los siguentes

2015
“Tasa de descuento 631%

Tasa de rendimiento de actos N/A
Tasa de merementosalarial 300%
“Tasa de ineremento de pensiones 2 00%
Tasa de mortalidad e suvalidez() TMIESS 2002
Tasa derolación 11 80%

(0 Corresponden las Tablas de mortalidad publicadasporel Instituto Ecuatoriano de
SegundadSocual en el año 2002,

El movimuento de la provisión por Jubilación patronal y desahuero en el pasivo ha sido el exguiente

 

Jubilación
Zai5 014

Als de enero 7,626 -
Costas par serviclos corrientes 8,967 7027
Costo por Intereses 499 499
Canancra (pérdida) actuartal 4.942
Benefcica pagadas >
¡Costos por sevJelos pasados
Reducciones y liquidaciones (269)

Desahuelo Total
En 20L ET z0LS

276 7,902
2,485 258 11,458 7,385

18 18 517 517
1,834 6,776 -

3,196 3,196,
IAAA

7809 276 29 580 7.902-AL31 de diclembre

Los amportes reconocidos en las cuentas de resultados son los guientes

 

Desahuclo Total
Ent 2014 z0la Zo zo zo

¡Costos por sesvlelos corrientes 8,967 727 2,485 250 11,492 7,385
Costo por antereses 499 499 18 18 517 517
¡Costos poe severos pasados 3,1196 . 3:06
Reducclones y llquidaciones (263) - (269)
Al 31 de diciembre. 9203 7.62 5599 276 14,02 79oz
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GASTOS PORNATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes

Costos de Gastos de
operación adminstración Total

2015
Servicios técnicos 13,905,924 - 13,905,924
Remuneraciones y beneficios sociales 1,211,978 197,858 1,369,836
Arriendos (equipos e muebles) 2,958,791 198,943 3,157,734
Depreciaciónes y amortizaciones 4,343,186 1,236,730 5,579,916
Seguridad y medio ambiente 344,540 365,378 709,918
Seguros 618,668 66,420 685,088
Honorarios - 368,388 368,388
Impuestos y contribuciones - 35,777 35,777
Otros costos y gastos 1,962,053 322,894 2,384,947

AoO289728

Costos de Gastos de
operación adminstración Total

2014

Servicios técnicos 5,035,688 - 5,035,688
Remuneraciones y beneficios sociales 84,816 29,174 113,990
Arriendos (equipos e Inmuebles) 54,545 81,365 135,910
Honorarios - 226,121 226,121
Seguros - 133,277 133,277
Otros costos y gastos E

$1175,949 528,238 703,287

CAPITAL SOCIAL

Las acotones comunes se clasifican en el patrumonio El capital susenito y pagado de la Compañía al 31 de
diciermbre de 2014 era de US$21,050,000 al 31 de diciembre de 2015 comprende 81,050,000 acciones
ordmarias de valor nommal de US$1 cada una

Según el Acta de Junta General de Accionistas celebrado el 19 dejumo de 2015 autorizó efectuar un aporte
para futuras capatabzaciones de US$20,000,000 quese realizó en efectivo dicho aumento de capital con.
fecha de anotación en el Registro Mercantil el 28 de julio de 2015 por US$20,000,000,

Según el Acta de Junta General de Accionistas celebrado el 31 de julio de 2015 autorizó efectuar un aporte
para faturas capitalizaciones de US$20,000,035 que se realizó en efectivo dicho anmento de capital con
Jecha de anotación en el Registro Mercantil el16 de oetubre de 2015 por US$20,000,000 /

A?
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Segúnel Acta de Junta General de Acczomstas celebrado el 19 de noviembre de 2015 autorizó efectuar un
aporte para futuras capatálzaciones de US$20,000,008 que se realizó en efectwvo diebo aumento de
capital con fecha de anotación en el Registro Mercantil el 19 de diciembrede 2015 por US$20,000,000.

Durante el 2014, según el Acta de Junta General de Aceiomstas celebrado el 13 de noviembre de 2014
autorizó efectuar un aporte para futuras capatalizaciones de US$20,000,015 que se reallzó en efectivo
drcho aumento de caputal con fecha de anotación en el Registro Mercantil el 13 de dicxembre de 2014 por
US$20,000,000

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembrede 2015 yla fecha de emusión de estos estados financieros no se produyeron eventos.
que, en opamón dela Admutustración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigmuficativo sobre los estados
financieros o querequieran revelación,

   Contador Genefal
KAMANASERVICES S.A.
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