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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

KAMANA SERVICES S.A.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de KAMANA SERVICES S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados: de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de KAMANA SERVICES S.A. al 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la secciéon “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compaififa de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaififas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
Enfasis

Llamamos la atencién respecto a lo indicado en la Nota 25 sobre eventos subsecuente,
relacionados con el decreto de estado de excepcion por calamidad publica en el Ecuador por la
pandemia de COVID-19, de fecha 16 de marzo de 2020, que ocasiona que la compania presente
una disminuciéon considerable de sus operaciones comerciales hasta la fecha de divulgacion de los
estados financieros auditados, sin embargo, la administracién no estima que este suceso afecte de
alguna manera al principio de negocio en marcha o a las revelaciones realizadas en los estados

financieros.
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Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditorfa. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra

disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento

obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerfa estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar

dicho asunto al Directorio de la Companiia.
Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de

los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o etror.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intenciéon de liquidar la Compafifa o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte

financiero de la Compafifa.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en

su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de

auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
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garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre

detectara un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y

son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse

que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados

financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, elusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente

erroneas o la vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito

de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la

correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaififa deje

de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos

subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.
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Comunicamos a la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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KAMANA SERVICES S.A.

Estados de Situacion Financiera

Activo
Efectvo y equivalentes de efectivo (TWada 8)
Cuenmas por cobrar (Neda 9)
Impuestos por cobrar (Nota /5)
Inventanos (MNefa 1)
Crastos pagados por anberpado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

(Ohras cuentas por cobrar

Activos fyos, neto (Nede 11)

Chiros actvos (Nete 12)

Actvo por impuestos difendos (Nata 15)
Total activos no corrientes
Total activos

Wh-pmqﬂ%w- V2
" Byron Fun

Gerente General
| datmse Ly wodets anclmemtats,

Al 31 de diciembre de
2019 2018
(US Dilares)

26,016,772 780,800
60891117 94397361
1,506,835 305,504
540,436 757,741
341,630 305,865
89,296,799 96,547,471
223913 223913
BT9,840 974,579
68981787 59800353
10015773 12,559,707
80,201,313 73,558,552
169,498,112 170,106,023

Contador General



KAMANA SERVICES S.A.

Esrados de Situacion Financiera

Pasivos v patrimonio neto
Pasivos cormientes:

Proveedores y otms cuentas por pagar (Nata 1)

Compatias relacionadas (Nove 14)
Beneficios a empleados (Nota 17)

Impuestos por pagar (Neta [ 5)
Oblgacones fimancieras (Nota 14)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Benehicws a empleados (Nage 17)

Pasivo por impuestos difendos (Ve 1)
Total Pasivos no corrientes

Patrimonio neto: (Vora 15)
Captal .
Aportes Futueas Capitaluzaciones
Reserva Legal
Resultados Acumulados

Total patrimonio neto

Total Pasivo y patrimonio neto

Mupand Pl -
Byron Fun Sang
Gerente General

| farneie Las motas adguntas,

Al 31 de diciembre de
2019 2018
U8 Diddiarei)
B.621 884 4,801 200
11,848,583 22870159
4310903 5341,769
5842502 548232
15629597
46,253,559 38,495,457
88269 73,248
__2.__-1-5-.311 4,049,265
334,600 4,122 513
1M, 000,00 10K, D00, 00
52
4,693,832 243649
18,216,121 25,051,502
122,909,953 127 488,053
169,498,112 170,106,023




KAMANA SERVICES S.A.

Estados de Resultados Integrales

Adfios terminados el
Al 31 de diciembre de
2019 2018
(U8 Dlares)
Ingresos Operativos:
Ingresos por presmaon de servcios (Nota [9) 76,994,194 66,485,106

(48,095 50K) (33,121,644)
Costos de operaciim (Nota X))

28, RU8 688 13,363,462

Utilidad bruta operacional
Gastos de operacion:
Gastiss e alenisiistzacidn y Venitss (Noke 21) EERIY p2u.439
Utilidad neta operacional 26,007,589 30,122,027
Otros gastos, neto (1,843,576) (23,362)
Utilidad antes de impuesto a la renta 24,162,318 30,098 665
Impuesio a la renta (Nota 15) (5,990,143)  (7,525333)
Unihwdad neta del ao 18,172,175 22,573,332
Otros resultados integrales:
Gananca actuanal 15678 13,158
Resultados integrales del afo I8,157,853 22,586,490
Utiliad neta por acewn basica AL 0.23
vl 7.9.54
Byron Fun Sang
Gerente General

| amse ks wadas adpsentis,



KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Estados de Cambios en el Patnmonio

Capital  Aportes futuras  Reserva  Resultados

Social capitalizaciomes Legal Acumulsdos 1O
{UN Didiares)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 100,000,000 52 - 4,901,511 104,901,563
Apropraciin de reserva legal 243649 (2436499) -
Crananca actuanal ; 13,158 13,158
L'nhdad del gperocio . . 22573302 22573312
Saldo al 31 de diciembre de 2018 W 52 243649 25,051,502 127,488,053
Apropaciin de reserva legal : 225733  (2.257333) -
Reclasficacm - (52) - (52)
Cranancea acnuanal ; - : 15678 15,678
Pago dnaderndos O (22765901) (22,765,901)
L'nhdad del eperaicn . - . 18172175 IS.ITZ.IE!'
Saldo al 31 de diciembre de 2019 100,000,000 - 4,693,832 18,216,121 122,909,953

‘L}‘{wr]rm Jare Ab”

Hrrrm I-un "img Damel Z

Gerente General Contador Generl
| deamse Lkas moteas acfpuemta,



KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el
31 de diciembre de
2019 2008

1LY Dyidarni)

Flujos de efectivo netos de actividades de operacidn:

Uilidad antes de impuesto a la renta 24,162,318 30,098,665
Ajustes para concihar fy unlidad antes de impuesto a fa renta con
¢l efectivo new (utibzado en) provisto por b actadades de

OpCracIin
Deprecaciones y amormzacione 30,962,126 20,557,013
Diesahuon y jubilacsin parronal 15,006 22124
Intereses de préstamos 1,835,264 .
Variacién en capital de trabajo
Variacidn de activos - (aumento) disminucidn
Cuentas por cobrur y otres cuentas por cobear I227H6 DTN 6N
Invenitanos 217305 (410,103
Variacidn de pasivos — aumento (disminucidn)
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,859,169 (10,795,995
Cuentas por pagir a compafiis relsconadas (11,020,276) (63,489 636
Beneficion a empleados (1,044,493 (54.671)
Efectivo provisto por (utilizado en) las operaciones 81,285,083 (14,891,535
Impuesto 3 b renta pagado (7.028,721) (6,640, 145)
Intereses pagados (1,705,667)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de 72,550,695 (21,537,680)
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones de maqunara, cquIpos ¥ ofros actvos (40,045 822) (8,019,305
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (40,048,822) (8,019,305)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento;
Prestamos recihados 15, 5040, (K}
Pago de dodendos (22.763,901)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamienio (7,263,901) (8,019,305)
Incremento (Disminvcidn) neto del efectivo
o yequivalentes  a52u0m  (29,556,985)
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo:
Salda al mco THO, 800 3,337,785
Saldo al final 26,016,772 TR0, KO0
mre-ﬂ}m/im-fjﬂ.ﬁ 4
Byron hm!slﬁ'é
Gerente General
| “damse kay mwotas isclarnetis.



KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

1. Operaciones

Kamana Services S.A. fue constituida el 12 de junio de 2014, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito el 3 de julio de 2014 y tiene su domicilio en la ciudad de Quito-Ecuador. El objeto
social de la Compafifa es proveer servicios petroleros, tales como servicios integrados para la
ejecucion de actividades de optimizacién de la producciéon de hidrocarburos, actividades de
recuperaciéon mejorada de hidrocarburos, servicios de recuperaciéon secundaria, pilotos de
recuperacién u optimizacién, actividades de explotacién y/o actividades de asistencia en la

optimizacion de costos operativos variables.

La compafifa desarrolla sus actividades segun los Contratos para la provision de servicios
especificos integrados con financiamiento de la contratista para la Ejecucién de Actividades de
Optimizaciéon de la Produccién, Actividades de Recuperacién Mejorada, actividades de
Exploracién, en los campos Edén Yuturi, Pafiacocha y Tumali de la Regiéon Amazoénica Ecuatoriana
suscritos con Petroamazonas EP el 8 de octubre de 2014. Dichos contratos tienen una vigencia de
15 afios contados a partir de la fecha efectiva (1 de diciembre de 2014). Para el caso del contrato del
campo Tumali, en el ejercicio fiscal 2017 las partes estuvieron en revisiones del Acta de terminacién

y finiquito del contrato, la cual se suscribi6 en el tercer trimestre del 2017.

Hasta el 28 de marzo del 2018, los accionistas de la compafifa fueron: Shushufindi Holdings B.V.
una compafifa Holandesa que posefa el 60% de las acciones y Tecpetrol Servicios S.L. una
compafifa espafiola que posefa el 40% de las acciones. A partir del 28 de marzo de 2018, los
accionistas de la compafifa son: Shushufindi Holdings B.V. compaiia Holandesa con el 99% de las
acciones y Schlumberger Production Management Holding B.V. una compafiia Holandesa con el

1% de las acciones.

La Administracion de la Compafifa considera que la situacién econdémica del pafs genera
dificultades en el sector hidrocarburifero, ante lo cual la Administraciéon adoptéd las siguientes
medidas: negociar con los proveedores nuevas tarifas reducidas y nuevos términos de pago, sinergia
en las funciones del personal en todos los niveles para optimizar los procesos y la estructura de la

organizacion, que considera le permitiran continuar operando en forma rentable.

En el afo 2018 la compafia realizé el reacondicionamiento de 1 pozo, asi como trabajos en las
facilidades de campo y estudios. También se realizaron trabajos en curso de: reacondicionamiento

de 5 pozos y trabajos varios en facilidades.
En el afio 2019 la compana realizé el reacondicionamiento de 19 pozos, asi como trabajos en las

facilidades de campo. También se realizaron trabajos en curso de: reacondicionamiento de 10 pozos

y trabajos varios en facilidades de campo y estudios.
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (Declaracion de cumplimiento)

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios a empleados de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafifa

es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, representan el efectivo en caja y en cuentas corrientes

bancarias.
Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de

ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros

designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el

resultado del periodo.
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos financieros

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propoésito para el cual se adquirié. La
Compafifa determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideraciéon el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos

instrumentos, asf como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de

resultados se registran en resultados del ¢jercicio.

Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafifa clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas

por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

12



KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en
libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida

separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras

ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de

capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Companiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo cortiente, excepto por los de vencimiento

mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Estos dltimos se clasifican como activos no cortientes. Los activos financieros a costo amortizado
de la Compafifa comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por

deterioro.
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
servicios prestados en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un promedio de cobro de aproximadamente 90 dias. No existen montos significativos de

ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar/vender el

activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de

deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiifa determina la clasificacién de

sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en

la categoria de pasivos financieros al costo amortizado.

Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”,
las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo

amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por

alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan

netos en resultados.
Inventarios

Los inventarios, estan registrados al costo promedio de adquisicién. Los inventarios en transito
estan valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales

no exceden a su valor de mercado.
Los inventarios adquiridos por la compania son utilizados para prestar los servicios a los clientes.
Activos Fijos

La maquinaria y equipos son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en

resultados cuando son incurridos.

La depreciaciéon es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, menos los valores
residuales. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacién de la maquinaria y
equipos se registran con cargo a las operaciones del afio. El costo de los activos es depreciado en

funcién de los afos de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Tipo de bienes Vida qtil (en afios)
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién y software 3
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos Fijos (continuacién)

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria y equipos, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido

inmediatamente hasta su valor recuperable.
Otros Activos

La Compaiifa reconoce como otros activos los detechos que se originan en el "Contrato para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucion
de actividades de optimizacion de la produccion, actividades de recuperacién mejorada, actividades
de exploracién, en los campos EdénYuturi y Pafiacocha de la Regién Amazénica Ecuatoriana”,
cuando se considera probable que se generarin beneficios econémicos futuros y estos pueden

medirse fiablemente.

La amortizacion es calculada sobre una base mensual, considerando las unidades de produccién
incremental para el total de produccién incremental futura que la Administraciéon estima seran

producidas mensualmente hasta la terminacion del contrato.
Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo:

Representan:

@) Participacion de los trabajadores en las utilidades de la compafifa: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente y considerando los términos contenidos en el articulo 103
del Cédigo del Trabajo segtin autorizacién del Acuerdo Ministerial No. MDT-2017-0184
del Ministerio de Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los
costos de operacion.

(i) Décimo tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan

de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios a largo plazo:
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafia mantiene beneficios por concepto de

jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con

cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Beneficios a largo plazo (continuacion):

estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% en 2019 y 4.25% en
2018 equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos,
los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que

tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios a empleados, la estimacioén estd sujeta a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados del afio y las pérdidas o ganancias actuariales

se registran como otros resultados integrales.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para

la Compania.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos reladonados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. El cargo por Impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La Compafia aplica el 25% de tarifa de impuesto a la renta.

Hasta el 31 de diciembre del 2019 se encontraba vigente la norma que exige el pago de un "anticipo
de Impuesto a la Renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ejercicio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos

gravables y 0.4% de los activos”.
Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo de impuesto a la renta, el

contribuyente podra solicitar al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser

aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Amortizacién para fines tributarios

Los contratos celebrados con las empresas publicas de hidrocarburos para el mejoramiento,
optimizaciéon e incremento de la producciéon de crudo o derivados, asi como obras y servicios
relacionados con la operacién de cualquier fase de la industria petrolera, incluyendo actividades de
optimizaciéon de la produccién, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion,
actividades de asesoramiento de optimizacién de costos y otras actividades relacionadas, estaran
sujetos a las disposiciones del Titulo Primero de la Ley de Régimen Tributario Interno, a la
Reforma al Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno mediante
Decreto Ejecutivo No. 986 publicado en Registro Oficial 618 del 13 de enero de 2012, y

supletoriamente al contrato y sus anexos.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cortientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Reserva Legal

La Ley de Compalfifas establece para las sociedades an6énimas una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por
lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas y puede ser distribuida entre los socios, en caso de liquidacién de la Compania.

Reconocimiento de los ingresos

A partir del 1 de enero de 2018, entré en vigencia la Norma Internacional de Informacién
Financiera 15, Reconocimiento de los Ingresos por actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes (NIIF 15), la que establece los principios de presentaciéon de informacion util a los
usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con

sus clientes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento de los ingresos (continuacion)

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener

derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando cumple con las siguientes etapas:
1. Identificar el contrato con el cliente
2. Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
3. Determinar el precio de la transaccién
4. Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato
5. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando o a medida que la entidad

satisface una obligacién de desemperio.

La entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando o a medida que, satisfaga una

obligacién de desempefio mediante la transferencia de los servicios comprometidos, al cliente.
Un activo se transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activo.

Ingresos por prestacion de servicios:

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Compafifa, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por prestacion de servicios se registran en el periodo en el cual se devengan.

Los ingresos por otros bienes o servicios, ingresos financieros y otros ingresos operacionales son
reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a
la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas que corresponde al costo de operacién, amortizaciéon de otros activos, servicios
técnicos, remuneraciones, entre otros, se registran cuando se incurren en ellos para la generacién de

los ingresos operacionales.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutrjan mas alld del
control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los activos deberfa
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podtian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
Otros activos

La estimacién de la produccién incremental hasta el fin del proyecto para la determinaciéon de la
amortizacion se lo hace estimando la produccién incremental en el Campo por el plazo remanente
del contrato mediante el analisis de los pozos nuevos que estan divididos en tres grupos
dependiendo de la arena, zona del campo y/o caracteristica petrofisica; estos grupos tipo tienen

diferentes porcentajes de declinacion en el tiempo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Otros activos (continuacion)

La producciéon incremental de dichos pozos se estima en funcién al caudal inicial del pozo y

dependiendo del grupo al que pertenezcan se aplica el porcentaje de declinacién correspondiente.

Los pozos de workover, al tener ya un historial de producciéon cuentan con una linea base; después
de la intervenciéon se cuenta con un caudal inicial del pozo al cual se aplica el porcentaje de
declinacién del campo y se descuenta la linea base para obtener unicamente la produccion

incremental.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Adn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas).
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensiéon se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la

determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados

para el pafs.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opiniéon de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Adopcién de nuevas normas internacionales

Durante el afio en curso, la Administracién ha aplicado las siguientes NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
efectivas a partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un

arrendamiento.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoraciéon, la presentacién y la
informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual contabilizacién de los

arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17.

La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo: los ordenadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de

arrendamiento de 12 meses o menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el
derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por el
derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses
correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Adopcién de nuevas normas internacionales
NIIF 16.- Arrendamientos (continuacion)

La Compafifa ha evaluado como un impacto bajo para el estado de situacién financiera y estado de
pérdidas y ganancias de la aplicacién de esta norma, al 31 de diciembre del 2019 la Compafifa no
cuenta con arrendamientos a largo plazo que sea reconocido en el estado de situacion financiera el

activo por derecho de uso o el pasivo por obligacion presente de pago.

6. Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas aun no vigentes

A continuacion, se presentan las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas

emitidas que la Compafifa posiblemente aplicara en el futuro.

La Compania tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les

son aplicables.

Normas Fecha efectiva de
vigencia
NIIF 17 .- Contratos de seguro 1 de enero de 2021

La Compafifa estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere,

en sus estados financieros, asf como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

7. Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente corlzznte Corriente corlgznte
(US' Ddlares)

Activos financieros medidos al

costo amortizado

Efectivo y equivalentes al efectivo 26,016,772 - 780,800 -
Cuentas por cobrar 60,891,117 - 94,397,561 -
Otras cuentas por cobrar 223913 223913

86,907,889 223,913 95,178,361 223,913
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Categorias de instrumentos financieros (continuacion)

2019 2018
Corriente NO Corriente NO
corriente corriente
(US' Ddlares)

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas por pagar 8,621,884 - 4,801,200 -
Cuer}tas pot pagar a compafias 11,848,583 22,870,159 )
relacionadas
Obligaciones financieras 15,629,597 - - -

36,100,064 - 27,671,359 -

8. Efectivo y equivalentes al efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de

diciembre, se conformaban de lo siguiente:

2019 2018
(US' Ddlares)
Caja chica 500 500
Bancos 26,016,272 780,300
26,016,772 780,800

La Compafia mantiene su cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América en una
institucién bancaria local y una del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son

mantenidos en la Compafifa.

9. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:

2019 2018
(US' Ddlares)
Clientes (a) 54,490,256 90,373,233
Clientes por facturar (b) 6,389,534 4,022,316
Otras 11,327 2,012

60,891,117 94,397,561
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9. Cuentas por cobrar (continuacion)

(a) Representa a su tnico cliente Petroamazonas EP con quien mantiene suscrito un contrato
de Provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista, para
la ejecucién de actividades de Optimizacion de la Produccion, Actividades de Recuperacion

mejorada y Actividades de Exploracién, como se describe en la nota 20.

(b) Corresponden al reconocimiento de ingresos provisionados en base a la transferencia del

control del servicio prestado a su cliente, y que no ha sido facturado durante el afio 2019.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes se

conformaba de lo siguiente:

31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018
No No
Total Provisionada  provisionada Total Provisionada  provisionada
(US Ddlares)

Antigiiedad
De 0 a 30 dias 6,762,380 - 6,762,380 5,089,473 - 5,089,473
De 31 a 60 dias 270,503 - 270,503 - - -
De 61 a 90 dias 121,855 - 121,855 - - -
De 91 a 180 dias - - - - - -
De 181 a 365 dias - - - 18,658,877 - 18,658,877
Mas de 365 47,335,518 - 47,335,518 066,624,883 - 66,624,383

54,490,256 - 54,490,256 90,373,233 - 90,373,233

El 26 de septiembre del 2019 se firma un acuerdo parcial de pago de deuda con Petroamazonas EP
cuyo monto de facturas emitidas de servicios principales por los afios 2015 a 2017 asciende a USD
87,908,493, Petroamazonas EP acuerda cancelar el valor de USD 40,274,503, valor cancelado
durante el ano 2019. Existe una deuda por USD 47,633,990 que al 31 de diciembre del 2019 se
encuentra en desacuerdo. La compafifa iniciara el proceso de negociaciones, para recuperar la

misma.

(Espacio en blanco)
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10. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US' Ddlares)
Tuberia 190,564 427179
Revestimiento 108,664 107,584
Accesorios 160,847 222978
Otros 80,361 -
540,436 757,741

El movimiento de los inventarios al 31 de diciembre fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US' Ddlares)
Saldo al inicio 757,741 347 638
Adiciones 1,291,755 410,103
Capitalizaciones (a) (1,509,060) -
Saldo final 540,436 757,741

(a) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a inventarios incluidos o capitalizados como otros

activos de la compafifa para el giro del negocio.

(Espacio en blanco)
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de diciembre se conformaban de

lo siguiente:

Costo

Saldo al 31 de diciembre
de 2017

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre
de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre
de 2019

Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre
de 2017
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre
de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre
de 2019

Neto al 31 de diciembre
de 2018

Neto al 31 de diciembre
de 2019

Equipo de
Maquinaria ~ Muebles Equipo computacion
Instalaciones  y equipo y enseres _de oficina & Software Total
(US Délares)

557,529 122,710 90,159 130,890 4,549,569 5,450,857
- - - - 43,765 43,765
557,529 122,710 90,159 130,890 4,593,334 5,494,622
52,464 - - - 47,554 100,018
609,993 122,710 90,159 130,890 4,640,888 5,594,640
37,882 25,259 21,141 28,544 4,068,752 4,181,578
27,876 12,271 9,016 13,089 276,213 338,465
65,758 37,530 30,157 41,633 4,344,965 4,520,043
28,533 12,271 9,016 13,089 131,848 194,757
94,291 49,801 39,173 54,722 4,476,813 4,714,800
491,771 85,180 60,002 89,257 248,369 974,579
515,702 72,909 50,986 76,168 164,075 879,840

(Espacio en blanco)
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12. Otros activos

Los otros activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
Costo Amortizacion Costo Amortizacion
. . Neto e . Neto
historico acumulada histérico acumulada
(US Ddlares)

Inversion en
actividades de
optimizacion de la
produccion

Trabajos en curso 2,180,435 - 2,180,435 6,052,789 - 6,052,789

197,471,716 (130,670,364) 66,801,352 153,650,558  (99,902,994) 53,747,564

199,652,151 (130,670,364) 68,981,787 159,703,347  (99,902,994) 59,800,353

El movimiento de los otros activos, por los afios terminados el 31 de diciembre se conformaba de

lo siguiente:

Inversion en actividades

de optimizacién de la Trabajos en
produccion curso Total
(US' Ddlares)

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2017 143,614,680 8,113,123 151,727,803
Adiciones - 7,975,544 7,975,544
Capitalizacién 10,035,878 (10,035,878) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 153,650,558 6,052,789 159,703,347
Adiciones - 39,948,804 39,948,804
Capitalizacion 43,821,158 (43,821,158) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 197,471,716 2,180,435 199,652,151
Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017 79,683,543 - 79,683,543
Adiciones 20,219,451 - 20,219,451
Saldo al 31 de diciembre de 2018 99,902,994 - 99,902,994
Adiciones 30,767,370 - 30,767,370
Saldo al 31 de diciembre de 2019 130,670,364 - 130,670,364
Neto al 31 de diciembre de 2018 53,747,564 6,052,789 59,800,353
Neto al 31 de diciembre de 2019 66,801,352 2,180,435 68,981,787
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12. Otros activos (continuacién)

(a) Entre las principales actividades realizadas en los afios presentados, se incluyen lo siguiente:

Perforacion
Completacion
Workovers

Facilidades

Otros

13. Proveedores y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:

Proveedores locales
Facturas por recibir (a)
Servicios de perforacion

Servicios técnicos especializados

Adquisicion de tuberia
Construccion de facilidades

Otras cuentas por pagar

2019 2018
(US Ddlares)
- 251,807
- 1,670,964
38,235,939 799,205
5,585,219 136,843
- 7,177,059
43,821,158 10,035,878
2019 2018
(US Ddlares)
3,110,444 915,684
3,485,091 828,477
348 348
86,925 291,698
692,404 55,09
1,246,672 2,709,894
8,621,884 4,801,200

(a) Corresponden a compromisos de pago con proveedores locales por bienes y servicios prestados

al cierre del ejercicio.
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14. Compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2019 y 2018
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a

las compafifas con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafifa:

Al 31 de diciembre
Relacion Transaccion 2019 2018

(US Ddlares)
Inversiones en optimizacion
de la produccion
Proveedor  Compra de bienes

Schlumberger Ecuador S.A. . .. 26,697,729 5,574,123
relacionado y servicios
26,697,729 5,574,123
Costos de operacion
Schlumberger Ecuador S.A. Proveedor — Compra de bienes 4,447,081 3,200,378
relacionado y servicios
4,447,081 3,200,378
Inventarios
Consotcio Shushufindi 5.4, Lroveedor - Compra de bienes 516,889 ;
relacionado  y servicios
516,889 -
Préstamo
Schlumberger Finance BV~ Lroveedor o, il 30,000,000 -
relacionado
Schlumberger Finance BV Proveedor o ces 1,835,264 .
relacionado
31,835,264 -

La composicién de los principales saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre se

conformaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Cuentas por pagar
Corrientes:
Schlumberger Ecuador S.A. 11,848,583 22,870,159

11,848,583 22,870,159
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14. Companias relacionadas (continuacion)

Las obligaciones financieras con compafifas relacionadas al 31 de diciembre se conformaban de lo
siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
(US' Ddlares)
Corrientes
Schlumberger Finance BV Capital (a) 15,500,000 -
Schlumberger Finance BV Intereses 129,597 -
15,629,597 -

(a) El 1 de abril del 2019 se realiz6 un préstamo a Schlumberger Finance BV por USD 30,000,000
con una tasa del 8.60% a pagarse el 21 de septiembre del 2020, en el mes de noviembre del 2019 se
realizé un abono al capital por USD 14,500,000, los intereses devengados al 31 de diciembre del
2019 por USD 1,835,264 han sido reconocidos en el Estado de Resultados Integrales.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente. Los saldos por cobrar y por pagar a compadias relacionadas no devengan
intereses y se estiman cancelar en el corto plazo, a excepcion de las operaciones por concepto del

préstamo recibido.

15. Impuestos
Los impuestos por cobrar y pagar al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)

Impuestos por cobrar
Impuesto al Valor Agregado - IVA 11,497 78,602
Retenciones en la fuente del IVA 1,495,338 226,902

1,506,835 305,504
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 109,905 94,119
Retenciones en la fuente del IVA 135,907 111,851
Impuesto a la Renta por pagar 5,596,780 5,276,359

5,842,592 5,482,329
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15. Impuestos (continuacion)

15.1 Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados se conformaba de la

siguiente manera:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Total gasto por impuesto a la renta del afio

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
7,349,143 06,646,145
(1,359,000) 879,188
5,990,143 7,525,333

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable fue como sigue:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Mas (menos)

Diferencias Permanentes:
Gastos no deducibles (a)

Otras deducciones (b)

Diferencias Temporales:
Amortizacién pérdidas tributarias (c)

Generacién/Reversion diferencias temporales por provisiones
(d)

Generacién/Reversion otras diferencias temporales (e)
Utilidad gravable

Tasa impositiva 25%

Menos — retenciones en la fuente

Impuesto a pagar

(a)Incluye gastos no deducibles locales.

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)

24,162,318 30,098,665
56,670 14,622
(261,9406) (11,954
(9,798,857) (8,801,528)
26,651 26,317
15,211,735 5,318,462
29,396,571 26,584,584
7,349,143 6,646,145
(1,752,363) (1,369,787)
5,596,780 5,276,358

(b)Incluye deducciones adicionales por concepto de beneficios en seguros de medicina prepagada

e incremento neto de empleo.

(c) Corresponde al 25% de la utilidad gravable como limite para amortizacion de pérdidas

tributarias.

(d) Incluye la generacion y reversion de diferencia temporal por concepto de jubilacién patronal y

desahucio.
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15. Impuestos (continuacion)

15.1 Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

(e) Incluye la amortizacién contable de otros activos que para fines tributarios no son deducibles
del Impuesto a la renta corriente descontados la amortizacién tributaria de otros activos, tomando

en consideracion las bases de la normativa tributaria para su calculo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el impuesto a la renta diferido se conformaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre
2019 2018
(US' Ddlares)
Activo por impuesto diferidos 10,115,773 12,559,707
10,115,773 12,559,707
Pasivo por impuesto diferidos 246,331 4,049,265

246,331 4,049,265

El movimiento del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se componia de la siguiente

manera:
Jubilacién
Otros Pérdidas patronal y
activos tributarias desahucio Total
(US' Ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (5,378,880) 14,768,510 - 9,389,630
Débito a resultados por impuestos
diferidos, neto 1,329,615 (2,215,382) 6,579 (879,188)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (4,049,265) 12,553,128 6,579 8,510,442
Crédito a resultados por impuestos 3,802,934 (2,449,714) 5,780 1,359,000
diferidos, neto
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (246,331) 10,103,414 12,359 9,869,442

15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal
La Compafia no ha sido fiscalizada en los tltimos afios. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Compaia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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15. Impuestos (continuacion)

15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

(b) De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede

©

compensarse con las utilidades tributarias que se obtuvieren dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades tributarias obtenidas. Al cierre
del periodo 2019 y 2018 la Compafifa acumula pérdidas tributarias por un total de US$
40,413,654 y US$ 50,212,511 respectivamente, y para el afio 2019 y 2018 la compafifa ha
amortizado pérdidas tributarias por US$ 9,798,857 y US$ 8,861,528 respectivamente.

Legislacién sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones
con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus
compafias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo perfodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US§ 3,000,000, y un informe de precios de

transferencia, si tal monto es superior a US$ 15,000,000.

Se considera como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del siguiente afio conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraciéon de Impuesto a la

Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Con fecha 30 de septiembre de 2015 Kamana Services S.A. presenté una consulta de
valoracién previa de precios de transferencia para el incremento del limite de
deducibilidad por pagos de regalfas y servicios con partes relacionadas ante el Servicio de
Rentas Internas con tramite No. 117012015323494, esta consulta fue absuelta el 12 de
abril de 2016 en la cual resuelve que los pagos realizados por servicios petroleros,
servicios  especializados, servicios técnicos y de asistencia técnica prestados por
Schlumberger del Ecuador S.A., Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP,
Tecpeservices S.A. y Saxon Energy del Ecuador S.A., cumplen con el Principio de Plena
Competencia y el limite de deducibilidad queda incrementado a la sumatoria de los
valores resultantes de la aplicacion de la metodologia de precios de transferencia
aprobada desde del periodo fiscal 2015 hasta el periodo fiscal 2019 de acuerdo a la
resolucion No. NAC-DGERCGC14-00001048.

En funcién de lo mencionado anteriormente, la Compafifa no estd obligada para la

presentacion del informe de Precios de Transferencia en el afio 2019 y 2018, respecto a

las transacciones mencionadas.
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15. Impuestos (continuacion)
15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)
(d) Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2019 y 2018 es del 25%.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado, este impuesto estara

sujeto a devolucion.

(f) Anticipo de Impuesto a la Renta
Hasta el 31 de diciembre del 2019, la Ley Organica del Régimen Tributario Interno sefialaba
que el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta consiste en un valor equivalente a la
suma matematica del 0.2 % del patrimonio total, mas el 0.2 % del total de costos y gastos
deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, mas el 0.4 % del activo total, mas el 0.4 % del
total de los ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta. A partir del afio 2020 el pago
de anticipo de impuesto a la renta es opcional. La compafifa al 31 de diciembre de 2019 y

2018 se encuentra exonerada del anticipo de impuesto a la renta.

Segin el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccién del saldo del anticipo del impuesto a la renta,

se estableci6 asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 doélares tendran
exoneracion del 100%;

- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exonerara el 60%; y

- Las que poseen ventas por mas de 1 millén de ddlares, accederan a un 40% de

exoneracion.

El beneficio regira para la tltima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas naturales

en marzo y las sociedades en abril 2018.

16. Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaciéon de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6é la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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16. Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (continuacion)

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecfa lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerin mas exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de

Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exenciéon del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de

Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor

imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida

enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de

bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
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17. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:

Cotrientes
Obligaciones con el IESS

Pasivos acumulados (a)

Otras

No corrientes
Desahucio (b)
Jubilacién patronal (b)

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US' Ddlares)

28,041 21,896
4,276,498 5,319,823
6,364 50
4,310,903 5,341,769
30,071 32,668
58,198 40,580
88,269 73,248

(a) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y la participacién de los

trabajadores a las utilidades.

(b) Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Hipotesis actuariales

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial cp
Tasa de incremento salarial Ip
Tasa de rotacion

Tabla de mortalidad

Al 31 de diciembre

2019 2018
3.62% 4.25%
3.00% 3.00%
1.50% 1.50%

11.80% 11.80%

TM IESS 2002 TM IESS 2002

El movimiento de los pasivos acumulados, durante los afios 2019 y 2018 se conformaba de la

siguiente manera:

Pasivos acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Décimo Décimo Participacion Total
tercer sueldo cuarto sueldo trabajadores
(US Ddlares)

4,417 2,187 5,371,677 5,378,281

55,154 5,286 5,311,529 5,371,969
(53,700) (5,050) (5,371,677) (5,430,427)

5,871 2,423 5,311,529 5,319,823

77,897 7,809 4,263,939 4,349,645
(74,919) (6,522) (5,311,529) (5,392,970)

8,849 3,710 4,263,939 4,276,498
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17. Beneficios a empleados (continuacion)

El movimiento de la provisiéon por desahucio durante los afios 2019 y 2018 se conformaba de la

siguiente manera:

Saldo al inicio

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

(Ganancia) Pérdida actuarial
Beneficios pagados

Transferencia de empleados

Saldo final

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)

32,668 19,943
11,395 8,466
1,369 791
(5,130) 2,096
(4,655) -
(5,576) 1,372
30,071 32,668

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal durante los afios 2019 y 2018

conformaba de la siguiente manera:

Saldo al inicio

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Ganancia actuarial

Transferencia de empleados
Reducciones anticipadas

Saldo final

(Espacio en blanco)

Al 31 de diciembre

se

2019 2018
(US' Ddlares)

40,580 35,328
20,526 18,445
1,726 1,421
(1,649) (10,605)
5,913 640
(8,898) (4,649)
58,198 40,580
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18. Patrimonio

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compafifa al
31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de US$ 100,000,000 que comprende 100,000,000 de acciones
ordinarias a valor nominal de US$ 1 cada una, los accionistas de la compafifa se conformaban como

sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Nombre de accionista Numero de acciones Partu(:;/p ;1 cion
0
Schlumberger Production Management
Holding B.V. 1,000,000 1,000,000 1
Shushufindi Holdings B.V. 99,000,000 99,000,000 99
Total 100,000,000 100,000,000 100
Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa.

Dividendos distribuidos
El 29 de octubre del 2019 mediante Acta de Junta General Extraordinaria de accionistas se
establecio la absorcion de pérdidas acumuladas con las utilidades acumuladas, y pago de dividendos

restantes correspondientes a los periodos 2014 a 2018 por USD 22,765,901 neto, de la siguiente

manera:
Accionista 2017 2018 Total
(US' Ddlares)
Shushufindi Holdings B.V. 2,425,404 20,112,838 22,538,242

Schlumberger Production Management

Holding B.V. 24,499 203,160 227,659

2,449,903 20,315,998 22,765,901

(Espacio en blanco)
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19. Ingresos operativos

Los ingresos operativos al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Servicio de optimizacién de la produccion (a) 76,260,555 66,485,106
Venta de tuberia 492,768 -
Otros 240,871

76,994,194 66,485,106

(a) Consisten en los ingresos recibidos por el contrato suscrito con Petroamazonas EP por la
prestacion de servicios especificos de optimizacion de la produccion y sus adendums como se

presentan en la nota 24 Contrato de servicios.

20. Costos de operacion

Los costos de operacion al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Costos de operacion 4,456,716 1,592,653
Amortizaciones 31,287,946 20,219,448
Servicios técnicos generales 4,055,441 3,792,575
Remuneraciones y beneficios sociales 1,382,704 892,725
Participacion utilidad trabajadores 3,704,493 4117271
Otros costos y gastos 3,208,206 2,506,972

48,095,506 33,121,644

(Espacio en blanco)
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21. Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)

Remuneraciones y beneficios sociales 126,436 124,314
Participacion utilidad trabajadores 539,445 1,194,258
Servicios generales 27,494 28,601
Mantenimientos 43,701 46,675
Suministros 47,347 29,980
Honoratios 154,773 93,726
Seguridad y medio ambiente 859,647 713,231
Seguros 61,982 31,399
Impuestos y contribuciones 395,408 409,681
Viajes y movilizacién 108,217 74,030
Depreciaciones 51,961 106,656
Otros 454,382 388,884

2,890,794 3,241,435

22. Contrato de setvicios

La compafifa realiza sus actividades segin los Contratos para la provision de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista, para la ejecucion de actividades de Optimizacién de
la Produccién, Actividades de Recuperacion mejorada y Actividades de Exploracion, suscritos con
Petroamazonas EP., El plazo de vigencia de los contratos es de 15 afios desde la fecha efectiva de
inicio y entre las principales actividades descritas se encuentran las siguientes:

1. Actividades de optimizacion

2. Actividades de prueba de recuperaciéon mejorada

3. Actividades de exploracion

23. Ley Otrganica de Simplicidad y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre de 2019 se publico en el registro oficial No. 111 la Ley Organica de Simplicidad

y Progresividad Tributaria que reforma varios cuerpos normativos tributarios, entre ellos las

principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno fueron:
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23. Ley Otrganica de Simplicidad y Progresividad Tributaria (continuacion)

Impuesto a la renta

Se establece como deducible la provisién para jubilacién patronal, para empleados mayores
a 10 afios de trabajo en la misma entidad y cuyos fondos sean manejados por empresas
administradoras de fondos de acuerdo a la Ley de Mercado de Valores, y desahucio para
todos los empleados.

Se gravan los dividendos distribuidos a sociedades y personas naturales no residentes en el
Ecuador, se aplica como base gravada el 40% del dividendo distribuido y debera retenerse
el 25% de impuesto a la renta, o 35% de impuesto a la renta en caso de no cumplir la
entidad en informar la composicion societaria.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, sobre nuevas inversiones
en servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y
artisticos, que no se realicen en el cantén Quito y Guayaquil.

Las personas naturales con ingresos netos superiores a USD 100,000 no podran deducirse
gastos personales, excepto en caso de salud por enfermedades catastroficas.

Se climina el anticipo de impuesto a la renta, sin embargo, puede ser pagado
voluntariamente como anticipo el 50% del impuesto causado del ejercicio anterior menos

las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas en ese afo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluyeron nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0% de IVA, como: Flores,
follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tractores de llantas de hasta 300 hp, papel
periddico, servicios digitales, suministro de dominio de paginas web, etc.

Se elimina de agentes de retencién de IVA a exportadores y operadores de turismo

receptivo.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

La base imponible del ICE sera el precio de venta al publico sugerido por el fabricante,
menos IVA e ICE, o el precio del fabricante o ex aduana mas un 30% de margen minimo
de comercializacion.

Se reformaron la forma de determinar la base imponible del ICE para varios bienes y
servicios como: productos del tabaco, bebidas gaseosas, perfumes y aguas de tocador,

vehiculos motorizados, servicios de television pagada, telefonia fija y mévil, etc.

Régimen Impositivo para Microempresas

Se creé el Régimen Impositivo para Microempresas con menos de 10 empleados o ingresos
anuales menores a USD 300,000.

Realizaran declaraciones de IVA e ICE semestralmente.

La tarifa de impuesto a la renta se fija en el 2% de los ingresos brutos.

No se encuentran sujetos a retenciones en la fuente ni de IVA ni Impuesto a la Renta.
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23. Ley Otrganica de Simplicidad y Progresividad Tributaria (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se elimina que el periodo de vigencia del préstamo sea mayor a 360 dias, para la
exoneracion de impuesto a la salida de divisas en los siguientes casos:
o Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de aquellas inversiones
provenientes del exterior.
o Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de aquellas inversiones
efectuadas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, de microcrédito
o de las inversiones productivas.
En la amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas

calificadas, estan exoneradas siempre que el préstamo sea otorgado a mas de 180 dias.

Contribucioén uinica y temporal

Se fija una contribucién tnica y temporal para las sociedades que realicen actividad
econémica con ingresos superiores a USD 1,000,000, y la pagaran en base a los ingresos
brutos del ejercicio fiscal 2018, en el mes de marzo del 2020, 2021 y 2022,

Las tarifas de contribucion de acuerdo a los ingresos se establecieron de la siguiente

manera:

Ingresos gravados

Desde Hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%

10,000,000.01 En adelante 0.20%

Este impuesto no sera mayor al impuesto causado del afio 2018 y no se podra deducir ni considerar

como crédito tributario en la determinacién del impuesto a la renta.

24. Administracién de riesgos financieros

Factores de riesgo financiero

La Compafifa realiza sus actividades en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin

expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con la concentracién

del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracién de

riesgos de la Compafia trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio

financiero.
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24. Administracion de riesgos financieros (continuacion)
Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depédsitos en entidades financieras. Respecto a los depositos
en entidades financieras, la Compafifa reduce su exposicién a concentraciones significativas de
riesgo crediticio manteniendo su efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea con

las siguientes calificaciones crediticias:

Entidad financiera Calificacion
Banco Pichincha C.A.  AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el dnico cliente para la Compafiia es
Petroamazonas EP con quienes mantienen Contratos para la provisiéon de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de optimizacion de
la produccién, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion y actividades de

asistencia en la optimizacién de costos operativos y variables.

Riesgo de Liquidez

La estrategia financiera de la Compafifa busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante el afio 2019 y

2018, la Compania ha contado con flujos de fondos derivados de sus operaciones
El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados

en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2019 (US Ddlares)
8,621,884
Proveedores y otras cuentas pot pagat
-, . 11,848,583
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Obligaciones financieras 15,629,597

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2018 (US Ddlares)
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,801,200
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 22,870,159

44



KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
24. Administracion de riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para reducir el

costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la
Compafifa. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los

pasivos corrientes. Las ratios de apalancamiento, fueron los siguientes:

2019 2018
(US Ddlares)
8,621,884 4,801,200
Proveedores y otras cuentas por pagar
. . 11,848,583 22,870,159
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Obligaciones financieras 15,629,597 -
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (26,016,772) (780,800)
Deuda neta 10,083,292 26,890,559
Total patrimonio 122,909,953 127,488,053

Capital total

Ratio de apalancamiento

132,993,245

154,378,612

8%

17%

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros no se
produjeron otros eventos que, en opinioén de la gerencia de la Compaiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

El 16 de marzo del 2020 se decreta el estado de excepcion por calamidad publica en el Ecuador por
la pandemia de COVID-19 restringiendo todas las actividades a nivel nacional, excepto servicios
basicos, alimentarios, entre otros., la compafifa presenta una disminucién considerable de sus
operaciones comerciales hasta la fecha de divulgacion de estos estados financieros, sin embargo, la
administracion no estima que este suceso afecte de alguna manera al principio de negocio en

marcha o a las revelaciones realizadas en estos estados financieros.
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