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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

EAMAMA SERVICES S.A.

Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de KAMANA SERVICES 5.A., que comprenden
el estado de simuacion financiers al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados: de
resultado integral, de cambios en el pattimonio v de Aujos de efective por el ano terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significanvas. La compafia al 31 de diciembre de 2017 ha side auditada por otros
auditores quienes han emitido un informe con opinion calificada con fecha 26 de septiembre de
2018, los fundamentos de esa opinidn se presenta 4 continuacion:

La compania presentt en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 un restablecimiento al
pﬂrmdu 2016, como resultado de haber obtenido nueva informacion relacionada, con esta
informacion se ajustaton las estumaciones de los ingresos por prestacion de servicios, de
amortizacion de otros activos e impuesto a la renta diferido, principalmente, disminuyendo la
pérdida nem v resultado integral del afio 2016 en aproximadamente USS 8 millones. Se considerd
que el rratamiento contable aplicado de maners rerrospectiva en los estados financieros de la
entidad, no correspondia, pues difiere del tratamiento contable mencionads en la Norma
Internacional No. 8 relacionado a “Cambios en las estimaciones contables™; ya que el efecto de un
cambio en estimaciones se lo realiza prospectivamente. Por lo tanto, la panancia nem y resultado
integral del afio 2017 se encuentra subestimada en un monte que no puede ser determinado con
fabilidad, asi también, los resultados acumulados (pérdidas) al inicio del perodo 2017 se
encuentran subestimados en aproximadamente USS B millones,

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de KAMANA SERVICES S.A. al 31 de diciembre de
2018, asi como sus resulmdos integrales, cambios en ¢l patdmonio y fujos de efecuvo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Romero y Asociados Cia. Ltda,
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Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria (NTA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financicros™. Somos independientes de s Compadiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de érica
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemoes
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacidn presentada en adicidon a los estados financicros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditorda. Se espern que dicha informacidn sea puesta a nuestea
disposicion con postetioridad g la fecha de este informe.

MNuestra opinion sobre log estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de s.smguramienm o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar st esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados Anancieros o con nuestro conocimiento

obtenido durante la anditoria, o si de otra forma pareceria estar matetialmente incorrecta,

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, s
conchumes que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de teportar

dicho asunto al Directorio de la Compasia,
Responsabilidades de la Administracidn de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la prepatacidn v presentacidn razonable de los estados
Anancieros adjuntos de acuerdo con Normas Interngeionales de Informacion Financiera, v del
control interno determinado por la Administtacidn como necesario para permitir [a preparacion de
los estados Anancieros libres de errores matetiales, debido a fraude o errorn
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En Ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar Ia
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el ugo de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternatva mas realista que hacerlo,

La Administracién y ¢l Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compasiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener scguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ eminir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de segundad, pero oo
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o etror y
son considerados materales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados
financicros,

Como parte de una auditoria efecruada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los nesgos de error matenial en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El nesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mis elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifesmciones  intencionalmente
erroneas 0 la vulneracion del control intemo.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

«  Evaluamos 4 las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.
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+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe o no una incertidumbre matenial relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financierns
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje
de ser una empresa en funcionamiento,

«  Evaluamos la presentacién general, la estructura v ¢l contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y i los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Compadia respecto a, entre otros asuntos, el alcance v ¢l
momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la audiroria.
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KAMANA SERVICES S.A.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de

2018 2017
(LLF Diilares)
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efective (Wos £) TRO,800 30,337,785
Cuentas por cobrar (Nata %) 04 397 561 H).248,760
Impuestos por cobrar (Nt T5) 305 504 13,708,021
Inventados (Nota 10) 757,741 347638
Giastos papados por anoopado 305,865 223307
Total activos corrientes —mﬁ;l 134,865,511
Activos no correntes:
Companias relacionadas (Nata 14) 223913 223913
Activos fijos, neto (Nela 11 974579 1,269,279
Oiros aetivos (Nata 12) 549,800,353 T2044 260
Actvo por impuestos diferidos (™Naoia 15) 12 5559707 14, 768510
Total activos no corrienties o 73,558,552 #4,305,962
Taotal activos 170,106,023 223,171,473
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Grerente General
T tamee fur motay mjr}rnﬂd.f.

Dantel Zamboning

Conmador General
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KAMANA SERVICES S.A.

Estados de Sitnacion Financiera

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos cortientes:
Proveedores v otras cucntas por pagar (MNadw 3]
Companias relacionadas Nota 14)
Beneficios a empleados (ot 18)
Impuoestos por pagar Neda §3)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Benehcios o empleados (Nota 18)

Pasivo por impuestos difendos (Nt 13
Total Pasivos no corrientes

Patrimonio neto: (Noea 19)
Capital
Aporres Futuras Captralizaciones
Reserva Lepal
Resultados Acumuladas

Total patrimonia neto

Total Pasivo y patrimonio neto

Gerente General

Ve las potad adfnniar.

Al 31 de diciembre de
2018 2017
LIS Diglarer)
4,801,200 12,786,512
22,870,139 B6.45% 263
5,341,769 5,396,440
5462329 : 8,193,544
38,495,457 112,835,759
73,248 55,271
4,049,265 5,378,880
4,122,513 5,434,151
LEM 00 00K 10 OCKD OO0
53 52
2,436,499 :
25,051,502 4901511
127 488,053 104,901,563
170,106,023 223,171,473

Contador General
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KAMANA SERVICES S.A.

Estados de Resultados Integrales

Ingresos Operativos:
Ingresos por prestacion de servicios Now 20)
Costos de operacion Nodg 21)
Utilidad bruta operacional
Gastos de operacion:
Gastos de administracion v ventas (Now 22)
Utilidad neta operacional
Chros (pastos) ingresos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (Nosz 15)

Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales:
Ganancia (Pérdida) actuarial

Resultados integrales del afio

Utilidad neta por aceidn basiea

e V2

Lu-::

Crerente Creneral

["dunse day motar adiuntas

Afios terminados el
Al 31 de diciembre de

2018

2017

fUS Dlarer)

66,485,106 92495925
(33,121,644) (58,790,545
33,363,462 33,705,380

(3.241,435)

(3,288,093)

30,122,027 30,417,287
(23,362 22213
30,008,665 30,439,500
(71525333 (6,074.512)
22,573,332 24,364,988
13,158 (5,079)
22,586,490 24,359,009
0.23 0.24

./@/

Dandel Zambomino
Contador General
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KAMANA SERVICES S.A.

Estados de Cambinsg en el Parrimonio

Ca]:li’tﬂl ﬁptrlrtt:‘u :Fuf.uras Reserva  Resultados Total
Social capitalizaciones  Legal  Acumulados
(LY Didiarer)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 100,000,000 52 - (19,457.498) 80,542,554
Pérdida actuarial (5,979 {5,979
Litihdad del ejercicio . 24304988 24,364,988
Saldo al 31 de diciembre de 2017 100,000,000 52 - 4,901,511 104,901,563
:*‘l.prupiacidn de reserva legal - - 2436499 (2,436,499 -
Cranancia actuarial - s 13,158 13,158
Utilidad del ejercicio - 22573332 22573332
Saldo al 31 de diciembzre de 2018 100,000,000 52 2,436,499 25,051,502 127488053
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Gerente General

Féamas dar notas adfwniar,

——

Pranicl Zamboning
Contador Greneral
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KAMANA SERVICES S.A.

Estados de Flujos de Efecavo

Flujos de efectivo netos de actividades de operacidn:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar Ia urilidad antes de impuesio a la
renta con el efectivo neto (ndlizado en) provisto por laz
sctividades de operacion

Depreciaciones y amortzaciones

Diesahucios ¥ 1'IJ11i]atir3n patro il

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos — (aumento} disminucidn
Cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios

(Fastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Variacidn de pasivos — aumento (disminucidn)
Proveedores y otras coentas por pagar

Cuentas por pagar a companias relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Impueste a la renta

Efectivo neto {utilizado en) provisto por las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones de maguinaria, equipos v actives intangibles
Adiciones de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades de financiamicnto;

(Disminucidn) Incremento neto del efectivo y
equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inido

Salda al final

LA
7" Luciaha Bravo

Gerente General
Viamie lar motas adfnmtar.

Afios terminados el
31 de diciembre de
2018 2017

30,098,665 30,439,500

20,557,913 44 158,851
29,124 22116

(4146,789)  (30,886,159)
13402516  (1,072,886)

(410,103) 210,864
(82,559) 4,392
- 135,860

(RO84,780) (13,998,993
(63.489,636) 26,533,931
(2.711,215) 8,254,209
{54,671} 5,370,663

__ (6,646,145)  (6,269,664)

(21,537,680) 63,102,693

{43,765) (361,841}
(1.975540)  (32,238,406)

(8,019,305)  (32,800,247)

(29,556,985) 30,302,446

30,337 785 35,339

THO,800 30,337,785

Dhaniel Zﬂ.mhun.i.nu(_’__ L
Contador General
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IKAMANA SERVICES S.A.

Maotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

1. Operaciones

Kamana Services 3.A. fue constituida ¢l 12 de junio de 2014, ¢ inscrita en el Registro Mercandal del
Canton Chaito el 3 de julio de 2014 v tene su domicilio en la ciudad de Quite-Ecuador, El ohjem
social de |z Compania es proveer servicios petroleros, tales como servicios integrados para la
ejecucion de acuvidades de optimizacidn de la produccion de hidrocarburos, actividades de
recuperacion mejorada de  hidrocarburos, servicios de recuperacion secundarda, pilotos de
recuperacion u optimizacion, actividades de explotacidn v/o actividades de asistencia en la

optimizacion de costos operativos variables.

La compania desarrolla sus actividades segin los Contratos para ln provision de servicios
especificos integrados con financiamiento de la contratista para la Ejerueidn de Actividades de
Optimuzacién de la Produccidn, Actividades de Recuperacidn Mejorada, actividades de
Exploracion, en los campos Edén Yutun, Panscocha y Tumali de la Regidon Amazdnica
Ecuatonana suscritos con Petroamazonas EI of 8 de octubre de 2014, Dichos contratos tenen una
vigencia de 15 anos contados a partie de Ia fecha efectiva {1 de diciembre de 2014). Para el caso del
conteato del Campo Tumali en el cjercicio fiscal 2017, las partes estuvieron en revisiones del Acta
de terminacion y findguito del conteato, la cual se suzcribio en ef tereer rimestre del 2017,

Hasta el 28 de matzo del 2018, los accionistas de la compaiia fueron: Shushufind Holdings B.V.
una compafia Holandesa que poseia el 60% de las acclones v Tecpetrol Servicios S.1. una
compaiia espafiola que poseia el 40% de las aceiones. A partir del 28 de marzo de 2018, los
accionistas de la compafia son: Shushufindi Holdings B.V. compadia Holandesa con el 99% de las
acciones ¥ Schlumberger Production Management Holding BV, una compania Holandesa con el
1% de las acciones.

La Administracion de la Compania considera que ls situacion cconomica del pais penera
dificultades en el sector hidrocarburifero, ante lo cual la Administeacion adoptd las siguientes
medidas: negociar con los proveedores nuevas tarifas redocidas v nuevos términos de pago, simerpis
en las fanciones del personal en todos los niveles para optimizar los procesos y la estructur de la

otganizacion, que considera le peemitiran continuar operando en forma rentable.

Entre las principales actividades reahzadas durante el afio 2017 fueron la culminacién de
reacondicionamientos de 13 pozos, asi como trabajos en las facilidades de campo, Adicionalmente,
se presentaban trabajos en curso der reacondicionamientn de 3 poros vy oabajos varios en
Facilidades.

En el ano 2018 la compana reabizd el reacondicionamiento de 1 pozo, asi como tabajos en las

hacilidades de campo y estudios. Adiclonalmente, se presentan trabajos en curso de

reacondicionamiento de 5 pozos v tmabajos veoos en  faclidades

10




!li'llll’&lihihkilikhllﬁ&ﬁﬁﬁlﬂlﬂtﬂﬂl&lﬁlﬂﬂlﬂt&tﬁtﬁtﬂl&tﬁiﬁlﬁ‘ﬂ

KAMANA SERVICES S.A.

Notas 2 los Esizdos Financieros (contnuacion)
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (Declaracién de cumplimiento)

Los presentes estados financieros, &l 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de
acuerdo con las normas intemadonales de informacidn financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidad [TASB) v representan ln adopeidn intepral, explicita y
sin veservay de lng referidas nosmas internacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histdnco, con
excepeion de los beneficios a empleados de largo plazo que son valorizados en base a méwndos

actuariales,
Unidad Monetaria

La moneda utlizada para la preparaciin y presentacion de los estados financieros de la Compania
es el Ddlar de E.UA., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de conmbilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros gon las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efecuvo, representan el efectivo en caju v en cuentas corrientes
bunearins.

Instrumentos financieros

Los acuvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de las
disposicones contractuales del instrumenia.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente sl valor mzonable. Los costos de
transaceion que son directamente atribuibles 1 la adquisicion o emision de actvos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos fnancieros designados al valor saronable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actvos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaceldn directamente atribuibles & la adquisicion de activos o pasivos fnancieros

designados al valor mzonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en €l
resultado del periodo,

11
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Activos financieros
Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos financieros én ks siguientes
categorias:

. Valor mzonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amoricrado

La clhsificacion de un acove financers depende del proposito para el coal se adguing. 1a
Compania determina la clusificacén de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial ¥ tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos
instrumenios, azi como los ermyunes contracnuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento inical, los activas financieros se miden a su valor eazonable, sin
embargo, en el caso de un activo financero que no sei @ valor ;zonable a través de resultados
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccidon directamente atribuibles a la adquisicion del
active financiero, Los costos de transaccion de activos Gnancieros a valor szonable 3 traves de
resultados se mgiﬂu:au en resultados del gjercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor. tales como préstamos o bonos gubernamentales y
COFpOratvas.

La medicion subsecuente de Jos nstrumentos de dends depende del modelo de nepocos de I
Compania a sdministrar el activo y las caracteristicas de fljo de efectivo del active. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a fas cuales la Compania clasifica sus mstrumentos de deuda:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobeo de flujos de efecuvo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de prncipal ¢
intereses s¢ puden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos actives fnancieros se
incluyen en los ingresos financeros utiizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
panancia o pérdida que sura de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras panancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y perdidas cambiarias, Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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KAMANA SERVICES S5.A.
Motas a los Esrados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos financieros {(continuacion)

s Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantenen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales v para la venta de los activos financicros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan dnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable & través de otros resultados inteprales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en
libros se reconacen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deteriore, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Coando se produce la baja del setive Ananciero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados v se reconocen en otras
ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos fnancieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de taza de interée efectiva. Las ganandas y perdidas cambiarias se
presentan en olras ganaocas/ {perdidas) v los gastos por deterioro ge presentan como una partida
separada en el estado de resultados,

. Valor razonable con cambios en resultados: [os activos que no cumplen con los
criterios de costo amortuzado o VR-ORI se miden a valor razonable a wavés de resultadosz. Una
gﬂnﬁntiﬂ o péﬁﬁdﬁl on un instromento de dewda que subsecuentements s mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras

gananeias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambins en el valor mzonable de los activos financeros a valor razonable a wravés de resultados
58 reCoOnNnCen ety olras gmmciaﬂf{pérd.idas:l en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversitn de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor mzonable,

4131 de diciembre del 2018 y 2017 la Compadia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Loe actives fArancieros a costo
amortizado son actives financieros no denvados que dan derecho a papos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado active, estos activos fingncieros se mantienea con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepro por los de vencimiento

mayor a 12 mezes contados desde la Fecha del estada de sinuncidn financiera.

Estos dltimos se clasifican come activos no cocrientes. Log activos financieros a costo amortizado
de la Compania comprenden el “Efectivo y equivalentes de efective”, las “Cuentas por enbrar
comerciales”, las "Cuentas por cobear a partes relacionadas™ y las “Otras coentas por cobrar™, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan dnicamente
los pagos de prncipal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v, posteriormente
se miden a su costo amertizado por el método de interés efective menes la estimacion por

deterore.
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KAMANA SERVICES S.A.
MNotas a los Hstados Financieros {contnuacion}

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Instrumentos financieros (continuacidn}

Las coeneas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venra de
servicios prestados en &l curso normal del negoeln. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un promedio de cobro de aprozimadamente 30 dias, No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de credito habitales

Reconocimiento v baja de activos financicros
Las tramsacciones de compra/venta de actives fnancieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, s decir, la fecha en b que la Compania se compromete a comprar/vender el

activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania unlza el método
simplificado permitido por la NITF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del actve financere sean reconocdas desde el
reconocimtiento inicial de los menconados actvos Anancieros.

Desde el 1 de enero del 2008, la Compafifa evalia, de forma prospectiva, las peérdidas crediticias
esperacas asociadag con sus instrumentos de deuda 2 costo amortiza v VR-ORL La metodologia de

deteriors aplicada depende i se ha producido un avmento significative en el riesga de crédito.
Pasivos financieros

Clasificacidn, reconocimiento v medicidn

De acuerdo con lo gue preseribe la NITF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, seplin corresponda, como: (1) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias
v pérdidas, (i) pasives Onancieros al costo amortzado, La Compafia determina la clasificacion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconccimiento imicial,

Al 31 de dictembre del 2018 y 2017, la Compania solo mantiene pasivos financieros clasificados en

la categoria de pasivos financieros al costo amortizado,

Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones Anancieras™, “Cuentas por pagar cometciales”,
laz “Cuentas por papar a partes relacionadas™ y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor tazonable y posterdormente se miden a su costo

amortizado. El costo amortzado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.,
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no te compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquelles casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por

alguna normia y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compania ticne la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan

rerns en resultados,
Inventarios

Los inventarios, estin registrados al costo promedio de adquisicidn. Los inventatios en trinsito
estin valorados al costo de importacidn mas los costos relacionados a la nacionalizacidn, los couales

no exceden a su valor de mercado.
Los inventarios adquiridos por la compaiiia son wtilizados para prestar los servicios a los clientes.
Activos Fijos

La magquinaria y equipos son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v
perdidas poe deterioro, en caso de producirse. El costo inclove los desemnbolsos directamente
atribuwibles 4 la adquisicion o construecidn del active. Los desembuolsos posteriores 3 la compra o
achuisicion solo son capiralizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia [a Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablémente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden & repataciones o mantenimiento y son tegistrados en
resultados cuando son incurndos,

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida ool estimada de los bienes o de
componentes significativos identificables que posean vidas anles diferenciadag, mencs los valores
residuales. Las estimaciones de vidas dutles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros. La depreciacién de la maquinara y
CUIPOS s reglsttan con cargo a las operaciones del afio. El eosto de los actives ez depreciado en

funcion de los aios de vida arl estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Tipo de bienes Vida il (en afios)
Maquinaria y equipos 11
Muehbles v enseres v equipos de oficing 10
Hquipos de computacion y software 3
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Hstados Financieros {continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos Fijos (continuacian)

Las pérdidas y panancias poe la venta de maguinaria v equipos, se caleulan comparando los ingresos

obtenidos con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados inteprales,

Cuando el valor en bbros de un active excede a su monto recuperable, este es reducido

inmediztamente hasta su valor recuperable.
Otros Activos

La Compania reconoce como ofros actvos los derechos que se ordginan en el "Contraro para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista para Ia ejecucidn
de actividades de optimizacién de la produccitn, actividades de recuperacidn mejorada, actividades
de exploracion, en los campos EdénYumuri y Pafacocha de Ia Repion Amazdnica Henatoriana',
cuando se considera probable que se peneraran beneficios econamicos futuros y estos pueden

medirse fablemente.

La amortizacion es caleulada sobre una base mensual, considerando las unidades de producciin
incremental para el total de produccion incremental futura que la Administracidn estima serdn

producidas mensualmente hasta la terminacion del contrato,
Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo:

Representan:

iy Parncpacion de los rabajadores en las udlidadez de la compania: Caleulada en funcion del
15% de la utlidad contable anual antes del Impuesto a la Rents, sepin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente v considerando los terminos contenidos en el articule 103
del Cadige del Trabajo semin antodzacion del Acuerdo Ministerial No. MIDT-2017-01 84
del Ministerio de Trabajo. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte los

costos de ope:acifm.

(i) Diécimo tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan

de acverdo a la legislacion vigente en el Eouador
Beneficios a largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compadiia mantiene beneficios por concepto de
fubilacién patronal v desahucio, definidos por las leyes laborales ecustoranas v se regmstran con
cargo g resultados del ano v su pasivo representa el valor pregente de la obligacion a la fecha del
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Beneficios a largo plazo (continuacidn):

estado de simacion fnanciera, v que se determuna anualmente en base a estudios acroariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de erédito proyectado y
representan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion Ananceera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectovo a una tasa de 4.23% en 2018 v 4.02% en
2017 equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad de Estados Unidos,
los cuales estin denominados en la misma moneds en la que los beneficios seran pagados v que
tenen erminos que se aproximan alos términos de las oblipaciones hasta su vencimiento.

Las suposiciones para determinar el esmodio acmoarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, ancs de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Diebide al lazgo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios a empleados, la estimacion estd sujeta a variaciones que
poddan ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, s¢ registra directamente en resultados del afio v las pérdidas o panancias actuariales
se registran como ofros resuitados integrales.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajande pata

la Compadia.
Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a e renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cordente como el

irmpuesio a la renta diferidao.

Los actvos v pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributano/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actwal v 4 ejeracios anteriores son medidos por ef importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tnbutarias, Bl cargo por Impuesto a la renta corriente sc
caleult mediante la taza de impuesto aplicable a las wtilidades gravables v se carga a los resultados
del ano en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Laz normas  tributatias vigentes establecen vna tasa de mpuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fscales preferentes se considera ¢ 28% v pama regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el
25%, v en ¢l caso de que la participacion societaria sea igual o menor 2l 50% se aplicara la 1anfa del
25% porcentualmente de las utlidades gravables, la cual se reduce al 18% y 15% respectivamente st
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compariia aplica el 25% después del analisis

reahizacdo.
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Impuesto a la renta corriente y diferido {continuacidn)

A partir del ejercicio fiscal 2010 ented en vipor la norma que exige el pago de un "anticipo de
Impuesto & la Renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de las ciftas reportadas el ejercicio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v pastos deducibles, 0.4% de los ingresos
pravables y (14% de los activos. A partir de la vipencia de la Ley Orgénica para el Fomento
Praductiva, Atraceion de Inversiones, Genercién de Empleo, Estabilidad v Equilibric Fiscal
Hlﬁiif'ﬂblt i IT?lfﬁ‘I 'fI!:I. Jlf“'l 2':‘”9 s fﬁtﬂ]'.l!l'.':ﬂ dl‘."l \'n]ur rﬂ'...,‘il.ll|ﬂl'|."'. ar 'I'!'.‘:ﬁtﬁfﬂ:'U ]ﬂs rctcﬂl:i{:nr.:s (=71 la

fuente efectuadas en ¢l ejercicio fiscal antenor™.

5t el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo de impuesto a la renta, el
contribuyente podra solicitar al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podsdia ser

aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este antcipo.

Amortizacton para fines tributarios

Los contratos  celebrados con las empresas piblicas de hidrocarburos pam ¢l mejoramiento,
optimizacion e incremento de la produccion de crude o derivados, asi como obras v servicios
relacionados con la operacion de cualquier fase de la industda petrolera, incluyendo actividades de
optimizacidén de la produccion, actuvidades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion,
actividades de asesoramiento de optimizacion de costos ¥ otras actividades relacionadas, estarin
sujetos 2 las disposiciones  del Titulo Primero de la Ley de Régimen Tributaro Interno, a la
Reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno mediante
Decreto Bjecutiva No. 986 publicado en Regstro Oficial 618 del 13 de enero de 2002, y

supletoriamente al contrato v sus anexos,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados fnancieros. El mpuesto 2 la renta diferido e determina wsando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fechs del estado de simacion Ananciera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo acrivo se realice o el impuesto a la

renta E‘J'ﬂ.ﬂi‘i'l.’:u SE pagie.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tobutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos 2 la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuoando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con ImMpuestos PAsivos Corricntes ¥
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autonidad
eributatia,
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas 2 los Estados Finanaeros (connnuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn)

Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece para las sociedades andnimas una apropiacion obligatoria no menar
del 10% de Iz utibidad liquida anual para la constitucidn de la reserva legal, hasta que represente por
o menos el 30F% del capial pagado. Estz reserva puede ser capializada o destnada a absorber
perdidas y puede ser distribuida entre los socios, en caso de liquidacion de la Compariia

Reconocimiento de los ingresos

Lo ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados o la
trungaccion flupan a la Compania y el monto de inpreso puede ser medido eonfiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos por prestacion de servidos s registran en el pesiodo en el cual se devengan y
corresponden a ks contraprestacién de las actividades de optimizacién de ka produccon, actividades
de recuperacion mejorada, actvidades de exploracion, sctividades de asesoramuento en la
optmizacion de costos aperativos varables y la prestacion de servicios suplementanos, de acuerdo

al contrato de servicios especificos mencionado en la Nota 1.

Los otros ingresos operacionales cosrespondientes a ingresos fnancieros e ingresos no
operacionales que son reconocidos cuando es probable que los beneficos economicos asociados a
la ransaceson Huyan a la Compaiiia v el monto de mgreso puede ser medido confiablemente y
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimicnto de costos y gastos

El costo de ventas que corresponde al costo de operacidn, amortizacion de otros activos, servicios
tecnicod, remuneraciones, entee otros, se registran cuando se incurren en ellos pam la generacldn de
los ingresos operacionales,

Los otros costos v gaslos se reconocen a medids que se devengan, independientemente del
MOMENIo en que se pagan, v sc registran en los pedodos con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos

La prepatacion de los estados financieros de la Companin requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones v supuosiciones contables que afectan los importes de ingresos, pastos, activos v
pasivos informados y Ia revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
nforma. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estmaciones podria dar lugar
eni ¢l futuro 3 resultados que podrdan requerir de ajustes a los importes en bbros de los actives o
pasivos afecrados.
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KAMANA SERVICES 5.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacidn)
Estimaciones v suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el fumro y omas fuentes claves de estmaciones de
incertidumbires a la fecha de aerre del 1’]{:‘1‘](]{]1’_] sobie ¢l que se ihfnrmﬂ., -;.]m} tenen un alto rir:sgr; de:
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacidn de los estados
financieros. Sin embarpo, las citcunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimicntos
funiros podrizn vanar debido o cambios en el mercado o & circunstancias que surgan mas alla del
control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

QLT
Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacitén para cuentas dudosas de dendores comerciales es deteeminada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibihdad de

recuperacion de log mismos,
Vida atil de propiedad, maquinaria, muebles v equipo

Las estimaciones de vida itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 0ul de los activos deberia
dizminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en hbros neto v el valor de recoperacion estimado,
de acuerdo a la vida dol restante revisada, Pactores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos poddan hacer que la vida Gl de los activos se viera disminoida,
Oiros activos

La estmacidn de la produceidn incremental hasta el fin del proyecta para la determinacion de la
amortizacidn se lo hace estimando la produccion incremental en el Campo por el plaze remanents
del contrato mediante el andlizis de los pozos nuevos que estin divididos en tres grupos
dependiendo de la arena, zona del campo y/o camacteristica petrofisica; estos grupos tipo tenen
diferentes porcentajes de declinacion en el tiempo. La produccion incremental de dichos pozos se
estima en funcidn 2l eaudal inicial del pozo v dependiendn del grupo al que pertenezean se aplica el
potcentaje de declinacidn correspondiente. Los pozos de workover, al tener ya un histomal de
produceidn cuentan con una linea base; después de la intervencion se cuenta con un caudal inicial
del pozo al cual se aplica el porcentaje de declinacion del campo v se descuenta la linea base para

obtener inicamente la produccion mcremental,
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacidn)
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalia los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podela no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ngresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinaciin de las obligadones v gastos por impuestos requicre de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera gue sus estimaciones en materia
tributaria son prudeates, conservadoras v aplicadss en forma consistente en los pedodos
ceportados, pueden surpdr discrepancias con el organismo de control tibutasio (Servicio de Bentas

Internas).
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
a.l.;hlﬂ.ﬂai.:"\‘. ]_.aﬁ vﬁ]uarlunrﬁ H.Cm‘iﬂi.!]tﬁ imP]'i.':?tn 1|"f|'|.|'.'i.ﬂ...,‘ﬁ ﬁllE?(}E!ﬂiEJTlt‘: f.luc p';‘l'.lri:ﬂ'l". d.i{-l:rlr d.f.' I,Uﬁ
acontecimientos que efecuvamente tendrin lugar en el futuro. Hsias suposiciones incluyen la

determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros v los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valoacion, las suposiciones subyacentes y su nawraleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de derre del penodo sobre el

que se informa,

El indsce de mortalidad se basa en las mblas biométricas de experiencia ecuaroriana publicadas por
el Instituto Ecuatotdano de Seguridad Social (1ESS) seglin O, No. 650 del 28 de agosto de 2002,

Loz aumentos futaros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion funiros esperados

para el pais.
Provisiones
Debido a las incertdumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ¢l importe de

las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la baze de las estimaciones realizadas.
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Esrtados Financieros (continuacion)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacidn)
Provisiones (continuacion)

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por Ia correspondiente obligacion, tomando en consideradén
toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Adopeidn de nuevas normas internacionales

Durante el afio en curso, la Administracion ha aplicado las siguientes NILF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
efectivas a partr del 1 de enero de 2018,

MNIIF 9 “Instrumentos financierns™
La NIIF % reemplaza los modelos de clasificacidn v medicidn de la NIC 39, “Instrumentos
Financierns: Reconodimiento y Medicion™ con un modelo dnico, que tiene inicialmente solo dos

categoras de clasificacion: costo amortizado y valor razonable,

La clasificacion de los actvos financieros de deuda dependeri del modelo de negocio que usa |a
Compania parn administrar sus actvos financieros, asi como de las caracreristicns de Qujos de
efectiva contractuales de los activos financieros. Un instromento de deuda se mide al costo
amortizade si: a) el objetivo del modele de negoco es mantener el acuvo financiero para obtener
réditos de los flgos de efectivo contractuales; v, b) los flojos de efecove contractuales en virtud del

isirumento representan Gnicamente pagos del capital {Principalj & Intereses.

Los instrumentos de deuda que no complan estas condictones se muden 2 valor meonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mivta
{cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor mzonable se reconocen en oros resultados

integrales {que podran reclasificarse posteriormente a resultados)

Los insrrumentos de pardmonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantenen pata negociacion, las
cuales pueden ser remistradas en resultados o en obros resultados integrales (que no podrin
reclasificarse posteriormente a resultados),

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepro de Perdida Credioca Esperada (PCE). Fste modelo
=0 t]ﬁ}iﬂ. e un thFDle: [[C" ITes Fﬂhl"‘i PCIT {'I Ell‘ﬁ.] IOS ﬂ.l'.t['h'f_}ﬂ Enaﬂfim_]h pasnrj 1'}[]1' cﬂ.{]ﬂ na '.1E IHS fres
fases a medids que su calidad crediticis cambia. Cada fase determing como la Compaiia determina
sus pérdidas por deterioro y edmo apliea el método de msa de interés efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento

significanye, En su reconocimiento imeal, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (contnuacion)

5. Adopcidn de nuevas normas internacionales (continuacion)

NIIF 9 *Instrumentos financieros” (continuacidn)
equivalente # 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar

comerciales de corto plazo),

Finalmente, una reclente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasive, se debe
reconocer una ganancia o pérdida mmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula
como la diferencia entre los flujos de efectivo conttactuales onginales v los flujos de efectivo
conteactuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva onginal. Bajo las replas de NIC

19, esta diferencia se distribuiz durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de dictembre de 2013, la Compatiia no tuve fmpacto como resultade de la aplicactén de los
nueves requedmientos de la NIIF 9. En peneral, los activos financiercs que se poseen como

insrrumentos de deuda contnian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, el impacto resultante de la aplicacidn del concepto
de PCE, es mulo. El nuevo enfoque no modificd el actual mvel de respo crediticio, Por lo mnmo, la
compafia no ha determinado un ajuste respecto al cambio de metodo de valoracion de pérdidas

crediticias.

Diebido a las caracterdsticas de los instrumentos fnancieros que mantiene la Compafila, oo se
generaron cambios en la clasificacion v medicion de los activos y pasives financieros al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, por lo cual ia clasificacién de instrumentos financieros y categorias de
medicién presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta €] 31 de didembre del 2017 y la presenrada
bajo NIIF 9 a partr del 1 de encro del 2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinanas™, a la NIC 11, “Contratos
de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconccimients de ingresos. La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconcce cuando el control de un bien o servicio
se ransfiere a un chiente, de tal manera que el concepro de control reemplaza el concepro existente
de riesgos v beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos: (1) identificar jos contratos con clientes, (i) idenoficar las
ohligaciones de desemnpefio, (i) determinar el precio de la tansaccin, (iv) asynar el precio de la
transaceion & ¢ada una de las obligaciones de desempefio y, {v) teconocer el ingreso a medida que

se satsface cada ﬂbl.igacién de desempefio,
Loz cambios claves son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma aprupada pero que sean individualmente disuntos se

deben reconocer por separado.
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KAMANA SERVICES S.A,

Naotas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Adopeion de nuevas normas internacionales (continuacidn)

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varla por alpin maotive
(por gjemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, ete). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso vanable, stempre que se concluya que s altamente
probable que diche ingreso no se revernra en el future,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

Se establece mayores requetimientos de revelacion,

La NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios economicos iniciados € 1 de enero de 2018, Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar ¢l método retroactive integral, el retroactivo integral con
aplicaciones pricticas o el retroactvo modificado, con los cambios reconocidos en resuleados
acumulados 2l 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compadia
eligiis el ultimo método mendonado,

Como resultade de su aphcacidn, la Comparia to tuvo un impacto por la adopcidn de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de servicos de optimizacién de la produccidn, actividades de
recuperacion mejorada y actividades de Exploracidn e ingresos por presmcion de servicios
suplementarios, & consecuencia de la identificacion de una unica obligacién de desempefio que se

satsface v reconoce a lo largo del tiempo,
6. Normas internacionales emiudas aun no vigentes
MIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacion de 81 un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos v SIEC 27 Fvaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento,

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la vilomcion, la presentacion v la
informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que log arrendatavios contabilicen odos los
arrendamientos bajo un Onico modelo de balance similar 2 la actual contabilizacion de los

arcendamientos Gnancieros de acuerdo con la NIC 17,

La nocma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por log arrendatarios los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores persomales) v los
arrendamientos a corto plazo (es decir los conteatos de arrendamiento con un plazo de

arrendamiento de 12 meses o menas).
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KAMANA SERVICES S.A.

Notasa los Estados Financieros (continuacion)
6. Mormas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacidn)

En la fecha de tnicie de un areendamiento, el arrendatario reconocerd un pasive por los pagos a
tealizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) v un active que representa el
derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir el activo por ol

derechio de uso),

Los arrendatanios deberan reconocer por separado el pasto por intereses correspondientes al pasivo
por el arrendamienta v el pasto por la amortizacidn del derecho de uso, La NITF 16 es eféctiva para

los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019,

La Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de Ia adopaidn de esta norma que se aplicari a los
contratoz de arrendamiento, ¥ de acuerdo a la NIC 8 Cambios en las polincas contables y
estimaciones, reabzari en el afo 2019 la aplicacion retrosctrea para fa presentacion de sus estados

fnancicraos,

Existe otra modificacion que entrard en vigencla por primera ver en el afio 2021, an embatpo, de
acuerdo & la conclusion de la administracion, ésta no tene impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compania.

MNormas Fecha efectiva de vigencia
1 de enero de 2021

NIIF 17.- Contsatos dé seputo

7. Categorias de instrumentos financieros

A contiouacion, s¢ presentan los valores en libros de cada eategorda de instrumentos financieros al

cterre de cada ejercicio:

218 2017
Caorriente 'ﬁ{u Corriente HG
corriente cortiente
(U8 Ddlares)
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo y equivalentes al efective THILROO - 30,337,785
Cuentas por cobear 04,397 561 = 90,248 760
Cuentas por cobrara compafiiis
relicionadas = 233013 . 223913
95,178,361 223,913 120,586,545 223013
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentis por pagir 4 801,200 12,786,512 -
Cuenlus por pagir 4 companias
relacionadas __ 22870159 - 86,459,263 -
27,671,359 - 99,245,775 -
25
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KAMANA SERVICES S.A.
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)
8. Efectivo y equivalentes al efectivo

Para propositos del estado de fujos de efectiva, efectivo y equivalentes de efecuvo al 31 de
dictembre, se conformaban de lo sigutente:

2018 2017
(LIS Drddarer)
Caja chica S0 500
Bancos THO,300 20,733,890
Motas de credito desmaterializadas o (03,395

780,800 30,337,785

La Compafiia mantiche su cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de America en el
Bance de Pichincha €A los fondos son de libre disponibilidad v no gencran intereses. Asi
rambién la cap constmye fondos destnados pars adguisiciones menores gue son mantenidos en la

Compafiia.
9, Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:

2018 2017
(LIS Dilares)
Clientes (a) 00,373 233 75,151,456
Clientes por facturar (b) 4022 316 15,005.574
Antcipos a proveedores 2012 1,730

04,397,561 90,248,760

fa] Representa a su dnico cliente Petroamazonas EP con quien mantiene suscrito un contrato
de Provision de servidios especificos integrados con financlamiento de la contratista, para
la ejecucidn de actividades de Optimizacion de I Produccidn, Actvidades de

Recuperacion mejorada v Actividades de Exploracion, como se describe en la nota 20,

{b) Corresponden al reconocimiento de ingresos provisionados en base a la transferencia del
control del servicio prestado a su cliente, y que ha sido facturado durante el ano 2019,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la anripiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes se

conformaba de lo sipuiente;
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9. Cucnias por cobrar (continuacion)

KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre 2018

31 de diciembre 2017

M Mo
Toial Provigiomada  provisionoda Turial Provisionada  provisionada
LS Dddares)
Antigiiedad
Delal3Ddias 5089473 5089473 8501566 8,501,566
De 31 a 60)
dias
Pvdgtoia = . 63,709,047 63,709,047
dias
De 913 180 =
e - 25,007 25,007
:E:s'”' 1365 18658877 18,658,877
Mis de 365 6,624 BR3 66,624 BE3 2915836 2915836
90,373,233 90,373,233 75,151,456 - 75,151,456
10, Inventarios
Less inventacios al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:
2018 27
(US Didiares)
Tuberia 427179 58,183
Casing 107 584 119254
Accesorios 222978 170,199
757,741 347,638
El movimiento de los inventanios al 31 de dicembre fue como sigue:
Al 31 de diciembre
2018 207
(LI Ddbares)
Salde al inieio 347,638 558,502
Adiciones 410,103 1,577,231
Capitalizaciones (1,788,095)
Saldo fnal 757,741 347,638
27
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12. Otros activos

Los oteos activeos al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017 se conformaban de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Costo Amortizacion Net Costo Amuortizacidn Net
histérico acumulada e histdrico acumulada e
(LIF Dfares)

[nversion en
actividades de
upl:imlzac':t'm de la
produoccion

Treabajos en curso G T . 6052788  H113,123

153,654,558 (P 00004 53,747,564 143614080  (THO83543) 63931137

8,113,123

159,703,347  (99,902,994) 59,800,353 15L727,803  (79,683,543) 72,044,260

El movirmiento de los otros activos, por los afios terminados el 31 de diciembre se conformaba de

lo sipuienee:
Inversion en actividades
de optimizacion de la Trabajos en
produceion CUrSn Taotal
(U8 Didtares)

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2016 105,494,616 13,994,751 119,489,397
Adiciones E 32,238 405 32,238,406
Capitalizacicn {a) 38,120,064 (38,120,064 -
Saldo al 31 de diciembire de 2017 143,614,680 8,113,123 15i,?'2'.-’,3[13
Adiciones - T.875,544 7,975,544
Capitabizacton (a) 1,035 8T8 (10,035,878) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 153,650,558 6,052,789 159,703,347

(Espacio en blanco)
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12, Otros activos (continuacion)

El movimiento de los otros activos, por los afios terminados el 31 de didembre se conformaban de

lo sigutente: {continuacion)

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Salda al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

MNeto al 31 de diciembre de 2017

MNeto al 31 de diciembre de 2018

Inversion en actividades Total
de optimizacion de la Trabajos en
produccidn Curso
(LIS Ddiares)
37,024,028 - 37,024,028
42 659 515 > 42,659,515
79,683,543 - 79,683,543
20219 4571 - 20,219,451
99,902,994 - 99,902,994
63,931,137 8,113,123 72,044,260
53,747,564 6,052,789 59,800,353

(n) Entre las principales actividades realizadas en los afios presentados, se incluyen lo sipuiente:

Perforacion
Completacion
Workovers
Facilidades
Otros

Al 31 de diciembre

2018 2017
{LIY Dglares)
257,807 -
1670964 =
799205 29819915
136,843 7,255,509
7177059 1044640
10,035,878 38,120,064
{Espacio en blanco)
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

13. Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se conformaban de lo sipuiente:

2018 2017
(LY Ddtaves)

Proveedores locales 015,684 632,027
Facruras por recibir (a)

Servicios de perforacion 828 477 0725 535

Servicios ternicos uspcdsﬂxadﬂs 348 184,965

Adquisicidn de tberia 201,608 -

Construceion de facilidades 55,009 350,790

Ltras cuentas por pagar 2,709,894 1,893,195

4,801,200 12,786,512

{a) Corresponden a compromisos de pago con proveedores locales por bienes y servicios prestados

al cerre del ejercicio,

14. Compaiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el ano 2018 y 2017
eon companias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias relacionadas a

las companias con accionistas comunes o con participacidn secionaria significativa en la Compania;

Al 31 de diciembre
Relacion Transaccidn 2018 2017
(LS Ddlarer)

Inversiones en optimizacion

de la produccion

Proveedor Compra de
relacionade  bienes y servicios
Construcciones y Prestaciones  Praveedor  Compea de ) 2011 247
Petroleras 5.4, CPP relacionado  bienes v servicios e

Schlumberger Ecuador 5.4, 5,574,123 21,416,992

5,574,123 24,328,239

(Espacio en blancao)
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Esrados Financieros (continuacion)
14. Compafias relacionadas {continuacién)

Al 31 de diciembre
Relacidn Transaccidm 2018 2017

(U Dl

Costos de operacion

Sehlumberpet Ecuador S.A. Proveedor Compra de bienes

relacionade v servicios 3,200,378 53,161,924
Construcciones y Prestaciones  Proveedor Compra de bienes
Petroleras S.A. CPP relacionado v servicios - 364,377
'l'cv:p ssEtices S P."‘{'J"p’.E‘-EdeI Cf.‘li"llplh‘d.. de bienes

relacionado ¥ servicios 2.354 857

3,200,378 7,881,158

La composicion de los principales saldos con compatiias v partes relacionadas al 31 de diciembre se

conformaba de la sipuiente manera;

Al 31 de diciembre

2018 207
(LIS Diddares)
Cuentas por cobrar
No corrientes;
Cuentas por cobrar accionistas (a) 293 913 223013
223,913 223,913
Cuentas por pagar
Corrientes:
Schlumberger Ecnador 5.A. 22,870,159 56,459 263

22,870,159 86,459,263

(a) Mediante Registro oficial N® 754 publicado el 200 de mayoe de 2006 se ermitio la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucaidn y Reactivacion de las Zonas
afectadas por ¢l terremoto del 16 de abal de 2017, donde se establece que las socledades no
residentes que sean propietarias de bienes inmuebles y/o derechos representativos de capital en el
Ecuador deberin pagar una contabucién del 0.9% sobre los derechos representativos de capiral,
calculados al 31 de diciembre de 2016, En octubre 2017 Shushufindi Holdings 5.A. canceld el
monto correspondiente a I contribucton realizada en ol ano 2006, v al 31 de dictembre de 2018 y
2017 se presenta pendiente de cancelacidn la parte correspondiente a Tecpetrol Servicios 5.1

No se han efeciado con partes no winculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente. Los saldos por cobrar v por pagar a companias relacionadas no devengan

intereses ¥ se estiman cancelar en el corto plazo
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15, Impuestos
Lis impuestos por cobtar v pagar &l 31 de diciembre se conformaban de lo sipuiente:

Al 31 de diciembre

2018 2017
(LIS Dhdave:)
Impuestos por cobirar
Impuesto al Valor Agregado - TVA 78,602 5,984,711
Retenciones en la fuente del IVA 226,902 7,723,310

305,504 13,708,021

Al 31 de diciembre
2018 2017
LS Ddleares)

Impuestos pot pagar

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta FERARY 93,970

Retenciones en la fuente del TVA 111,851 38

Impuesto a la Rents por pagar 5,276,354 8,099 516
5,482,329 8,193,544

15.1 Impuesto a la renta corriente v diferido

Un resumen del impuesto a la rents cordente v diferido cargado a resultados se conformaba de la

sigaente Mmanera:

2018 2017 |

(LY Didlares) i
Impuesto 4 la renta corriente 6,646,145 0,993 5010
Impuesto a la renea difendo B70 168 (3,918,988)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 7,525,333 6,074,512

{Espacio en blanco)
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KAMANA SERVICES S.A,

Notasza los Estados Futancieros {continuacion)

15. Impuestos (continuacidn)

15.1 Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Una concilizcion entre la utilidad segiin estados financicros v la utlidad gravable fue como sigue:

Utibidad antes de provision para impuesto a la renta
Mis (menos)

Gastos no dedueibles (a)

Otras deducciones (b)

Amortizacion pérdidas tributarias (c)

Generacion de diferencias temporales provisiones (d)
Utilidad (Pérdida) gravable

Tasa impositiva 2204

Tasa impositiva 25%

Impuesto cavsado

Menos — retencionies en la fuente

Menos — erédito tnbutario de anos anteriores
Crédito tributario

Al 31 de diciembre
2018 2017
(LY Diflarer)

30,098,665 30,439,500
20,234,070 42,656,799
(14.912940) (15,692,393
(B,861,528)  (14,358.476)
26,317 -
26,584,584 43,075,430
- 5,685,957
6,646,145 4,307,543
6,646,145 9,993,500
(1,369.787)  (1,698,833)
2 (195,151
5,276,358 8,099,516

{a) Incluye principalmente la amortizacion conmable de otros activos que para fines tributarios no

son deducibles del Impuestos ls renta cornente.

{b) Correspondiente a la amortizacion tributaria de otros activos, tomando en consideracidn las

bases de la normativa tributaria para su cileulo,

() Corresponde al 25% de la utilidad gravable como limite para amortzacién de pérdidas

trﬂ}ubxri:a 5

(d) Incluye la generacitn de diferencia temparal por concepto de jubilacion patronal y desahucio,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el impuesto = la renta diferido se conformaba de la sigutente

mancra:

Activo por impuesto diferidos

Pasive por impuesto diferidos

Al 31 de diciembre
2018 2017
(LIS Délarer)
12,559,707 14,768,510
12,589,707 14,768,510
4,049,265 3, 378880
4,049,265 5,378,880
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KAMANA SERVICES SA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15. Impuestos {continuacion)
15.1 Impuesto a ka renta corriente v diferido (continuacion)

El movimiento del impuesto diferido al 31 de diciernbre de 2008 y 2007 se componia de la siguiente
manerac

Jubilacidn
Otros Pérdidas patronal y
activos tributarias desahucio Total
(S Délares)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (10,684,511) 16,155,153 - 5,470,042
Elréd.lim a resultados por impuestos 5.305,631 (1,386,643) ) 3,918,988
diferidos .
Saldo al 31 de diciembre de 2007 (5,378,880 14,768,510 - 9,359,630
A e 1329615 (2,215,382) 6,579 (879,188)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (4,049,265) 12,553,128 6,579 8,510,442

15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

{a} Situacion fiscal
La Compafiia no ha sido fiscalizada en los Gltimos afios. De acuerdo con  disposiciones
lepales, la autoridad tributaria tene la facultad de rvevisar Ias declaraciones del impuesto a
la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renea, siempre y cuando

haya cumplide oportanamente con las oblignciones iribetanias.

{b) De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un ano puede
eompensarse con las utlidades mibutarias que se obtuvieren dentra de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las unlidades tributanas obtenidas. Al cierre
del periodo 2018 v 2017 la Compania acomula pérdidas tributanas por un total de US§
50,212,511 v USH 59,074,039 respectvamente, v par el afio 2018 v 2017 la compariia ha
amortzado perdidas tnbutadas por U5 8,861,528 y US55 14,358 477 respectivamente.

{c) Legislacion sobre Precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan cl principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Sevicio de Rentas
Internas solicita se prepare ¥ remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones
con partes relacionadas siempre v cuando se hayan efectuado operaciones con sus
companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal v
cuye monto acumulado sea superior a US§ 3,000000, y un informe de precios de

transferencia, si tal monto es superior a 1SS 15,000,000,
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Impuestos (continuacion)

15.2 Otros asuntos relacionados con ¢l Impuesto a la Renta (continuacidn)

(d)

Se congdera como partes relacionadas a las empresas domaciliadas en parisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remirido hasta el mes de junio del sipuiente afio conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Renta anual declare las operasciones de activos, pasivos, ingresos y epresos, La
Administracion de la Compafifa con ¢l apoyo de sus asesores tributadios, ha conduido
que no existe impacto sobre la provisidn de Impuesto o la renta del ejercicio 2018,

Con fecha 30 de septiembre de 2015 Kamana Services S.A. presentd una consulta de
valoracion previa de precos de transferencia para el incremento del limite de
deducibilidad par pagos de regalias ¥ servicios con partes relacionadas ante ¢l Servicio de
Rentas Internas con tmimute No. 117(H20153234%, csta consulta fuc absuclia ol 12 de
abril de 2016 en la coal resuelve gque los pagos realizados por servicios petroleros,
servicios  especializados, servicios técnicos v de asivtencia téenica prestados por
Schlumberger del Ecuador S.A., Construeciones y Prestaciones Perroleras 3.4, CPP,
Teepeservices 5.A. v Saxon Energy del Ecuador 8.A,, cumplen con el Principic de Plena
Competencia v ¢l limite  de deducibilidad queda inerementado a la sumatoria de los
valores resultantes de la aplicacion de la metodologia de precios de transferencia
aprobada desde  del perodo fiseal 2015 hasta el periodo fiscul 2019 de acuerds 2 la
resolucion No. NAC-DGERCGC14-00001048,

En funcidn de lo menconado anteriormente, la Compadia no estd obligada pama la
presentacion del informe de Preaos de Transferencia en el afio 2018 y 2017.

Tasa de impuesto

La taza para el cilculo del impuesto 2 1a renta para el afio 2018 s del 23% y para e afio
2017 es del 22%:% y 25% de acuerdo a los porcentajes accionanos.

En caso de que la Compania reimnvierta sus utilidades en el pals en maquinatas v equipos
nuevos que se utilicen para su acuvidad productiva, podsda ebtener un descuento de 10
puntos  porcentuales sobre el monto reinverddo, siempre v ocuando  efecnien el
cortespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

De acuerdo con la normanva tributaria vigente, en el evento de que ¢ anoopo de

impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta cansado, este impuesto estara

sujeto a devoluadn.
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15, Impuestos (continuacion)
15.2 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

(f) Anticipo de Impuesto a la Renta
La Ley Orginica del Répimen Trobutado Interno sefiala que ¢ caleulo del anticipo del
Impuesto a la Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica del 0.2 % del
patsimomio total, mas e (.2 % de toral de costos y gasios deducibles a efecto del Impuesto
a ln Renta, mas ol 0.4 % del activo rotal, mas el 0.4 % del twml de los ingresos pravables 1
efecto de impucsto a la renta. La compariia al 31 de diciembre de 2018 v 2017 se encuentra
exonerada del anticipo de impuesto a la renta.

Segun el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccion del saldo del anueipo del impuesto a la renta,
se establecids asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500000 dolares tendein
exoneracian del 100%;

- Lay que tienen ventas de hasta § 1 millon se exonerard el 60%; y

- Lag que poseen ventas por mis de 1 millon de dolares, accedesin a un 40% de
exoneracion,

El beneficio regird para la dltima de tres cuotas con las que pagan ¢l anticipo las personas naturales
en marzo ¥ las sociedades en abrl 2018,

16. Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modernizacion de la Gestdn Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Ofical Ne. 130,
Ia Ley Ohrpgamica para la Reactivacion de la Economin, Fomalecmmieno de la Dolanzacion y
Modemnizacion de la Gestion Financiera, la cual estd en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen
entre otros aspectos tributanos o sipuiente, los mismos que podrian tener impacto en It Companie:

1.  Ezoneracidn del pago del impuesto a la rents durante 3 afios para las nuevas microempresas
que inicien su actividad econdmica a partr de la vigencia de esta Ley, contados a partir del
prmer ejercicio fiscal en el que se genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo
neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con
los limites y condiciones que para el efecto establezea el reglamento a esta Ley,

2. Serin deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, eonforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicio fiscales antenores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta.
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KAMANA SERVICES S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la  Gestion Financiera
(continuactin)

Il_.JI

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a arganizaciones de la economia popular
y sohdana -includos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica-
que se encuentren dentro de los rangos pam ser consideradas como microempresas, podein
aplicar una deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de tales bienes o servicios,
Las condiciones para la aplicacion de este beneficio se estblecerin en el reglamento a esta
Ley.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades splicaran la mrifa peneral del impuesto a la
renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementari al 28% cuando los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares, que scan residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacidn directa o indirecta, individual
o conjunta, ipual o superor al 5076 del capital social de la sodedad. Cuando la mencionada
participacion sea tnferior al 50%, la tardfa de 28% aplicard sobre Ia proporcidn de la base
impunihl: que corresponda a dicha participacion, de acuerdo 2 lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tanifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus ncclonistis, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establece el reglumento a esta Ley v las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perpoucio de otrs sunciones gue fucren aplicables.

Elminar el bm:ticmqut las sociedades poddan obtener una reduccion del 1074 de la tarifa del
imnpuesio 2 la renm sobre el monio de sus utiidades reinverndas en el pais en activos

productivos.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen s I produccion de
bicnes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional
v aquellas sociedades de mimsmo receptivo, conforme lo determane el reglamento a esta Ley,
que reinviertan sus utilidaces en el pais, podrin obtener una reduceidn del 10% de la tarifa del

impuesto a la renta sobre ¢l monto reinvertido en activos productivos,

Las sociedades expormdoras habituales, asi como las micro y pequenias empresas, tendrin una
rebaja del 3% en la tarifa del Bnpuesto a la renta. Pama las exponadors habinnles, esta tanifa se
aplicari siempre que en el comespondiente ejeraicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
El procedimiento para la aplicacidn de este beneficio sera estableaido por el Comité de Politea
Tributaria.
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KAMANA SERVICES S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Aspectos Tributarios de la Ley Orginica para la Reactivacidn de la Economia,

140,

1.

Fortalecimiento de la Dolarizacion vy Modemizacion de la Gestidn Financiera
{continuacidn)

Las socedades exportadoras habitusles, en la parte que no sea utilizads como crédin
tributario, tenen derecho a ls devoludon de los pagos realizados por concepto de impuesto a
la salida de divasas (1SD) en la importacion de matenas primas, insumos y biencs de capimal que
consten en ¢l bstado que para el efecto establezcn el Comite de Polidea Trbutara, con la
finalidad de que sean incorporados en proceso productive de bienes que se exporten, en un
plaze no mayer a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI
establezen para el efecto, mediante resolucion de caricter general.

Las sociedades productorss de bicnes que reinviertan sus utilidades en ¢l pais, en proyecios o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnologico acreditados por
la Secretaria de Educacidn Superior, Cienda, Tecnologia ¢ Innovacion tendrin una reduccion
del 10% cuando operen en un termtaco del conoanvento, del 8% cuando sea en otros
espacios del conoamiento y del 6% para el resto de actores,

Para efectos del cileulo del andapo del impuesto a la renta, no se considerarin en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salados, la decimotercera v deciinocuarta remuneracion, asi como
los apartes patronales al seguro social obligatorio; ¥ no se considerarin de los rubros de
activos, costos v gastos v patrimonio, los pastos incrementales por generacon de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan amphar la
capacided productiva furuea, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios.

El SRI podri disponer la devolucion del anocpo establecido en el literal b) del numeral 2 del
Art 41, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el gerdoo econdmico respectivo v siempre que supere €l impuesto causado, en Ia
parte gque exceda ¢l tpo impositive efective (TTE) promedio de los contribuyentes en general,
definido por la Administracién Teibutaria, en la que se podra también fijar un TIE promedio
por segmentos, Sin embargo, el exceso sujeto a devolucidn no podra ser mayor que la
diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. El SRI podre devolver totl o
parcialmente dicho excedente, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado
el empleo, conforme a lo que disponga el reglimento.

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser

antonzada su devolucion se constinuird en pago definitvo de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito mbutano postenor.
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KAMANA SERVICES 5.A.

MNotas a los Estados Financieros (contineacion)

16, Aspectos Trbutarios de la Ley Orgdanica para la Reactivacidn de la Economia,

12,

13,

15,

Fortalecimiento de la Dolagzacion v Modemizacion de la Gestion Financiera
{continuaciin)

En easos debidamente justificadas en que sectores, subsectores o SEfMEntos de la eeonomia a
nivel nacional o dentro de uoa determinads cireunseripeion territonal, havan sufrido una
disminucion sipnificativa de sus ingresos y utilidades, & peticién undementada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del SRI y dictarmen del ente rector de las finanzas
publicas, ¢l Presidente de la Repiblica, mediante decreto, podei reducir o exonerar ¢l valor del
anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento.

La reduccidn, exoneracion o devolucion antes referidas podrin set autorizadas solo por un

gjercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo,

Estari exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el alecohol de produccion nacional
o mmporiado, siempre ¥ cuando se hava obtentde el respectivo cupo anual del Servico de
Rentas Internas, con las condiciones, tequisitos y limites que establerca la Admindstracion
Trbutaria, mediante resolucion de cardcrer general También estarin exentos los productos
destinados a 1z exportacion; los vehiculos ortopédicos v no ortopédicos, importados o
adquinidos localmente y destinados al traslado v uso de persona con discapacidad, conforme a
las disposiciones constantes en la Ley Orginica de Discapacidades v la Constitucidn de la
Repablica,

Sabre -npemciones de mas de US531,000 se establece la oblipunoredad de wilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tagetas de crédito v débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico, para
que el costo o gasto sea deducible para o ciloulo del impuesto a la renta v el crédito tobutario
para el IVA seq aplicable v el comprobante de venta correspondiente 2 la adquisicion.

Los sujetos pastvos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones sefulada en la
normativa vigente, la informacion de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ceultindola en
todo o en parte, de manera directa o indirecta, serin sancionados con wna multa equivalente al
1% del valor rotal de sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fizcal anterior al del
cometimiento de la infraccon, el que sea mayor, por cada mes o fraccion de mes de retraso en
la presentacion de la misma, sin que esta poeda superar el 5% del valor de los activos o del
monto de sus ingresos, sepin corresponda.

Eliminar el Capitule III “Creacidn del Impuesto a las Tierras Rurales™ del Titulo Cuarto
“Creacion de Impuestos Repuladores™.
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KAMANA SERVICES S.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Ley Orgénica para ¢l Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Gencracion de
Empieco v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de aposto del 2018, se emitié la Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibnio Fiscal, a continuacidn, se detallan los
aspectos mis importantes de la mencionada Ley:

Impuesta a la renta
Inpresos

Se ekming el dlumo incso del ardeulo 9 Exenciones que establecla lo sipuiente; “En la
determinacion y lquidacion del impuesto & la renta no se reconocerin mis exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepeion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Trbutnos para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios™,

Gastos Deducibles

Se establece que In deducibilidad en el Tmpuesto a la Renta v la exencidn del 15D relacionados
con los pagos orginados por financlaméento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjern, siempre v cuando se cumplan los criterins estblecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estindares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta pars socedades se incrementard al 28% cuando

Ia socedad dentro de la cadens de propiedad de los respectivos derechos representztivos de capital,
exista un dhilar residente, establecido o smparsdo en un paniso fiscal, junsdiecon de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiano efecuvo sea residente fiecal del Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societinas no se entendera producida

enajenacion directa ni indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto a la Renis

- Se eliminn el antclpo de impuesto 3 la centa pars socledades como impuesto minmo y se
establece su devoluaon, en el caso en que éste supere o no cxista IMpuesto a la renta cansadao.

Impuesto sl Valor Agregado

- El uso del crédito tnbutario por el IVA pagado en adquisiciones locales e imporraciones de
bienes y serviowos, podei ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podri solicitar al SR1 la devolucion o compensacitn del erédito tributatio por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 nios.
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KAMANA SERVICES S.A.

Motas a los Estados Financieros {continuaciont

17. Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (continuacidén)

Tonpueste a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la mrermediacién de instituciones del sistema

financlers ya no representan un hecho generador para el pago del 15D
IE. Beneficios a empleados

Las beneficios a empleados al 31 de diciembre se conformaban de lo siguiente:

Al 31 de diciembre
2018 2017
{US Dgitewes)
Corrientes
Obhgaciones con el TESS 21,896 18,159
Pasives scumualadeos-{a) 5319823 5,378,281
Oreras a0 .
5,341,769 5,396,440
Mo corrientes
Dezahucio {b) 32,668 19,943
Jubilacion parronal (h) 40,580 35,328
73,248 55,271

(a} Incluye provisiones de décimo tercero, deécimo cuarto sugldos y la participacidn de los
trabajrdores a las whlidades.

() Los principales supuestos acmariales usados fueron los sipuientes:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Hipdtesis actuariales
Tasa de descuento 4.25% 4.02%:
Tasa de incremento saladal cp 3.00% 3.00%
Tasa de incremento saladal Ip 1.50% 2.50%
Tasa de rotacion 11.80% 118050
Tablz de morealidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
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IKAMANA SERVICES S.A.

Lad

MNotas a los Estados Financieros {continuacion)

18, Beneficios a empleados (continvacion))

El movimiento de los pasivos ascomulados, durante los anos 2018 y 2017 se conformaba de la
siguiente manera;

Décimo Décimo Pa:ﬁcli[:aci{fm Total
tercer sueldo  cuarto suelde  trabajadores
(LI Drilarer)
Pasivos acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,392 2,038 - 6,430
Adiciones 56,396 5,059 5371677 5433132
Pagos (56,371) (4,910 - (61,281}
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4,417 2,187 5,371,677 5,378,281
Adicones 33,154 5,286 5,311,529 5371969
Pagos . 580G (56s0)  C(GITLETY) (5.A430427) ;
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5,871 2,423 5311529 5319823 i
El movimuento de la provision por desahucio durante los anos 2018 y 2017 se conformaba de la |
sigliente Manera:
Al 31 de diciembre
2018 2017
(US Delares) 1

Saldo al inicio 19,943 2,600
Costo laboral por servicios actuales 5400 5.851
Costo financiero 791 36
Pérdida actuarial 2006 5,062
Transferencia de empleados 1572 -
Salde final 32,668 19,943

El movimiento de la Pr(:-visic‘;n por jubiiacicn pa,'rrnna] durante los anos 2018 ¥ 2017 se
conformaba de la sigaiente manera;:

Al 31 de diciembre
2018 2mz
{1 Dlares)

Saldo al inicio 35,328 18,487
Costo laboral por serdcing actuales 1E445 15,159
Costo Onanciero 1.421 Tha
Pérdida acmarial {10,605) 2371
Transferencia de empleados e -
Eeducciones anccipadas (4,645 (1,434
Saldo final 40,580 35,328
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KAMANA SERVICES 5.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
19, Patrimonio

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en ¢l patdmonio. El capital suscrito y pagado de la Compania al
31 de diciembre de 2018 v 2007 fue de USF 100,000,000 que comprende 100,000,000 de acciones
ordinarias a valor nominal de USS 1 cada una, los accionistas de la compania se conformaban como

sigue:

Al 31 de diciemhbre

2018 2017
o MNimero de Participacion  Mumero de  Participacion
Mombre de accionista : o .
acciones (%) acciones {%4)
Tecpetrol Servicios 3.1 0000 000 40
Shushufindi Heldings BV, GO OO0 i)
Schiuvmberger Production '
U]
Management Holding BV, L0 :
Shushufind: Holdimgs BV, 0 000,000 an
Total 100,000,004 100 100,000,000 1040
Reserva Legal

La Ley requiete que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de Iz utlidad nets anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 509 del capital social. Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendos en efective, excepto en caso de liguidacion de la Compania,

Durante el afo 2018 la compania ha apropiado la reserva legal por US$ 2436499 correspondiente a
la wolidad del ¢jerccio 2017,

20, Ingresos operativos

Los ingresos operativos al 31 de diclembre se conformaban de la sipuiente manera:

Al 31 de diciembre
2018 2017

(LIS Drdares)

Servicio de optimizacion de la produccion (a) 66,485,106 92,495,925

66,455,106 92,495,925

(4} Consisten en log ingresos recibidos por ¢l contrato suscrito con Petroamazonas EP por la
prestacion de servicios especificos de optimizacidn de la produccion y sus adendums como se
presentan en la nota 23 Contrato de servicios.
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KAMANA SERVICES S.A.
Moras a los Estados Financieros {continuacicn}
21 Costos de operacion

Los costos de opetacion al 31 de diciembre se conformaban de la sipiuente manera:

Al 31 de diciembre
2018 2017

(US Dilares)

Costos de operacidn 1,592,653 1,590,072
Amortizaciones 20,219 445 42,659,515
Servicios téenicos penerales 3792575 5,013,254
Remunersciones v beneficios sociales AU2 725 BB0. 756
Participacion utilidad trabajadores 4.117.271 4,195,737
Oitros costos ¥ gastos 2,506,072 o 3,551,211

33,121,084 58,790,545

22, Gastos de administracidn y ventas

Los gastos de administracién y ventas al 31 de diciembre se conformaban de la siguente manera:

Al 31 de diciembre
2018 2017

(LIS Dilares)

Remunecraciones v beneficios sociales 124,314 124,963
Parncipacion utilidad trabapadores 1,194,258 1,175,940
Servicios generales 28,601 32,007
Mantenimienitos 46,075 40,154
Suministeos 20 080 a7.175
Honorarios 93,726 93 949
Seguridad y medio ambiente 713,231 848 086
Seguros 31,3499 34,361
Impuestos v contribuciones 409,681 304,581
WVigjes y movilizacidn T4 030 654981
Drepreciaciones 106,650 171,584
Oiroz 388,884 363302

3,241,435 3,288,003
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KAMANA SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

23, Contrato de servicios

La compania realiza sus actvidades segin los Contratos para Ia provision de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista, para 4 ejecucion de sctividades de Opumizacitn de
ls Produccion, Actividades de Recuperacion mejorada y Actividades de Expleracion, suscritos con
Petroamazonas EP., El plazo de vigencia de los conteatos és de 15 afos desde la fechn efectiva de
micio v entee las principales actvidades deseritas se encuentran las sipuentes:

1. Actividades de optimizacion

2, Actvidacles de prueba de recuperacidn mejorada
3. Actividades de exploracidn

24, Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgo financiero

La Compania realiza sus actividades en la industmn de hidrocarburos. Sus actividades estin
expuestas a una variedad de respos financieros principalmente relacionados con la concentracidn
del rieapo credincio, el resgo de liquidez y el nesgo de capital El programa de admnistracion de
resgos de la Compania sc centra en lo impredeable de los mercados financieros y traa de
minumuzar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

Concentracidn del riesgo crediticio

Lo activos financeros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de respo
crediticio consisten prncipalmente en depositos en entidades financieras. Respecto a los depositos
en entidades financierss, la Compadia reduce su exposicion a concentraciones significativas de
nesgo crediico manteniendo su efective en difcrentes entidades financierns de primera lines can
las siguientes calificaciones crediticias:

Entidad fnanciera Calificacion
Banco Pichincha CA. AAA-

El nesgo relaconado a credito se disminuye pues el onico cliente pam la Compafia es
Petroamazonss EP con quienes mantienen un Contrato para la provision de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista pars la ejecucion de actividades de optimizacion de
la produccitn, actividades de recuperscidn mejorada, actividades de exploracion y actividades de
asistencia en la optimizacion de costos operativos v variables, en el campo Edeén Yun, Pafiacocha
¥ Tumali de la Regitn Amazomica Ecustoniana. En este contrato se establece que, para garantizar ¢l
pago del Ingreso a la Contretista por Servicos Prncipales, Petroamazonas EP mantendrd en el
Banco Centeal, durante Plaze de Vigenein del Contrato, un fdeicomiso exclusivo para ¢l Contrato,
al que se deberi aportar un porcentaje de los ingresos provenientes de la exportacion de toda la
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KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)
24. Administracion de riesgos financieros (continuacion)
Concentracion del riesgo crediticio (continuacion)

producacn por Optimizacion, Produccidn por Recuperacion Mejorada v Produccidn de Perrdleo
Crudo Nuevo del Aren de Contrato, que se destinarin exclusivamente xl pago del ingreso de la
contratista por Servicios Peincipales, sin embargo por la situacion econdmica del pais, los aportes
producto de los ingresos provenientes de la explotacion de pewdleo crudo no han podido ser
alocados en so tombdad en dicho Adeicomiso.

Riesgo de Liquidez

La estrategia financiera de b Compadia busca mantener recursos financieros adecuados ¥ acceso a
faclidzdes de crédito pam financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante el afio 2018 v
2017, la Compariia ha contado con flujos de fondos demvados exclusivamente de sus operacones v

aportes de sus accinnistas,

El cuadro a contmuacion analiza los pasivos financieros no derivados de |a Compafiia remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera v hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados
en el cuadro son log flujos de efectdvo no descontados.

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2018 LI Drdlarer)
Proveedores y otras cuentas por pagar 4 801200
Cuentas por pagar a companiias relacionadas 22 870,159

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2017 U Didlares)
Proveedores y otras cuentas por pagar 12,786,512
Cuentas por pagar a comparins relacionadas 86,459,263

Ricsgo de Capital

Los objeuvos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con ¢l proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficos a otros prupos de interes y mantener una estruciura de capital optima para redoar el
costo del capital

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apzlancamienta. Esta mtio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los mgresos de la
Compadia. El capital de trabajo sc entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los
[RSIVOE COrrentes

47



e e e — e e

(1 VR T T P T ST T T T T T T T TRNT TRNT TONE T T T A T P P R

(VR S L N W U U R L N UV TR TR VR VRT TRY 5

KAMANA SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

24. Administracitn de riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de Capital (continuacion)

Las ratios de apalancamiento, fueron los siguicntes:

Proveedores § olms cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Menos: Efectivo v equivalentes al efectiva
Deuda net

Total patrimonio

Capital totl

Ratio de apalancamiento

25. Eventos subsecuentes

2018 2017

U Dilares)

4801200 12786512
22870,159 86439263

(780,800)  (30,337,785)

26,800,559 68,907,990

127488053 104,901,563

154,378,612 173,809,553

17% 4%

Entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de emision de estos estados fimancieros no e

produjeron otros eventos que, en opinion de la perencia de la Compania, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se havan revelido en los mismos.
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