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Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

Activo
Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar largo plazo
Otros activos

Propiedad, planta y equipo, neto
Intangibles

Total activo no corriente

Total activo
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Notas
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13

14

Pablo Andrade
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2019 2018
100,387 672,345
1,334,911 518,656
- 79,284
186,980 339,591
1,622,278 1,609,876
705,440 o
764,892 290,168
16,425,936 15,155,746
330,540 360,305
18,226,808 15,806,219
19,849,086 17,416,095

7
José Luis Zapata Heredia
Contador General



Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.U.A,

Notas 2019 2018
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 15 2,660,598 927,741
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16 2,297,176 1,608,680
Impuestos por pagar 19 (a) 101,983 78,718
Beneficios a empleados 17 157,704 146,376
Total pasivo corriente 5,217,462 2,761,515
Pasivo no corriente:
Obligaciones por beneficios sociales 18 1,382,275 1,350,447
Cuentas por pagar 20 557,781 601,823
Pasivo por impuesto diferido 19 (d) 1,010,272 1,151,632
Total pasivo no corriente 2,950,328 3,103,902
Total pasivo 8,167,789 5,865,417
Patrimonio:
Capital emitido 2,601,252 2,476,252
Reserva facultativa 831 831
Reserva legal 277,112 275,525
Resultados acumulados 8,802,102 8,798,070
Total patrimonio 21 11,681,297 11,550,678
Total pasivo y patrimonio 19,849,086 17,416,095
s 4l A
~ A
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Pablo Andrade José Luis Zapata Heredia
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.U.A.

Ingresos por contratos de clientes
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de administracion
Gastos de venta

Otros ingresos

Utilidad en operacion

Ingresos financieros
Costos financieros

Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Ganancia neta

Otros resultados integrales
Ganancias actuariales

Ltda.

Notas

22
23

24
25

19 (b)

Resultados integrales del afio, neto de impuesto a la renta

%ffzf/ =4
s A

v

2019 2018
15,173,944 14,469,221
(14,172,060)  (13,291,887)
1,001,884 1,177,334
(508,400) (553,865)
(450,733) (367,729)
48,694 50,176
91,445 305,916
6,859 =
(72,265) (61,630)
26,040 244,286
5,697 (8,686)
31,736 235,600
81,883 101,710
113,619 337,310

Pablo Andrade
Gerente General

7
José Luis Zapata Heredia
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Unién de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.U.A.

2019 2018
Ganancia antes de impuesto a la renta 26,040 244 286
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 812,785 590,432
Amortizacion de intangibles 40,460 37,492
Baja de depreciacion acumulada de propiedad, planta y equipo, neto 26,597 21,431
Provision incobrable 3,009
Obligaciones por beneficios sociales 169,803 129,409

1,078,693 1,023,050

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras (1,526,796) (208,140)
Cuentas por cobrar relacionadas 79,284 (79,284)
Inventarios 152,611 (214,666)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,732,858 189,100
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 813,496 712,510
Beneficios a empleados 11,328 8,912
Obligaciones por beneficios sociales (28,799) (22,892)
Impuestos por pagar 23,265 4,005
Efectivo provisto por las actividades de operacion 2,335,941 1,422,595
Impuesto a la renta pagado (160,864) (165,298)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,175,077 1,257,297
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos (2,708,526) (887,777)
Adiciones de intangibles (10,697) (133,747)
Importes procedentes de la venta de otros activos 80,188 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (2,639,035) (1,021,524)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones con bancos corto plazo - 1,000,000
Pago de obligaciones a corto plazo - (1,000,000)
Pago de dividendos (108,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (108,000) -
Efectivo y equivalentes de efectivo:
(Disminucion) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (671,958) 235,773
Saldo al inicio 672,345 436,572
Saldo al final 100,387 672,345

7/};/%, 4

Pablo Andrade José Lui’s iapata Heredia
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Union de Concreteras UNICON UCUE Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Unién de Concreteras UNICON UCUE CIA. LTDA. (la “Companiia”), es una subsidiaria de Unién de
Concreteras S. A. de Peru. La Compania fue constituida en Ecuador el 3 de diciembre de 1987.

La Compaiia realiza actividades de compra, elaboracién, transformacion de productos para la construccion
en base a hormigon, fabricacion y venta de hormigdn premezclado y actividades de la construccién en
general.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 31 de enero de 2020
y seran presentados a los Socios y Directorio para su aprobacion. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcion de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuarial y la propiedad planta y equipo y la propiedad de
inversion que se llevan por el método del revallo. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A.
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compania.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores. La Compafia
ha adoptado durante el afio 2019, la NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. Debido a la estructura de la
Compania y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que aplican también
para el afio 2019, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa.
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y hegocios conjuntos

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacién del plan.
- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:



Notas a los estados financieros (continuacién)

- NIIF 3: Combinaciones de negocios
- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretacién SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de arrendamientos en el estado de situacién financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para
arrendamientos cuando la Compafia actia como arrendador.

La Compania adopté NIIF 16 retrospectivamente con el efecto acumulado de la aplicacion inicial de la norma
reconocido en la fecha de aplicacién inicial (1 de enero de 2019). La Compariia aplico la excepcion practica
de transicién para no evaluar si un contrato contiene o no un arrendamiento al 1 de enero de 2019. En su
lugar, la Compafia aplicé la norma Unicamente a aquellos contratos que fueron previamente identificados
como arrendamientos de acuerdo a NIC 17 y CINIIF 24 en la fecha inicial de adopcion.

La Compania reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por derecho de uso
fueron reconocidos basados en el importe en libros como si la norma siempre se hubiera aplicado, ademas
del uso de una tasa de descuento en la fecha inicial de adopcién. Los pasivos por arrendamientos fueron
reconocidos basados en el valor presente de los flujos pendientes de pago de los arrendamientos
descontados a la tasa de descuento en la fecha inicial de adopcion.

La Compafiia mantiene un arrendamiento de un terreno con instalaciones, cuyo plazo de arrendamiento
finaliza en abril de 2020, por lo que se ha clasificado como de corto plazo y de bajo costo por lo que ha
aplicado la exencion de la norma para este tipo de activos.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacion norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La
interpretacion norma especificamente lo siguiente:

- Si una Compania considera las posiciones tributarias inciertas individualmente
- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.



Notas a los estados financieros (continuacién)

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizaciéon de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.
- Cdémo una entidad evalia cambios en hechos y circunstancias.

La Compariia determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucion de una incertidumbre.

La Compania aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

En la adopcién de la interpretacion, la Compania considerd si mantiene cualquier posicion tributaria incierta,
particularmente aquellas relacionadas con precios de transferencia. La Compania determiné que es probable
que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la
interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros de la Compania.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companfia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivoy equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depodsitos en cuentas bancarias y los depositos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —
ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificaciéon de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la
Compania para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de
cada instrumento.



Notas a los estados financieros (continuacién)

El modelo de negocio de la Compania para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafnia al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales y
otras y cuentas por cobrar relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compariia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera
que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se



Notas a los estados financieros (continuacién)

reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no ha clasificado ningln activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)
Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicion de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentacién” y no se
mantienen para su comercializacién. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacién de deterioro.

La Compafiia no ha clasificado ningln activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente,
los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el
reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de
resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.
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- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y;

- La Comparia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido
el control del activo.

Cuando la Compafnia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compania contindia reconociendo el activo. En ese caso, la Compafia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compania tiene
retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compania puede ser
requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.
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Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compania aplica un enfoque simplificado en el célculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas
sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha
elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito,
ajustada por factores macroecondémicos relacionados con la industria en la cual opera la Compania.

La Compania puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que la
Compania reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compania que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.



Notas a los estados financieros (continuacién)

()

(d)

La Compafiia no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacién
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente

Inventarios

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisicién,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios.

Elinventario de repuestos se registra al costo determinado bajo el método de costos promedio ajustado
al cierre de cada periodo.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedad
planta y equipo comprenden su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Los terrenos, edificios e instalaciones, maquinaria y vehiculos se llevan por el método de revaluacion, y
se valoran a su valor razonable menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
reconocidas después de la fecha de revalorizacion. Las revalorizaciones se efectlan con suficiente
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regularidad para asegurar el valor en libros del activo revalorizado no difiera significativamente del valor
razonable

Cualquier superavit por revalorizacion se reconoce en otro resultado global, registrandose como
revalorizacion de activos dentro del patrimonio neto. No obstante, en el caso de que se revierta un déficit
de la revalorizacién del mismo activo previamente reconocido como pérdida, dicho incremento se
reconoce en el estado de resultados. Una disminucién del valor se registra en el estado de resultados
excepto en el caso de que esa disminucidon anule el superavit existente en el mismo activo que se
hubiera reconocido en ajustes por cambios de valor.

Anualmente se realiza un traspaso de ajustes por cambios de valor a reservas por la diferencia entre la
amortizacion basada en el valor en libros revalorizado del activo y la amortizacion basada en el coste
original del mismo. Adicionalmente, la amortizacién acumulada a la fecha de revalorizacién se elimina
contra el valor bruto contable del activo, y el importe neto se ajusta el importe revalorizado del activo.
En el momento en que se da de baja el activo, los ajustes por cambios de valor correspondientes del
activo concreto que se da de baja se transfieren a reservas

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Los terrenos no se deprecian. Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades, planta y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Aios
Edificaciones e instalaciones 60
Maquinaria 15-35
Vehiculos 12-29
Muebles y equipos de oficina 10
Equipo de computo 3
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Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta.

Intangibles
Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacidon se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania es igual a cero. La vida
Gtil utilizada para el calculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas y marcas es de 10 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

La Compariia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos
en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo
deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios de tipo
operativo 0 econémico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta y equipos
no pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Incertidumbres sobre el tratamiento de impuesto a la renta

La Compania evalia a fin de cada afno todas las incertidumbres sobre posiciones tributarias
relacionadas con impuesto a la renta, tomando en cuenta nuevas posiciones aplicadas en el afio y/o
reformas fiscales que tengan algun efecto sobre aquellas posiciones tributarias aplicadas por la
Compania desde periodos anteriores.

La Comparnia ejerce juicio profesional en la identificacion de las incertidumbres y determina la
probabilidad de aceptacion de éstas basados en la calificacion del asesor tributario y la evaluacion de
la gerencia sobre las mismas.

Para aquellas incertidumbres calificadas como no probables de aceptacién por parte de la Autoridad
Tributaria, la Compafia aplica el método del importe mas probable con el fin de determinar el pasivo
por impuesto a la renta a ser reconocido al cierre del periodo.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente al décimo tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social.

12



Notas a los estados financieros (continuacién)

h)

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio)

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios a empleados a largo plazo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes -

La Compafnia opera como proveedor de materiales en el sector de la construccion y se dedica la venta
de hormigon y actividades de la construccion en general. Los ingresos por acuerdos con clientes se
reconocen cuando se transfiere al cliente el control de los bienes o servicios por una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la Compafia espera tener derecho a cambio de la entrega de dichos bienes
0 servicios.

Los criterios especificos de reconocimiento de ingresos son mencionados a continuacion:

Venta de bienes (hormigén)

Se reconoce cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion y esto sucede generalmente, cuando es entregado
y aceptado el hormigdn por parte del cliente.

Al determinar el precio de transaccion para la venta de bienes, la Compania evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion

no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Servicios de bombeo

Los ingresos procedentes de la venta de servicios de bombeo se reconocen cuando estos han sido
prestados al cliente a través del grado de avance. El grado de avance se mide bajo un método de
entrada para medir el progreso de los servicios de bombeo porque existe una relacién directa entre el
esfuerzo de la Compania (es decir, los metros cubicos bombeados por maquina incurridos) y la
transferencia del servicio al cliente. La Compania reconoce los ingresos sobre la base de metros cubicos
bombeados en relacién con el total de metros cubicos de trabajo previstos para completar el servicio.
Por el tipo de servicio, este se presta en un periodo corto de tiempo.

La Compaiia determiné que el método de entrada es el mejor método para medir el progreso de los
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servicios de bombeo porque existe una relacién directa entre el esfuerzo de la Compafia (es decir, los
metros cubicos bombeados por maquina incurridos) y la transferencia del servicio al cliente. La
Compania reconoce los ingresos sobre la base de metros cubicos bombeados en relacion con el total
de metros cubicos de trabajo previstos para completar el servicio.

Al determinar el precio de transaccion para la venta de servicios, la Compania evalua los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion
no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafnia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacion de obligaciones de desempeio en una venta combinada de bienes y servicios

La Compafia proporciona servicios de bombeo que se venden por separado o se incluyen junto con la
venta de hormigén en algunos casos. La Compania determind que tanto la venta de bienes como el
servicio de bombeo son capaces de ser distintos e identificables por separado. En consecuencia, la
Compania asigna el precio de la transaccion en funcion de los precios de venta independientes relativos
al hormigén y los servicios de bombeo.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de
que el cliente efectle el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion obtenida. La Compafia no ha reconocido activos contractuales por
los acuerdos con sus clientes.

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion
sea ejecutado).

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
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neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

() Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compainia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compainiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(m) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del afo que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compainiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacidon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Deterioro de activos
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A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos

utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario recibe las bases de informacién por parte de la Compariia, con las cuales se definen las premisas
a ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Comparia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de América. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se
excluyen.

Vida util de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo revaluado y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de

recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafia revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Comparia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su

importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso. El célculo del valor razonable menos los costes de venta se basa en la informacion disponible para
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operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en
precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el activo. El calculo del valor
en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del
presupuesto para los préximos diez afos y no incluyen las actividades de reestructuracion a las que la
Comparnia no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento de los
activos de la unidad generadora de efectivo que se esta analizando. El importe recuperable es muy sensible
a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de flujos de efectivo, a las entradas de flujos
futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacién.

Impuestos diferidos:
Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en la

medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con
el pago de impuestos fiscales futuros.

Determinacién del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables:
Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta en la

medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no probables
de aceptacion por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe méas probable.

Provisiones por beneficios a empleados largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del afio 2017 (parrafo 83), la determinacion de
la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de América (US délar americano moneda corriente en el Ecuador).

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado por la gerencia de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos benéeficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas “IESS 2002”. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se
basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion
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disponible a la fecha de emision de los estados financieros, incluyendo la opinion de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Companiia tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2019, sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la Administracién de la Compania, no tienen impacto alguno en los
estados financieros de la Compania. Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para periodos

posteriores:
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones ala NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera 1 de enero de 2020

Modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada Por defini
or definir
0 negocios conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y en caja y bancos 100,387 672,345
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,334,911 518,656
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas - 79,284
Total activos financieros 1,435,298 1,270,285
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,660,598 927,741
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 2,297,176 1,960,815
Total pasivos financieros 4,957,774 2,888,556

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019y 2018 el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 600 303
Bancos locales (1) 99,787 172,042
Inversiones temporales (2) - 500,000
100,387 672,345
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10.

11.

12.

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan
interés.
(2) Corresponde a un certificado de depdsito con vencimiento el 19 de enero de 2019 a una tasa de interés del 5.50%

anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales (1) 1,153,223 469,092
Otras cuentas por cobrar (2) 181,688 49,564

1,334,911 518,656

(1)  Corresponde principalmente a cuentas por cobrar con clientes cuya antigiiedad no es mayor a 60 dias.
(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Incluye principalmente a garantias de fiel cumplimiento de proyectos, anticipos

a proveedores y crédito tributario de impuesto a la renta por 31,213 y 34,853 respectivamente. Ver nota 19 (a).

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Inventario de materia prima 83,739 232,531
Inventario de repuestos 103,241 107,060
186,980 339,591

CUENTA POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la cuenta por cobrar a largo plazo corresponde principalmente a las
retenciones en los pagos que ha realizado el Fideicomiso SHYRIS por 659,062, las mismas que seran
canjeadas por bienes inmuebles como forma de pago por el contrato de provision de hormigén. (Ver Nota
26).

OTROS ACTIVOS
(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros activos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Terrenos 764,892 246,126
Inmuebles - 40,042
764,892 290,168
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el rubro de otros activos incluye terrenos e instalaciones ubicadas
en Ecuador, registradas a su valor razonable. Se aplicd el modelo de valoracion de precios cotizados
en mercados activos o pasivos idénticos.

(b) Durante el 2019, el movimiento del costo y amortizacién acumulada es el siguiente

Terrenos Inmuebles
Saldo al 31 de diciembre 2018 246,126 40,042
Transferencia (Ver nota 13) 518,766 -
Venta - (40,042)
Saldo al 31 de diciembre 2019 764,892 -

13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las propiedades, planta, y equipos se formaba de la
siguiente manera:

2019 2018
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo
revaluado acumulada neto revaluado  acumulada Neto

Terrenos 7,305,148 - 7,305,148 7,823,914 - 7,823,914
Edificios y construcciones 2,221,140 (229,876) 1,991,264 2,061,238 (178,841) 1,882,397
Magquinaria y equipos 3,356,123 (656,279) 2,699,844 1,846,353 (407,381) 1,438,972
Magquinaria movil 6,103,037 (2,090,629) 4,012,408 5,461,935 (1,716,570) 3,745,365
Instalaciones 56,417 (11,756) 44,661

Muebles y equipos de oficina 35,368 (31,021) 4,347 34,943 (30,537) 4,406
Equipo de computo 73,142 (30,748) 42,394 30,111 (20,784) 9,327
Activos en curso (1) 325,870 - 325,870 251,365 - 251,365

19,476,245 (3,050,309) 16,425,936 17,509,859 (2,354,113) 15,155,746

(1) Corresponde principalmente a Maquinaria que se encuentra en proceso de mantenimiento y reparaciones.
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Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue el siguiente:}

Saldo al 31 de diciembre 2017

Adiciones

Transferencias

Reclasificacion a intangibles (ver Nota 11, (2))
Retiros y ventas

Saldo al 31 de diciembre 2018

Adiciones
Transferencias
Retiros y ventas

Saldo al 31 de diciembre 2018

Saldo al 31 de diciembre 2017

Gasto por depreciacién (Notas 21 y 22)
Reclasificaciones
Retiros y ventas

Saldo al 31 de diciembre 2018

Gasto por depreciacién (Notas 21 y 22)
Retiros y ventas

Saldo al 31 de diciembre 2019

Costo revaluado

Edificios y Maquinaria Maquinaria Muebles y equipos Equipo de Activos en
Terrenos construcciones y equipos movil Instalaciones de oficina computo curso Total
7,823,914 1,874,385 1,676,705 4,796,430 - 32,378 32,300 643,721 16,879,833
- - 16,394 4,086 - - 4,264 863,033 887,777
- 149,206 155,819 670,868 - - - (975,893) -
- 37,647 (2,565) - - 2,565 (6,453) (264,050) (232,856)
- - - (9,449) - - - (15,446) (24,895)
7,823,914 2,061,238 1,846,353 5,461,935 - 34,943 30,111 251,365 17,509,859
- - 1,299,221 739,820 - 425 13,997 655,063 2,708,526
(518,766) 159,902 232,203 85,916 56,417 - 29,034 (563,472) (518,766)
(21,654) (184,634) (17,086) (223,374)
7,305,148 2,221,140 3,356,123 6,103,037 56,417 35,368 73,142 325,870 19,476,245
Depreciacion acumulada
Muebles y
Edificios y Maquinaria 'y Magquinaria equipos de Equipo de
construcciones equipos movil Instalaciones oficina computo Total
(92,955) (242,114) (1,344,854) - (31,291) (24,737) (1,735,951)
(48,239) (163,867) (375,180) - (646) (2,500) (590,432)
(37,647) (1,400) - - 1,400 6,453 (31,194)
- - 3,464 - - - 3,464
(178,841) (407,381) (1,716,570) - (30,537) (20,784) (2,354,113)
(51,035) (262,958) (476,588) (11,756) (484) (9,964) (812,785)
- 14,060 102,529 - - - 116,589
(229,876) (656,279) (2,090,629) (11,756) (31,021) (30,748) (3,050,309)
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14. INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de intangibles se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Amortizaci
Costo Amortizacion Activo Costo on Activo
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Software (1) 408,494 (77,954) 330,540 397,797 (37,492) 360,305

(1) Corresponde al sistema contable y de némina que fue desarrollado en conjunto con un proveedor relacionado y que

entré en funcionamiento a inicios del 2018.

Durante el 2019, el movimiento del costo y amortizacién acumulada es el siguiente

2019 2018
Software Software
Saldo al 31 de diciembre 2018 397,797 -
Adiciones (1) 10,697 133,747
Reclasificaciones - 264,050
Saldo al 31 de diciembre 2019 408,494 397,797

(1) Corresponden a los desembolsos relacionados con la puesta a punto de los sistemas antes descritos realizadas

durante el 2019 y que se incluyeron como parte de propiedad, planta y equipo, dentro del rubro “activos en curso”.

2019 2018
Software Software
Saldo al 31 de diciembre 2018 (37,492) -
Gasto amortizacion (40,462) (37,492)
Saldo al 31 de diciembre 2019 (77,954) (37,492)

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales (1) 893,790 661,302
Anticipo de clientes (2) 136,100 264,374
Anticipo de fideicomisos (3) 1,193,770
Otros (4) 436,938 2,065

2,660,598 927,741
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(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores locales principalmente por compra de insumos y repuestos
para la produccion de las plantas Norte, Sur y Carcelén, estos valores tienen una antigliedad no mayor a 90 dias.

(2) Corresponde al dinero entregado por clientes para anticipar su turno en la produccién, estos no tienen antigliedad
mayor a 30 dias.

(8) Corresponde a los anticipos reconocidos por la sustitucion de la Compania en los contratos con Fideicomisos. Ver
nota 26.

(4) Corresponde principalmente al saldo por pagar por 344,297 de la adquisicion de activos.

16. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente
manera:

Relacion 2019 2018

Cuentas por cobrar:
Unacem Ecuador S. A. Comercial - 79,284
- 79,284

Cuentas por pagar:
Uni6n de Concreteras S.A.-Peru Accionista 300,741 157,321
Unacem Ecuador S. A. Comercial 1,959,517 1,420,181
ARPL Tecnologia Industrial S.A. Comercial 36,918 31,178
2,297,176 1,608,680

(a) Transacciones con entidades relacionadas
Las principales transacciones con partes relacionadas del Grupo, se desglosan como sigue:

2019 2018
Unién de Concreteras S. A. - Peru:
Compra de activos fijos y otros 294,459 66,550
Gastos diversos 8,376 80,004
Reparticion de dividendos 108,000 -
Incremento de capital 125,000 -
Unacem Ecuador S. A.:
Venta de concreto 82,946 75,807
Compra de cemento 6,517,531 6,725,846
Servicios administrativos 33,000 -
Compra de activos fijos 2,945 -
ARPL Tecnologia Industrial S.A.:

Gestion de sistemas 105,602 98,199

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes.
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(b) Compensacion del personal clave de la gerencia
La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia, durante los afos 2019y 2018
fue 163,600 y 152,654 respectivamente, que incluyen principalmente honorarios a ejecutivos.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018

Sueldos por pagar 624 -
Décimo tercer sueldo 6,962 9,342
Décimo cuarto sueldo 19,936 17,980
IESS por pagar 46,970 37,390
Participacion a trabajadores 4,595 43,109
Vacaciones 30,293 -
Bonificacién a ejecutivos 48,324 38,555

157,704 146,376

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2019 2018
Jubilacién patronal (a) 1,123,194 1,088,765
Bonificacion por desahucio (b) 259,081 261,682

1,382,275 1,350,447

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.43%
Tasa de incremento salarial 1.20% 2.70%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 13.32% 12.19%

El calculo de los beneficios empleados alargo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

El calculo de los beneficios post-empleo lo realiza un actuario externo calificado.

(1) Reserva para jubilacién patronal
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio, De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
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empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma al Cddigo
del Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2019 2018
Saldo inicial 1,088,765 1,108,654
Costo laboral por servicios actuales 93,632 73,677
Costo financiero 46,702 34,078
Efectos de liquidaciones anticipadas (ORI) (4,759) (10,506)
Beneficios pagados (12,410) (9,363)
Otros resultados integrales (ORI) (88,736) (107,775)
Saldo final 1,123,194 1,088,765

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compainiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados
y trabajadores que se separen de la Compariia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de
la relacién laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

2019 2018
Saldo inicial 261,682 236,986
Costo laboral por servicios actuales 18,273 13,020
Costo financiero 11,196 8,634
Beneficios pagados (16,393) (13,529)
Efecto de liquidaciones anticipadas (ORI) (1,812) -
Otros resultados integrales (ORI) (13,865) 16,571
Saldo final 259,081 261,682
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19. IMPUESTOS

(a) Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones de impuesto a la renta 31,708 33,799
Otros impuestos 505 2,054
32,213 35,853

(b) Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones de impuesto al valor agregado y otras retenciones 101,983 78,718
101,983 78,718

(¢) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 162,956 178,991
Impuesto a la renta diferido (168,653) (170,305)
(5,697) 8,686

(d) Impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

2019 2018
Ganancia antes de impuesto a la renta 26,039 244,286
Mas (menos):
Gastos no deducibles 743,247 699,184
Deduccion adicional por contratacién de adulto mayor (117,463) (227,506)
Utilidad tributaria 651,823 715,964
Impuesto a la renta corriente 25% 162,956 178,991
Menos:
Retenciones en la fuente (186,171) (174,219)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (8,493) (38,571)
Impuesto a la renta corriente (Saldo a favor) (31,708) (33,799)
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(e) Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2019 2018 2019 2018

Diferencias temporarias:

Propiedades, planta y equipos 1,057,782 1,183,985 126,202 137,952
Jubilacién patronal y desahucio (47,510) (32,353) 42,451 32,353
Ganancia actuarial - - (27,294) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados 141,359 170,305
Pasivo por impuesto diferido 1,010,272 1,151,632

(f) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y hasta seis anos
cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas
y productivas en los sectores econémicos considerados como prioritarios, y de 10 afos en
industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

La Ley Orgénica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracion del
impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 anos en las areas
urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 anos fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 anos. Adicionalmente, la
referida Ley también amplié el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas en
industrias basicas por un periodo de 15 afos, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas
en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya
existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual
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i)

iv)

v)

se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley.
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacién en el R.O.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversién. El Presidente de la Republica puede
prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

. La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion..

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios
contados a partir del inicio de su operacién efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.
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vi)

Esta exencion no aplica cuando:

. El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

. Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencion no serd aplicable Unicamente sobre la porcion no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacién de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencién.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencidén de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retencion no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.
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vii)

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados

por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con

un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo

Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la

renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la

importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria.

Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los

siguientes:

¢ Impuesto a la Renta

Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de

infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos

pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo

de inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencién en la fuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando
la tarifa para no residentes.
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= Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

= Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilaciéon patronal, soportadas
en estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo
siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afos
de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

. Impuesto al Valor Agregado
- Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de
acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

= Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

= Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

= Papel periddico

= Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.
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= El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en
la nube (cloud computing).

= El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

¢ Impuesto a los Consumos Especiales

- Se modifica el margen minimo de comercializaciéon del 25% al 30%.

- Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aziicar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mévil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

- Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

. Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

e  Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de dolares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados i
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el gjercicio fiscal 2018

- Esta Contribucion no podré ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaraciéon y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucién.

20. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Como consecuencia de la compra de Hormigonera Quito por parte de Unicon, aun no se ha concretado la
entrega de bienes inmuebles clasificados para el afio 2019 como “otros activos”, cuya contrapartida se ve
reflejada en la cuenta por pagar a largo plazo a los anteriores propietarios.
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21.

PATRIMONIO

(a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital emitido de la Compafiia estaba conformado por 1,987,000
y 2,476,252 acciones ordinarias nominativas con un valor de 1 délares cada una.
Con fecha 08 de julio de 2018, la Compaiiia incremento su capital en un monto total de US$125,000, el
cual al cierre del periodo 2019, se compone de la siguiente manera:

Costo por
Nombre Nacionalidad Acciones accion Valor total
Unién de Concreteras S. A. Peru 2,601,252 1 USD 2,601,252

(b) Aumento de Capital
El 15 de marzo de 2019 la Junta Universal de Socios autorizd el incremento de capital hasta por un
monto de 2,601,252 a través de la emisiéon de 125,000 participaciones de un délar cada una, las cuales
se compensaron con una cuenta por pagar con Unién de Concreteras S.A. de Per0, este proceso fue
inscrito en el registro mercantil el 8 de julio de 2019.

(c) Reservalegal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(d) Reserva facultativa

(e)

La Ley de Compafias define la reserva facultativa como reserva especial esta constituye un valor
retenido por la Junta General de Socios, esta reserva no es obligatoria y es de estricta decision de la
Junta General de Socios. La Comparnia cred esta reserva con el objetivo de utilizarla en el caso que se
requiera liquidez para capital de trabajo y no sea asequible obtener crédito de instituciones financieras.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
cual segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 11 de octubre 2011, s6lo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compania.

33



Notas a los estados financieros (continuacién)

22. INGRESOS POR CONTRATOS DE CLIENTES
Durante los afos 2019 y 2018, los ingresos por contratos con clientes se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Venta de hormigén, neto 14,177,146 13,611,284
Servicio de bombeo 996,798 857,937

15,173,944 14,469,221

23. COSTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el costo de ventas se forma de la siguiente manera:

2019 2018

Consumo de materia prima y materiales 9,591,953 9,029,804
Gasto de beneficios a empleados 1,892,261 1,523,828
Mantenimiento 814,565 412,661
Depreciacion 807,983 587,919
Servicios con terceros 376,020 329,565
Otros costos indirectos de fabricacion 230,222 111,853
Maquila y alquiler de maquinaria 181,376 874,662
Otros costos y gastos 156,773 66,061
Transporte y combustible 89,059 329,899
Servicios basicos 31,848 25,635

14,172,060 13,291,887

24. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos de administracion se forman de la siguiente manera:

2019 2018

Gasto de beneficios a empleados 290,113 284,915
Honorarios profesionales 74,429 156,052
Amortizacion de intangibles 40,460 37,492
Impuestos y contribuciones 31,216 21,952
Servicios basicos 30,738 18,627
Otros costos y gastos 24,023 17,839
Suministros de oficina 7,855 9,843
Depreciacion 4,802 2,513
Gastos de viaje 4,764 3,344
Afiliaciones y suscripciones - 1,288

508,400 553,865
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25.

26.

27.

28.

GASTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el gasto de ventas se forma de la siguiente manera:

2019 2018
Gasto de beneficios a empleados 271,276 261,313
Publicidad 13,747 41,345
Otros costos y gastos 165,710 65,071
450,733 367,729

ACUERDOS

Condiciones particulares venta de activos

Con fecha 29 de mayo de 2019, la Compafia firma un acuerdo; con el fin de adquirir maquinaria y vehiculos
de carga pesada para establecer un nuevo punto estratégico de produccién (Carcelén, ubicado en el norte
de la provincia de Pichincha).

A través de este acuerdo la Compania se sustituyé en la obligacion de la provisién de hormigén en los
siguientes contratos:

. Fideicomisos Aquay
. Fideicomiso Shyris 18 (IQON)

CONTINGENCIAS

Procesos administrativos

En junio de 2019, la Superintendencia de Control de Poder de Mercado notifico a la Compania con el
expediente SCPM-IGT-INICCE-006-2019, por una supuesta integracion vertical no notificada a esta entidad.

Al cierre de 2019, la referida Intendencia se encuentra recabando informacion, con el fin de emitir el informe
sobre la supuesta concentracion para que sea conocido por la Comision de Resolucién de Primera Instancia
de la Superintendencia de Control de Poder de Mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a condiciones
de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion, andlisis,
cuantificacion, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad en particular de la gerencia general y
gerencia financiera la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a) Riesgo del mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden
tres tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competencia.

. Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
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b)

c)

de la compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Comparia no mantiene instrumentos financieros de pasivos
que generen tasas de interés variables.

. Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la Compania. La Compafia maneja sus operaciones y registros contables en la moneda
de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de
ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en dolares.

La Compaiia al momento no efectla operaciones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a su estrategia no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se
puede calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio.

. Riesgo de competencia
El riesgo de competencia ocurre cuando una compania estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado
o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo dep6sitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Companiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, esta conformada por
clientes que han mantenido una relaciéon comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compafia.

Riesgo de liquidez o financiamiento

El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El Directorio ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Ademas, la Comparia esta expuesta al riesgo de liquidez en relacién a las garantias bancarias
entregadas a terceros. La exposicion maxima de la Compafnia en este sentido es el valor que tendria
que pagar si las garantias serian solicitadas.

29. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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