HORMICONERA QUITO HORQUTITO CIA. LTDA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2016
(Expresudo en ddlures estadounidenyes)

Restobiecidos {*])
ACTIVO Moty a0 £018 2014
Activos corrientes
Bfectivay apuivalentes de efective & B,906 192,135 28,082
Cuentus por cobrare comereinles v atens 7 28,00 136,077 2054t
Cuentns pur cohrnr a eatidades relocionadas L - 2,237.324 o 914,671
Im pucstos par cobrar 15 1,105 15313 16,665
nventarios A 108,53 179,851 20,05
fnverslones i an tenidas hasta su veacimicnlo 9 290,300 1,218,400 o,083,312

Tutal activo cerrivntes

10932 4,075,671 403,541

Activeos no corrientes

Mrapicdades, planta y eguipos PG 14,500,452 15,158,490 Ru8o,697
Feopiedudea dz inv arsion 40,277 330,277 430,277
Merechos fducioring L - 3dlu b1 Fud19,600

‘Totul netivos novorrientesa
Totil ackivoy

§dL ATy t9.008.327 L5050
is.390,853 13,084,008 lﬁ.ﬂﬁ.}ms

() Var Nota 2.14.

Las notag explicativas anexns son porte integrinte de ins estodos fineneieroy,
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HORMIGONERA GUITO HORQUITO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 7t DE ACIEMERE DE 206
(Expresado en dalnres estpdovnidenses)

PASIVO Y PA'L IDMONTIO
PASEVO

Pasivos enrrienies
Pristam sy ebligaviones financleras
Cuenitos jlor pagar comerciales v olras

Cuentas par pagar o entidades reloctonodes
lonefeios a om pluados

Im puesios por oeer
Total pusivas corrientes

Ohligavivnes por beneltcios siniales
{m paestn oo i renta diferido pasive
Votzl pasives no corclentos
Tutal pasivas

FATRIMONMNIO
Copiiof sazia)
Reserva facojintiva
Reservan legnl
Resultados scumulados

Total pnteitnunia

Tutal pasivey putrimonio

*) Ver Mok 2.14.

.05 notus explicatives unexas son parte integrante de lus estados Granejeros,
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testablecidas (%)

2016 2pis 2014
5,440 3,794,100 4,513,957
475,001 707,105 figg.am
750,871 738214 843,413
o278 54,378 83 845
132,860 1,469 51,761
L4l7.443 7.358,463 6,409,0L77
ybo,2g1 341094 334,155
L,260.419 419,927 1,480,155
2,420,650 1,751,021 1, Bag. L0
:I.?-E_T.W:I v i;.u_:g.{ﬂq ’ Pago.giy
1,087,000 1,987 000 1.987 002
831 an1 B
261,745 2004,745 z496,430
T2z, 18 11,792,945 fragni B
11,670,760 13.974,521 __ B,026,058
15,019 0,454 23084008 1,863,045




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADGS INTEGRALES

POREL ANO TERMINADO GL g1 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounlidenses)
Maota

Ingresos de actividades srdinarias

Costo de Yeutas 19
Htilidad bruta

Castoyde Adw Inistracidn ty

Cestos de Ventns 15
(Pérdida) Ulllidad Opevacional

Otros {(Gastos) Ingreses, ncto 40

Vérdicln em derechos fiductaring 1z
(Pérdida) Utilidad antes de hnpoeston s renta

Impuastoz Ia renta 15

{érdida} Ubtidad neta del afao

Obr s Rosu ltados Infeprales
Partides qua no se reclpsificon posteriocmente
al resnltadodel ejorciein:
(Pérdidas) Cananeled actunriales

{Pitrdida) Uritidad reta v resuitado integrol det ado
£ Ver Mota 2,44,

Restablecidos (*)
anih anig
5,899,021 8,035,845
{5,738,431) {7,204,020)
160,590 431,625
{6592,003) {583,006)
{67,111) {n3,228)
{599,424) 155,361
(682,145) 45,271
[ﬂﬂﬂq:—!:‘E] =
(2,163,851} 180,692
{6,063) {47 4454
(2,109,874) 193,178
(06, 37H) 1,751
{2.276.813) 151,929

Vas notos explicativas anexas son parte integrante de lus estades financioros,
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HORMIGONERA QUITO HORQUTTO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DXL 2016
(Expresado on délares estadounidenses)

Huta,
(Périida) Blilidad anles de ligs poeston I ronia
Mits corgns & resullados e no reproen ten mov im fento de efectivor
Comi poridncidn de ctanton e enlidades telocionndos
Negreciasidn do propigdades, pinsia ¥ egulpos 1)
Gaju abo propledudezs, plania ¥ wgilipes o
Obligacioneas por benaflelos sociaJes
Cam blesen activosy poaly oa
Counias por colirar emnercialaay olvas
Cuentas por edbirar & entldades relagionodan
Tin pucsios pet epbiras
Inv enlatics
Ungntas por pagar camt erciales y otras
Coentoa poc pagor & catidades rylacionadas
Bathi il ¢lom o om plendos
bit prunoELOS ot pRgoT
Obligaviznen par beseficios snojinivs
Efectiv o prowisto por kas actividudes de aperavifo
b puiestaa bn venta pngodo
luperetas pogcdas F1:]
Efectivoncte {ntilizoda en) prov isto por bas sctiv idades de operacién
Flujode efectivo do Yos netividodos de luvuersion:
varssieamanienbdng haslia s venedm ivnio
Binad do decosling Educla rlon 1t
Addiclones e propiedades, planta v eguipm tuw
Fleetiv o netn gy ioto por (e titieale end s eetividades de invecston
Fivjo e efegtivo de Lng jerly idicden do 80 noein i lonta
Pago de préstamos y abligeeibios Minapcieran
Fago de divviden doa
Fectivanetoutillznde en Ind activ idndes de Anancliivnto
iaminnelind bieremento nelo de cfectlvay spoiv alentes de efoctive
Hestlv oy copivalenivs de efeetivo al liciodel siio
ot uy grpivalenles de elsetfvoal Aunldel 4 do ]

() Ver tota 2.14.

Las molas explicativis anexas son parte integmnte de los estados Anancieios.
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1.3

HORMIGONERA QUITO HORQUETO CIA. LTDA,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Conatitucidn y operaciones

Hormigonera Quito Horguite Cla. Lida, (la *Compaiiia™} es una compaiiis radicada en el Bevador, La
Companifa se congtituyd en e Ecundor el 3 de diviembre da 1087,

il olyjeto social de ia Companiia es la compra, claboracifm, transformacitn do prodictos parata

ennstriiceidn en base a hormigon, fabricacién y venta de hormigdn prumezc'laga y actividacles de la
vonstriccian én generad,

Al 71 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l persunat de Ia Compaiiin alcanzé 34 y 83 empleados,
respectivamente.

E! 18 de julio de 2017 lu cmpresa pereana Unién de Concreteras Unicon 8.4, adquiria =i 100% de
participaciones de la compafiia IHormigenera Quile Horguite Cla. Ltdn, n través de una escritura de cesin
e participaciones, la cnal fire inserte en e} Registro Mereanhi] el 27 de fulio 2017,

Situpcion ecomdmica del pais

Durante el 2016 la situncidn ceondinica del pais contindga afectada pur los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal flsente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como lmbidn por la
devalnacion de olras monedas con respecto sl Dalor de los Estados Unidos de América, moncda de usn
tegal en el Ecutdor, la cual tiene un impacto nepative en las exportaciones no petroleras del ?nis,
&&iciunnlmenm el ierremoto ueurride 2n abril del 2016 acasiond importoules doiios en la infraestroetura
de cierins provineias del litoral ecnntoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las antoridades scopdmicas con el fin de afrontas estos situaciones hon disefiado diferentes altemnativas,
entre os euales tenemos: priocizucion de las inversiones, incremento de lo inversion extronjer a ravés de
alinnzas pfiblico - privadas eon beneficios tribntarios, disminueion del gasto corrients, incromento
temporal del impuesto ol valor agregada, contribuciones fribwtarias extraordinaring @ empresas y personos
naturales, financlamiento del dilicit Aseal medianta ly emision do bonod del Estads, obtencian de
linanciraiento 4 través de organiswos internacionales ¥ ;‘ﬂhmm extranierns (Chinal, enlre otray
medidas. Asi también, ha mantenide « esquema de restriccion de importacioned a través de salvaguardas
y derechos arancelatdos con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecte que se tenia prevista ir
desmontando en el 2016; sin embarge, tesolvid diferir un ano of cronograma de eliminacion de Jos

ﬁ;mguurda&y dispuso que la fase de desmantelamiento se efcetta a parlic de alwil del 2017 hasta junio
2047.

& Administracion de lo Compaiiy considers que 1a situacidn antes indicada ha originado efectos en las

nes<le ln Comypaiiia tnles conre: u) faltz de llgmidez ¥ wna disminvcion progresive de sus vontas,
Ante lo cual la Administravion estd adoptando las siguientes modidas que sa considera le pernatirdn
afrontor las situaciones antes indleadas y continuar opernsdo en forma rentabla:

» Apnianenr la necesidad de Nguidez con préstamos bancarios a corto plaza guc haw peomitido en parie

solventar Lis obligaciones especialmente con proveedarcs,
» Se ha detenido b inversién y compm de activos fjos,

Pagina inde a8
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CLA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddkares estadounidenses)

Aprahuacidon de estados finoncieros +

Los estados firancieros por el aflo terminado ef 31 de dicierbre de 2016, han sido emitidos con In
antarizacion de fecha 28 de septiembre del 2017 del Gerente Cenexat y posteriarmente serin puestos a
eonsideracion de o Junte General de Socios pazn su aprobaclin dafinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continusei6n sc deseriben las priveipales politiens contables adoptadas en la propatacion de estos estados
finmncicroa. Estas potiticas han side disefadus en funcidn alas NI vigentes al g1 de diciembre de 2o:6y
nplicadas de manera uniforme a todod los aflos que se presentan en estos estidos finaneicros,

Bases de preparacids de estados finaneleros -

Los presentes estados fnancieros de la Compadiin han sido preparades de acnerdo con las Mormas
Intemacionales de Informacién Financiera NIEF emilidas por el TASD (International Aecounting

Stapdards Board), que haa sido adoptadas en Fouador y representan la adopeidn integral, explivita y sin
reservas de Jas referidas nurmas internacionales.

Los estades (inancieros de la Compufia han sido preparados sobre 1 base del costo historica, La
preparacion de los estados financierog conforme a las NIE requiere el uso de sstimacionss contabies.
También exige a la Administracién qpe ejerza = juicio en el procese de aplivacion de Ins politicas
tintables, B la Nota 3 se revelan bas drens que implican un moyor grado de Juicio o complejidad o las
direas donde los supuestos y estimaciones son significativas pama los estados fnancieros.

Debido a ka subjetividad inkerente en este proceso contable, los resultados reates pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién,

Al fecha de emision de estes estados financieras, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interprelaciones a
lus normas existentes que no han entiado en vigencis ¥ que fa Compaiila no ha adoptade con anticipacion.

Estas sun de nplicavion obligutoria a partir de las fechas indicadas a continuacita:

Piginn 1 de g8
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresaln en ddlares estodounidenses)

Mirterg Roscripgifn Aplke g oo iz
Paravprickd ingbing
NECT 143 entidaies slclerdn eycat kes contiles en o pabivos detivedos 0 03 acividodes de fmanggcian, de enern 204
NG 1 Las eaoiomlas acdasan by goptabilleagibmded i pye s o difie chda cuandu W aetive 1¢ mide o sa vilorizzonsbl yess Ede enein 3G
valor meaasbls cand pardebaf e b base saponilke def azio .
NICH Emmienadas coprespecto 3 b medizibade ooa ssechda o unt empress conjenta 3 valor mzo pable eleciiva, bz engue R
NG 4G Frmhensla) tefarentet a tans Bmaclas de progpledades e vveldn, Iafe pagro 1L
Mg Ko izndas cai mspec o 2l sape oo de be esencionse 3 civito plise pam fas odo plantes por primens wicel Ede enein MR
rmipecia b NEP 7. NIC 0wl NOF I
iR 2 Loy esimicndos achan odme contobirg deiemnzdes pos ol opemeione s de page basadan o acounas . Ide woem JHE
LS Eas enmizmlax ok NP 4 “Coreralos de reguras " wehrivos ala aglicocFinds b JUF 9 rosauaieatos Mdacisn s e cngmg HHT
SEF 9 Publicacibade b mirmid "Iy bumse nbe s (hancioms ™, et in complats, Ide enem JHE
sEe Favmrendas evn mepectd a b chailiessibndeliakaoce de b wp na. tile g P
N P ublizzibin de b aeend “ReconvckmEnto g ke frpesnd piocedenies de ke conimics cotlos chemmes " ez Lale pram 24113
Nopna reemplaradd o b MO Hy B,
NiF B Eppiedss peboonadss con b contabfdad de bis amenditados yon el teconovimenio de cattiodos i Tde capip 2085
sercndagnznins en elbalince gedenl la normg elming b dbistincldn sctundenme los srremlamsmnia § opurativas y
fiateicas.
FRiC 22 Fate #RIC 1rata trims 3¢¢ eots o Mensda aMidniria o packes e it 30ciency ca bis qoc cuiie v hic chgne 158

coMiaprrylcibndean mnada o tado cndnn makeds gadranirl.

Lu Administracion de ta Compafiia estimo que Ja adopeion de las normas, enmicadas, mejoras ¢
interpretaciones antes deseriias que sean aplicables, no tendrin un impacte stgnificativo en los eskados
financiervy en el jercieio de su aptivicidn niclal.

Moneda funetonal ¥y moneda de presentacion

Lus partidos en jos estados financieros de In Comgpaiiia se expresan on k moneda del ambiente ceondinies
srimario doutle opera ka entided (moneda Rineional). Los estados linancieros se expresan on dokarea
estudounidenses, que s la monedn funclonal y In moneda de presentacian de ln Compaiia.

Efectivo y cyuivalentes de efectivo -

ineluye aguellas aclivos finoncieros ligitidos y depdsilos que se pueden trapsformar vipidumnente en
efactivo.

Activos y pasivos financieros

Clasilicaeion

La Compaiiia viasifica sus activos financieros en las siguientes categorins: “octivos fuancicros a vaior
rizomable u trads de ganancias y piadides”, "préstamos ¥ cuentas por cobimar”, “aetivos mantenidos hasty
su veneimienta”, "activos {inanzieros disponibles para la veata™, Los pasivos financierns se closifican en las
siguientes entegorins: ~pasivos financierns a valor razonable a travis de gananelas v pérdidas” y “otros
pasives financieros”, La clasificacion depeinde del propdsito para el cual se adquirieron oz setives o

contrartaron los pasivos, Lo Administracion determina la elusificieion de sus actives y pasivod financiorns
a b facha de su reeonucimientn inicial,
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en délnres estadaunidenses)

Ml 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuve activos finzncieros en la eategoria de
“préstamos y cuentas par cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento® y pasivos ficancieros en la
cuteyorin de "otmos pasives Bnancicros” eiyas carncteristicns se explican a continuacidng

Préstamos y chentas por cobear

Representades en of estado de situacion fnonelers por cuentas por cobray comercialey ¥ cueatos por
cobrar a compaiiios refacionudas, Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijosa
determinables ¥ que na cotizan en wa mercads activo, Se incluyen en cl octivo corriente, execplo por los de
veneimiento mayor 4 12 meses cortados desde ka fecha del estado de situacién financiera,

Activos mantenidos hasta au vencimiento

Representados an ol estado de situacion Ananciera por las inversiones mantenidos hasta su vencimisnto.
Corresponden a fas inversiones qiie la Compadiia tene [a intencién y capacidad de conscrvarias hasta sn

vencimiento, Se incluyen en o pasive corriente, exca[ll)l:o por log de vencimisnto iayor o 22 meses
vontadus o packis de la fecho del estado de situvacion financio.

Otros pasivos financicros

Representados en ol eslade de situacion finonciera por las cuentas por pagar comereinles y otras couentas
por pagar y cilentas por pagar a compaiios relacionadas, Sc incluyen em ol pasive cortlents, excepto por
los e vencimiento mayor a 12 mieses contodos a pailic de la fecha el estado de situpeidén Gnanciera.

2.4.2 Reconocimiento y medieion injcial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasiva financiera en el estado de sitincion Huanciera a la fecha de la
negecincion y se reconocen cuando se coinprometen a compear o venuder el active o pogar of pasive.

Medlelon inicis -
Laos activos y pasivos [inancieros son medidos iniclalmente a st valor razonable mis eualquier costo
mribuible 2 la transocciin, que de ser significative, o5 recorocido eomo parte del aclivo o pasivo; siemmpre

yue ¢ activo o pasivo financiero no sea designndo comu de valor razonable o través de gonancios y

pérdidas, Con posterioridad al veeonocimiento fnicial la Compaiifa valorizn los misnins come ge deseribe o
contimaciin:

Mediciin posterior -
(a} Pristamosy cuenias por cobrar

Se miden al costo amort izado aplicando ¢ método de interés efectivo. En espevifivn, la Compaitia
jresenta lns sigpientes cuentas dentng de esto eategorin;
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HOERMICONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADDS PINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en dblares estadounidensos}

(i)  Coznles por gnbrar comerciales y otrag: Estas euentas correspomen a fos montes adeudados
por sus clientes por Ja venta de productos en el curso normal de los negocios y otras cuentas
por cobrar a terceros, Si se esperan ethrac en wn afio 0 menos se vlasifican como activos
corricites, de lo contrario se presentan coms actlves ne corrizntes. 52 roeonocen o su valor

nominal que es egnivalente a su eosto nmortizado pues no genecan intereses y son exigibles
hosts en Ho ding,

(D)

I adas: Estas cuentas correspenden o los inontos
adaudadus por ermdndas m‘.laclnnac]as pore lujos de efective eatrogados, Los eventas por
eobiar corrientes a entidades reliavlonadog se reconoeen a so valor nominal que es equivaiznte
a 54 costo amortizado puss vo generan intereses, Las cuentas por cobinac no corrientes &
entidades relacinmadas, de axistir, se registran iniciaimente a su valor nominal gue ne difiere
de 51 valor vazonable, y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generin
intereses o las thses vigentes de mercado,

(b)  Activos muntenidos basta su venclmiento

Después de sa reconacimicalo iniciol, la Compaidifa mide las inversiones mantenidas kasta su
veneimiente al costo amortizade usando e métoda de interés efectivo, menos cunlgquier detevioro
del valor. El costo amortizada se ealculz tomands en cuenta cualquier desensnto o prima en fa
aclyuisicitn ¥ lax comiiones o lag costos gue son una parte integrante de la tasa de inteés efectiva,
La amortizacion de la txsa de interés electiva se reconoce coma ingreso financtero en & estadode

resnitados integrales, Las pérdidas que resuiton del deterioro del valor se reconocen en el cstada de
vesultados integralos como costos fAnoncieros,

{c) Owes pasivas Rnuncicros

Pasterior a 5u reconociniento injeial se miden al costo amortizado uplicanda e método e interds
efectiva, En especifico, iz Compaiifa presenta los sigiientes cuentas dentio de esta categoria;

() Cugalas por prgar comerciales v atras: Son abligaciones de pago por bienes o smviclos
adaquiridos de proveedores en ol curse normal de loa ocios y antivipos recibidas de
clientes. Si se esperan pagar en on ailo 0 menos se clasifican como pagivos corrientes, de o
contrario se presentan cotan Pasivos no corrientes. Se reconocen a s valor nominal que es
equivaients n 5u costo amortizado pues no generan intereses v son liguidables =n plozos
menotes & 90 dias seghin la negocizeidn directa con los proveedaores,

(i) Cusntos por pagara entidudes relygionudas: Corresponden & oblignciones de pago
principalmente pot servicios reclbidos, Se vegistmn a su valor nnminal gue es cquivalenten sn
costo amoriizado, pves ne devenga intereses v ze liguidan hasta en 9o dins,

2,44 Deterlove de actlvos financieres

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentng por cobirar cuando existe
evidencia objetiva de gue a Compaiila no seci capaz de eobuar todos los importes que se le adeanlan de
seterdo con lus Werminns origingles de ias cuentas o eobear, La exfstenein de difieultades financierns
significativas pov parte del dendor, ti probabilidad (e gque el desidor entre en quicbra ¢ reorganizicion
financiern y ki falto o mora en lns pagos se consideran indicardores de que la cuenta a cobrarse ha
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deteriorade. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no se han registrade provisiones por deteriors.

2.4.4 Baja de netivos ¥ pasivos financieros

L5

E-ﬁ

Un active finaneiero se elinsina cuandy expitan log derechos a recibir fos Qujos de efeclivo del netive o sila
Compaiiia transflieze el activo a un tereero sin retener sustancialmente los vissgos y benefleios dal active.
Un pasivo ea eliminado evardo las obligaciones de In Compaiiia s2 han liquidado.

[nventarios

Los inventarios se registran al costo de produccion o valer ncto realizoble, el menor, Los inventarios son
villuados al coste promedio ponderado. El vosto de los inventarios d= matecia privia incloye los eostos
telacionadoy con la adaguisicidn, Liansporte v otros incwrridos para dejarlos listos para se wtilizacion, nekos
de descuentos y promoviones recibidas atribuibles a los inventorics.

1 inventario de repuesins se registra ad costo determinndo bujo el método de costos promedio ajustado ol
cierre de cuda periodo, Bl valor nele de realizacion es el precio de venta estimada en el curso normal de los

negocies, menos los gastos de comercializacidn, distribucion y otros relscionados directamente con la
venta.

Propicdades, planta y equipos

Las partidus Jde propiedades, planta y equipes se miden inicialmente por su costo. ¥l costa de propiedados,
planta y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con
Ia ulsieacion y ka puesta en condiciones da funcionamienis ¥ la catimacion inicial de cealquier ensto de
desmantelamientn y retiro del clemento o de rehabilitacidn da la ubicacidn del activa.

Los tecrenos, cdificios ¢ inslalaciones, maguinaria y vehiculos se llevan por el método de revaluacidn,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actives, los costos por préstomos directaments
atribuibles o In adeuisicién o eonstruecion de activos calificados.

Los terrenos no se deprecian, Las estimaviones de vidos itiles de lus propiedades, planta y cquipes son
revisadas, v ajustadas si es necesurio, a cado fecha de cierre de los estados Nnsncieros,

Después del reconoeimisntn inicial, las propiedades, planta v equipo son registroidas al costo menos o
depreciocitn acumiiada y el importe scumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los pastos de roparaciones y mantenimisntos se imputan a vesultsdos en ¢l perfodo en gue se producen.
El costo de propiedades, planta y cipiipe se deprecta de acuerdo con of inétode de Jinea recia, La vida atil

entimada, vihor vesidual y método e deproviacion son revisados al final de cada aio, siendo ef electo de
¢nalqitier cambio en el estimado registrado sobre unn base prospectiva.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO ClA. LTDA.
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Las vidus (itites estimadas son Tas siguientes:

Tipgde bieneg Himerndeados
Eudificing e instaltciones 60
Maguinaria 15835
Vehiculos taaz0
Muebles y equipos de ofizina 1o
Eqwipos de compute 3

La utilidad o pérdida que suda del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
ciivgiadn como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del ective ¥ reconocida en
resuitacdoy,

Propiedudes de inversion

Lag propiedades de inversion son aquelias montenides para producir rentas, plusvalias o nmbes y se miden

inicialmente al costo, incluyendn los costos de Ia transaceion. Posterior a sw reconocimiento inicial Jag
propiedades de inversidn son wedidas a su valor razonable,

Una propiedad de inversion se da de baja al mamento de su disposicids o cuando ia progiedad de
inversion es relicnda permanentementa de uso v 1o se edpera recibic beneficios econdinicas futytos de esa
bufss. Conlguier gananvia o péedida que surdn de Ta boju de la propiedad (eateutida como Ia diferencin entre

lus ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye er los resultados del periodo en el
cnal s¢ dio de bajn la proptedal.

Deteriova de activos no financieros (Mropiedades, planta v equlpes)

Los aclivos snjetos a depreciacion o amertizucion se someten a pruebas de deterioto cuando se preducen
eveilos o vircunstancias que bulican que podriz 0o recoperarse su valor en fbros, Las pérdidas por
deterinTo eorresponden al montoen et que el valor on libros del activo excede su valor recuperable. EL
valor recuperable de fos wetivos corresponde nf tmayor entre el manto neta que se obtendria do su venta o
su valor on vso. Pura efectos de In evaluacion por deteriaro, los astivos se agrupan a los niveles mis
peijuetios en ing que generen Mujos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efectivo), Los
saltlos on libros de setivos oo financieros que hap side ohieto de castigos per deterioro se revisan o eada
fecha de cierre do 1o estados Gnuncieros para verificar posibles reversiones del deteriora.

Fa ol easo que el monto det valor libres del active exceda & su monto recuperable, la Compaiiin registra
una pérdida por deteriore en Jos resultadus del ajervicio.

La Adeministracién ha realizado los andllsis pertinentes y considen qiie no se han producida evenlos que
indhiqeen e sus octivos no tinancierss significativod no podrian vectperarse o su vilor en lbros.
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Impuesto o ln venta corriente y diferido

El gasto por Impuests a ka renta del afic comprende el Impuesto a la renta corrienia y ] diferido. El

linpuesio s reconoee en el estado de resultadas, excepts cuomle de trata de partidas que se reconocen
directamente en ol patrimaonio.

i)

(iix

T qery ¢ El cargo por Impatesto a la renti cozriente se ealeula mediante 1o tass
de tmpucsto .tpi leah&e alas utilldnﬂas gravables ¥ se corga a los resubtados del afie en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

{48 normas tributatiog vigentes establecen una tasa de impuesto mixte, de a¢uerdo a la composicidn
soeietaria de cada Companifa y sa domicilineion especificamente, paia los regimenes fscales
preferentes se considera ef 25% y pura regimenes domicitindos en Eeundor se aplicard el 0%, y en
¢l enso de que la patticipacidin societaria sea fgnal o menor ol 56% se aplicard la tarifa Jel 25%

porcenmalinente de [as utilidades gravables, Io ceal s reduce al 12% 0 15% respectivamente sison
reinvertidss por el ¢ontribuyenta.

A pactir del ejercicio fiscal 2010 entrd ea vigor la norma que exige of pago de wn "antivigo minima
de Timpuasto 4 la reata”, cuyo valor ey caieulado en funcidn de las cifras reportadas e afin antevior

sohre el 0.2% det pattlinoaio, 0.4% de ios coslos v gostos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida uorma establecid gue en case de rue el Impucsto o la renty causado see monor que vl
wiinto del anticipo mitimo, este dlimo se converticd en Impuesto a {a renta delinitive, 8 menos gue
el eontobuyente solicite ai Servicio de Rentas Internas sn develueion, lo cual podeia ser aplicable, da
ncnerdo con la norina ue rige ka devoluclon de este anticipo.

n el afo 2016, la Compafia registrd come Impussto a la renta corrents cavsado ol valor
determinado sohre In base del 22% sobre lag ulilidades pravables. Para ol afio 2015, lo Cotnpaiia
regisird como Impucsto a li renta corviente causado el anticipo de Impuesto a lo renta ininimo
pagnde ya que este fue mayor ol inipuesto causacds,

Impuesto a la rentg diferidg: El Impuesto a la rema diferido se provisiona en su totalidad, porcl
méloda del pasivo, sobre las diferenciag temporaies que surgen entre {38 bases tributarias de nctives
¥ pasives y sus respectivos valotes mostrados en los estados financieros. El Impuesto a i renta
diferido se determing usando tasas tributaring qua han sido promulgadus 2 ka fecha del estado de

situacion financicca y que se espera serin aplicables cusndo el Impeesto a la Renta diferido activo
se reatics o el Impuesto a la rentn pasivo se pague.

El mpuesto n ks renta diferldo activo solo se reconoce en la medidn que ses probable que se
produzean beneficios tobutarios futures contra los que se puedan wsir lus diferencias temporales,

Las saldos de Impitestos 1 la renta diferidos setives y pasivos se compensan cuando exista el derecho logn!
exigible a compensar inpuestos activos corrientes con impusstos pasivas corrientes ¥ cuonda Jog
Impuestas a {a Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con lo misma autotidad tributorin.
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Provislones

Se reconoeen cuando la Compaiifa Hene una obligacitn presente (ya sea legal o implicita) como resuliade
de un siiceso posado, es proboble gue lo Compaiiia tenga gue des prenderse de recnrsos que Incorporen

bzneficios econdmicos, parn vancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fable del importe de
|4 obligacién,

El importe reconocido camo provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario paca
cancelar la obligacion presente, sl finaf de vada periodo, teniendo en connta los desgos y las
incertidumbres correspondientes. Coando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo estimado

para caneelar 1a obligacidn presente, su imparte en libros represents el valor sctual de dicho flujo de
efeetivo (enando el efecto del valar del dinere en el tiempo es moterdal),

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beasficios econbmices requerides para
camenlnr una provisitn, se reconoce unn cuetbs por colirir oo un aetive si es wirtualmete seguro gue
se reeibicd el desembolso y el munto de la euente por cobrar puerde ser mediddo con fiubilidad.

Beneficios a empleados
{a)  Bencficips de eorto plaze

Se registran en ¢l rubro de beneficivs soriaies del estado de sitwacion financiera y corresponden
principalmente a:

() Pautigipacion de los trabafadores ep las utilidades: Caleutada en funcidn del 15% de ta atilidad
contable ansal anles dei Impueste a la renta, sepan lo esiablecido por a legislacion
ectiatoriana vigeate, Se registra con cargo o resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y los gastos de adminivtracidn y ventas en funcidn de 1o labar del empleado gue recibs

este boneficio,
(i) Bépimos tercer y ciarta sueldos v beneficios de fy seguridad sociul: Se provisionan y pagan de

acnerdo a ka leisiacion vigente en el Benador,

(b} Denaficios de lurgo plazo

Provisiones de jubitneidn paironal ¥ degahucio (no foudeadok: La Compoiia tiene un plan de
lLeneficia definido purs jubllacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en 1os easos de lerminacidn de e relacion laboral
por desahucio solicitado por el emplesder o por el trabajadar, el empleador bonificard ol trabajador
con el veinticinen por ciento del equivalenta a la ditima remunerncion mensual por cnda uno de los

ufios de servicios prestados a ko misma Compaiin o empleador, este benefivio se denoming
ilesahucio,

La Compania determina suvalmenie la provision paea jubilacion patronal ¥ desahucin, con hnse en
estudins actariales practicados pur un profesionsl independiente y se revonoce con citrygo o los
resiltados del afio aplicando el métodi de Costeo de Créditn Unitatio Provoctade v reprosenta el
valor presente de las obligactones a fu fecha del estudo de situncién financiem, of cual s2 determina
descontando los lujos de salida de efective estimadns nsanda la tasa aneal del 4,20% para ¢l 2016
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{2015: 4,68% recstrueturade), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativag de
altn colidad Je los Estados Unidos de Nosteamnérice.

Las hipatesls actuariales incluyen varialles eomo son, en adicidn o la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edud, sexs, afos de servicios, remuneraciones, incremanto futuro de
remunacaciones, trsa de rotacidn, entre otms,

Las ganuncins y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basadog en la experienciu y caynbios
en los supueslos actuariales se cargan en 1o otros resullados integrales en of pericilo en el que
surgen. Los costos de los servicios pusades se reconoceen inmedialamente en resoltados del afio.

M rierre dot oo 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los emplendos que se encontraban
trubajando pura la Compaiiia.

Reconnelmicnto de lngresos -

5Se cafewlan ot valor razonable de la contraprestacion cobrada o por eobrar, keniendo en ctenta el
mporte estimado de enslquive descuento, bonificaciin o rebaju comercial que la Compadita pueda
GloTgar,

Venta cla bienes: Representado principalmente por ln venta de haymigén, se reconoce cuaneds ln
Compafifa teansfiere Ing riesgos v benzficios, de Hpo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el lmporie de los ingresos y los costos incusridos o poy incuerir, en velacisn con la transaceion

pueden ser medidas con fabilidad y os probable que ln Compaiila reciba los beneficlos econdimicos
isociados con L transsecion.

Costos y gustos

Se registrun ol costo historien. Los costos y gastos se veconaeen a medida que son ineurridos,

independientemenie de ia fecha en que se haya realizado el pago, y se reglsican en el periodo en ¢l
que Se CONOCeN.

Reestructuracion de estados Bnuncieros

Durante ¢ afo 2006, In Compuitia provedid a reestroeturar Jos egtades financieros al 1 de enevn y ol 32 de
dicicmbre del zou5 de acuerdo it las pautay estabievidns en la Norma Internacional de Countabilidad No. 8

“Politicas Contables, cnmbios en las estimaciones Contables y Frrores” deblde o que se presentd las
sieuientes condiciones:

A partir del 1 de encro el 2016, entro en vigeneia uno enmienda a la NIC 19 “Beneficios o los Bntpleados”
e aclord que la 1asa de desenento para descomiz obligaciones de benelicios posterioces al empleo se
determinara utilizande comp refereneia los rendimientos del mercads, al final def perioda sobre ol que se
informa, eorrespondientes a las emisiones de boros u abligaciones empresariales de alta calidod; v,
correccion de erroves en fa valovaeion de "Propicdades, Planta y Equipa", “Propiedades de Tnversion” y
reconucimicnto de “ Derechos fiduciarios" y “Cuernitas por pagar comerviales y otras” . La Compoiia ba

procedidn i efoctos comparativos a reestablecer los estados financieros al 1 deenero de2ois yal 31 de
diciembre de z015.
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A continuaciin se detalia los ajustes:

Salduseierier  Aluples diustes  Coffecciongy  Saldopiusieds
gl L de=nern MG Ly MIC 16y Ju yrrares pla 5!5 Eneri
doiuos {1} {2} {1 deloos
lvns Ll
Pruplodad, planes ¥ eglps 1,580.676 " faya,ni - B, 00,699
Prepiodariey do inversion a8g.387 - 140,890 - 438,277
bBerechos Adeciario 4150 856 - - (7a7.246) Fed 19,010
Paslvos enrclentos
Cuentay por pagar comorcinles y otras 100640 - = (vid.017) Bem qut
i sivo (NLs) Lus
Ohlpeciones para beneficivs sorinlus 257.097 Hoa58 - - AAK. 156
Imypatesto n In renta diferido pasivo - L B0, 155 - 180,155
Poicimoanlo
Resuitadas ponm alades Leg3.570  (legael 5008204 (716.865) &40 4HE
Sy Leri Ajusles Afustos EM‘I“ n'p] simdes
ulay e dicimghre NIG10 Muzesy a0 aias dedicigmbre
del fons ) {1} el =00 5H
Agtlvus posorsionicy
Propiedad, plants v conipe 2,653,981 - 5,504.45% 15,158,440
Ifnﬁiurm L7 l:nrrlg“li_‘x
Ohlipacioars para benelReios sociales J4v.845 {18. 7513 . A31.004
Ty preeston o renta diferida pasive 480,158 . {69, 208) bt .97
Estuds de resgpltades integralesal g
divlembre 2015:
Uebidnd neta y resultadn nlegenl del abo (21,451 {18,751} bg,2n8 i51.92¢

(1) Daoscuerdo eon la enmisnda, bs tasa de descuento a ser vonsiderada en el effenlo sctuarial debe
congideray bonos corpuratives de alta ealidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el
perindo en ue sc materializard 1a obligacion legel de in Compaiiia, debido i que en el mercudo de
bonos carporatives de alty colidod de Eensdor no se puede cumplie con esta condiciin, es necesario
buscar un mereado en el il la monedo s=a el ddlar de fos Estados Unidos de Améciea, v se cumpla
con vsta condicion, P'or fo mencionade corresponde aplicar Iy tass promedio de fos bonos
corporativos emilidos o Estados Unidos de Aniérica, 108 cunles estin desominados en Lo misma
moneids en [ gue los benefickirios senin pagades v que Licnen términes gue se aproximan o los de
Tas obligaciones por pensiones hastn su vencimiento,
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{2}

1)

La propiedad, planta y eguipo y ias propiedades de inversion fueron reeonocidas a su valor
razonable en uncion de la NIC 16 y NIC 46. Dichos revaluaciones fucros realizadas por un perito

independiente y Ios efectos fueron regisirados retrospectivamente sugun I establecido en Ja NIC 8
“Politicas contables, carsbios en las estimaciones contables y erpores”,

Los derechos fiduciarios registran un ajuste intereses perdidos no habian sido reconocidasa la
fecha. Las cuentas por pagar eomerciales y otras reghstren un ajuste por bajas de anticipns de
clientes sabire los cunles fenecio I obligeeion de ohea.

ESTIMACIONWES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L.a preparacién de estadey Anancleros requiere que la Administiseidn realice estintctones y utilice
supuestos que afectan fos montos inclunidos en estoy estados finaneieros ¥ sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utiizados par la Compaiiia se encuentran basadas on i experiencia
histdrica, combios en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas eculificadas. Sin
embargo, los resultados finsles podrian diferir de lus estimaciones bajo eiertas condiriones.

Los estimaciones y politicas contables significativas son deflnidas eomo aquelias que son importantes pira
reffejar correctmnente la situncidn fnanciela y los resultados de la Compania y/o tas que requieren mn alto
grade de juleio por parie de la Administracifn.

Los principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentron relacionadas con jos
siguicnies conceplog:

a)

1)

Dreterioro de activos - A I fecha de rierre de cada periedo, o en aqueliz fechn que se considere
hecesario, se analizu ol volor de los aetivos para detecininar si exisle algin indieio de quo dichus
activos hubleran sufride una pérdida tn deteriorn, En caso de que exista algin indicio se realiza
tinn estimacién del importe reenperable de dicha activo. Si se trata de octives identificables que
no generon fufos de efectivo de forma independiente, se estima la vecuperabilidad de la wnidad
generador s efective a la que pertenece el activo,

Las pérdicdas por deterinro reconncidas e tn activa en periodas anteriores son cevertidas cunndo
se produce un cambio en las estimaciones sobre su imperte recuperalide incrementando ef valor
def aclivo con abonn a resultados con el limite del valor en libros que el octive hubiern tenido de
no habeme reconoeido 1a pérdida por deterioro,

Vida til de propiedades, plants y equipos - Las estimactones de vida (il se bagan
prineipalinente en lag proyecciones de use futuro de los aetivos. En aqueilss casos en los que se
puedan determinar que la vida 0tl de los activos deberfa disminnirse, se deprecia ol exceso entre e
valar en libros nete y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo « Ja vida Gtil restante revisada.

Factored tales como los cambios en el wsa planifizado de les distintos actives padifan bacer que Iy
vida aiil de los activos se disminoya.
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¢) Provisiones purn oblipaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
pravisienes para obligaciones por bencficios definidus depends de varios factores que son
determinados en funcldn & un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Esios supuestos
utilizados en determinor e valor neto del cosio para los beneficios incluye una tasn de desenento.

Cunlguier cambio en los supuestos hmpacta en el valor en libros de los provisiones de astos
Lieneficios.

El acinzrio contratado para reatizar el cilenlo actnarial, wtiliza Ta tasa de descuento, o tasa de
mortalidad y de retacién al fual de coda afio reportados por la Administracién de la Compaiila,
La Insa da descuento os In lasa de interés que debe ser uiilizada para determinar el valor presente

de los flujos foleros de caja estimudos que se ospers van o der requeridos para cumplie con fa
obligaeitn de estos heneficies.

Las abligaciones par prestacicnes definidas de la Compafifa se desenentan a una tasa establecida
par teferencio al cendimiente de mereado de los bogos corpotativos de alta ecalidad emitidos

oy el Gebiorno de los Estados Unidos de Norteaimériea (ol final del pericdo sobire el que se
infocma}, Ver Nota 2.2,

d} Estimoecion de vides Gtlles de propiedades, planta ¥ equipo - 1a estimacion de los vidas
utiles se efactian de ncuerdo con lo mencionada en la Nota 2,11

¢}  Impucsto u io renta diferido - Lo Compaiiia ha reatizado ta estimacion de sus impuestos
tliferidos considerando gue todas los diferencing entre ol valor en libros v la buse tributaria de loa
activos y pugivos se reverticin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rlespo finsnciero

En ¢l curso normal de sus negocios v achvidodes de financinmiento, la Compaiia esti expuesto a distintos
tlesgos de naturalezn fnanciera gue poeden afectir de manera mids o menos signifivabiva al valer econdimico
e sus fufos y actvos v, en consecuencln, sus resiltados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemns de informacion, administrados por la Gerenvin
General, que permiten wertificar dichos riesgos, delerminar so nwignitud, y propones medidas de mitigacion,
giewatar dichas medidos y controlar su efectividad,

A continuaciin se presenta una definicion de los riesgos que enfronta la Compaiiia, una caracterizncion y usa
theseripeidn de las medidas de mitigaelon avtualmente en rga por parte de la Companiiy, si es el caso,

(1)  Rivspos de mereado - vlesgn en las 1asas de interds

La Compaiiin se encuentea expuesta o riesgos en la tasn de interds debida 1 yue mantiene préstomos

a tnsas de interés. Bl viesgo es mangjado por la Compadifa manteniendo nnn combinacion apropiada
entre los préstamss o tasa fija y a tasa varinble.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADQ EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en délares estadounidenses)

(b)  Riesgo de liquides

La Gevencla General e la gue tiena lo vesponsabilidad finel f:r la pestion de liguides, Lo Gareneia
General ha estabfeeide un marce de teabajo apropiade para fa gestion de liquidez de manera gue Ja
gerencia pueta manejar los requerimientos de financinmiento a corto, mediano y large plovo asi
coma i gestidn de Jiquidez de la Compaiia, Lo Compaiin maneja ¢l ricsygy de liquidez mantenicndo
teservas, facitidades financierus y préstamos adecuaslos, monktoreando continnamente lus flujos

efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de lns activos y pasivos
financiercs.

Ll cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Companiia y pasivos
finanrieros da Hguidicién sohre bases netas agrupados sobre Ia hase del periodo remanenta o 1a

fecha del estado de sltuncidn finarciera haste ln fecha de su vencimiente. Los montos revelados en
el ciradro son los Bujos de elective no descontados,

133 diciembre 2016

Menosde 1 nfio
Prastamaosy obligaciones linanciorus

G40

Cnentas par pagar comerciulesy otras 4 79,001

Coantes por pagar a entidades relacionadas 759,871
Al as dediciembredol 2018

Préstnincsy obiigaciones fingncieras 3,704,292

Cusntas por pagar comercinlesy oleas 707,145

Cuentas por pagar u entidndes rolocionadas 2,751,219

4.2 Riesgo de eapitalizpcion

La Compaiia gestionu su capltal para asegurar que la Compania estard en capacidad de continuar como

¢RLpresa en marcha, mientras que imaximizan et rendimiento a sus socios o través de la oplimizocion do los
sibdos de dewdu y patrimonin,

los sislemas de infarmacion gerencial generan suficients informacitn para ia Gerencia General, o travda
del cual se revisa en forma constante ks estructura de capitol de la Compafifa. Como parte de esta revision
s¢ analiza ef costo del capital y los riesgos osociades con cadu elase de capital,

La Campaify monitorea su eapital sobre ia base del ratio de apalancamiente. Los ratios de apalaneamicnts
ul 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguicntes;
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HORMIGONERA QUITO HORGUITO CILA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Fapresado en délares estadounidenses)

saLh uoLg
Fréstamos y ubligaciones financieras 5440 3,794,292
Cigiitas por pager comercialesy otrus 470,001 J07,108
Cuentas por pagar a entidades celacivnadas 750,471 2,731,214
1,244,912 7.252,616
Menos: Electiva y cquivaleates de efeciive {B.ygh} (192.134)
Devda neta L.235.4L6 7,040,483
Total patrimonio neto 11,673,700 13,974,521
Capttal total 12,000,076 41,015,004
latin deapalancamiento 1% 4%

Fl decremento en el rallo de apalancamiento en el afio 2016 se relaciona principalmente con un menor
endeadamiento de In Compaiiia tanto con entidades relacionadas como con instituciones Anancieras,

INSTRUMENTOS FINANCIEROGS

Cuteporing de instrumentos Anaucieros -

Avontinuaeion se presentan los valores co libros de eada categoria de instrementos fingneleros al ciesre

tle cada ejercicio:

Corriente
unth 2Rg

Activos financleros medidos al eostor

Electivay cquivalentes de efoclive 8,400 192,113
Activos Anancieros medldos al costo nmortlza do:

Inv ersiones mantenidas hasta su vencimiento {30,000 1,215,000
Cuentas por cobrar comerciales y ofras 24,1040 216,077
tuening por cobrat o entidedes relacionadas aL7.pbe 2,297,344
Tolal activaos inancieros +8Bn,494 ft.ﬂﬁn.ﬁzu
i'asivos Auancioros medidos al costoamartizado:

Obtigaciones fiiancieras 145,690 3,794,192
Cuentas por pagar comereiales y viras 174.983 601,550
Cuentes por pagar a eptidades relacivnadas 830,830 2,746,768
Yotal pasivoes Snancteros 1,151,504 FIEEER L
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CLA. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =016
{Expresado en délares estadounidenses)

Valor rozonoablie de instramentos finnncieros

Diada la naterateza de los instrumentos Boaancleres su velar en libros corvesponde o se sproxima a st valor
razonable. En relacion a log préstamos con vntidades financieras y emision de obligaciones, &slos se

prasentan a su costo nmortizada yue es equivalente & su valor mzonilide, pues devengan tosas de interés de
wercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
114] 20LE
Flectivn 2. 767 17,169
Bancos en moneda fecal (1) .24y 174,064
8,996 192,133

{1}  Corresponde depdsitos a ly vista principatmente en bancos con ealificacion AL o superior,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cventas por cobrar comerchiles v otrag cuentas pos cobrar es coma sigue:

2015 2015
Cuentas par cobrar comerefales{l) 28,300 72,004
Otras cnentas pur cobear - 163,873
2B.300 246,077

(1)  Lossaldos pendientes de cobro soi considerados recuperables por In cual ne se constituye uns
provisicm para euentas incobmubles,

Pigina 25 de 48




9.

HORMMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARNO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado oo ddlares estadnunidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
201 2015
Invenlaripde materin prima 47,081 Boyn g1
Inventariode cepuastos hi,q62 72,730
laventario moldes de hormigsn - 26,970
ms_.l.:.z:! ﬁﬂ.ﬂ:li_

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA S8U VENCIMIENTO

Conslituyen inversiones efectuadas per |a Compafia come garantia de page a sus prineipales proveedores, Un

resumen de ostas inversiones es eomo sigue;

Tosa de
[nstitpcion finpucicrn interdsunual Plazo 2016 4OLE

Banca del Pacificode Panama 5.A. 3.25% 385 - 700,000
Banaco del Pacificode Panama S.A. 5.00% 365 - 205,000
Banco del Pacilicede Panama 5.4, 3.u0% 365 16v,000 150,080
Banco det Pacificode Panama S.A. 1.50% abs 130,00 190,000

400,000 1,421 5,000

e L — T

Las inversiones piicden ser renovados en base o das necesiilades de Ta Compaiifa.
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13.

[HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expreyados en délares estodosnidenses}

{z) Al 3idediciembre del 2015, los tervenos contenidos en los derechos Adneiarios se encuentoan
plgnorados paca garantizar préstumoa de 1a Compadita, Ver Molos 11y 12,

DERLCHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre det 2015, corresporden principalmente a ka adquisiclén de Jos derechos fidueiarios del
fuleicomise Casales Daniela por USS2,280,604 y del fideicoiniso V&S Eur LIS51,114,.396 o la ampresa
Valdivieso & Solines Cia, Ledn. Dichos derechos fiduclarios eonstalan de terrenos ubieados en Quilo y
eliya ug;m-iﬁn de compra fue finaneiada por un préstamo concedida por el Banco del Pichineha C. A
Estos derechos fiduciarios fueron cancelados en julio ded 2016. Ver Nota 1=,

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al a1 de diciembre del 2016 y 2015, |ns obligaciones finaneieras se formaban de la siguiente manern:

Tasa de Corriente
interés npnal 2016 2614
Sobregiros bancarios - 5,440 .
Banco del Fichingha CA. (1} B.y2% - 2,068,435
Buneo del Pacifico - Panama 7.50% - 800,000
Intereses por pgar - - 325,857

5440 704200

Cosresponide a contzatn por préstame olenido para 1a compra e devechos (duciarios, mistio que fue

cancelado en jullo del 2016 y como parte de pago se entregaron los derechos fiduciarios de la Compaiiia, lo
e ocasiond una péedida de USSBR2, 232,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS

Efn resumen de cuelitas por pagar cofiicreiales y olras cuentos por pogar us como sigue;

2016 2018
Proveedores 08y ,658 514.373
i\"ti{ipﬂitjﬂ ﬂ“ enlas “?5«“3 L T3
|7 9,001 70700

— [ — T
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dblares estadounidenses}

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguienta s un resumen de iog prineipales saldns con entidades relacionadas. Se incluye bajo la
desominacifin de entidodes relacionadas a; 1) las personus naturzles o juridicas {compuiiias) que
directumente o indirectamente controlan a6 son controladas por la Compaiiia, tienien control conjwnto o
infleencia significativa (asociadas), v ii) personal clove de la gerensia o administraeitn:

Sociedad Relacidn 2016 zo15
Cuenips por cobrar - corcignte
Dofiter Cla. Lida, Comerciul - 55.122
Progur Cla, Lidu. Comerclal - 46,709
Transgeea Clu. Lda, Camyereinl - 151,797
Coustruir Futuro 1,384,870
tros Accionista - 268,826
- it PAR104
T LT I A
Cuentns par pagar -corriente
Eplomise Cia, Lido. Comerveial - aH41,748
Bomquit Cfa, Lida. Comerclal - 304,216
Transgeea Cla. Lida. Comarcial - 130,872
Mocatrinl Cia. Lida, Comercial - 45,703
Dividendos por pagar Ascionisto - 15,585
Pakricio Solines (1) Accionista 7EG,.B71 1,853,505
750,871 2,750,810

{2) Al 31 dadiciembre del 2016 se renlizd una compensacion de coentas con catidades relacinnadas a
favor del puincipal gocio de la Compaiiia.

Durante ef 2fio 2016 los costos por remunreraciones de ntiembros cave de la Coippadia incluidos en las
esiados likancieres Rieron por US3360,000 (2015 URS255,000].
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL uo16
(Expresados en dbtores estndpunidenses)

IMPUESTOS

Activns ¥ pasivos del ado corriente -

Un restunen de actives y pasivos por impuestos corricutes &3 como sigue;

Actlvos por im puestos corrientes:

faypuestos por ecbrar

Pasivos por Im piestos corrientes:
i puestan s remta por pagor
im puesto nl valor agregadey otras retenciones

Impuesto a la renta corviente y diferido -

Impresica la renta corrlente;
Bnpueston la renta derido
Par diferencias lem poralcs

(Gnsto por Impuestoa fa renta

Conciliacidn tributaria - conlubie del Impueste a i renta cotxiente

(Pérdidla) Utitidad del aflo anles de Impueste ala centa
s efgeto - mpeesio a la renda diferido
Menos - Participacidn o lus irabajalores

lds - Otras parlides concifialeres

#las - Gastas no deducities ()
Daze tributaria

Tasa impasitiva
Inipaesio a la renta causado

Anviripo Hapuesio ala rants
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l.lui L8313
Rttt ]
59,120 a7.600
192,85 71,468
e T T
:1!“& :tﬂlﬁ
156,570 116,682
{150,508} {6o,208)
G062 47454
21 2015
{za6g3.811} 2E5,700
150,508 -
- f1.864)
f2.019,30a3 lul,gzes
{4500 -
2.7 85,402 .27
7V.670 198,455
a9 qu
156,570 410,504
160 1,055 116 it
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HORMIGONERA QUITO HORQUTITO

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exprezados en dilares cstadounidenses)

i) Corresponde principaimente a pérdida en baja de derechos Rduciarios per USSBB2,2:32,
depreciacian de activos fijos revalundos por US§hzo,7209, jubilacitn patronal por US$q02,450.

La relacion entre el gasto por impucste y o nillided nntes de impuestog se muestra a continuacion:

2016 s |
(Pérdidn) UMilidad del afnantes de Inpuestoa la renta {2,163,811) 180,672
Tasa imposiliva vigente 2% 2z
Gasto Impuestoa la renta (476G,018) a10.739
Efecto de ingresos exentos /gnstos nodeducibles y otras
partidas conciliaturlss al caleular la ganancia fisenl 73,117 14,171
Im puesto s fn renta diferido {150,508) [(60.2al}
Impuestoa {2 rentn del afo- Anticipo Im pueston la renta 156,870 tx6.6A02
Tusa efectiva - 65 %
Impuesto o la renta diferido -
El andlisis de impuesto diferido active y pasive es el sigulente:
2016 2015

Im piaestas difer fdos o sivos:

Impuestodiferido pasivo gue se liguidard deatrode 12 meses 121,000 150,508

Tin puesto diferlda pasivo que o ligwidard después de 12 meses 1,14B,41¢ 1,260,410

1,200,419 1,419,947
L

I} movimiento de la cucntas impuesto a la venta diferida es ol signiente:
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NODTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO [L 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresados en délares estndounidenses)

Por oetivos
fijos revabhuulos

Al L desnerodel 2015

1,480,855
Crédito a vesultades por Im puestos diferidos (6g,228)
Al 31 de diciembra del 2015 1,419,927
Crédito a cesultadss por im plestos diferidos f150.500)
Al A1 de dictunbee del 2016 1,269,419

Situacion Mscnl -

Ada fecha de emision de estos estados financieros, loa ejercivios fiscnles 2014 a 2016, estdn sujetos auna
posible Sscalluelda por parte de los sutoridodes tributarias.

Precios de Transferencia -

L% normes Wributariss vigentes incorporm ] prineipio de plena competencia pama las opemciones realizaclas
ven partes relacionadas, Por su parte el Secvicke de Rentas Internos solicita se prepage y vemita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con pirtes relacionadas siempre y coando se hayan efertuado operaciones
con aus entidades celncionadis domiciliadas en el exterior ¢ locales en el misine pedodo fiseal y cuyo monto
ascumulado sea superior o US33.000,000, vy un inlorme de precios de ansievencia, si tol monto es superior a
US515,000,000, Se incluye como partes relacionadas a las empresns domiciliadas en paraizos fiscales, El
indicadn estudio debe sey ramitido hasta ef mes gz junlo del 2017 conforme el voveno digito del RUC,
Adicionalmente, exige que en su declatecion de iapuesto a ka renta anual declere las operaciones de aclivos,
pasivos, iNEresos ¥ egresos,

La Administraciin conslders que on victad de la referida resolueion, Tn Compaiia no estd obligada a
preaeuntar el informe integral de precics de transferencia.

Olros Asuntos - Reformas Tributarias

Fl 29 de abiil del 2016 se aprebd Ia “Ley Orgianica para el Equilibris da lns Finaness Piblieas”™ publieado
cn el Primer Suplemento del Registro Oficinl No. 794, Las princlpales reformas estan relactonados con los
siguienttes aspeetos;

Mndificaciones al Tmpuesto al Valor Sgregado (IVA) ¢ Impuesto a ka tonta,

- Devolucitn el Timpuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente eatre 1 y 2 puntos
poreentuales del IVA pagade, cuando las ransacciones son reaiizadas con dinere electronics,
tarjetas de débito, taneta prepago o tarjeta de erédito.

- Ios pagas efectuados por inedios electrénizos soporlarin dedoeibilidpd de gastos para efectos del
lzpuesto u Ia renla y erédito tributario del VA,
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PYOR EL ANG TERMINADO EL 91 BE DICIEMBRE DEL 20a6
{Expresados en délares estadounidenses)

Para efectas del cilculo del anlicipo del Impuesta a la renta correspondiente a los eferciclos 2007 a
2019, s¢ excluicin de la parte de los ingresos, costos y postos, aquellos obtenidos y realizados con
dincroe slectrdnico,

Deduceiin del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consunios Especiales generado
on la contratacion de servictos de te}efonty fija y mévil avanzada.

Nu estin sujetos ol pago del hinpatesto a os Consumos Especiales (3CE) jus adqoisiciones ¥
dunaciones de hianes entregados a entidudes v organismos del sector pilidico.

Se grava con tarifa de ICE de 1555 Yos servicios de tolefunia fija y planes que comerciaiicen
dnleamente voz, o en conjunto vez, datos y sms prestades o sociedades.

Modificaciones al Impuesta a la Salida de Divisas (ISD).

So considerar exente un monto anvul de 15§5,600 cuondo el hecho generador def 1SD se produzea

mediante la utilizacidn de tarjetes Je erédito o débito por constimos o retiros efectuados desda ol
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprabd la “Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad Cindadana para ln
Reconstriccién y Reactivaciin de las Zooos Afectadas por ol Terremoto de 16 de abril del 2016, a coal fue
pubticada en el Primer Suplemento del Registra Ofieial No. 759.

Las principales reformas estin relacivaadas con los sigrientes pspeetos;

Incremento al 14% del Impnesto al Vilor Agregado (IVA}, a partic del « de juaio del 2016 y por on
20,

Personas naturales regidentes gue mantengan um pulrimonio existents al 1 de enero del 2016 ignale
mayor & USS:,000 dentro y fuera del pals se gravard el 0.go% del patrimonio. St excluys & persunas
domiciliadas en dren de influencia y qite kayan sufvido tina alectacién divecta en sus sctives.

Persomis naturales no residentes que mantengan un pafrimenio existenta al 1 de enero del 206
{gunl v mayor a US$1,000 dentrs del pais se gravadi el 0.90% del patrimonio. S¢ excluye o personas
domicilladas en area de influencis y que hayan sufrido une afecticion directa en atis setivos.

Se pravar cl 1.8% sobre et avalio calastral del afio 2016 en ciso de blenes inmuebles y sobre el
vilor patrimonial proporcional en ef cuse de dereehos representativas de capital las Suciedades
residentes en el Ecunder gue mantengnn bienes inmuebles en el Exuador y derechos representatives
de capital de scriedades de propicdad directa de wna sociedad residente en en paraiso fiscaio
Juristlicoidn de menor imposicioa o no se conozea sn residencin,

Se gravard el 0.90% sobre el avaléo vatastral def afio 2016 en cosa de bienes inmuebles y sobve el
valor patrimonial proporelonal on el vuse de derechos representatives de capital lag Sociedisdes
residentes vn ol Ecundor que mantongan bienes lamuebles en el Ecoador y dereehos representotivos
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de capilal de sociedudes de propiedod directs de waa soviedad no residente en e! Ecuador, paraise
fiscal o jurisdiccién de menor imposicitn o no se conozen sit residencia.

. Fl 25 de mayo del 2016 medinnte deercto Presidencial se dispuso ka exencracion del pago del
anticipo minimo del Tmpuesto a #a venta del perioda 2016, @ todos los sectores econdmicos de los
cantones afectados por el terremito del 16 de abril del 2016, da las provineins de Monabi y

Esmeraldas,

La Administracidn de tn Compania ha evalundo dichas reformas y considera que no han generade un

impueto significative en la Compafiia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de los bencficios r empleados 23 como sigoe:

Pognsy fo
Saldeol inicio Ingremenios ulilizaciones Saldo el figal
AfND 2016
Ronellcios o empleados
Particlpucion labaral 33,8689 - {313,869) .
Benelicios suclules 30,500 914,003 (B44,294) 11n278
54,3748 G34,003 {878,103} 110,278
Ao z201g
Henoficlos s em plendos
Parlicipacidn laboral 7.234 a (23,364) 13,864
Benelicios sociales 10,612 689.848 {699,971) 20,580
A7 ,.845 689,868 {723,545) 54.278
IRy —a-. —_= =i

Beneficies a empleados: [nchiys priocipalimente bencficios tales como décimo terger y décimo cuanto

sueldns, fondos de resepva, vocaciones, entee olrna,
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17, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS BOCIALES

Un resumen de las ebligacicones por beneficios definidas, 25 como sigue;

2016 2o
Jubitacitn patronal 761,333 77,030
Bonificacion par desahuacio 178,098 53,704

GHO,8q 1 :131.01}5
W T GV

El movimiento de Ia provisifin para Ia jubilocién patronal y desabwicio en el pasivo es el siguiente:

Jublineién palranal Dasshngio Total
2015H aoig o6 20§ 2010 FT

Stlddes ol comlenzo def afla 277,330 282379 54,704 60,773 AM,0484 303452
Costede s serv ielos del perlodocort lenta 51,495 26,361 12,010 525 63,505 26,885
Costa por dnloresss 27393 L4605 5040 )67 13,033 R
{Ganancia) Pérdida actuarint por ojustes
provenientas de expeciensia - ORI A7.3%40 Ch.74) 19604 Lgd77) b6waB  (18.7s1)
Efectade reducciones v Hquidaciones
anticipadas {t6.635)  (43513) . 5,476 (16.659]) 543
Tronsferencio do entpleados deqle atvos
empresus del gripo 402,440 . a7 880 . 490,329 r
Benaficios pagades (8,009) {34.54H) . . {f,0n9} (;14.648)
Baldes al fire el ohio 781,334 2¥7.a40 i7RNgd 54,704 pho.agr 451,004

Los siguientes rubros se enctientron registrados en el cstade de resultados intograles:

Fubttacion patronnl Diess hucio Tatal

2016 2oy 2o1b 2015 2016 2015
Costude os servivio del perfedocorrionle 51,405 o6,a601 10,000 §a5 61,508 a6 86
Coato por itoresas 27,391 11,404 fibgo z,.467 30,0433 14,932
Transferencia de gn pleados desde oiras
em presasdel grupo Gz, 449 - 87,880 . - -
Electede redusciones y Nyuidaciones
antleipodaa {16.650) {4,953} - S 76 {16,653) 53
Sabdes al An del afio 404.678 53873 105,§30 i, 168 29,870 qr.a40

Law presunciones principales uswlas para propdsites de los eileulos actuariales son las siguientes:
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26 2015 e
Tnan de descuento 4.20% 4.68% :
Tasa de inerementasatarizl 53.00% 3.00% i
Tabla de rotacidn (promedia} 13.16% 16.70%
Tobln de mortalidad & invalldez (1} TMIESS 200 TH IESS zoo2

(1) Correspunden a las tablas de mostalidad poublieadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridod Socdal en
el afo 2002,

PATRIMONIO
Capita] Soeial

E1 cupital sovial nutorizado consiste de 1,987,000 acciones de US$1 valor nuininal nnitario, las cunles
olorgan un vote por participacidn ¥ va dereche o log dividendos.

Res ol

La Ley de Compaiifas requiere que por lo mencs 2 §% de to ntilidad anval sea apropiodo como reserva
legal hasta que ésta como minimo afeance el 20% del capital social. Esta reserva no es digponible para £}
page de dividendos en efective pero puede ser capilalizada en sn totalidad.

Beseovi Facultativy

La Loy de Compaiifas define la teserva facultativa coma reserva especial, esta constituye un valar retenido
gor la Junta General de Socinz, esta reserva no es obligaterin y es de estrieta devigion de la Junta General
tle Socios. La Comipania cred esta resetva con el abjetivo de utilizazla en el caso de que se requicra liguidez
para capital de lrabajo y no sea asequilyie obtener erédite de inatituciones financieras.

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en Ia adopeidn por primerz vez de las MITF. B
solda nereedor podea sor utilizado para compensar pérdidas neunuludas. Este salde no es disponible para
uf pago de dividendos y no pedrd ser copitatizada, Los trabajadores no tendrdn doerecho a nna
pacticipaciin sobre este saldo y podri ser devuelta en el engo de liguidacion de la Compaiita,

Dividend

En ef afio 2015 s¢ autorizd la distribucisa do dividendos por US563,050 a los tencdores de acciones
orclinarias.
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un defalle de costos ¥ gestos por sit noturalesa es como sigues

2o b

Cunsumode materka prima y nateriales
Custo por benefichs i empleados
Depreeigcidn (Nota 103

Hunoraries profestuneles

Transporte

Monteniinlunlo

Otros oot indirectos da abricocidn
Ouros veslo y gastos

Jubilaciin potronal ¥ desmhueio [Noto 17)
Serylelos baslens

Im puestos ¥ contribscicnes
Suminktros de oficing

Aliliacionesy suseriptiones

i+ |

Const g de materia prima y materigles
Dures eostos indirestos de fabricocion
Cusin por beneficiod o mmpleados
Muplenimlento

‘[ransporte

Honoraries profesionaiss

Pepreciaciin (Nola 10}

I peestos ¥ conlribuciones

Julbitacien patvonal ¢ deszhacto (Moza 07)
Rervicios hsicin

Quros eostos v pastos

Suministros de ofieins

Aliliacionesy suseripciones

Gasto de viuje

Mblbeldad

Migioa 47 de qH

Crsto de Uastos de Gustos e
venian aulminlrscitn ventod Tyatnl
3.191,768 - - 3190764
Bad4,a 13,255 58,417 934,003
Ga1,408 3640 - Has.068
. A1 d4q " 414,144
4annLs 1, Bub - qo1 851
259,153 i1 ,205 - 100,354
299,240 1,600 - 233,836
9,611 176,657 NT2 ifl6.7a7
Fu.l78 . - FoHTY
- 19,957 By 28,192
. 18,051 - L5, 051
6,089 - 6,062
= 1.1 G - 1,466
5738431 692,908 07,121 6,498,458
Cosinade Costesde Ligstes e
ronipg adm kst rneida veglas Tasls
4,490,200 - - debgo, 206
Bys,568 183 = By5.751
571,754 40,984 772130 689,804
438,600 1,408 - 413,004
15628 1,085 q17,08]
- 484,087 = 384987
335413 2,844 - 57,957
- 90,023 00,028
.'IB.SN 21‘ig0 = 4'!3"‘!
“ 8,426 151758 3,504
17,5975 204 t8,: 488
- @.555 480 12,035
: 1,365 : 1,305
: 7o8 = Tul
£ — . 141 — 141
74,010 in , 0uh 93,230 _ .dHo 2N
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OTROS (GASTOS} INGRESOS, NETO

Un detalle de otros grstos e ingresos es como sigue;

za16
Castog ‘
ntureses por sobrepiros y préstnmoes bancarios (765514}
Impuestoa la Salida de Divisas -
Comisinnes bancarias {3,471}
i?ﬁﬂ.ﬂafﬂ
Ingresos
intereses ganudos 39775
{Hros ingresos 7,005
86.840
(6821 ﬁ]
EVENTOS SUNSECUENTES

10i85

{23,091}

i585)
{5.1i6

{z8.742)

45,705
g,a58

54,863
25,271

Entre el 31 de diciembre del 2016 y (a fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos (ue, 2n by opinidn de la Administracidn de In Compaoiiia, pudiecon lerer un elfectn significativo sobre

ttichos estados financiores que no se fayan revelndo en los mismos.
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