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HORMIGONERA QUITO HOROUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL S DE MCIEMERE DE 2012 ¥ 2011
{Expresadas en dolares americanos}

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

@)
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Iratos generales de la Compaiia

HOBRMIGONERA QUITO HOROQUITO CiA. LTDA., es una compaiiia
limitada radicada en el Ecvaduor, Bl domicilio de su planta principal ¥ centro
de negocios cs Av, Simon Bolivar S/N v Av. Inferocednica, con el Registro
Unica de Contribuyventes N* 1 T9OR4400000 1, Se constituyd en la Repiblica
del Ecuador ¢l 3 de diciembre de 1987, su obpetivo: principal es la compra,
elabomscion, transformacion de produectos para la construecion en basc a
hormigan, fabricacion v venta de hormigdn premesclado ¥ actividades de la
coTislruceion en general.

Lo Compafijfa dispong de una planta para la preparacion de hormigan; ol
servicio. de trapsporte del horimigdn -se realiza 4 travds de su paric
relacionada, TRANSGEC A Cis, LTDA. Tos COUIps  que usd  esl
compafia son de propiedad de HORMIGONERA QUITO HORQUITO
CIALTDA., la misma que e leciur en forma mensual,

Sitracion fimanciera de la Compafia

Al 31 dediciembee de 2002, cxiston Ios signientes aspecios impartanies con
relacion o la situacidn financiera de fa Compefia: a) be utilidad neta del afo
2012 fue de 78569, micntres que para ef afo 2001 fue de 236,884 h) la
cuenta par cohrar a su parte relacionada Construir Futurn 5 AL crecid en
1.857.612, ¢) Bl menta invertide en derechos fiduciarios al cierre del afio
2002 es de 1.403.741 migntras quc al cierre del afe 2011 (e de 741, d) el
lotal de pasivos (corriente ¥ & largo plaza) al cieme del afio 2012 e5 de
R&EVE357 ¥ »l cierre del afic 2001 fue de 2351 486, ¢! incrementa de
. 319871 comresponde  bdsicameme al crecimionia  del endeudamiento
bancario, el mismo gue fie usado principalmente para la- adgusicidn de
derechos fiduciarios y préstamo a su compaila relacionada, e} Al cierre del
ufo 2017 el total de fos actives corricntes os de 3847934, menlras qug 505
pasivos cortientes son de 3,006.551 » el défivit es de 1158617, ) Al 31 de
diciembre de 2012, existen nlereses por pagar vencidos por 253,547 por las
ohligaciones buncarias con ¢! Banco del Pichincha CA. (ver nota a los
estados financieros N6, numeral 4% Los estados Ninancieros adjuntos han
sido  preparados considerande gue la Compaila  seguird  operamlo
narmalmente en ¢l futoen ¥ no contemplan ajustes para el caso en que la
misma nopueda segur operando con normalidad.
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RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Fn el mes de marze del afo 2000 ¢l Ecyador adoptd ¢l délar americann coman
mancda oficial, un resumen de @ cvolycian de los principales indicadores de la
sronormia eeualortand desde hace cincr afios, es el sipmente:

Acfias
Indicador economice 2008 2009 2010 1 g-!-tﬁ
¥ deinflacicn anual k.83 4,31 1,33 3.41 4,16
Balanza Comercial: Superayit
(Déficit)  (millones de =
dilares) a0 208 -1ARY -TIT -1
Salaric Minima (en dilares) £0H] 218 240 264 il P
Denda priblics total (en
millones de dilares) 13735 10235 13334 14.561 18.07%
Dewda piblica interna (cn
millones de dalaresy (1) Jaas ZR42 40037 4.306 7.335
Deuds puhlica extema (en
millones die ditlares) (1) G090 7.393 673 10,055 [ 02744
Denda externa privada 0RRl RS2 5304 5250 2119

1 41)

Cifras del afic 2012 son al mes de goviembree,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.1.

Bases de presentaciin.-

Los presentes estedos Gnancienss corresponden al periode terminado 2l 31
de diciembre de 2012 v han sido claborados de acuerdo con las- Norwmar
Imtcenaoionales de taformacion Financiera (WIIF) emitidas. por el Consejo
d¢ Mormas Infernacionales de Coptabilidad (IASBE), las que han sido
adoptadas en Leuador de manerea integeal, cxplicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

La presentacion de los cstados finencieros confersme a las NUT requiere el
uso de ciertas estimaciones contables v tambidn exige a la Admimsicacion
que ejerza su juicin en ¢l proceso de aplicacion de lus polilicas conrables on
la Companda, En la Nota N 5 de estos estados financieros se revelan areas
en Jas que se aplica un mayor grado de juicio o complejided o lns dreas
donde la hipticsis v cstimacinnes son significativas para l0s estados
Nihancieros.

=d
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La Compafiia adopid las NITF 4 partic del 1 de encro de 2011, por lo cual, la
techa de transicion o estas normas fie el 31 de diciembre de 2009 v cl
periodo comparative fue el afic 2010,

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias. -

LKl mgresa de actividades ordmanias s mide al valor mzonable de s
confrapresiscidn meciida o por mecihin, nety de descuentos ¢ Tmpuestos
asociados con la venls cobrados per cuenta del gobiemo del Ecuador.

Muoneda Funclonal v moneda de presentaciin, -

Las partidas de lus estudos financierns de b Compaiiia se expresan cn fa
momeda del ambiente econimco primari donde opera Ja entidad (moneda
tuncional). |.os cstados finuncicros sc éxprewn on Sélares americenns, que
¢5 la moneda funcional v la moncds de presentacidin de la Compafis a paric
del afo 20040,

Efective y equivalentes de efectivo,-

Fl efective y equivalentes de efectivo Inchiyen el efective disponible,
depdsitos en buaneos e invorsiones lemponies om uo vencimbentn mémor a
9 diims.

Activos ¥ pasivos financieros..

Al Y de diciembre del 2002 v af 31 de diciembre de 2014, 1o Compadia
manliene activod y pasivos tinancicros vuyas caracieristicas sc explican
seguidamente:

Los activos financierss estdn confdmndos eno el estado de siluseidn
financiera por las cuentas por cobrar a Panes Relacionadas v a lerceros,
por las cuales mo s han defimido condiciones, piazn ¢ inferescs gue
permitan caleulir ¢ vosio amortizado y posible deterioro de las mismas.

« Inversiones muantenidas hasta el vemgimicnio gue % encucntran
revistradias al valor nominal.

Reconocimicnto.-

La Compaiia reconoee un activo o pisive financiers en el estado de
situacion financiera a In fecha de la negooiacidn v s Compafiia se
compromete a comprar o vendsr ¢l activo o vuncetar el pasivo,

Medicidn inicinl.-

Los octivos y pasivos financieros son modidos inicialmente a wa valor
razonable mas cualguier costo alnbuible a 13 panssccidn, que de ser
significativo, £s reconocido como parie del sctive 0 pasiva
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Medicidon pusierior.-

loversiomes financieras.- Son inversiomes mantenidas al vencimiento v
constituyen certificados de depisig a plazo en el Bunco Pacifico de Panamd
AL los cuales se miden a su valer Aciminal,

Préstamus v Cuentas por cobrar,  Los instrumentos finencierns por esios
comceptos  estin registrados @ osu valor nominal, Sepin las MNormas
[nrernacionaies de Informacion Financiers - M IF los mismos califican par
ser contabilizados al coste amorh zada. )

Pasivies nancieres - Dentro de est satéporia se encuentran pringipaimente
las cuentas por pagir comerciales, que son oblipacienes de pago de bienes o
servicios adguiridos de proveedores locales y del cxterior en el curse normal
de los nepocios, basadas en cendiciones de ceédite normiales ¥ no tienen
intereses. Se revonovel @ su valor numinal que cs cquivalentc a su Losto
amuortivade pues son pagaderos hasta 45 dins.

[nventarios.-

Los inventarios 3o registran al vosto o 4 su valor peto de realizacian el que
sca menor. Bl costo se calcula aplicando ¢f mémdo promedio ponderado. Bl
valor neto de realizacion vs el precio de venta estimado en el curso narmal
de has operaciones, menos los coslos necesarios para llevar o cabo la venta.

En cada feche sohre la que se intorma, se evaliag si existe deterioro d2l valor
de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del
inventanio (o grupn de partidas similares) con s valor neto realizalde, 5i
una partida del inventario {o giupo de partidas similares) sc ha deteriorado,
se redoce su tmparte en libros al valor netn tcalizable, ¥ se reconoce
mediataments una pérdida por detzrinre del valoren resultadaos.

Impuesto o las panancias.-

El pasto por impocsiesa [3s gandancias representa Ia suma del impuesio
eorriente por pregar ¥ del impueste diferido, EL impuesto corriente por pagar
estd basadn on le panancia fiscal del ano,

El impucste diferido: s¢ reconoct o pardir de las diferencias cofre o3
importzs en lihres de los actives ¥ pasivos on s estades finangicens ¥ sus
hases fiscales correspondientes icannzidas coma diferencias temperarias).

Lo pasives por impuestos diferidos se recondcen para wedas [as diferencias
[EMPOrArias que 52 espene que incrementen b ganansiy fiscal en el Batur,

Los activos por impuestos diferides se reconceen para todas [as diferencias
[CMporarias que se espere que icduzcan la ganancia fiscal en el fitturo,
cualquict pérdida o créditn fisenl no utilizada. | os activos par impuestos
diferidos se miden al imporme méxime que, snbre 1a bhase de lx panancia
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fiscal actual o estimada futura, o= probable que s recuperen.

El impuesto dilerido se caleula sezim las tzsas impositivas que < espem
aplicar a la gunancia (perdida) fiscal de les periodos on los que se espera
realizur el aetive por impuestos diferidos o cancelar ¢l pasiva por impuestos
diferidos, sobre [ base de las 133as impositivas gué hayen sido sprobadas o
cuyn proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del
periode sohre g gue se informa,

38  Propledades, planta v equipo.-

Las purtidis de propledades, planta v equipo se miden al coslo menos Ta
deprecincydn  moumnlnda v cuslouier pérdida par deteriora del  wador
acumvikvda,

I a depreciacion == carge para distriboar ¢l coan de Jos activas menos sus
walores reshuales b lo largo G s vidas o0l esimada, aplicends el mstodo
lineal. En la depreciacidn de Jas propicdades planis ¥ eqoipo s¢ ulilizan las

siguberies vidas dfiles:

| Rubro Vida itil
Verreni o deprecia
Wahlaalas T aftts
Maguinaria A0 wfius
Equipos de ollzing (EHET Y
Equipos de compuacisn 3ot
B fieion & inslaliswmaies 20 afas
Lialpones 20 nftas

' _}dunhln ¥ TR o i 171 Ao J

Las partidas de propiedades, planma v cguipo e nriden al costo menas la
depreciacidn acumulada ¥ cuslouisr pérdida por delenoro del valor
acumulada

A9 Deterivro del valor de los sctives oo linancienos. -

En cada fecha sobie la que sc infreman se revisd L prophedades. plania »
equipo, para determinar =i existen wmdicios de que tales ottives hayan
sulrido una pérdida por detersore de valor, Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se vstima v compara el importe recuperable de vualguice
acthve afectudo (o grupo de activos releciomados) con su bmporte e liboos,

S el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el Impone en
lbros al importe recuperable estimade, v ose reconice una pdredisda por
detericro del valor en resuliados.

A0 Benclicios a los empleados: beneficios post-empleo,-
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Beneficion a corto plaze.-

Participacitn g rabapdoncs on las siilidades

De conlformided con dispodiciomes lfegaics, I Compaiia paga a sus
trobaudones una participaciin def 139 sobe lns meilidades del epercicio; s=
meeamice al gosto on el periodo en ol cusl se penera.

La Compafila recunces un gasto v un pasive por beneflelos sociales comu!
décimo tercer suelde, désima cuarto sueldn, vacaciones, fondos de rescrva,
apone patranal al 1ESS v otros en &l perioda en el que s¢ gencran, de
pouerdo o o dispoeste por €] Todipo de Teabajo segin el cual todo
empleado tendrd derecho a pozar dichos beneficios, log cuales deben ser
cancelados en el conw plazs

Plancs de benclicios delnidos posi-emplen.-

Fl costo v la obligacids d¢ la Compedia de realizar pagos poe jubilacicon
patronal ¥ desahucio s¢ reconocen dumnie los perindos de servicio de ks
empleados. Bl costo v fa obligacion sc miden a maves del corespondicnte
Gilouly matembtico actuarial usando el método de b unidad de crédim
provectada, que supone una media anual e ineremento salaral, con una
rotacion de empleados basada cn ta experiencin recienle de la Compafiia,
descontudos ulilizando ta tasa de mercado vigente para bonos det {inhiemoe
ded Froundor,

Costox y pustos,-

S¢ comtabilizan snbre lo base de |0 devengudo, lox Ccostas ¥ pastas s
ngrupan sepim s funcidn

Reconacimicato de ingreso de actividades ordinarias. -

El ingreso de actividades ordinarias <= mide al volor meonable de la
contraprestaciin recibide o por recibir, pela de descoenbn e mmpUESINS
msociados con k venta.

Ganancia por participacidn y dividendos de socios. -

L weilidad neta por partisipacion se caleuly en base al promedio de las
particlpaciones en cirenlacion durante el Licicicio sconimiso,

La distribucatn de dividendos o los soelos de 1 Compoids s reconoce
cOMmO U pasive o las coentas apoales on que s ilvidendas son aprobadas
por lontn Cenersl de Socios o cuando se configura la oblyzacion
correspondicnte on funcidn de Ty disposiciones legales,
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4. NUEV¥AS NOBRMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NO
VIGENTES.-
Para el afio 2012 aguellas normas o interprotacionss emitidas hasia la fecha, con
vigenoia a‘partir dol ejercicio 2002 se han considerade comae vigentes a efecto de
la preperacién de euios eslados finencieros.
Adicionalmente, « la Techa de omisidn de esios estados finencicros, sc han
publicade cnmicndas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no

nan enteada en vigencia y que la Compaiiia 1o ha adeptadu con anticipacion,

Estas son de aplicacion oblipatoria & pamir de las techas indicadas a continuacicon’

- Nueva Normativa o Enmienidas ) Vi;_-,uu}:i:;
MIUF 9 Instrummentes financicros, o
clazificacion vy medicion 1 de emcro de 2015
MITF 140 Fstades Financicros
Consolidados | de epera de 2013
{ HIFE -1 Acuerdes Conjunios 1 de enero de 2013 '
Z
. NIIF 12: Informacian a Revelar sabre
Participacion en Otras Enfidades ' | deenera de 2043
WITE 13: Medicion del Valor Raconuble | 1 de snero de 2013
Y| WIC 1: Presentacion de Fstados
I'inanciaras 1 deenern de 2013
: HWIC 180 Beneficios a Emplead 05 L de enero de 2003
MIC 27 Eatades Financieros Se pariilos il [ e enero de 2013
NIC 28: Inversiones en Asociadas y. | .
Mepocios Conjunios ode enero de 2013
- |

Li Administracion de ln Compafiia estima goe 1a adopeion de las Nommas, e
Interprelacicnes antes descrifas, no tendran un impeceo significativo. en os

cstades financieros de HORMIGONERA QUITO HOROUITO ClA. LTDA.
5. ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
Las estimaciones ¥ crilerios usedos sen continuaments eviluados yose basanen la

exporicncia histdnca yooleos fctores; indlovende Ia capectativa de ocumrencia de
eventos fatures que s¢ consideran razanables de acuerda con las circunsiancies.
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Las revisiones a las estimaciones confables se recenocen en el periodo de revisidn
¥ periodos fulunas s la reviswon afecta tanta al periodo actual como a periodos
subsceuentes

Lr Compafia efecila estimaciones ¥y supucsing respecto ded future, Las
gslimaciones contabiles resulantes muy pecas veces serdn lgoeales a los
resultados reales. Las estimuciones y supucsins que tienen un riespe madarada
de covsar un wuste matgrisl a log saldos de OE actives v opasivos oen el
proximo perfado seopreseolan O coniinuicion:

T

-

Yida atil de propicdades. planta v equipa.-

Purante el periodo [ Caompaila ha determinads que no existen sambios
unpuranies en las vidas (riles cstimadas v on los valores fesidoales en
£l periodo presentado, por o ocuwl lay estimacioncs  iniciales 5o
A niienen.

Heteriorg de actives no financieros.-

Para el afio 2012, la Compafia ha estimado que no existen indicios de
deteriore de los bienes, por [oocual meose procedd o calcular el valor
recuperable de esos activis.

Estimacidn de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafiia evalia ¢l deteriore de las cuentas por cobrar cuando cxiste
una evidencia objeliva que ne serd capaz de cobrar wedos [os impotes de
acuerdo a Tos termings criginales e la cusimtas par cabrar,

Provision plancs de beneficios definidos post-cmples,-

Kl cdlcule actarial reatizadn por la Compefiie olileed el método de costec
de crédito unitario proyecrada para deierminar tanto ¢l valor presente de sus
obligacianes por bencficios definidos, como el coste por los &onvicios
prestados en el pericdo actual. Enlre las suposiciones gctuariales s ingluyen
los dns tipos siguisnies:

g} Hipotesis demegrdlices acerca Je las cpracteristicas de los empleados
gctuales ¥ pasados que pucdan rectbir fos beneficios: Eetns hipdtesis tienen
refucion cun variables tales coma: () marralidad, tanto durante el periodo de
actividad como posterinpmente; Qi) taseas de rotacion entre empleadas,
imcapacidad voretiros prematuros; ¥ () Lo proporcidn de participes en el
plan como beneRuiarios que tenen dereeha & les beneticins,

b} Hipatesis financieras, que lienen relacion con las siguicntes variables: (1)
la taza de descuenta; v (i) los niveles futuros de sueldos v de beneficios.

U resumen de eses estimaciones €5 ¢l sipuiente



HORMIGONERA QUITO HOROUETS Cia. LTDA, Mofas complemeniarizs a las Exteidng Financierag

2 2011
Tasa de conmitacitn actuarisl T.H1%% 700
Tasu real de incremento salarial 3,013 3.00%
Taza de incremento de pensiones 2,5% 2.5%
l'aza de rofacion promedio 8, 50%% B0 %

Impuesto a la renta.-

l.a determinacion de las oblipaciiones v gastos por impuestos requieren de
ciertas  imerpretaciones a la legislacion  fributaria  vigente, La
Adminislracion considera que sus dstimiciones son apropiadas de acnerdo
a las circunstancias v que no deberian surgir diterencias de interprelacion
comn la Administracion Trbularia gue - atecten significativamente 108 carpos
par amspuestos en el futuro.

POLITICAS DE GESTION DE RIES(G()

La Compaiifa no ha efectuado una evaluacion deé Ios ricsgos tinancicras a los
que 5¢ COCUenira Sy picsiy

La pestidn de riesgos [mancieros esld a cargo de la Cerencia Ciencral, 1.a
Compafia oo wriliza ningGn insteumento  Tsancienrs pard manefar o cubrir
parsibles exposiciones,

. 1.

Caracterizacion de insirumentos financiceros.-
a)l Caleporias y caracterisficas rencrales

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 {a Compafia coenta con instrimentos
financicros actives ¥ pasivos clasificados como cuentas ¥ documentos por
cobrar, por las cuales noose ban delinido condiciones, plazo & intereses que
permilan caloular el costo amontizado ¥ posible deterioro de Fas mismas;
cuenta también con instrumentos financicrns elasificadns como inversionos
mantenidas hasta el venzimiento.

Los pasivos  financierbs mantenidns. par la enmpafia  incluven

principalmente . obligaciones  con provesdores . v obligaciones  con
instituciones financicras,

b Metodologias de valoracion

Loz instrumentos financietes han sido contebilizados a sus valores
i nales,
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6.1

¢} Craraniins

Al 3 de Diclembre de 2007 v 2001 la Cdrppadiia manficie garantias
enrregadas o favor de foreros por présinmoes coneedidos g partes
retacknadas

i) Derivados implicitos

A o fecha de prosenticuin de los estados flnancierss, la Compatia no ba
identificada derivadns implicitos que deéban ser valorizados cn forma
Inde pundiente al coimpilo prineipal

¢ Incumplimientos

A la ficha de prosentacrin de los cstados limmceeros, la Compaiiia pene
pendicnte de pago kv mieressx gl Banco Pichincha CA. por el
financiamiento d¢ comprs da derechea fduclarios por un vialor de 253,547

(i Coberturas

La Compafiln nd manlene contratos de imstrumentos fimaneisros dervasdos
que hayin sudn sugerites o efectos de cobrir nespor de fluctuscion de
mwwrdda, tasas de cambio v de mlenss

Caracterimaciin de riesgos mancicros.-

HORMIGONERA QUITO HORQUITD CIA. LTDA., identitica los
riesgos relevantes a si dmbito de aceinn, de la signiente forma:

6.2, 1. Riesgo por garanting

La Compadia mantienc mn nesgo anponantc derivada de las gorntian que
mantiene fimmadat con hancos lovales y del exierion, que zarantizan of pagn
de oblizocionex con Iscerns v com lay mencionadas  instituciones
linancicras por los préstumas propios cfectuados durant= ef afto 2012,

2.2 Riesgo de erédito.-
Hiesgo en obligaciones de Ja Compariia -

I'n cunanto a las obligncwnes orediticias de la C ompafiia se determind quc
para el afio 2012 lag coonlas por pagnr con institacione Tmsncierns van cn
crecimienlo; @ pesar que las vanis son de contado, o capital de trobujo s
ha redecido von respecta al ate anterr por el elevada endendamicng de
[ Comypariia,

BT o Clentad por pubrir -

Il concepto de nesgo de crédisn, &3 cmipleady para eferirse o agquella
inzertidumbee finunciers a dstintos honeonles Je trempa, relacionade con

Hl
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el cumplimienio de las obligaciones suscritas por contraparies, al momento
de ejercer derechos contractuales para recibir elfective o otros activos
financieros por purle de la Compadiia.

A} Efecto de garantins recibidas sobre lus exposiciones

A la fecha de presentsciin de los estados limngweros, Iz Compaiiia no
presenta garantias recibidas g otras mejone credificis yue tongan cfecks
sobwe las cxposciones de crédile sefaladas

bi Conceniraciones

La Compafila no manticne um porcion impodanie de su exposicidn sl
riesgo de eredity por deudores comercinles, ya que In cas la totalidad de la
cartern es cobrads de conlwda,

) Activod financleros gue noe cstén en mora ol deterinradns

Como pare de las sctfividades de gestion de riesoo de crddite, 1s
Compaiin  monilores constaotemente o calidad  ercditicia Je aguellas
contrapartes & los sctivos finencicros que Ao S encucniran cn Mo m
detennorados. La calided crediticia de los dopdsilos bancarios realizados
por Iz Compsfiia on luncidn de o cntidad financiora relsvante se prescnta
& conlinuacion: (ver nota de los estados financioros N 7).

| Monto USS | Calidad | Perspectiva Banco
C reditici .
RO000| | AAA- SMay Fuere | Pacifico A
2897 : __J'L.H.H.- Muy Fuerte | '_Ijgrciﬁc Mational Bank
THIE AA- Muy | uerte Ciemcral Rumilahui

dj Actives financleros vencides o deteriorados
La Cumnmpadia no  proesents devdoes  comerciales  detenaradng
significativos al 31 de diciembre de 2002 % 2001 va quue Yas ventas son de
contado e ineluso gobradas con unos dias de anticipaciin

6.2.3. Hiesgo de liguidee.-

Fl concepto de ricagn de liguider es emplkeado pur la Compafiia para
rcforitse & apuwlla incertidumbie  financicra, a distinls horirontes de
Cempn, relscsonadn con sn capacadad de responder a  aguchios
requerimicatos d¢ efective que sustentan s operaciones, fanto baja
condiciones normales como limbidn excepciunales.
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Al 31 de diciembre de 20012, [n Compariis presenta ¢l sipoiente perfil de
vencimientos de sus inslirumentus nancieroy pasivis:

{Cuentas por pagar cnmerciales:

o E”.I_?L - 2011
Provesdores sacionnbes
Por votcer J20.350 232 494
Vencido | o 60 dins |20 R0 42350
Yencido o mis de ) diag GR.E0A 17283
Froveedores cxtranjerns:
Por wencer = 14,754
Yencido de | g fl) dias = QT
T adRA46 336663
Ver note o los estados fnancieros M |7
(bligaciones bancarias:
012 2011

Haneoe Bolivariano C.A.
For wencer & un aifo L S01.R52

Pap weneor &omds de un afio - -
Banco Pichincla C.A.,

Por venser a un ahe T4 EIG =
Por vencer a nids de un ang E05 S0
' Vencide 153,547 -
Baoco Pacifico S.A
Por vencers & un afo 454003 235444
' Por vencer a nis de unann T4le24 -
Banco del Pacifico de Panama:
Par venoer 4 un afio UK -

Por vensera mids de un afio

Ga%ORR) 457396

Vier nota g 1oz estados financieras ™Y 1o

HORMIGONERA QUITO TFORQUITO Cia. LUDA, [nencid sus
aelividudes con fondos provenientes de su propia peneracin de thijo de
caja v oo endeudamisimg bancaria.

Las oblipacioics bancarias durante el afio 2012 han ido en erecinticate con
relacidn al aflo. anterinr, consecuenlemente la capacidad de la Comparia
para afrontar sos ohligaciones bancarias podeia gonerar una [l de
liquidez,
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is. L4, Riesgo de mercadn.-

Dehida a que la Compaiiia no tiene activis v obligacimes que involucren
msas de wterés de lnancimicnto en momada exiranjers no se encuentza
cxpucsts significativamentc al ricsge d¢ mercado que involucra las
varinciones de lasas de cambro de divisas s que everdualmenie podrian
afectar su posician financicry, resullados operacionales y Minjos de caja

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicinm del rubwoal 31 de dicermbee s |2 siguicnte:

2012 001

Caia ] 1.544
Banzos (1) 1.R0O5 I 7.555
Imversiones (23 A8 D0 140D
465014 159,459

(RN

(2}

"ara fos afios 2012 v 2001 constituys of disponible en das cucotas bancariay
con las que trabeie {a Empresas Al 3] de dicicmbee de 2002 la Compadtia no
mantiens disponible infmmacion conlable del Pacific Nationa! Bank, loy
auditores extomos lampoce efeclusren pasos nlemos en esta cueni como
envio de confirmucionzs debido 2 Ta limitacidn  de informacion poaca el
eyl

Al cigrre del afio 2012, corespunde # inversiones ¢n repos & plazo en el
Banco del Pacifico 5.A, por 4538000 v a diciembre del ofo 011
cimresponde o depisitos & plaze. Estas inversicaes gotecsn une tasa de
intepds anuel del 2% en amboys afes

N. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTHRAS CUENTAS MOR COBRAR

e b eompasicidn del rabee al 31 de diciembre e la sipmente:

2 i

Partes relacionadas (1) 244 376 62 775
Plenes recibidos en compensacinn de

deuda (2) i57.233 04122

Vunas coentas por cobrar a tzroenos (3 218318 48254

Intereses por coheare & partes rolacionarkas {4) _ 68.600 .

6RE. 573 ilh 151

{1} Al 31 de diciemhre de 2012, coresponde & cuentas por cobmar a Dafiter

£.999, Presur 46.70% v Tmanspeca Cia. Lida. 188668 (ver nota a los exados
financizros W= 23, lderal cl

i3
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(2)

(3)

(4)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos constituyen el valor del
departamento en el proyecto habitacional Plaza del Rancho por 157.233

recibido como canje de deuda y que ¢l mismo sc encuentra en proceso de
legalizacion.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a préstamos concedidos a
Directivos de la Empresa por 149.639, cuentas por cobrar a Diners Club
Internacional por 3.702, cheques devueltos por el banco 1.732, préstamos a

empleados 2.285, anticipo a proveedores 26.591, intereses devengados en
inversiones al cierre del ejercicio 34.369.

Corresponden a cuentas por cobrar a Construir Futuro (ver nota a los
estados financieros N°15, numeral 3).

9. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre cs la siguiente:

2012 2011
Materia prima 66.970 46.529
Materiales y repuestos (1) 118.484 104.656
Importaciones en transito 29.931 -
Otros (2) 65.504 -

280.889 151.185

(1) Al 31 de diciembre de 2012, las compras mds importantes fueron: aceites

" para transmision, aceitc para hidraulicos, kit de sello, llantas rencauchadas,

{iltros de aceite, tuercas.
(2) Al 31 de diciembre de 2012 incluye gastos indirectos del Fideicomiso

Casales Daniela por 44.471 por pagos tales como tasas municipales y pagos
al arquitecto previo al inicio de la construccion del proyecto inmobiliario.

10. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2012 2011

Inversiones al vencimiento (1) 2371071 2.302.965

(1)

Al 31 de diciembre de 2012, corresponden a certificados de deposito a plazo
en el Banco del Pacifico de Panamd S.A.; las tasas de rendimiento
financiero son del 3,5% para el afo 2012 y 3% para el afio 2011, las
inversiones del afio 2012 tienen vencimiento el 9 de enero de 2013. Estas
inversiones sirven como garantia a favor de Lafarge (proveedor de cemento)
en 330.000 para los dos afios, dicha garantia viene siendo renovada desde el

14
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mes de mayo de 2000, este valor genera un interés a favar de la Compadin a
la tusa del 5.25%, anpal, Adicionaimente las inversiones estin parantizanda
ur prestamo olorgado por el Banco de Pacifico Panamd S A, a favar de L
Compadifa por SIKLOM (ver nota 3 los estados fnancieras N2 |6, numeral
4,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion del rubre al 1] de diciembre e 1a Sipuicne:
- 2012 2
Anticipo proveedures |G 4.05%
| mpuestos (17 41,327 18.582
Ohtros o - 2273
42,327 34.914
(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a: 23227, que representa ol

Impucsto-a la Renta a favor acunmilado en ¢l presente ejercicio v créditn
tributario por Impuesto al Valor Apregado por 18.000. Al 31 de diciembre
de 2011, corresponde a; 90,075 por retenciones on fa fuente de impuesto a
la Rentu, luepo de ser eompensado con 79960 de Impuesto a la Renta
causada del afio 2001 1616 de anticipo de Impuesto o 1 Renta caleuladn
en ol afo 2010y pagado en el aho 20015y 4,851 currespondiente & credita
tributario de afios anteriores {ver nels a los estados financieras N° 32, literal
HR

11, PROTIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

La composicion del rbro al 31 de dicicmbie s 1 s guemie:

22 2011

Costo: - EEe=
lerreno I18.831 18.831

Edificios e instalaciones 433331 435331
Calpones B.7H] B.TRL
Magquinaria v cguipos 815272 [.BE2:593
Muebles ¥ enseres 29589 19 5RO
YVehiculos 2989576 2500976

Equipos de computacion 8. 8BE |5 RERT

536,068 483 3,747
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12 2011
Depreciacion acumulada:

BEdificios ¢ instalaciones 1500204 F3R053
Galpones 3514 2425
Maquinaria ¥ couipos L.Oc0242 873-859
huchles ¥ enscres 19504 [6.5]9
Yehloulos | 680477 1291202
Equipos de computacion LE 458 | |.674
L1919 2533833

2 0|
Kt el b
Terrena 18,551 TH#:87]
Edificios e instalacjoney RS, |27 WFE.ITT
Calpones 5267 0356
Magquinaria y equipcs B13.029 B3R R34
Muchles v enscrcs 0,095 L2.670
Wehiculis 1,339,900 1218734
Equipos de computacian - 7213

C2274.14% T 2399.0;5

Las propiedades, planta v equipe se volorizan mediante of métoda del costo. F
cnsta incluyve desembolsos directamente atribuibles 3 la adguisicion del astive,

Parte de los bienes de la Compaiiia. se encuentran garantizande obligsciones
hancarias {ver nota a los estados financienos N° 24,

El sipuiente coadro muestra of  detalle de reconciliacion de cambios en
Propredades, planta v equipo, por clases o 31 de dicicmbre de 2077

{4
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13, PROPIEDADES DE INVERSION

Fute rubro estd confurmeda al 51 de dicienbne i

2012 2011

Propiedades de inversion (1) 2B0. 187 289.387

L1y ALS3 de diciembre de 2002 v 200 | 1a Compofia registra principalmente en
este rubee un erreno en Bahia Espindolz peir 58T,

Las propicdades de-inversion se valoran al costs, log actives clasificados en
esle grupn, fucron adguiridos con la finalidad de obtener plusvalia:

., ACTIVOS POR IMPUFSTOS DITERIDOS

Fste rubro esté confbrmaco al 31 de diciembre por:

2012 2011

Actrvo por impuesio diferido - 4204

Los mivimientos de actives por fnpuestos diferides Tisron come sipue:

012 2011
_ Activos por impuestos diferidos: =
Saldo inicial A, 208 4423
Incremento fAYisminucidn por:
Baja de partidas de investario : i3
; Correccion de errorcontable de intereses en

Inversianes - i3

Mrovision para jubilacién patronal pos
trabajadores con menos de 10 afios > T
Vacaciones a empleados 2002 = -763
Deterinrg de impaesto diferido activo ~420% :
Custo amprtizada del préstama bancaric - 420
Kaldo final = 4,208

15, ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Este rubro estd conformado al 31 de dicicibre por:
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= oy . s

Cuenlas por cobrar socios (1) 127,833 127.823
Derechos fiducinrios (3) 240370 741
l'artes Relacionadas {3} 2443375 585.763

_ 6174939 214327

[Ty AL3] de diciembre de 2012 ¥ 2011, 5 criterio de Administracitn de la
Compafiia los terrenos sobre los cuales 1a misma no tiene g propicdad legal
¥ paca los cuales consider que tampecs lene e control se las reclasificd
tomo una enenta por cobrar al directive o nombre de quien estan las
ESCris,

() Coresponde 2 |3 adquisicion de los derechos fiduciarios de los
Fideicomisos Casales Daniela 2288 664 v Fideicomiso V&S por 1.114.336
a la empresa Valdivieso & Solines Clz, Lida., esta operacion fue financiuda
por un préstamoe de concedida por el Banco Pichincha C.A. a cinca afios
plaza con pages semestrales incluido un #fie de gracia a una tasa nomin]
del 892% reajustable.

(3) Al 31 de diciembre del 810 2012 4 2001 el saldo s¢ origing bisicamente prar
préstamos 3 Construir Futura .4 Tos montos entregados enclanc 2012 a
Construir Futuro S.A. tuvieron como origen el préstamo otorgado por el
Banco def Pacifico S.A. 3 Hormizonera Ouito Horguito Cia. Lida. (ver nota
# los estados financieros M® 18, numeral 1 La Compalifa no he caloulado
intereses por esta deda.

6. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO Y
LARCG PLAZO

La compasicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Cortn plazo Largo plaeo
2042 2y 202 211
Banco Boelivarians C.AL (1) - R T
Hanca Pichincha €A, (2) TAL RN : 26600174
Bancade Pacifico S A (3)  1.024.082 6730TR
Danco del Pacifico Panams £ : -
5.4, (4) GO0 . - -
Imieresss pur Papar (3) 328 RGO - -
Sohregire del Bance del
Facifico 5. A, L A40TOHL 255444 -

FUS66BE 457296 3.330. (02

(1} Corresponde a un préstamo: concedido pama capital de trabajn el 30 de
novismbre de 200 1L que genera una tas efectiva anval del 11,83% v cive

|9
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[

2

()

#

(31

vercimentn fue ¢l 26 de noviemhbre del aig 2012,

Préstamo concedido ol 29 de diciemsbre de 2011, por gl Bango Pichincha
CoA. a favor de la Compalia o fin de adaniris Jos Derechos Fiduciarios de
los Fideicomivoy Cosales Daniela v Valdiviesn & Solines o cinco afos plaso
con vencimbentos semestmales ¥ wn ofo de grocin a4 woa t3ss posnonal
renjusiable del B.92% éyunvelcnie & unn 18sa efectiva del 9.12%: En el afia
20013 vencen dos dividendos de capital on los mewes de jnio vy diciembre
por 363311 v 379.515 respectivamente, La Compafiia cfectad < cgisiro
conlable de esta obligac s en of afin 2017

Correspunde a la operacion crediticia 5" HIC-PDI5T335 del 04 de octubre
def st 2002 concedido o fe Compadia o dos wins plero oon vepcimicntos
tromestrales oo nge nominal reajustable de 8 95%, equivalente a una tasa
electiva del 9 26% por 1700000, bn el ko 2013 vencen cinca dividendns
de capital en las meses de enero, abril, julio, scpligmbre ¥ diciembre por
196405, 200.B01, 2052986 209891 214,589 respectivamente.  Usic
pristamo se encuchtrn Zarantisado con v prepledad que s oencucntrt a
nombre el Iug Matncio Solines (ver nota 2 ks estados fimancieros M- 29,
literal b)

Adcionalmerte en marzo del 2013 vence un présamo concedide por el
Rance Pacifico de Panamd 2 favor de la Compafia por ¢00.000 qus fue
concedida en marzo del afo 2022 v seencuentra garnintizado con uma poliza
de inversiom emitidn por ¢l Banco Pavifice de Pannmi 5.A. (ver notaa los
estudias Ninancieros N 1O},

Incluye intereses devengados al cieme del sde 2012 a favor de los
prestamistes bancoring: Hanco Pichincha CA. 260293 de [os cuales
253,547 se encuentren vencidos v Ranco del Pasdico S A por 38.605

| 2= obligaciones bancar i Je la Compatin == cncuenlran garanfizadas con biencs

+ peopios de la Compafila y con inmuehles Je propredid Jde lercerss {ver nota a Jos

catados linancienss N* 290

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS MOR
PAGAR
La composicion del rubro al 31 de diciembee e o signionte;

a2 2011
Proveedores (1) CRERETE 336 665
Partes Relacionpday (2) 657706 I V65623
Varies acrecilomes 2. 750 13585

(1)

1,300,011 K i

Al 31 de diciembre de 7012 ¥ 2011, ncluven cuentas por pagar al principal
provesdior de cemento con ¢! que trabajs 1o Coanpafia por 183 437 v 47 264
respectiviamente. Por las compras de cemento se mantiens una garantia pog

20
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3300000 a favor de Lalorge que viene siendo renovads desde o] mes de
rriay s e 2004,

(2] Wer notaa los estados Ginancicros N 23, lieral &,
15, CUENTAS POR PAGAR FOR IMPUESTOS CORRIENTES
La compesician del rubno al 31 de diciembie es la sipuiense:

2012 2l

Impugstos por pugar 45178 25610

19.  BENFEFICIOS SOCIALES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 21 e diciembre es la siguienog:

oz 2011
Fondos de reserva {1} (15 873
Beneficios sociales (2 [5,239 | ol
Institito Ecuatoriung de Seguridad

Bocial [ESS 1R T.2u1
Participazion trabajadores

en las utihdades (3] 20280 30508

ez Q925 815
Total B 2 A Y

(1 Al 31 de diciembre de 2002 v 2001 casi la tetalidad Jde empleades optaron
pur recibir los Fondas de Reservi mensualmente.

i

(2} Para los afos 2012 v 2011 cormespande 8 Décimg ereer suelde, [Décima
cuarto sugldo ¥ vachciones del persnnal.que labota en la Compaliia

(31 Al3L de diciembre de 2012 y 201 1 corraspende & las ulilidades gencradas en
cada afic v que se cancelan en el mes deabrl del sie siguiente.

. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicudn debrobro ol 31 de diciembre ¢5 fa siguiinte:

| W

Anticipo chentes {1 T -
Dividendas por pagor socins(2) 29003 =
442920 -

(1 Al 31 de diciembree de 2012, corresponde a anbicipos recibidns de clionies
pard furas ventas de honmigon,
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21

e

(21

PASIYOS MOR IMPUESTOS TNEERIIDCHS

Yer nota a los cstados figancierus N™ 26,

Li composicidn del rubro al 31 dedicicimbee oy la siauiente;

Pasivis por impuestos diféridos

'.';lf:':'l_i:‘:ﬂ

Motas complementarias a los Estades Financicrns

Lzs mrovimicnios doe pasivos por impessios doleridos lueren comm sipue:

Pasive por impuesto diferido:
Salda fucial
Increments (disrminucion) por:

Cormeccion de la vedoraciim de Maguinariay

depreciacion

Feverse de provisidn poe desahocio
evengamicnte do tereses sebre activos
nancicros mantenidos hasta cf vencimicnte
Comrecoion de intercses ganados on igeerainnes

Lalde final

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2012 2011

iv2a07

2 i

17407 i 24

3B 903 7.021

8,855 2230
1,575
SR

- =157

[ 21050

La composizidn del eubsooal 21dc diciembre ox ks siguicne:

lubilacion patronal

El oy nmento del rubro es el sipmiente:

Saldo pld 31 de dicicmbre de 20010
Coipte e los mérvicios del perioda
Coste financicro

PMérdickas AOanancias actumiales
Ficete de reducciones v quidacion:s
Saldo al 31 de diciembre de 20011
Lot afe Bos servicios del peroclo

L st Ainanciern

VendiclastGanancias aotuarnles
Efecto de reducciones v liguidaciones
Saldooal 31 de diciembre de 2012

22

211.555

172407

2011

| 16860

Jubilacion
pantromnal
L &0
13337
&R
R3S
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Lus caleulos actuariales del valor actual de la ehlipacicn devengads por
canceple de bencticios definidos fueron realicudus 8] 1 de diciembee de 2012 v
2N T por un actuario independienie,

Ei valor actual de las oblipaciones por concepte de beneticios detinidos v los
costox del servicio fue caloculado utilizonda el método de )2 unidad de créditn
provectada;

Al 31 de diciembre del 2002 ¥ 2011, la tasa de descuento wtilizada para
propesitos de los edleolos actuariales fue del 7% v 6,3% respectivamente.

Lis importes reconocidos en Jos resultedos respecto # dichos planes de
benelicios definidos son los siguientes:

iz 2011

Costo de Tos servicios del periado S 12332 13537
Coste financiero 8. 1RO 6552
(ranancias Pérdidas actuarialos {1 54,396 B.tis
Efecto do redecciones ¥ liquidaciones B -
94695 29024

Durante los aftos 2002y 2011, log costos relacionades con las oblipaciones de
beneficios detinidos fucron reconncidos como coste operalive .y pastas de
sdhmimstracion,

(1} Incremente sustancial de 62.465 por reconacimienta de & aius de servicio o
la Ex-Contadora Sra, Carmen Serrano quien prestaba scevicios o la Empresa
via facturacion ¥ la reserva por provision pasa de || 645 en al afio 20101
Fa L1 en el afio 2012, se imputa al gasto 2965 par el 2o 2012 ¥ 39199 5¢
imputa 4 Resultados acomulados Adopeidn WL per primera ver. 1a
diferencia de 91931 s debe principalmente per ingresos de personal a o
empresa por ransfercncias de Partes Belecionadas,

23, TARTES RELACIONADAS

Les  signientes =on  les  principales  transaceioncs  realizadas  con Partes
Retacionadas:

a)  Inmgresos por aclividodes urdinariss

iz 21l

Yentade hormigon (L) BT.00H -
Yenta de repuestos ¥

lubricanles {2} 11654 92,801

Algquiler de equipus {33 201100 20614322

Total 23208 2007123
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b

(17 Correspande a ventaz <o hormigdn a Conatedir Futuro 5 A

Maotas comnplementarizs 2 lns Fstadns Finaneieros

{27 En-¢l ane 2012 &% 2T e cfociwarcn ventas e repucstos a
Emplomisa Cia. Fida., Transgeea Cia. |tdee v Constrair Futoro 5.4,

(37 AL3L de diciemnbre de 2012 v 200 1 incluye principalmente el alquiicr
de equipo a Transpeca Cia. Lida. (ver nota a los estados financicros

W28, Tierul b},

CInsins ¥ gastng

Compras de meaterias promas (1)
Servicio de mantenimiento (2
Servicio de bombed de hormigin 3]
Transportede matecial (3}

Tisal

PLIE 2011

56 757 427508
ZRY.RI0

406,447 -

285 80 251,402

I BRI 67R.T10

(13 En el afio 2012 « 2001 comesponde principalmente a la compra de

wrenay cipir a Limplonmse Cia, Lida

(21 Corresponde 8 servicio de mantenimiento industgal ¥ mecdnico
prestado por |z relacionada Mecerrial Cuig Cia. Lida.

(3} Corresponde a Servicie Je bombeo deharmigén prestados por o

relacionada Bomyut Cia, Lida;

(4) En los afios 2012, » 2011, Corresponde a pagos por franspone de
material pétren ¥ cementu de Transgecy Ciu. Lida

Cuentas por cobrar a eortn plazoe

Presur

Mecatrial Cia. |1da,
[ranspeca Cia. Lida,
Daofier

Totat (17

(1 Nernom o les estados firancicros M5

12
46,704

188 668
8999

44,376

2011

4700
|6 066

82775
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d)

Cuenta por cobrar largn plazn

2042 . a1
Construir Fulure S A1) 2445375 ARA.THI
(17 Ver nota a los estados Onancleros 5" 15, numeral 3.

(ucntas por pagar

2012 2011
Emplomise Cia Lida. 357543 RB.ATT
Bomiouit Cie. Lida 27667 19046
I'ransgeca Cia. Lida S1E (G
Mecatrial Cia. Lida. 2480 552
Toal (1) 037706 LI63.623

{1} Yer nota a los estados Onencieros N° 13
Directorio ¥y Administracién superior de la Compaiia

-

diciembre de 2017 eatd confiwmado por las siguientes perscnas:

El Directorio v la Adminesracion superior de la Compafida al 31 de

__Cargo
Ivirectorio
Sra. Guadalupe Alcncastno de
Solines Cierenle Ceneral
Personal clave
Jomd Waldivieso Walencid Jete de Sistermas
[echlia Torres Jefe deContabi lidad

Compensacion del directorio ¥ persunal elave de La gerencia

.o compensacion de los miembros del directoria, gjecutivos ¥ airis
miembros clave de la gerencia durante ¢l afio fue R siguiente:

2 i1

Ereadivn & I qE 937

CAPITAL SOCTATL

Al 31 de diciembre de 2009 ¢l capital autorizado fue de [TOHO0L dividida 2n
ipual nimera de participaciones. cosoun valor nominal de wn dalar, duzante el afo
2010 se incrementt ¢l capial en 287000, mediante la capitulizacivn de Litilidades
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Hetenidas, este-aumentes Seinscribid e el Beoistre Mercantil el 14 sepliembre de
200, o este aumente el capial secial &l 31 de diciembre de 2002 v 200 esde
LR 7000 devidicdocen |OET 000 periicipacinmes de unddlar cada uni,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias establece una apropigcion obligatoria del 3% de la utihced
neta anval (luego de pamticipacidn & tabajadaores ¢ impueste a la renta) hasta que
represente el 20% del capital pagade, Esta reserva no pucte pagerse Cimmo
dividendos en ctective, poro puede ser cepitalizads en su totalidad o utilizada pam

nbsorber pérdidas.
DECLARACION DE DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre de 2012, 1a Compaiiia declard deeidendos por 225,043, de los
cuzles page 19594, el saldn pendiente de pago es de 29 (03 {ver notd & los
estados Anancieros ™° 207,

GANANCIAS ACUMULADAS
Al 31 dediciembre de 2012, el rubeo incluye o s guicnte;

al El saldo dc la Reserva de capital por 1182190, incluye los saldos
transteridos de la cuenta reserv pur févalerizagion del patrimonio ¥
resxpresion munelaria es el afio 2000, con motivo de le delarizcion de los
saldos; de acuerdn con fe Resolucitn NT SCICLCPAIFRS. G EOOT, emitida
por la Superintendencia de Compadias debe ser transferida al patrimonio a la
cucnta Resultados  Acumulados, subcucnra “Reserve de Capital”, ol

oo mencionado reglamentn manifiesta ademnos gqee este salda no puede ser
distribuida a los sacios y puede ser urilizado para 2l avmento Je capital, para
shsorber pérdidas o ser devucio en caso de hguidacion de Ja Compaitia.

b1 Ajustes por 500,231 resultantes de Lo adopeidn por primera ves de las NIIE,
determinados al 31 de diciembre de 2010 v 2009; cstos valores s6lo pusden
utilizarse pora capitalizar o absorber perdidas ¥ ne para distribuirse ceno
dividendas,

CONTRATO CON TRANSGECA CIAL LTDAL

Existe up contrato firmado entre Tronsaecs Cia, Lida:, v Hormigoneta: Cnto
Horquite Cia lida a dictembre de 2001 5 2000, el misme que catablece |
siguicnte:

a)  Transpeca Cia. Lida., cs % compufiia encargada de presar el servicio de
transporte de hurmigon desde la planta de Flennigonera Quito Horguite Ca.
Lide., a los diferentes clicntes que adquiricron gl mismo; la Tecturcion pos
esle servicio b realiza dircctamente Tronseces Cha. Ltda., al clicnte.
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B Los wehicolos cn los gqoe s= realra of ramporie de hocmigdan son de
propicdad de Hormmigonoa Cuitn Homguoto Cia. Lida,, los mismds que han
sido prrendados & Transgeen Ciz Lada, of valor del arrendamicnto es de
aproximadamente 176,592 mensuates.

El contrato para ¢l afo 2003, estd cn proceso de revisidn por pare de fa
Campaiia,

29, GARANTIAS

4] La Compahia mantiene, una hipoteca abicrin a faver del Buenoo Pichincha €A,
firmada el 16 de junio del afio 20011 por una cuantia indeterminada, sabre el
inmuchle spbre ¢l que se asienta la Compafie, consistente cn el lote de terreno
{de propledad de fa Compaiila ¥ de Pioie Relacionada) v las construcinnizs
ubicadas en la parroquia Elov Alfaro, ¢ documenio firmado garantiza todas
lop prestamos ofectuados por la Compafie. wa  miymo [as obligaciones
codidas, endosadas al Ranco prwenienizs de maranting o avales otoreadin ante
Bancos o ingituciones del extenos.

b) El21 de diciembre de 1993, s¢ fima una hipoteca abicria otorgada por &l Ing.
Patricio Solines & favor del Banco ded Focilivo S AL en donde garantuan L
obligaciones que  contrwigan el Inpemiere  Patricin Solmes ¥
HORMIGONERA QUITO HOROQUITO ClA. LTDA, ¢ mmochic
hipotecadi propiedad de Patricio Salines consiste en los lotes de terrenn N 2
¥ 3 que forman un dole cuetpo v construcciones en ellos levantados, situados
en el seclor Comuna Tanda -Pelileo: Fl gravamen hipotecario constiluido
estard ch vigencia hasta Ia total cancelucion de tedas v ocada una e lag
oblignclones que respalda a las partes desdoras

c) la Compafifa esth puantizande préclamos bancorios concodides a Parlcs
Helacionadas. Al Banco Ceneral Bumifishui Gense olorgade una garntls por
un présmmo a Constrasr Fotere SA de TH2229 4 § afos plage 8 una s
nominal del 9.76% equivalente a Iz tasa efectiva del 10,1 7% adicionalmenle
garentiza al msmo banco X9 623 por inteneses de refinanciscion del princpal.

d} Cenificado de depdsito a plazo en e Banco del Pacifico de Panamid S A por
LSS0 000 esid parantizando: un podstemo oforgado por esta Insiiocion
Fimsnciera o favor de I Compafiis: (ver mola o Jos estadns financigtos N 16,
piimeral 4%

3, CONTINGENCIAS

Existe un uieio pendiente de resolucin en contra de o Compaing hasta el o
2011 dicho jubcio seencontraba en procesa de ejecucion. Durunte ¢l afto 2012, las
auditores externos no recibieron representaciin eserita por pacte del sbopado de la
Compaiiin ¢ el gunl indique el estado de cste casn v olros yue pudicrn e,
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31.

COSTOS Y GASTOS PFOR 51 NATURALLRZA

Un resumen de los costos operalivos ¥ gastos son los siguisntes,

Witas conpplementoriny ® los Estados Finaneieros

L
8,535 66l
34 188

L0

~ RAULETR

201

(OB 3 AL
470358
|57V RRS
LT
8401

03 ARG
I |

. - 2012
Costos Operativos (L) LA R
Gastos de Administrociom ¥ Yenta (2) 444047
Litstiss Fimancicros (3] 320802
9G54 550

(17 Ln detalle decostos operativng ¢s ¢l siguicnie:
2012
Muteria prima wiilizada . B39, 620
Manc de obra disccta 447,186
Ciastes indirectos de fabricacion |05 801
Mantcnimiento de magunaria v eguino IIFRD
Manteniiniento de cabezales [6.241
Mamtcpimiento de volguetas 47 20
Mantcnimiento de bombas de hormigén 39,743
CMros costos eperalivos -
Mantenimiento camivnelas 14,259
Wantenimisnio tanguenns 11:740
L0505 de Yentas pepucsios [13.263
919,037

L

(21 Un detalle de los gastns de administracicn y ventas por su naturaleza es ol

sigiicnte
FLth b
Honormrios 42517
Camistones g2z
Impuiesios RV
Mublicidad v propaganda 12323
Servicin telefinicn 20612
Parlicipecion trabajadores 20,230
Crns; Administeacidn v Venmas 10,132
Servicios admanistralives En. 000
[ndemnizacion despido mlempesiive G, 000
O A44.637

2011

27829

S0 BS54

122
2ILRRE
AUL508
HTOET

EECRET

(31 Dinodetalle de los gastos Onancieres s el siziiente:

28



HORMIGONERA QUITO DORQUITO CIA. LTDA

Casto nlerescs

Wenlas comisionss bancarias
Crastd financiera actueacial
(e

Tardad

31, IMPULESTO A LAS GANANCIAS

a)  Carpgo s resultados.-

Sofas enmplementarias 4 los Bsduilo Finaneieios

2012 211
310201 -

| 840 59061

5180 2.356

344 LT

1201862 007

El cargo o resultados por Impuesto o la Kentas es el siguients

Ciaslos por Inpuesios comientes

Iinpuesto difcride

b}  onciliscion tribotaria.-

2012 011
RE. 700 9 %60
52348 4557

R 80.49]

Do acuerdo con las disposiciones de fa Ley Orgdnica de Régimen
Tributaric Intermn, o Compafin  prepard e mespective cenciliacivn
rrihictaria; un detalls de s misma es ol siguiente:

Utilidad de Impucsto @ ba Renta declavido

bakjo NELC
i +/-1 Gastos adicionales por
implementaciin de MIF

Utilidad antes de Impuesto o 1a Benea

, [+ Craslos no deduecibies (1)
(-1 Dedueciones especinles

(-1 Gastos ne dedocibles adicionales por

Irplementacidn de iLE
Base imponible 232 v 24%

Tnpesto a las ganancins corriente (2)

Impucste a ln renty cansado

Anticipo de Impuesto a la Renra

dleterininada

002 2011
33T

: 101134
[1a.971 328379
V7.2 B2l

= =12 6As

= 10,334
132883 1312379
BET00 Ta.Led
TI0E63 6
#8700 TG0

1y AlLSL de diciembre de 2002, ] cubro comesponde ¢l activa por
impuesto diterdo dado de baja 1208, coslus ¥ gasios no relacionadas
eon da abtencion de ingresos gravados BAZ1 provisidn jubilacion
patronal gque excede limites 32628 v pérdida por baja de actives 174035,

(2% Wer litersd o, e esta nota,
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s

RES

cl Movimiento de Impuestn g la Rents por pagar

FI mevimignta del Impuesio @l Benta duzante el afio cs'el siguiente:

e 1) e 2001
Saldo al inicio del uio -18.582 -4 B3]
i+ Papos G _
(-1 Anticipe de Impuesie (o Benda - -3l
(-} Retenciones en b feemo N3.445 -7
{+ 1 Impuesio o ba Renta Causado BE_T0H) R
Saldo al final del o (L) B e ~!@

011 Ver nota o dos estados Pnancigrs N5 11
Al Revisiones fiscales

La Compaiia ha side fiscalivada por fos antoidades fributarias hasta el aio
1999, no existen alosas pendientes de hyuidacian o pago.

¢y CAnticipo de Tmpaesto ala Henta

La (ompania caleuld el Anticipo de Impuesio a la Benla pasa el ano 202
por 88700 v el Impuesto Cansado e de 30,3630 de ‘acuerdo con
disposiciones tributarias vigentes sioel Anticipa de Impuestooa la Renta
calenlado es mavor que el Impoeste a s Rents Causado, ef primero se
corvertind en impuestn minimde i pagar.

PRONUNCIAMIENTO DEI. SERVICIO DF RENTAS INTERNAS
SOBRE EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

Er ¢l Registro Oficial M* 718 del 6 de junic de 2012 se publica la Cicular
N NAC-IHECCGE 1 2-00009 del Servicio de Rentas Internas — SRL en 1o gue se
emiten instroccivnes respecta de la deducibilidad de gustos a cfectas de la
determinacitn de la hase imponible del Dnpucsto: g lg Fenta; en resumen, la
mencionada cireular establece que: “agquelinos gastos gue feron consideradis por
los sujetos pasivos como no deducihles pars efectos de la declarseon ded
impuesto a la centa en un determinada ejercicio fscal, no podrin ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futnens, por cuanto dicha circunstancia ne
estd prevista en fa normativa tributaria vigenie, ¥ el geicicio impusilivo de esle
tributa o5 anual, comprendido desde el | de enern al 31 de diciembre de iy
aAc”,. Con base o la anterior eircelar ta Compaiiia decidia dar de baja el impuesio
diferida activa de afios anteriones ¥ no regisirar o impuesto diferla active.

DISTRIBUCHIN DE PERSOMNAL

L.a distribucion promedic del personal de la Compuiiin &5 [a sipuienic para lns
pericdos terminados al 3 de diciembre de 2012 ¥ 201 E:

0
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e 01
Jelaturas i fi
Trabajadones v tenicon a7 22
Total 33 %
FIDEICOMISOYS

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA HORMIGONERA QUITO

El 21 de panio del afio 2012, se constituve ¢l 1 ideicamise Mercaninl, cuyvo objetive
principal es comprar ¥ vender los terrenos adguinides Inicialmente por las
Fideicomisos Casales Daoniela y VS Actives. Fn oste Fidoicomive comparecen Lo
compaiia  HORMIGONERA OQUITO HORQUITO ClA.  LTDA.
(Constituyente 0 Dewdor), el Hanco Pichincha C A (Acrcedon ¢ Beneliciannl v
FINEY AL 5 A Adminsiradora de Fondos » Fidercomiaos (Fiduciariaj

El Constituyente es ducfio de nicve lotes de wreno, adquisidos asi: & lotes de
terreno por transferencia de dominio o sa favor mediante restitucion Nduciana por
parte gl FINECOMISMO CASALES DANICLA. adickonabnente gsins [nes de
terreno fueron hipotecados a fevor del Bace Pichincha COA &sl mismo G
Compafiia sdoguirid 3 lotes Je terrenos imds por rransterencia de dominio realizada
i sy favor a tilo de restitugidn fiduciara por porte del FIDEICOMISO VS
ACTIVOS, los cuales tambidn se hipotecaron a favar el baneo en mencicn,

= Lax ebligociones bancanas de BORMIGONERA QUITO HORQUITO

5 ClA. LTDA, estin gatastizadas con el patrimenic  autdnomo  del
Fileleomiso Mereantil, una ver canceladas las oblipaciones a lavor del
acrecdor, el constitinvenic tendsd dercche a que s e restituyan la tatalidad
de Ins bienes aportados al Tideicomiso To cual debe estar notificadn por
cecrito a la Fiduciaria.

- Ll proceso de cjecuciin convenciomal de la garantin fiducuna o miciand
cuando ¢l beneficiarin notilcue por 2scrito a la flducana que ¢l dendor ha
inc umplicho por mas de M dias consecolivis on ¢f papo de Cualyuiera de s
obligaciones crediticios a so fover ¥ s ¢l dewdor enteegve 10t recursos
suficientes pars la conceiacion de las obligacioncs impagas el beneliciario
poded salichtar a la fiduciana mediante comunicacion ewrils b suspensian
¢l proceso de ejecucon.

- Fin ningin caso la Ndesaria o el Frleizommizo podin ser comstderadas comn
denderes solidacion de las ohhaaciones de Hopmigonera Quito Horguino Cia
| 1ula,

- Tl Fideicomisa se entiende vigente lasta el pago wtal de bes ohlipicones
aque mantiens el deudor o husta que hava acuendo undnime de iy purtes.
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[Tadn a naturatesn uridica del contrato de fideicomisa mersantil 1 cuantia
del presentc contrato ey iddeternyinada,

- Por nstruccidn expresa del Constiluvente »  sceptacion  expresa del
Heneliciaria, b inmuchlss dal paicmonioe sutdaosmo del Frlelcomiss son
enlrcgados on UComodan Precanes, o b fecha de claborcion de exte
IRt imcnto.

FIDEICOMISG CASALES DANIELA

El 2% de diclembre del ano 201 1. la Compatis Valdiviess & Solines Cla. Lida,
vende lon derechos Mduciarine del Fideicomiso Casales Daniels a [avor de
Homigonera Quite Thorquita Cin Lida, on vimed de los cuales se encucnima
fezuhiada a sulicitar s restinucion v fransfoeencin a su favor de- 302 inmuchles. k1
precit gpie. han acordsds por el omsinimenie Dmanceens o de L 1E3664,

entregados al Fideicomive Casales Daniela para gue sean destinados para los
sigulentes fines:

a) Reclba por sn cucntn loa valores pactados por el precie de |os derechos
fliduciarios por pane de la Compania; v el valor de | 912,687, lo registre coma
apodic del Fidoicomiso v kg destine de acuerda a o cstablecdo en el contratn
de Fidelcomisn;

ki Lirs recursos obtenidos por o venta e 103 derechos idociarios en virtud del
presciie contratn sean entregados al Banco Pichineha €A, v a los perionis
estipuladas en el cortrito de constitueidn del Fidiowomiso Casales Daniela,

¢} i saldo del valor del precio de tos cerechos por 272977, serd destinedy ol
pago de oblizaciones que manticne la compaids Valdivieso & Solines Cia
| i o favor del Banon

d) Cn virod de lo onterior & de la wvenla de derechos fiducwrion sobre el
Fidelomiso VS Activos que realiza Yoldivicso & Solines Cla. Lida, ¢n esta
misma feche, con la entrege de recursos gue s realiza al Banco y bos npories
adicinnales que realicen los Constituyvemes, s ohlipacionss del Fideivomisa
Comales Deniela a 50 favor se cancelardin on su totalidad. por o gue nada ticne
que reclamar on eate sentido al Fideicomiso o o Fiducitria a futona,

FIDELCOMISO VS ACTIVOS

El 20 de diciembre el afia 20101, la Compahia Valdivieso & Schney Cla, Lrda
vende los derechos (dugiorios del Tidoicomse VY8 Aases a favor de
Hormigoners Quito [losquite Cia. Lida., o virtud de los cerles s¢ encuentra
facultada o solicitar la restitueion ¥ transizrenci i su favor de Jos inmuehles. Tl
precio que han acordado por o mwrumentn (lnsnciers es de 111433,
cntregados al Fideicomise VS Activis para gue sean destinados pata los
spmenes fince
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.

a) Reciba por v cuiensd v en nombre loS valores pactados por ¢l precio de los
erechos fiduciarios por pare de la Compaftia ¥ tos desting e scuerdo o hos
establecido en el contratn de Fideicomisa;

b Los rocurso obtenidos por s vents de bos dereches Gduclarios en virud del
contesto firmado scon entregados 21 Ranco Pichincha C.A. 3 a las personas
estipuladas ¢n ¢l contratn de constitucion del Fideicomise VS Actives, de
conformidad con el orden de prelacidn establecido en el Fideleimeso:

Eu virmod de o anterior ¥y dé venin de depechos liduciarios sobre ¢l Fideioomiso
Casales Daniela que realiza Is Compaita Valdiviero & Solines Cla Lida en |
fechs mdicada en ¢f contrago, con la emirega de rocorsas que ¢ realiza o Baio
Pichanchs C. A 4 los apartes sdicionales que realicen los consthiuyentes

E! moemo lHguidn por las obligneciones elecluadas con el Hanco Pichincha CA,
ascwenide s 3,402 98K, 4 una 1asa de interes reajusiable del- 9.2 1%6,

La adquisicidn de los derechos fidociarios cfectundos en ¢l afo 2001, fie
registrado en el afic 2017 por decision el Administraciim de s Compariia.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el rcpistro oficial X% E78 del 24 de encro de 2013, == publica I Resolicion
Mo, MAC-DOERCGE 13-0001 ] del Servcio i Henatas Intermas = SR en |a cual
se establece que agquellos sujetos pasieis gue hayan efeciaado operacioncs con
panes telacionadas loceles v domicihadas en @l exterior, dentro del mismo
reriodo lseal, enown monio geliindsda superior 8 G000 000 deberdn preseimr
Jadiciorabmente al Anexo, ¢f Informe inwegral de Precios de Transfercocia, asi
mismn, ke supetos pasivos del lmpucao o la Renta que hayen cfectmdo
eperaciones gon pares relacionadas bocoles vio domiciliadas en of exterion,
dentra de un misme perfodo Oseal en un monw poumelado superior o 3000 OG0,

o deberdn presentar al SR el Anexe de Opersciones con Partes Relacionadas.,

Considerando las operaciones que ls Compaliia ha realizade con sus Pames
Relscionndas (ver nota 3 los estados financierus N™ 23) ¥ con bes Fideioumis
{descritas en |a nota a los estados financieres W V), 2 msma ticne & obligacion
de presentar tanta el Anesp e Operaciones eon Portes Relociomulas comi el
Informe Integeal de Precios de Teansferencin, sin embamgo hasta s fechn de
emision del infirme de los suditeres externos (fehrero: 28 del 201 1), BoCompadia
nn ha realizado el comespondiente Informe Intepral de Precios Je Translercncia
parael pericdo 20012,

ESTADOS FINANCIFROS CONSOLIDADOS

En la Resolugios N' SCSO.DRSGIVMI del 4 de encro de 2003 de la
Supcrintendencia de Compafias, modizne lg cual se expide ¢l Roglamenta que
extablese la informacion v doviimenos que estdn obligados o romiur anualmente
a ese Ohganismo, las socledades swictas & su comtrel ¥ vigilancia, se indicr que
estdn obliguchin o presentar lus estades Drmochios consalidhdos las oo¢ ledades

EE’
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38.

39.

sujetas al control v vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, que ¢jercen
control de conformidad con 1o establecido en la NIC 27 (o la NITF 10 en caso de
haberla adoptado anticipadamente).

Los estados financieros consolidados que se presentardn via elecirénica a la
Superintendencia de Compaiiias en el primer cuatrimestre de cada afio, son los
siguientes: Estado de Situacion Financiera Consolidado, Estado del Resultado
Integral Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, Estado de
Cambios en el patrimonio Consolidado, y Notas a los Estados Financieros,
siguiendo los procedimientos de consolidacion establecidos en la indicada norma
contable.

Las empresas que preparen estados financieros consolidados deberdn remitir a la
Superintendencia de Compaifiias los estados financieros consolidados auditados.
Ademas deberdn enviar por separado, los estados linancieros auditados de la
controladora y los estados financieros de cada una de las subsidiarias (auditados,
de ser aplicable en cada caso).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afo 2012 hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos (febrero, 28 del 2013), no exislen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas estan pendientes de aprobacion por
parte de la Junta General de Socios.

34
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