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Nueva Direccién
18 de Septiembre y Amazonas
Teléfonos 548475 y 526086

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 19 de abril de 2001

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA GENERAL DE HORMIGONERA
QUITO CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de Hormigonera Quito Cia. Ltda. Al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas v de flujo de caja por el afio terminado a la fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. . Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas selectivas de la evidencia que
sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base

razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de Hormigonera Quito Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2000 y el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas practicas

contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

. uelo Vinueza de Trejo
'Socio CPA 5880

CONAUDIN CIA. LTDA.
Registro Superintendencia de Cias.

Nro. 199

QUITO: AV. AMAZONAS 1429 Y COLON -

TELEFAX: 548475 - 550584 - P.O.BOX 17-07-9627
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HORMIGONERA QUITO
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
usD
ACTIVOS: NOTAS  VALORES PASIVOS NOTAS  VALORES
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (3) 7.652,88 Proveedores Pais (15) 76.104,77
Compaiiias Relacionad (16) 35.558,66
Exigible: 337.424,02 Gastos Acumulados (17) 4.288,63
Clientes {4) 30.801,73
Préstamos Empleados (5) 3.292,69 Cuentas por Pagar 354.864,58
Anticipo Proveedores (6) 16.264,22 Provisiones Sociales (18) 2.730,83
Ctas.por Cobrar Cias. Relac. (7) 130.589,22 Acreedores (19) 59.015,73
Ctas.por Cobrar Accionistas  (8) 154.009,76 Impuestos por pagar (20) 18.159,95
Otras cuentas por cobrar (9) 2.466,40 Otras Cuentas por Pagar (21) 29.944 66
(Provision ctas. incobrables) Anticipos Clientes (22) 245.013,41
‘ Inventarios (10) 86.378,83  Total Pasivo Corriente 470.816,64
Impuestos Anticipado (11) 7.656,81
Obligaciones Largo Plazo 263.555,56
Total Activo Corriente 439.112,54 Proveedores Exterior (23) 241.651,21
Provis. Jubilac. Patronal (24) 21.904,35
inversiones (12) 27.%01,30
‘ PATRIMONIO (25)
Activos Fijos (13)  1.497.214,57 Capital Social 4.000,00
No Depreciables 489.280,29 Reservas 4.592,86
Depreciables Neto 1.007.934,28 Reservas de Capital 1.182.189,40
Utilidad del ejercicio 41.084,86
Activo Diferido (14) 2.010,91
Total Patrimonio 1.231.867,12
s TOTAL ACTIVOS 1.966.239,32 TOTAL PASIVO y PATRIMONIO 1.966.239,32
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HORMIGONERA QUITO
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
usD

INGRESOS

VENTAS

Ventas de Hormigon
Ingresos por Contratos
Otras ventas

Total Ingresos

COSTO DE VENTAS
Utilidad en Ventas

GASTOS OPERACIONALES
Ventas
Administrativos

Utilidad Operacion

Ingresos no Operacionales
Resultado por Exposicion Inflacion
Gastos Financieros

Otros Gastos no Operacionales
Gastos no Operacionales

Utilidad Ejercicio antes de participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta

V ALORES

PARCIAL TOTAL

1.830.313,49
150.242,49
274.161,32

2.254.717,30

2.029.086,07

225.631,23

24.289,23

50.865,49

150.476,51

34.722,89

16.782,93
90.391,65
70.505,82

160.897,47

41.084,86



HORMIGONERA QUITO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
EN U.S.D.

SALDO INICIAL ENERO 10. DE 2000
AUMENTO (DISMINUCION) ACTIVOS CORRIENTES

Caja Bancos

Inversiones Financieras

Ctas. y documentos por cobrar clientes
Provision ctas. incobrales

Otras ctas. por cobrar

Inventarios

impuestos anticipados

Otros activos corrientes

VARIACION DE ACTIVO CORRIENTE

DISMINUCIONES (AUMENTOS) PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Documentos por Pagar

Provisiones sociales por pagar
Obligaciones IESS e impuestos

Otros pasivos corrientes

VARIACION DEL PASIVO CORRIENTE

VARIACION CAPITAL DE TRABAJO

SALDO FINAL AL 31 DICIEMBRE 2000

VALORES

-140.548,51

-13.221,50
-13.374,03
-111.078,85
-969,47
298.340,54
21.630,47
7.656,81
-89.959,26
99.024,69

147.286,22
-219.385,95
4.723,04
-9.012,60
64.558,66
-11.830,63

110.855,32

-29.693,19
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HORMIGONERA QUITO
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

en miles de sucres
saldo a! 31 diciembre/199%

Conversién a Usdélares

tipo cambio (19.525,89)
Efectos de la NEC 17
(variacién del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo/2000)
Saldo al 1 de enero de 2000
Reexpresion Monetaria Integral
Transferencia

Utilizaciones y ajustes
Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de dcbre de 2000

RESERVA
CAPITAL RESERVA RESERVA  REVALORIZACION
SUSCRITO LEGAL FACULTATIVA PATRIMONIO
en miles de sucres
100.000,00 90.521,05 28.387,40 364.190,94
en US délare en US ddlares
5.121.41 4.635,95 1.453,83 16.651,69
-1.121,41 -1.015,11 -318,34 -4.084,06
4.000,00 3.620,84 1.135,50 14.567,64
42.452,77
-1.208,94 1.208,94 1.135.113,21
-1.192.133,62
-87,36 -76,12
4.000,00 2.324,54 2.268,32 -0,00

P SR I v

¢

CAPITAL
ADICIONAL
13.856.764,82
- 709.661,11
- -165.390,52
- 554.270,59
582.857,09
1.192.133,62 -1.125.005,51
-9.944,22
-12.122,17
1.182.189,40 0,00

et

At

REEXPRESION RESULTADOS
MONETARIA ACUMULADOS

-303.054,14

-15.520,63

3.398,47

-12.122,17

12.122,17

41.084,86

41.084,86

At . bbb 0

TOTAL

14.136.810,07

724.003,37

-158.530,96

565.472,40

625.309,86

0,00

41.084,86

1.231.867,12
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HORMIGONERA QUITO

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000
{Expresado en Délares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

HORMIGONERA QUITO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador,
en el mes de Diciembre de 1987, siendo sus objetivos, entre otros, la compra,
elaboracion, transformacion de productos para la construccion en base a
hormigén, fabricacion y venta de hormigén premezclado y actividades de la
construccion en general.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y Autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de los estados financieros.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en US délares aplicando
los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17, Conversion de los Estados Financieros para efectos de aplicar el
Esquema de Dolarizacion, emitido por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador. Esta norma indica la conversion de las cifras contables en sucres
ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con los siguientes procedimientos:

PARTIDAS MONETARIAS

Los saldos de las partidas monetarias son de activos y pasivos monetarios, al
31 de marzo del 2000 (caja, efectivo en general, cuenfas por cobrar
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HORMIGONERA QUITO

Notas a los Estados Financieros

Por el aito terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en Délares)

comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar; obligaciones por
pagar, cuentas por pagar, gastos acumulados, otras cuentas por pagar y todas
aquellas en las que no se haya pactado ajuste por diferencias tipo de cambio),
fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el
tipo de cambio de S/ 25.000 por USD 1,00.

ACTIVOS Y PASIVOS NO MONETARIOS Y PATRIMONIO

e Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al
31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y
pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999
el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

e [os activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al
31 de marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de
correccion de Brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las tasas
de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de
marzo del 2000.

¢ L os activos y pasivos no monetarios y patrimonio, ajustados por correccion
monetaria y por el indice especial de correccion de brechas 1 y 2, fueron
convertidos a dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo
de cambio de S/ 25.000 por cada 1 USD.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina de
la aplicacion del indice especial de correccion de brecha correspondiente al
primer trimestre del afio 2000 fueron incluidas en los resultados del aiio en la
cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion (REI).

La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de
brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en el
patrimonio.

Para efectos del ajuste de correccion monetaria y del indice especial de
correccion de brecha, se utilizaron los indices de precios al consumidor
elaborados por el INEC y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de
los Estados Unidos de Ameérica para la compra, publicados por el Banco
Central del Ecuador y recopilados en la tabla publicada en el Registro Oficial
57 del 13 de abril del 2000.
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HORMIGONERA QUITO
Notas a los Estados Financieros
Por el aito terminado al 31 de diciembre def 2000

(Expresado en Délares)

Los rubros que conforman el estado de resultados y de flujos de caja no
estuvieron sujetos a ajustes.

VALUACION DE INVENTARIOS

Estos son valorados al costo de adquisicién el mismo que no excede del valor

del mercado:
e Las Materias Primas se valoran al costo de las ultimas adquisiciones.

e Los repuestos se valoran al altimo costo de adquisicion o a la liquidacion de
importacion.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicién ajustado. Las adiciones
a partir del lro. de Abril del 2000 al costo de adquisicion. El costo de
propiedades planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida qtil estimada de 20 afios para edificios, 10
para muebles y enseres, herramientas e instalaciones y 5 para vehiculos y
equipo de computacion.

INGRESOS POR VENTAS

Se registran con base a la emision de facturas a clientes y a la entrega de la
mercaderia, siendo esta la base del reconocimiento del principio de realizacion.

MANTENIMIENTO Y/O REPARACIONES.

Los gastos por concepto de mantenimiento y/o reparaciones se contabilizan
directamente en el resultado del ejercicio.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN UTILIDADES
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a

sus trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua
la provision para este pago con cargo a resultados del gjercicio



HORMIGONERA QUITO

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en Ddlares)

3. CAJA BANCOS

Caja Chica

Banco del Pichincha
Banco Produbanco
SUMAN

4. CLIENTES

Carrasco Sudrez.
Guerrero y Comnejo
Naranjo Ordoiiez
Pérez Mario

Varios

SUMAN

v

5. PRESTAMOS A EMPLEADOS

José Fernandez

Pablo Fernandez

German Jiménez

Banco Solidario (Varios Empleados)
SUMAN

‘ 6. ANTICIPO PROVEEDORES
, Selva Alegre
Pablo Hemandez
Gonzalo Coello
Angel Acuiia
José Morales
Varios
SUMAN

3
3 I
3
X
H
3
¥

Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes saldos:

7.277,51
13,08
362,29
7.652,88

En esta cuenta se registran los saldos deudores de clientes asi:

1.447,81
2.654,22
483,55
228,00
25.988,15
30.801,73

Esta cuenta se integra de la siguiente forma:

500,00
268,91
650,00
1.873,78
3.292,69

La presente cuenta se encuentra contenida en los siguientes saldos:

12.024,38
1.449,53
1.908,91

92,00
405,00
384,40

16.264,22



HORMIGONERA QUITO
Notas a los Estados Financieros
Por el ailo terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en Délares)

7. CUENTAS POR COBRAR (COMPANIAS RELACIONADAS)
Para la cuenta en referencia, el saldo se encuentran determinado por:

Presur 1.756,82
Bomquit ' 36.732,92
Emplomisa 31.941,97
Construir Futuro 60.157,51

SUMAN 130.589,22

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas
operaciones son equiparables a otras transacciones similares realizadas con
terceros.

8. CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS

Para la cuenta en referencia, los saldos se encuentran determinados por:

Carlos Solines 2.076,54
Maria Solines 173,18

SUMAN 154.009,76

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Para la cuenta en referencia, los saldos se encuentran determinados por:

Cheques Protestados 960,00
Mutualista Benalcazar 15,20
Obra Constelacion 3.460,00
Leonardo Donoso 1.987.86
Suman: 6.423,06
Provision Cuentas Incobrables (3.956,66)
SUMAN 2.466,40

i
|
|
i
1
1
i
I
i
N
| l Ing. Patricio Solines 151.760,04
]
i
|
1
1
1
1
i
i



' . HORMIGONERA QUITO
Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000
{Expresado en Délares)

10. INVENTARIOS

Los inventarios se encuentran registrados en:

Cemenio 8.514,00
Arena 1.823,32
Ripio 1.323,67
Aditivos 4.143,20
Bodega Repuestos 58.946,75
Herramientas 70,38
Pedidos en Transito 11.557,51
SUMAN 86.378,83
” 11. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del afio 2.000, la presente cuenta consta con los siguientes
saldos:
Retencion en la Fuente 7.656,81

12. INVERSIONES
El saldo de la presente cuenta se encuentra en:

Banco Previsora 27.901,30

Esta cuenta esta respaldada por inversiones en Previsora Intemational
Bank, Ltd. En certificados financieros con vencimiento marzo del 2005 a una
tasa de rendimiento del 7,5% pagaderos en forma trimestral. Estas inversiones
se encuentran garantizadas por la Agencia de Garantia de Depositos, respecto a
la tasa de interés.

]
1
N
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HORMIGONERA QUITO
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en Délares)

13. ACTIVO FLJO

Al 31 de diciembre del 2000, la Empresa mantiene en Activo Fijo
dolarizado los siguiente saldos:

Nombre del Activo

enero 2000

No Depreciables
Terrenos 51.442 41
Correccion Monetaria 147.488,62
Total no Depreciable 198.931,03
Depreciables
Muebles y Eq. de Oficina 14.408,12
Magquinaria y Equipo 76.229,25
Vehiculos 20.166,47
Hemamientas Pesadas 534,28
Edificios e Instalaciones 73.951,02
Bienes Recibidos en Canje
Correccion Monetaria 438.167,22
C. Monetaria bienes canje 120.768,20
Depreciacion Acumulada -67.030,52
Depreciacion Acum.Reex. -242.841,77
Total Depreciable 567.208,66
Total Activos Fijos 766.139,69

14. ACTIVO DIFERIDO

Saido al 1°de Adiciones y

bajas

-144 44
174,96
-12.922,20

-119.068,38

14.453,81
119.068,38
1.212,24
1.212,21

Ajustes

4.870,12
80,01

-7.916,41
23.240.44
8.536.06
-3.734,56
15,57
648,26
25.739,49
25.739,49

2.000,00

-15.822,21
-112.512,63
-128.334,84
-128.334,84

Depreciacién Aplicacién

Nec 17

290.349,26
290.349,26

836.868,90
104.571,40

-399.331,54
542.108,76
832.458,02

El saldo de esta cuenta corresponde a movimientos del aiio 2000

Cervantes

2.010,91

Saido al 31 de
dicbre. 2000

51.442,41
437.837,88
489.280,29

19.133,80
76.134,30
7.24427
534,28
66.034,61
156.096,83
1.164.503,80
221.605,04
-68.383,35
-634.969,30
1.007.934,28
1.497.214,57



l . HORMIGONERA QUITO
Notas a los Estados Financieros

Por e} afio terminado al 31 de diciembre del 2000

{Expresado en Délares)

15. PROVEEDORES DEL PAIS

Las siguientes cuenta al 31 de diciembre de 2.000, mantenia los saldos:

Electro ecuatoriana SACI 1.494,08
' Vicosa 6.459,33
Oil Trader S.A. 3.376,20
' Cepsa S.A. 8.063,73
Rectificadora Pazmifio 1.095,48
KAT FILSA CIA. 1.082,91
l Edwin Reyes 2429,58
Cervantes 3.321,82
l EQYSE 1.120,26
ADMIX CIA. 13.094,87
Clemencia de Reyes 3.750,77
l W Diego Romo 1.008,94
Sueldos por -Pagar 4.183,23
l INVERNEG CIA. LTDA. 2.225,27
) TEGALIS.A. 1.114,55
: Agromécanica MF 1.679,24
. Italcauchos Cia. Ltda. 5.169,87
Varios 15.434,64
‘ SUMAN 76.104,77

| 16. COMPANIAS RELACIONADAS

Dentro de este grupo se mantenian los siguientes saldos:

Transgeca 30.203,52
CASF 5.355,14

SUMAN 35.558,66

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas
operaciones son equiparables a otras transacciones similares realizadas con

terceros.
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HORMIGONERA QUITO

Notas a fos Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en Délares)

17. GASTOS ACUMULADOS

La presente cuenta al 31 de diciembre de 2.000, contiene los registros de
Utilidades por Pagar a Empleados, Comisiones préstamos y un valor
relacionado a cajas chicas.

Utilidades por Pagar 1.234,76
Comisiones por Pagar 2.744 82
Varios 309,05
SUMAN 4.288,63

18. PROVISIONES SOCIALES

Las siguientes cuenta al 31 de diciembre de 2.000, mantenia los saldos:

NOMBRE DE LA CUENTA Saldo Inicial Incrementos Pagosy/e  Saldo Final

al 01-En-00 Utilizac. al 31-Dcb-00
Décimo Tercer Sueldo 40,10 3.025,73 -2.280,99 784,84
Décimo Cuarto Sueldo 34,65 205,30 -159,58 80,37
Vacaciones 108,62 671,91 -108,62 671,91
Fondo de Reserva 191,18 2.069,65 -1.067,12 1.193,71
SUMAN 374,55 5.972,59 -3.616,31 2.730,83

19. ACREEDORES

Esta cuenta se encuentra conformada por los saldos de sobregiros bancarios y
préstamos varios

Sobregiro Bancario Bco. Rumifiahui 24.586,07
Maria Solines 1.345,66
Mariana Solines 33.084,00
SUMAN: 59.015,73
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HORMIGONERA QUITO
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

{Expresado en Délares)

20. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta

Impuesto al Valor Agregado 12%
Retencién sobre el LV.A. 12%
Retencion en la Fuente

Impuesto a la Renta Empleados
SUMAN

21. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

v
IESS por pagar

Maria Solines

Carlos Solines
Provisiones reparaciones
Varios

SUMAN

22. ANTICIPOS CLIENTES

contratistas frecuentes.
Jhonny Amores
Byron Aldano
Alfonso Arroyo
Hernan Coba
Coinsa
Eddy Coronel
Elena Calder6n
Victor Cisneros
Eilian Cadena
Codipla
Cordova Henry

Elsaldo de esta cuenta corresponde a movimientos del afio 2000

9,81
13.250,53
2.327,02
2.523,54
49,05
18.159,95

Esta cuenta se integra de la siguiente forma al 31 de diciembre del 2000:

701.27
89,34
89,34

29.000,00
64.71
29.944.66

El saldo de la presente cuenta se encuentra determinado por valores recibidos
de clientes, como anticipos a pedidos de hormigén a ser despachados a

2.256,09
1.061,69
8.315,85
1.681,88
3.888,91
593,58
717,24
2.957,57
796,26
1.645,63
661,59
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HORMIGONERA QUITO
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 21 de diciembre del 2000
{Expresado en Délares)
Julio Chicaiza 583,93
Jorge Chavez 5.737,90
Luis Cueva 8.806,46
Margarita Chanaluisa 743,00
José Gross 2.051,40
Leonor Guaman 583,93
Radl Guato 890,46
Victoria Garcia 1.429,56
Fernando Guanoluisa 6.152,97
Eleonor Garcia 742,00
Miguel Vega 865,65
Nomma Villalba 2.413,00
German Villegas 741,98
César Vélez 6.273,34
Freddy Paredes 4.581,56
Manuel Pérez 1.152,18
l‘ Edgar Pozo 1.235.,69
Carlos Prado 1.496,02
Lorenzo Pacheco 1.544,32
Carlos Pefiaherrera 1.191,24
Kenny Ponton 740,18
Varios 170.480,43
SUMAN 245.013,41

23. PROVEEDORES EXTERIOR

Esta cuenta se encuentra conformada por los saldos de compras de la
maquinaria y repuestos para operacion.

Intertex 241.651,21

¢

24. PROVISION JUBILACION PATRONAL

Jubilacién Patronal 18.928,82
Desahucio 2.975,53
SUMAN: 21.904,35

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios por jubilacion
por aporte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

{Expresado en Délares)

por lo menos veinticinco aiios de trabajo continuo. La provision se realiza con
base en un estudio de calculo actuarial.

25. PATRIMONIO

e RESERVA LEGAL. De acuerdo con la legislacion vigente la empresa
debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad anual a una reserva legal hasta
que el saldo de la reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva podra
utilizarse para incrementar el capital para absorber pérdida.

e RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto utilidades retenidas (o pérdidas acumuladas) en cuyo
caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de
esta cuenta al 31 de marzo 2000, ajustado por correccion monetaria y por los
correspondientes indices de brecha fue convertido a délares utilizando la tasa
de cambio de S/ 25.000 por cada 1 USD y transferido a la cuenta de Reserva
de Capital.

e REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el Balance General hasta el 31 de diciembre de 1999,
asi como los efectos de la aplicacion del indice especial de brecha calculado
hasta esa fecha. En esta cuenta se ha incluido el efecto del ajuste del diferencial
cambiario producido por las cuentas por pagar y cuentas por cobrar en moneda
extranjera.  El saldo de esta cuenta al 31 de marzo 2000, ajustado por
correccion monetaria y por el indice especial de brecha, fue convertido a USD
al tipo de cambio de S/ 25.000 por cada USD y posteriormente transferido a la
cuenta de Reservas de Capital.

e RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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En los dltimos afios la actividad economica del pais se ha visto afectada
principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los sectores
economicos fundamentalmente debido al congelamiento de los depdsitos
monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los
precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al doélar de los
Estados Unidos de América. Estas condiciones han originado, entre otros, una
marcada recesion econdémica.

Como consecuencia estos efectos, en marzo del 2000, el Gobiemo
Ecuatoriano, con el proposito de lograr una estabilidad monetaria, aprobo un
proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras,
reformas estructurales al régimen tributario, laboral, y monetario del pais.
Como parte de tales reformas se establece como moneda del pais, el dolar de
los Estados Unidos de América y fija para la  conversion del sucre
ecuatoriano al tipo de cambio del ddlar de S/. 25.000. No es posible ain
establecer con objetividad los efectos de los cambios mtroducidos y sus
consecuencias sobre la posicion financiera y los resultados de operacion
futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Notas
explicativas la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, con
aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos vy
Superintendencia de Compaifiias, emiti0 la Norma  Ecuatoriana de
Contabilidad Nec 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion” razén por la cual se efectia la conversion
de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares
de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abrl del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en US dolares.

Para efectos de elaboracion de estados de evolucién del patrimonio y para ¢l
estado de flujo de efectivo se realizé la conversion a US dolares tomando
como tipo de cambio el de diciembre de 1999, esto es de S/ 19.525,89.



