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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fus sefiores Socios
Harmigonera Quito Cla. Ltda,
Guito, 29 de septismbre del 2017

Opinidn

lemos auditodo los estados financteros de Hormigonera Quito Cia. Lido, {(Ja "Compuiia”) qne
comprenden e estndo de situacion fnanviera l g1 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
te resultndos integrales, da eumbios on el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ef afio terminado en csa

fechs, asi coma laa notas axplicativas de los estados financieros que ineluyen un resumen de oy politicas
vontables significativas.

En nyestra opinidn, los estados fingneieros adjuntos preseatan razonablemente, en toddos los nspectos
materiales, fa situacion Ananciera de Hormigonera Qnitn Horguita Cia. Lida, al ;1 de diciembre del 2016 v
¢l desempeiio da sus operaciones y sas flujes de efective por ol afio termitnndo en esa fecha, de
conformidad con Novinas Internacienales de Informneidn Financiera (MIIF),

Fandomentos de 1o npinidn

Muestra auditoria fue efeciuada de soverdo con Normas Interpocionales de Auditorfa. Muestras
wesponsabilidades de acuerda con dichas norns se describen inds adelante en ta seecidn
“Responsabiliades del auditor en refavidn con la auditer{a de los estados financieros”.

Considerumos que la evidencin de anditoria que hemos obtentdo propercionn una base suficiente y
npropiada para expresar noeston vpinidn de anditora.

Otros ssuntns

Sin califiear nuestra opinion, inlormamos que los estados financieros de la Compariia por el afio (erminado ¢
41 de diclembre del 2015, fueron msditados por otra fema de auditores, euyo dictnmen de auditorla fechado 4
de nbril del 2016, expresd una opiniSa con la salvedad relacionada a la presentacidn de estados inaueieros
comsolidndos, Dicha salvedad no tiene incideneiz sobre el efio 2016,

PricowsmterlntsaCoopers dot Boador Cla. Lida, Av. Diepo de Alnagro NI2-08 y Whiniper. Edificio 1084, Plirares Hujo,
urfre - Ecuador.
T (593-2) IR2F 330, F; (553 2) 2567 014, wwey, pic.cen/ee
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Hormigonera Quite Hosquita Cla. Lda,
Quito, ug de suptiembre del 2017

Como paste e nuestra aoditorin de los estailos financierss de 2016, hemos auditado también lag
reclasificaviones mencionadas en la Nota 2.14 que fueron cfeetuadas para una adecuadn presentacién de
los estadus finnacieros del niio 2015, preparades para ines mmpm‘n'l'.fms. En nuestra opinidn, tales
rechagilicacloncs son apropindas ¥ [ueron correstamente cfoctuadas, No fuias contratados pava auditar,
revisar o aplicar cuslgisier otro procedimiento sobre los estados financieros de 1a Compaiifa referentes al

gjernicio 2015, pot consecuencis, no expresnmas ana opinion o cualgquier etra forma de gronunclamiente
subre los estados (inancieros de 2015 tomados en an conjunte.

Indegendencin

Sumos independizntes de Hormigonera Quilo Horquito Cia. Lida. de conformidad con el Cadigo Je Etica
para Profesinnales de la Contabilidad del Cens=jo de Normas Internaclonales de Eliea para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acvierdo con estos requigites,

Otea informacidn

L Administracion es cesponsakds por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende ef
Inferme anval de Gerencia, que no incluye los estados financiercs ni el informe de anditorda sobre los
misinos, el cuol fiee chtenidn ontes de la fecha de nuestro inferme de ouditoria.

Muestsa apinion sobre los estados finuncieros de Ta Compaiia, o inchuye dichs informacion y no
expresamos ninguns brma de nseguramicnto o conclusion sobre In misma,

En conexion con nuestra auditoria de los estados Gnancieros, nuestra responsabilidad es leer el Tofirme
onual de Gerencia v, af lncerlo, considerar sl esta ipformecisn contione nconsistenciag materinles en
relacién eon lus estados Avnneieros o can nnestre conveimiento obtenido durante lo ouditoria, o si por el
contrario se eneventra distorsionada de forma material.

54, basados eu ¢l trabajo que hemos efactuado sobre esta informacidn oblenida sntes de a fecha de
mmestro informe de auditorin, concluimos gue existen invonsistencing matervisfes de asta informagion,
nosotros debemos reporlar esie hecho. Mo tenemos nada que infoomar né respecto,

Responsubilldad de la Administracidn de le Compniiia por los estados finaneierns

La Administracion de Hormigonera Quite Horguite Cla, Lida. es responsable de la preparacion y
preseniacion mzonable de los estados financferos adjuntos de acnerdo con Normaa Internacionales de
Informasidn Finaneiera (NTIF) y del control interno necesario gara permitir la preparacidn de estados
financierns que estén libres de distorsiones significativas, debido a lraude o esror,

En ke prepovacion de los estados Gnancicros, I Administraeion o3 responsalie de evaluar Ia copacidad de
lu Compariia de contimiar eomo aegoeio en mareha, vevelando, sepiin correspanda, Los asuntos
relacionados con empresn en marcha y wtilizando ef principio eontable de empresa en marcha, a menes
que ka Administracion tenga la intencian de lignidar In socizad o de cesar sus operaciones e bien no exisia
ot alfernativa mas realista para evitar ol clemre de sus nperaciones,
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Homigonera Quiito Horgaito Chi. Lida,
Quito, 20 de septiembre del 2017

105 encargadas de ja Administracion de In entidad son los responsables de la supervision del procese de
elabsracidn de la informacion financtera de la Compaiiia.

Respansabilidad det suditor en relacion con la suditorvia de los estados finoncieros

Los objetivos da nuestra auditoria sen obtener una seguridad razouable de si log estados financieros en su
conjunto estin librea de errores materiales, ya sea por [raude v error y emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinién, Seguridad razonable s un altc grsdo de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoifa realizada de ennformidad con Novmas Internacionales de Auditorvia siempre detecte un error
material coando existe. Los ervores materiales puetlen surgir de frande o error y se consideran maleriales
si, individualmenie o n su conjurio podrian razonahlemente influit en los decisiones coondmicas que los
usuatios toman basfndose an g estados financietos,

Como purte da una mulitoria de conformidad con las Normas Internecicnnles de Awditoria, aplicamns
uuestro juicio profesional y muntenemos una ectitud de eseepticismo profesional durante teda Ja
auditosfa, Tambiéu come parte de nueshn anditoring

. Identifieamos y cvaluameos los fesgos de error makerial en los estados Anancleros, debido a fraude o
errur, diseiamos y aplicamos procedimicntos ile suditorfa parn responder a dichos riesgos y
abtenemos evidencin de auditoris suliciente y adecuada pora propovioner una base para nuestra
apintaa. Bl riesgo de no deleetar un error material debido a un fravde es mas elevado goe en & caso
de una inegrreceidn material debido a errer, ya gex ol fravde peede implicar colusida, Misificacion,
omisivnes deliberadas, manifestaciones intencivnadamente erréneas o Jx valneracisn del control
internc,

. Obtenemos conceimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos d= auditoria gue sean adecuodos ex funcién de las circunsiancing y no eon ln
finolidud e expresar itna opinian sobre la eftciencia del control interna de ia enlidad,

. Evalunmaos st fas politieas contables aplicadas sou apropiadas y que 1as estimmeiones contables sean
razonables asi come los respestivas diviigaciones efectuadas por ln Administraciém.

" Concluimas sobre lo ndecundo de la utilizacion, par paite de la Administrecidn, del principin
contable de enipresa en mavcha v, bosindonoes en la evitenela de awditoria olitenids, eoncluimos
subre sl eatiste 0 no una incertidumbre material relacionla con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre Ia capacidad de Iz Compafiia para contintar como smpresa en
marcha. 5 coneluimos que existe una incertidwimbre materia, 3¢ requicee que llsmemaes |a atencion
en nuestro informe de awditoria subire la correspondiente inl’urmanlgn reveladn e ios estados
financieros o si dichss revelaciones no sen adecuadas, que expresemes una epinidn calificada.
Muestias conclusiones se basan en In evidencia de anditoria obtenida hasta 1a ferhia de nuestro

inforime de auditorda. Sin embargo, hechos o condiciencs fuburos pueden levar i gue la Compaiia
t eontinde culnto una empresa en funcionowiento.

. Evalnamos In prezertacion giobal, lo estruetnra v «f contenidoe de los estados Gnancieros, incluida
inlormaeion revelada y si los estados financietos representan lag transacciones y hechios
subynesntes de v rmodo gue legean su presentacion razonable.
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Hovmigonera Chiito Hougoito Cia. Lida,
Quitn, 29 da septiembre del 2017

Conutaieanos a los responsables de la Adminisiracibn de la estidad en relacién eon, entre otras
eestiones, ¢l alennee v el momente de realizacifin de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, sl como cualguter deficlencia sigrificativa det eontrol interno que
identificninos en el keanscirso de b anditoria.

(:Pwimlﬂc Lom(;pqu

Mo. de Registoa en Ja Superintendencia
ile Compaiifss, Valores y Sepures: 011

ﬁmagw/%/

Carles R. Cruz
Represcntante Legal
No.de Licencl Profesionnl: 25084
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HORMIGONERA QUITO HORQUTTO ClA. LIDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMDBRE DE 2016
(Expresudo en ddlures estadounidenyes)

Reatabiecidas {*)
ACTIVO Nutg 20L0 Bols 2014
Activos corrientes
Efectivay eguivalentes de efestivo o 8,996 192,138 23,082
Chentus por cobrar com erelules v ateps 7 28,300 436,077 205,44z
Cuentns pur cohrar a eatidades reloclonadas (&1 - 2,237,324 oa14,671
lm puestos paz evbrar 15 1,105 15,313 10,4665
Inventarios a i08,5u5 179,831 50,308

invursiones inan towidas hasto se vencimienlo ]

290,000 1,218,000 0,087,312
Tutal active corrlentes

.]:-iﬁ,gzzg .hu?s,ﬁzﬂ 4,431,541

Actives no corrientes

IPrapiedades, planta y couipoy LG 14,500,852 15,158,490 f.o80,637
Peopiedudes de invorsion 40,277 430,277 430,277
Merechos Mduciuring Ll - q.4lub10 419,610

‘Torul negivos o corrientes
Totul ackivosy

4,000 9y t9.008.327 1,530,524
. f
i5.990,853 4:341&4.{:05 ¥ -Hﬁ:iJ-._NS

i) Var Nota 2.14.

L. notas explicativas anexis son parte integrante de §os estados Anancicros,
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 3t DE ICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en délnres estadovnidenses)

PASIVO Y PAT HIMONED
PASIVO

Pasivos enrrientes
Pristumasy ubligaciones financleins
Cuentos por pagdr comerciofes v otras

Cuentas par pagar o entidades relocinnodos
luneficios n om pluzdos

I puesios por pagar
Total pustvas orrientes

ohligavivnes pur heaeltcios sovia les
fm pueats o a renta diferido pasiva
Votal pasives no corclentos
Tutal pusivas

PATRIMIONIO
Copiiol socinl
Heserva faeojiativa
Reserva legod
Resultados scumualadoes

Total pntritnunia

Tutal pasivay putrimonio

{*) Ver Mok 2.14.

.05 notus explicatives unexas son parte integrante de lus estados Gnancieros,

15

17
15

Sinchez

Jerent General

Paeing B ehe 38

T i
anioieran

1

1]

testoblecidos (*)

2015 2014
S0 3,794,800 4.513435’?
§75,001 FO7 105 figg.am
750,871 2,735.21y B673,913
110,278 54,378 87845
132,867 71,469 51,761
487,443 7.958,463 06,409,b77
yin,agt 343,094 Fa#,155
1,260,459 b1 0927 1,489,155
2,089,650 L7 51,021 1,827,000
1,717.893 9,109,484 Pago.gi7
1,087 600 1,987 000 1,987,000
831 8m1 His
a68,745 20,745 256,239
T 22,184 11,792,945 (B

11,671,760 13.074.551 __ H.026,058

——FlOR 8 23,084,008 16,864,045

e




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CLA. LTDA.
ESTADO DF. RESULTADOS INFEGRALES

POR EL AN TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades sxdinarias

Costo de Yeutas
ttilidad bruta

Castoy de AdmInistraeids

Cestos de Venlas

(Pérdida) Uillided Opevacianal

Otros (Gastos) Ingresos, mcto
Pérdidn en derechos fductaring

{Pérdida) Utilidad antes de hnpoesto n Ia Tenta
[mpuesto z Ia renta
{Mérdida} Ubtidad neta def afla

Ot r oz Rosu btados Integrales
Partidns qua no se reelasifican posteriocmonte
al resnltado del ejercicing
{Férdidas) Gonanclos actunriaivg

{Phrdida) Ulitidad neta v resultado integral del ado

&) Ver Nota 2.4,

19
19

20
Lz

1§

Rostablecidos {*)
anib anig
5,899,021 8,035,045
(5,738,431) {7,204,000)
160,550 831,625
{502,003} {583,006)
{h7,:21) {n3,2a8)
(599,434) 155,361
(B682,145) 28,271
(HHa, ) -
(o,163,8501) 180,632
{6,062) {47 »454)
{2,169,.873) 133,178
{66,938) 1,751
{2.996.513) 1,51 D)

Vs notas explicativas anexas son pacte integrante de los estagdes tinancioros,
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HORMIGONERA QUITO HORQUTTO CIA. LTDA.

ESTADD DE FLUJTOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado on délares estudounidenses)

(Périlida) Blilidad anles de lin preston in roses

Mits cargas & resuliodos que no reprosenten mov im iente de cfetiver
Co potidocion de ¢tonton e enlidades telacionndos
Negreciasidn do propicdades, pinsle ¥ eguipos T
Rajs abe propledades, plania ¥ edgilipos (£
Obligacionas por benaflelos sociales

Lo bloa on activas y poalv o
Cianlaa pot cobrar eon ercialzay olras
Cuentos por echrar & entldades releelonadan
In pucslos pot cobrag
Inwveniatics
Unanitos por pagar cal wrefalos v otraa
Coentsa por pagar & eatidades relacionadon
Basi il elos o em plenidos
i pupsLOa ot pAgOT
abligaciones par bereficlos sociales

Fiestiv o pro ista por lus actividades de speraclin

b puestea bn vontn pongotlo
I perotan pogedng
Efectivonetn (utilizsda en) proviste por las sctiv idsdes Je operacién
Flujode efectlvo dolos nutividaidas de luversbions
tvarelones s anienldna hasia s venedn ivnin
Enlad do deceslyod Blucia elaa
Aadied ke propiedades, plants ¥ cguipm
Flextivo neto prov iofo por Untillonle en) Ios ectividades de inversion

a0

(R1
11

Finjude elegtivo do Lng satly ididen de g anelnmlonta
Pago de préstnmesy oblipneloios Mnancirran
Fago do dividen doa

Elentfv o netowtilznde on Ing Aoty Bndes de Ananchim ivnio

iPlaminneldn) bicrements nelo de ffeetlvay oguivilentes de efoclive
Hectly o v eqrivalenis= de efeetivo al nlciodel niin

Flovtiv u v coprivalenles de aluetfvo al Annldel 4 da &

i} Ver tota 2.24.

Las nolos explicativis anexas son purts integrante de los estados Arancieros.
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1.3

HORMIGONERA QUITO HORQUITO CLA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en délares eatadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidn y operaciones

Hormigonera Quito Horquite Cla. Ltda. {la “Compaiifa™) es una compaiiia radicada 2n el Eeoader, La
Companfa se constiluyd en ef Econdor el g de diviembre de 1987,

il olyjeto social de ia Compaiia es Iy compra, claboracidn, transformacidn do productos para ta

constritceién en base a hormigon, [abricacién y venta de hormigon prumezclaga ¥ actividndes de la
vonstruceién en geaerpd,

Al 3 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el persunal de Ja Compaiin alcanzé 34 y B3 ewmpleados,
tespectivamente.

El 18 de jnlio de 2017 la cmpresa perpana Unidn de Concreteras Unfeon S.A. adquiria el 100% de
participaciones de la compaiia Hormigoenera Quilo Horquite Clo. Lida, o través de una escrituya de cesion
ife participaviones, la onal fue inserite en el Registro Mercanti] el 27 de julio 2017,

Situneién econdmiea del pais

Durante el 2016 la situacion ccondinica del pais continaa afectada por los bajos precios de exportacion del
petrales, principal lsente de ingresos del Presupuesto General del Estade, asi eomo Eambidn por la
devalnacion de olras monedas con respecto sl Délor de los fstados Unidos de Amériea, moncda de uso
lopal en el Econdor, la cual tiene nn impacto nepativo en las expociaciones no petrolerns del ?nis-
A&icimmlment& el 1erremoto veurrido en abril del 2016 ocasiond importoutes doiios en la infraestraetura
tle ciertas provincias del litoral ecuntoriano y cuantiosas pécdidas econdmiecas.

Las autoridades ecapdmicas con ol fin de afrontas estos situaciones han disefiado diferentes alternntivas,
entre [os euales tenemos: princizacion de las inversiones, incremento de lo inversidn extranjer a través de
alinnzas pliblico - privadas eon beneficios tributarios, disminucion del pasto cordente, incremento
temmporal del impuesto ol valor agregada, contribuciones tributarias extraordinaring o empresas y personas
natnrales, foanclamiento det dilicit fscal mediante la emisidn de bosiod del Estadeo, obtencidn de
finaneinriento 4 traves de organisios internacionales y gobiernes extranjervs (Chinaj, enlre otras
medidas. Asi tnmbign, ha mantenide = ssquema de restriccion de importaciones n través de saibvagoardas
y derechos aranceiarios con el fin de mejorar la balanza comerciol, aspecto qua se tenin prevista ir
desmontando en e} 2a16; siy embarge, tesolvid diferit un ano el cronograme de ¢liminaeidn de las

g;.ruguurdaay dispuso que la fase de desmantelamiento se efeetde a parlic de abwil del 2017 hasta junio
2017.

I Administracion de lo Compaiiy considers que 1a sitnacidn antes indicada ha oviginado efectos en las

unes de la Compaiiia tnles comu: 4] falta de liquidez y una disminoeion progresive de sus vontas,
Anrte lo cual la Adwministracion esti adeptando las siguientes medidas que se considera le permitirdn
afronter kas situaciones nntes indleadas y continuar opernsdo en ferma rentable:

»  Apalavedr la necesidad de liguidez con préstamos bancarios a corto plaza yue how pennitido on parte

solventar fis obligociones especiatmente con proveedorcs,
. Se ha detenitlo ks inversién y compia do activos Rjos.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CLA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE MCIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aprahucion de estados Bnincicros -

Los estados firancieros por el aflo terminado ef 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con In
antarizacion de fecha 28 de septiembre del 2017 del Gerente General v posteriarmente serin puestos a
vonsideraeitn de la Junta General de Socios pozo su aprobaclon definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continunei6n sc deseriben las privcipales politieas contables adoptadas en la propatacin de estos estados
financicros. Kstas potidcss han side disefiadus en funcion aas NUHT vigentes al 31 de diciembre de 2016y
uplicadas de manera upiforme o todod los aflos gne se presentan en ¢stos estudos finaneieros,

Bases de preparacidu de estados finaneleros -

Los presentes estados financieros de la Compadin han sido preparades de acnerdo con laa Mormas
{ntemacionales de Informacién Financiera NIEF emilidas por el TASB (International Accounting

Standards Board}, que haa sido adoptadas en Fruador y representan la adopeitn integral, explicita y sin
reservas de 15 referides normos internacionales.

Los estades (inancieros de la Compufia han sido preparados sobre 1 base del costo historica, La
jreparacion de los estados financiercs conforme a fas NIE requiers el uso de astimacionss contabies.
También exige a I Administracion qoe eierza =u juicio en el procese de opiteacion de las peliticas
eontables, En la Nota 3 se revelan s drens que implicen un moyor grado de juicio o complejidad o las
drens donde log siupuestos ¥ estimaciones son significativos pam los estados Snancieros,

Debids a a subjetividad inherente en este proceso contable, ios resultados restes pueden diferir de los
montos estimados por s Administeacion,

Al fecka de eonsion de estes estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interprelaciones a
las normas existonled (ue no han entrado en vigencis ¥ que fa Compaiia no ha adoptado cor anticipacion.

Estas snn de aplicavion obligutoria a partir de las fechas imlicadas a continuacida:
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Wirtrrn Rascripeibm APl as b obligon g
Pana i e imibain
apagiiler
1 143 entilides dehenin expliar ke concbles en sun pasivas detivzdus de 1y odvilodes de foangecin, {de vnern 2640
NI 1t f.28 eamiomilas acasin b cortabilencibndedivapie st dif thda cuandu wnactiva ve mide o so vikarazonsbl yess fde ervn 20
valer maonabio cad pardebaja de b base snpoasi del st
wcx Emmianls enprespecs @ b medivitade oo syochda o una cmpresa confenta 3 vadar mro pable clectiva, b= e g HIR
NG 48 Eamhendad fefenentés a onsbamaclie de proplefacesda s bn. Ife gaigrn I
Mgt Eatoizadas cnn mapecto 4 b sapreukbn de bs esgnsionss 3 coito plio pim bs odoplanies paf primen wieon B enieey MR

mspeca 3 b NEP 7.4 NIC 6rla NOF I

i 2 Loy enmizndoy ackiran odme contobifrg deiemmmadus dpos ofe upemcines de pago basdas en acoones Ide voern 2EHE
L] Las enmiznilax o ko NP 4 "Coktrated de regutdn " ebivos g da aplicocFmde b JUFE 9 rostiuaientas Mdncieonos ). lde cgin dHT
HEF S Pabllezcidn de by memmia "hes Hume nloy Shanck o " ur e comghs. Iide enem 3HE
LR Enmiemiss ova mspecid a b chifiescbndelakance de b ppna. ide end 2O
Wiy ¥ udidizat bvn de b aend “Reco nickniento de ks inpresos piocederies de kis ool conlos chames ™. caig Lile erede 24113
Nonna reempliract o b NI By B
L5 Y Empairedas peloeenaday con b captabBladde b aaendaizgdos yoneleeonoyimeento de casiredos bis Fde capsy 205
serendainienios o othalaece geaont Lo oorma e Gmang & obis tnclda aciund e los o mbamsnio 8 oprrativas v
Mg meieaos .
22 Fyte &FRIC itata Dans 3¢¢ mars e ensda asidara o parhes e InatsCcioacy on lis gue culié o hée e 208

congapeslacindenn minada o tavads envna maecds pamnen.

Lu Administracion de la Compafin estimo que Ja adopeion de las normas, enmicadas, mejorns e
interpretaciones antes deserilas que sean aplicabies, no tendrin un impacio stgnificativo en los estados
financiarug en el gjereieio de su apticacidn hcial.

Moneda funeional y monedn de presentaciéon

Las purtidns en los estados financieros de ln Compaiiia se expresan on k moneda dol ambiente seondimicn
primario dosle opera ki catidsd (moneda Rineional), Los estados linancleros se expresan en dokares
estudounidenses, que ¢s la monedn funclonal y In moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo v cymivalentes de efectiva -

incliye aquellos actives finoncieros liquidos y depasilus que se pueden trausformar sipidumente en
efective.

Activos y pasivos finaneieros

Clasilicieion

La Compaiiia viasifica sus nctivos financieros en las siguientes categor(as: "octivos financioroy avalor
mzonable u traves Jde ganancias y pérdides”, “préstamos y cuentas por colirar”, “2etivos mantenidos hosta
su veneimicnta”, "actives {inancierod disponibles para la veata™, Lus pasivos financieros se clogifivan on ias
sigulentes entegorins: “pasivos financierns a valor razonable a través de gananelas v péndidas” y “otros
pasives financierns”, La clasificacion depende del proposite para el enal se adquirieron o setivos o

contrararon los pasivos, Lo Administracion determina la elusificacion de sus netives y pasivos tinancieros
afa fecha de su recouncimientn iniciaf,
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2046
(Expresado en délnres estadounidenses)

M 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compailia mantuve activos financieros en la eategoria de
“préstamos y cientas par cobrar” y “activas mantenidos hasta su vencimiento” y pasivos financicrosen la
cateyorin de "okrns pasives Bnancicros”™ enyas caracteristicas se explican o continuacion;

Pristamos y cientns por cobrar

Representades en of estxdo de situacion finanelers por cuentas por cobray comercialey y cuentog por
cobrer a compaiiios velacionadas, Son actives financieres no derivados que dan derecho a pagos fos o
determinables ¥ que no cotizan en wa mercade activo, Se incluyen en el activo corriente, execplo por los de
veneimisnto mayor 4 12 meses cortados desde ka fecha del estado de situacién financiera,

Activos mantenidos hosta au vencimiento

Representados en el estado de sitsacion Ananciera por las inversiones mantenidas hasta su vencimieato.
Corresponden a fas inversiones gue la Compadifa tiene [a intencidn y capacidad de conservarlas hasta so

veneimiento. Se incluyen en of posive cortiente, exnuﬁtﬂ por [o8 de vercitmisnto imayor a 22 meses
vontedos o packir de la fecha dol estado de situacion financiorn,

Otros pasivos financieros

Representndos en ol estade de siluacian finonciera por los cuantas por pagar comereinles v otras cuentas
por pagar y cilentas por pagar a companios relaclonadas, Scincluyen en el pasivo cortlente, exceplo por
los de vencimiento mayor a 12 meses costodos a pactic de la fechin del estado de situavion financiera.

2.2 Reeonocimiento y medieiin infeial y posterior

Reconocimiento -

La Cempefiia reconoce na activo o pasivo financiaro en el estado de situacidn financiera alafecho dela
negociacion y se reconocen cudndo se coinprometen a compear o veader el active o pogar of pasive.

Maedlelon inicial -

Las sctivos y pasivos [inancieros son medidos iniclalmente a su volor razonable mis eualquier costo
wtribvible 2 1a Kacsoccifn, gue de ser significative, es reconccido como parte del aclivo o pasivo; sieiEpre
gue ¢l activo o pasivo financlero no sea designado conw de vaior razonable o través de gonancios y

perdidas. Con postevipridad al veeenocimiento inicial Ja Compaiify valorizn los mismos como se deseribe a
continuacion:

Mediciin posterior -
(a) Priégtamosy cuenius por cobrar

Se miden al costo amor izado aplicando e método de intorés efectivo. Fn especifica, Ia Compaitia
presenta los signientes cuentas denton de esto vakegorin;
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HOBRMIGONERA QUITO HORGQUITO ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estndounidenses}

(i}  Coegips por eobrar comerciales y otras: Estas euentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por Ja venta de productos en e curso normal de los negocios y otras cuentas
por cobrar n terceros. Si se experan cobrar en un afio o menos se clasifican como aetivos
corrientes, de lo contrario se preseotan come activos no corrientes, Se reeonocen a su valor

nominal que es egnivalente a su costo smortizado pies no generan intereses y son exigibles
hosta en 6o dina,

(iy  Cnentzs por cobmar p entidades velagigpadas: Estas cuentas coriesponden a los inontos
adendados por entidades relocionadas por flujos de efcctiva eatregados. Las eventas por
eobrar corrientes a entidades reliuelonadas se reconnecen a su valor nominal que es equivaiznte
a 5u costo smortizado pues no generan intereses, Las coenlas por cobmr a0 corrienles a
entidades relacionadas, de existiz, se registran iniclaimoente o su valor nominal que no differe
che s valor vazonable, y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues genaran
intereses n las tases vigentes de mercado,

h)  Activos muntenidos hasta su venclmiento

Después de sn reconecimicalo inicial, la Compaiifa mide las inversiones mantenidas hasts su
vergimienio al costo amortizades usando el métods deinterés cfective, mencs cunlqiier deterioro
del valor, El costo amortizada se eafeulz tomandds en cuenga cualqiiier desenento o primaen la
adgnisieidn v lay comisiones o las costos qie son una pavte integronte de lu tasa de interés ofectiva,
La amortizacion de la lasa de interés elfectiva se reconoce como ingrese financiero en el estado de

resnitados integrales, Las pérdidas que resuiton del deteriora del valor se veeonocen en cl catodo de
resultndos integrales cumo costos fnancieros.

{c) Otwes pasivas Anancicros

Pasterior a 5u reconocimiento injefal se miden al vesto awmortizado splicando 2! método de interds
eficetiva, En especifieo, iz Compaiifa presenta los signientes cuenios dentro de esta eategoria:

()  Cueptas por pagar comerciales v otrog: Son obligaciones de pago por bisnes o serviclos
adquiridos de proveedores en el curss nornial de los negocios v antivipns recibidas de
clientes. Si se esperan pagar en on aio o meaitos so clasifican como pasives corriemites, delo
conltrario s¢ presenlan comn Pasivos no cotrientes. S reconocen a su valot nominal que es
equivalente n 54 costo amportizodo piles no generan intereses y son !squi:iahleu en plozos
menotes i 9o dias seglin b negociaeion directa con los

(i} Cupnlos por pagara.entidudes velagionadas: Corresponden a obligaciones de pogs
principalmente por servicios veelbidos, Se vegistrin a su valor nominal que es eqeivalenteasn
costo amortizada, pies no devenga intereses v se liquidan hasta en vo dias.

2,:4.4 Deterloro de aetlvos financioros

La Compafiia estaldece una provigion para pérdidas por deterioro de sus cuentas por eobirar cuando existe
evidencia obyetiva de que Ta Companila no sedi capax de cobar todos los importes que ge le adewlan de
aciierde con los tirminos otiginales de {as enentas a vobear, Lo exfstenclo de dificultacdes financiems
significativas por parte del dendor, f probabilidad de que el dendor entre en quicbra ¢ reorgonizacion
financiern y ki fulto o mora en Ins pagos se consideran indicadores de que Ja cuenta  cobrac se ha
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HORMIGONERA JUITO HORQUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{lixpresada en dolares estadounidenses}

duteriorade. Al 21 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no se han registrade provisiones por deteriars.

2.4.4 Bajo de netivos ¥ pasivos financieros

&.5

2.0

Un active Bnaneiero se elimina cunnds expirtan los derechos a recibir jos Aujos de efectivo del netive o sila
Compaiiia transfliere el activo a up tereero sin retener sustancialmente los viesgos y beneflicios del active,
Un pasivo ea eliminado evardo las obfigaciones de s Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventavios se registran al costo de preduccidn o valor neto reslizable, el menor, Los inventarios son
villuados af costo promedio ponderado. El vosto de log inventarios da inateria privia incloye 108 costos
telacionades conla adguisicidn, teansporte y otros incrridos para dejarlos listos para se wtilizacion, netos
de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventorios.

Ed inveittario de repuesios se registra al costo determinado bujo o) método de costos promedio ajustadoe ol
cierre de cado periodo, Bl valor nele de realizacion es el precio de vents estimado en el curso normal de las

negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucion y otros relacionados directamente con la
venta.

"ropicdades, planta y eguipos

Las partidas de propiedades, planta ¥ equipes se miden inicialmente por su costo. ¥l gosto de propiedados,
plantn y equipos comprende su precio de ndquisicion mds todos log costos directamente relacionados con
I ulsizacion y I puesta en condiciones de funcionamients ¥ ln catimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamienta y retiro del elemento o de rebabilitacita da la ubicactdn del active.

Los terrenos, edifivios ¢ inslalactones, maguinaria y vehiculos se llevan por el método de revaluscidn,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstomos directamente
atribuibles o ln adyuisicion o ermstruccion de activos califieados.

Los terrenos no se deprecian, Las estimaciones de vidos titiles de las propivdades, planta y equipes son
revisadag, y ajustadas si e5 necesario, a cada fecha de cierre de los estados linancieros,

Pespués del reconoctmiento fnicial, las propiedades, planta y equipo son registrodas al costo nienos la
daprecincién scumiziada y el importe scumuludo de las pérdidas de deterioro de valor.

Los pustos de reparaciones ¥ imanlenimisntos se imputan a vesultsdas en ol perlodo en gue se produeen,
El costa de propiedades, planta v cquiipo se doprecia de acuerdo con 2 métade de linea recta, La vida dtil

estimada, valor residual y método e deprocipeton son revisados al final de cada aio, siendo el electn de
enalquier eambio en el esimado registrado sobre uia base prospectiva.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO C1A. LTDA.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
MOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dbloves estadonnidonses)

Las vidas fitiles estimadag son Tos siguientes:

Tipnde bieneg Himerndeofos
adificios e instaliciones 60
Maguinatia 15835
Vehiculos 12820
Muehles y equipos de ofizina Lo
Eqwipos de compute 3

La utilidad o pérdida que suda del retiro o venta de una partida de propiedades, plauta y equipo es
cairgiadn como la diferencin entre el precio de venta y el valor en libros del pctive y reconovidy en
resultacoy,

Propiedudes de inversion

Las propiedades de inversion sen aguelias montenidas par producir rentas, plusvalias ¢ ambas y se miden
inicialmente ol costo, incluyendn los costos de Ia transaceion. Posterior a su reconocimiento inicial las
psapiedades de inversion son medidas a su valor razonable,

Una propiedad de inversion se da de baja al mamente de su dispesicians o cuande la propiedad de
inversion es relirnda permanentementa de use v 5o se eapera vecibic heneficios econdinicos fituvos de esn
fugis, Conlequier ganancls o péedida gue surdn dieTa boju de la propiedad (ealentada como Ia diferencia enltre

lus ingresos por venta netos y ef importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo on el
enal ze dio de bajn la proptedad.

Deteriovo de actives no financieros (Mropiedades, plania v equipos)

Los aclivos sujetos a depreciacidn o amortizucion se someten a prugbas de deterioro cuaindo se producen
eveillos o vircunstancias que indican que podria no recoperarse sn volor en iibros, Los pérdidas por
deteriaro corresponden al montoen et que el valor en libros del activo excede su valor cecuperable., Et
valor recuperabie de fos activos corresponde nf mayor entre el munto neto que se cbtendria do su venta o
su vajor en vso, Para efectos de 1a evaluscion por deterioro, los astivos se agrupan a los niveles mas
pecjuetios on in2 gue generen (lujos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efectivo). Los
saltlos on librog de netivos ao financierss que hap side gbicto de castigos por deterioro se revisan o cada
fecha de cierre do los estados Geenciecos pora verificar posibles reversiones del deterioro.

En ol caso ¢iee el monto det valor libes del active exceda o su monto recuperable, 1a Compaiiin vegistra
una pérdida por deterior en Jos resultacdes del ejercicio.

La Administracitn b realizada Jos andllsls pertinentes v considern qiie no se han pradueida eventas que
inckiquen yue sus aetivos no financieros signifieativod no porrian veqitpersrse o su valor en libros.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CLA, LTDA,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto s ln venta corriente y diferido

El gusto por Impueste 2 ka renta del afto comprende el Impuesto a la renta cortienta y €] diferido. El

linpuesto sé reconoce en el estado de resultadns, exceptn cumulo e trata de partidas que se reconocen
directasmente en el patrimania.

(i) _rnfy;ﬂu_njgmw_rﬂ;_m* El cargo por Impaesto a la renta cozriente se ealeyla mediante I tosa
de impuesta .tpi icalvte a las utilidades gravalbles y se corga o log resultados del afie en que se devenga
con bhase en el impuesto por pagar exigibie.

Lus normas tributatias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
soeietaria de cada Compaiifa y sa ibn especifieamente, para los reglmenes fiscules
preferentes se considera ef 25% y purn regimenes domlicitiados en Ecuador ge aplicars el 209, y en
el enso de que la pattivipacidn societaria sea ighnl o mener o} 50% se aplicord la tarifa de? 25%

porcentual mente de las ntilidades gravables, la ceal se reduce al 12% 0 15% respeetivamente si son
reinvertidss por ol cuntribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de wn “anlivigo minima
de Iimpuesto a la renta”, cuyo valor €4 cafculado en luncidn de las cifras reportadas ) afio antevior

sohve el 0.2% del patthnoaio, 0.0% de iz coslus v gostes deducibles, 0.4% de los ingresoa gravables
¥ 0.4 % da log activos.

La referida uorma estiableeid que en case de e 8l Impucsto o la rentn causado sea monor que ¢l
wiente del anticipo minimo, este dlimo se converticd en Impuesto a {a renta delinitive, 0 menos gue
el eontobuyente solivite ai Servicio de Rentas Internas sn devolucin, lo cual podeia ser aplicable, de
acnerdo con la norma yus rige ks devolucion de este anticipo.

En el afio 2016, Iz Compaiiia yegistrd come [mpussto a Ja renta corrente cavsado of valor
determinado sobre la buse del 22% sobre lag ulililades gravables. Para ol afio 20135, ln Cotnpaiin
regisird come Impucsto a li renta corvieate cousado el anticipe de Impuesto a la renta minimn
pagnde ya que este fue mayor ol inipuesto causads,

(i}  Impuestoals rentg diferidg: Bl Impuesto a la venta diferido se provisiona en su totalidad, por
méloda del pasivo, sobre las diferenciag temporafes qoe surgen entre {38 bases tributarias de nctives
¥ pasivas y sus respectivos valotes mostrados en los estados financieros. El Iimpuesto a ln renta
diferido se determing usando tasas tribitaring qua hon sido promulgadus a ka fecha del estado de

situncion financicra y que se espera serin aplicables cusndo ¢f Impeesto o la Renta diferido activo
se reafics ¢ el Impuesto a la renta pasive se pague.

El Iimpuesto n Is renta diferldo activo solo se veconoce en la medidn que sen probable que se
produzean beneficios tdbutarios futures contra los que se puedan wsar las diferencias temporales,

Las saldos de Impuestos 1 la renta diferidos setivas y pasivos se compensan cuando exista el derecho lognl

exigible o compensar impuestos actives zorrientes con impuestos pasivos corrientes y cuomedo Jos
Impuestos a fa Renta diletidos actives y pasivos se relacionen eon ln misma avtoridad iritmtarin.
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HORMIGONERA QUITD HORQUITO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo16
(Expresado en ddlares estadovnidenses)

Provislones

Se reconocen cunndo la Compadifa tiene nna obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resulinde
de up sitceso posado, es probable gue la Compaiiia tenga gue desprenderse de vecorsos gue Incorporen

beneficios econdmicos, para wuneelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del impornte de
la obligacién,

El impoite reconocido como provision debe sec la mejor estimacion dat desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, ul finaf de cada periodo, teniendo en coenta los desgos y las
incertidumbres correspondientes. Coando se mide una provisin usando ¢l flujo de efectivo estimado

para cancelar 1a obligacida presente, au imparte en libros representa el valor sctual de dicho fuojo de
efeciivo (enando ol efecta del valar del dinerg en el tiempo es material).

Cunndo se espera la recuperacion de algunos ¢ wdos los beneficios econdmices requeridos para
caneehir una provision, se reconace unn cuenta por cobrar vomo un aetivo si es viviualmente seguro gue
se reclbind ef desembolso y el imunto de la cuente por cobrar puerde ser medido con fiubilidad.
Beneficios a empleados

{a)  Bengficios de corto plazo

Se registran en ¢l rubro de beneficivs soriaies del estade de sitwacian financiera y corresponden

principalmente a:
(i)  Participacion de los trabajadores e las utilidades: Caleulada en fitncion del 15% de In utilidad

contable unislt anles dei Impuests ala renta, szpin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigeate. Se registra con eargo a resultados y se presenta como parte del costo de

ventas y los gastos de administracién y ventos en funcidn di 1o labor del empleagdo gue recibe
este beneficio,

(i) Begimos tercery cuarto sugldos v beneficios de 1y soguridad sociul; Se provisionan y pogan de
acnerdo a Fa legislacion vigente en ¢l Cenador,

(b} Benaficios de lurgo plaze

Urovisiones de jubitneidn patronal ¥ degahucio (no foudeado): Ly Compoiia tiene un plan de
heneficia definido purst jubllacidn patronal, normado por las leyes loborales ecuatorianas.
Adicionalmente de aeuerdo o las leyes vigentes, en los easos de lerminacidn de le relaeion liboral
por desahucio solicitado por el emplender o por el trabajadar, e empleador bonificard al trabajadlor
con el veinticines por ciento del cquivuimte a la ditima remunerscion mensual por cada ung de los

wiins de servicios prestados a o misma Compaitin o empleador, este benefirio se denoming
ilesahucio,

La Companiy determina ausalmenie la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio, con base cn
estuding actoariales practicados porun profesionsl fulependisate y se vevonoce con cargo s los
resiltados del ufio aplicande el método de Costeo de Créditn Unitatio Proyectado v representa el
valor presente de las obligactones a i fecha ded estado de situncion financieza, of cual se determing
descontando los flujos de salida e efective estimados nsando la tasa anwal dal 4,20% para el 2016
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LI'DA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

{2015: 4.68% recskrueturado), que es equivalente a la tasa promedio de los bowos corporativas de
altn ealidad e los Estados Unidos de Norteamnérica.

Los hip&tesis actuariales incluyes varialdes como son, en adicitn o In tasa de conmutacion acttarial,
taso de mortalidad, edud, sexv, afios de servivios, remmneraciones, incremanto futuro de
remuneraciones, tisa de rotacidn, enlre obms.,

Las gananeins v péedidas actuanales que surgan de los ajustes basados en |z experisncia y cainbios
vn los supuestos actuariales se cargan en los otros resullados iategrales en & periclo en el que
surgen. Los costos de los servicios pusados se reconocen inmediatamente en respltados del afio,

Al vierre dol ofio 2016 y 2015 las provisiones cubren o tnilos los empleados que se encontraban
trubajando pura la Compaiiia.

Reconoelmients de Ingresosy -

Se ealeulon ul valor razonable de la contraprestocién eobrada o por eobrar, teniendo en ctienta el
mpurte estimado de coslguiee Jescuento, bonificacidn o rebajiu comercial que la Compadia pueda
slorgar,

ex: Representado principalmente por ln venta de heymigon, s reconoce cuands In
Compafifa transfieve Ing ricsgos y henseficioy, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes: el Importe de los ingresos y los costos incurridos o pog inewirdr, en relacién con la transaceion

puaden ser medidas con Gabilidad v es probable que ln Compaiila reciba los beneficlos econdmicos
isociados con ks transasecidn,

Costos y gustos

Se registrun @ costo histdrico. Lns costos y gastos se reconocen a medida gue son incuitidos,

independientemente de iz fecha en que se haya vealizado el pago, y se regisiran en el periodo en ¢l
que 58 CONDERD.

Reestroeturacion de estodos Bnuncieros

Durante ¢l afo 2016, In Compmitia procedio a reestrveturar Jos estades financieros al 1 de enero y ol 32 de
dicicmbre del zes de acuerdo u las pautny estabievidns en la Norma Internacional de Contabilidad No.
“Politicas Coutables, enmbios en las estimdciones Contables y Frrores” deblde o goe se presentd las

siguisntes condiciones

A partic del 142 encro dei 2016, entro en vigencia una ensmieada a la NIC 19 “Beneficios i los Empleados”
que aclard glie la tasa de deseuento para desconiar obligaciones de benelicios posterotes at empleo se
determinara utilizando comw refereneia los rendimientos del mercads, al final def perioda sobre ol que se
informa, eorrespondicntes a las emisiones de horos u oldigaciones empresariales de alta calidod; v,
vorreccion de errores en fa valovacion de “Prapicdades, Planta v Eguipa”, *Propiedades de Inversion” y
reconucimiento de “ Derechos fiduciarins” y “Cuentas por pagar comercinles v stras” . La Compoiifa ba

procedido pira efectns comparolivos a reestablecer los estados financieros al 1 de enero de2ois yal 31de
diciembre de 2015.
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MORMIGONERA QUITO HIORQUITO CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién se detaily los ajustes:

gl L de#mern NIC g
dolupis {1}
ivins Ll
truplodad, planes ¥ euslipe 1,580,676 L]
I'vepicdariey do inversion 189,387 -
berechos Ndecinrie 4. a50 8586 -
Paslvos eorclenics
Cucniny por papar comorcinlesy otras 1,006,418 -
hi sivn b oCr f1E"
Ohligaclones para beneHolus soginlos 257.097 Hoa56
Im presto n In reate diferido prsive -
Poicimonio
Resaltadns scum ulsdos 1.4533.570 (Lip9a0)
Suhjognlerior
ulas dydiclemhes
delgoix
Agtlvus poevrsioniey
Propiedad, piants y conipo 2,653,861
I'gﬁivrm ||“LTH‘I'|E“|:E‘H
ohligacionrs para benefRelos sociales 49,845
Inr peeeston la renta dilerida pasive B0, 5g

Estuds de reseltades integrolesal ;1
divlembre 2015:

Uekidod neta y resaltado inlegreal del abo 81,451

Ajwsies  Coffeceioney Saldogiusiade
MIC 16y o grrores ply Elﬂ Eneri
{z) {1 ded ok
faua,06hn - §,oH0,6F
140,890 - 430,277
B [737.246) 3.419,610
= {11017} B2 304
- = AAR. 56
1 489,158 - 1180155
B0GE 204 {7a6.865) G401, 488
Ajusles Afustog Eﬂ!d“ n'|1.] sinie
NIC 1D Mz sy g0 glag ddedivigmbre
) {1} delzoif
- 5.504.45% 15,158,440
{18,751} . A31.004
. {fg,228) bodt 09 ET
{18,751} 6,208 151,929

(1 Dapcuerdo eon Ty enmienda, bs tasa de deserento o ser vonsiderada eir el edlewdo sctuacial dobe
consideroy bonos corpurativas de alta calidad, los cusles deben tener un plazo congruente con el
periodo en yue sc materializard 1a obligacion legel de In Compaiiia, debido i que en ol mercudo de
bonos eorporatives de alta calidod de Ecusdor no se puede cumpliz con esta condicion, es necesario
busear un mereado en el eual la monedo sza el ddlar de fos Estados Unidos de Ansériea, v se cumpla
can vsta condicion, Por lo mencionade corresponede aplicac la tase promedio de los bones
corporativos emilidos er Estadoes Unides de América, 1og cunles estin desominades en la misma
moneda en b que los beneficiirios serin pagades v que lionen términes qus se aproximan o los de

Tas obligaciones por pensiones hastn su vencimiento,
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TOREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresada en délares estadonnidenses)

{2}

18y

La propiedad, planta y eguipo y las propiedades de inversion fueron recanocidas o su valor
razonable en funcion de la NIC 16 y NIC 40. Dichos revalvaciones fucion renlizadas por un perito

independiente y ios efectos fueron regisirados retrospectivamentc segun Io establecido en la NIC 8
“Boliticas contables, carmbios en las estimaciones contables y errores”,

Los derechos fiduciarios ragistran un ajuste intereses perdidos no habian sildo reconocidasa la
fechn. Las cuentas por pagar eomerciales y oteas reghstran un afuste pot bajas de anticipos de
clientes sobire los ciinles fenecid 1a ohligecién de ohea.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparacién de estades Anancleros requiere que la Administizeidn realice estiniciones y utilice
supuestos que afectay fos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utiizados par la Compaiia se encuentzan basadas on i experiencia
historica, combios en lo industria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas culificadas. Sin
embargo, {os resultados finales podrian diferic de lus estimiciones bajo eiertas condiriones.

Los estimacionas y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes piara
reflejar correctmnente la situncién Rnanciera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grade de julcio por parte de la Administracitn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentron relacionadas con oy
siguicnies conceplog:

a)

1)

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periedo, o on aqueliz fechn que se considere
|'|ec|:snria, s analiza el valor de los activos para detenninar si exdiste algin indieis de que dichus
activos hubleran sufride una pérdida E:u deterioro, En caso de que exista algin indivio se realiza
tina estimacién del imporie reenperable de dicha activo, Si se trata de actives identificables que
no generen flujos da efectivo de forma independiente, se estima la vecoperabilidad de fn unidad
generadors e efective a la que pertenece of activo,

Las péndidas por deterinro reconoeldas en un activo en periodas anteriores son cevertidas cunndo
se produce un cambio en las estimaciones sabre su iinporte recuperalide incrementando of valor
del activo con shonn a resultados con el limite del vator en iibros gue el activo hubiera tenidn de
no habeme reconocido 1a pérdida por deterioro.

Vida il de propiedudes, planta y eqguipos - Las estimaciones de vida Gtit se basan
principalinente en lag proyeceiones de uso uro de los actives. En aqueiiss casos en los gue ge
puedan determizar que la vida G4l de los actives debera disminunirse, se deprecia ol exceso entre e}
valar en libiros neto y el valor de recuperaciiom estimado, de acuordo o la vida Gtil restante rovisado.

Factored tales como los cambios en el vsa planificado de les distintos actives padeian hacer que ka
vida ditil de los activos se disminnya.
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HORMIGONERA QUITO HORGUITO CLA, LTDA,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 3t DE IHCIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estaduiinidenses)

¢) Provisiones parn obligaciones por beneficios definldos - El valor presente de las
pravisienes para obligaciones por bencficios definidus depends de varios factores qne son
determinados on funclon o un cileulo setwariol basados en varios supuestos. Estos supuaestos
utilizados en determinar el valor neto del coslo para los beneficios incluye una tasa de desenento,

Cunlquier cambio en los supoestos hmpacta en el valor en libros Je las provisiones de estos
Lieneficios.

El aeinzrio contratedo para reatizar el cilenlo actnarisl, whilizo Ta tasa de descuento, I tasa de
mortalidad y de 1otacién al final de coda afio reportados por iz Administracién de ln Campaiiia.
La Insa da descuento es In asa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente

de los flujos faturos de caja estimindos que se espes van o ser requeridos para cumplir con o
abligacitn de ostos heneficios,

Las abligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida
por referencio al rendimiento de mereado de los bonos corporativos de alta ealidad emitidos
por el Gebicrno de Jos Estadss Unidos de Norteameériea (al final del peciodo sobre el que se
informa}, Ver Nota 2.2,

d} Estimncion de vides Gtlies de propiedades, pltanta ¥ equipo - Ta estimacion de las vidas
itiles se efactian de ocuerdo con 1o mencionada en la Mo 2,11

e}  Impuesto o lo renta diferido - La Compaiila ba realizado Ia estimacion de sus impunestas
iliferidos eonsiderando yue todas las diferencing entre ol valer en libros y la buse tributaria de Joa
activas y pagivos se revedtitin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riespo finsnecicro

En ¢l cuvso normal de sus negocios y achvidodes de fimaneiamiento, la Compuiia esti expueste a distintos
tlesgos de nuturatezn financiera gue pueden afectar do manera mis o menos significativa al voler econdinico
e sus fufos y actvos v, e consecuenctn, sus resuliados,

La Compuiiia dispone de una organizacion y de sistemos de informacion, administrados por la Gerencin
Generad, que permiten idertificar dichos riesgos, delerminar so magnited, y propones medidas de mitigacion,
eievutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuaciin s= presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una cacacterizaciin y usa
tlescripeion de las medidas de mitigacion actudlmente en nsa por patte de la Compariiy, 5i es ol caso,

(1)  Rivsgos de mercado - vlesgo on las 1asns de interds

La Compaiiin se encuentrs expuesta o riesgos en la tasa de interds debido a e mantiene préstomos

a tasas de interés. Bl viesgo es manefado por la Compadiia manteniendo nna combinacidn apropiada
entre los préstamss a tasa fija y a tasa varable,

Miging 22 de 38




HORMIGONERA QUITO HORQUETO CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado an délares estadounidenszes)

(b) Riesgo de liquides

La Gerencla Generad s la gue tena lo vesponsabilidad final Er la pestion de liguides Lo Garencia
General ha estableeido un marce de teabajo aprapiade para b gestidn de liquidez de manera que Ja
gerencia puetla manejar los requerimientos de financismiento a corte, medianc y largo plowo asi
coma i gestidn de Jiguidez de la Compadia. Lo Compaiin maneja ¢ ricsyo de liquidez mantenicndo
reservas, facitidodes finnnciers y préstamos adecuadlos, monitoreando continvamente lus fiujos

efectivos proyectados y reales y conciliando lvs perfiles de vencimiento de Ios activos y paslvos
finaneleros.

Ll enadro o enntinuacion analiza los pasivos financieras no derivados de la Compaiila y pasivos
finuncieros de Hquiducion sohre bases netas agrapacos sobre Ia hase del periodo remanente o Ja

fecha del estado da s{tuncidn finanviera hasta in fecha de su vencimiento. Los montos revelados on
el eradro son los ujos de efective no descontados,

|21 diciem bre 2016

Menos de 1 afio
Prastamaos y obligaciones linaneiorus

Gk g O

Caentas par pagar comerciulesy vtras 479,001

Cuoantes por pagar a entidades relacionadas 759,871
Al as de diciem bre dol 2015

Préstninosy obiigacionss finencierns 3,704,299

Cuontas por pagar comercinlesy olras J07,105

Cuentas por pagar u entidndes rolacionadas 2,731,219

4.2 Riesgo de capitalizoacidn

La Compaiiia gestionu su capltal para asegurar que la Compania egtard en capacidad de continuar como

CHLpEesa en marcha, iientras que inaximizan et rendimiento a sus socios o través de la optimizocion da los
sibdns de dewda y patrimonin,

Los sislemas de infarmacion gerencinl genevan suficients informaciin pava la Gerencia General, o travéa
del cual s= revisa en forma constante ks estructuea de capitol de lo Compafila. Como parte de esta revision
se analiza cf costo del capital y los riesgos nsociades con cadu elase de eapital,

La Campanfs monitorea su capital sobre ia base de ratio de apalancamiente. Los ratios de apalareamicnto
! 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguicntes;
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HORMIGONERA QUITO HORGUITO CILA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
PR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2016
(Facpresado en ddlares estadounidenses)

aoLh uoLs

Préstamos y cbligaciones financieras 5440 3,794,292
Ciigitas por pagar comercialesy otras 470,001 707,106
Cuentas poar pagor o entidades celacionadas 759,871 8,731,219

244,002 7.232,616
Menos: Efectiva y cquivaleates de efective {8,996 (152.134)
Deude neta 1,235,314 7,040,483
Total patrimonio neto 11,673,760 13,974,521
Capital total 12,000,076 41,005,004
ltatin de upolancamiento in%s 34%

Fl decremento en el rallo de opalaneamiento en el afio 2016 se relaciona principalmente con nn menor
endeadamiento de In Compaiiia tanto con entidades relocionadas come con instituciones Rnancieras,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cuteporios de instvrumentos fingncieros -

Avontinuacidn se presentan los valores oo libros de eada categorin de instrementos fingpeleros al ciegre

tle cada cjercicio:
Corrlente
ang il Hnys
Activos financleros medidos al costor
Flectivay cquivalentes de efective 8,400 197,104
Activos financieros medldus ul costo nmortizado:
Inv erstones mantenidas hasta su vencimiento i3e.a00 1,215,000
Cuentas por cobrar comereiales y otras 24,100 236,077
tuenins por cobrar 9 entidodes relacionadas Ai7.080 2,237,344
Tolal activos inancieros 4Bn,a91 *‘E,Bﬁ-ﬂ.ﬁjd
asivos Auancioros medidos al costo amariizado:
Obtigaciones finuncieras 145,600 3,794,192
Cuentas por pagar comersiales y viras 174.083 601,550
Cuentas por pagar a entidades relacivnadas 830,830 2,746,768
Total paslvoes foanclerca 1,351,509 FRE RN RE)
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CLA. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =016
{Expresado en délares estadounidenses)

Valor razuenobie de instriirrentos finnncteros

Dnds la naterateza de los instrumentos fonancleros su velar en libros corresponde o se sproxima a su valor
razonable, En relacién n log préstames eon vntidades financierns y emision de abligacianes, &slos se

prasentan a su costo amartizada yue es equivalente a su valor rmzonable, poes devengan tosas de interés de
wegeado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
ng 2OLE
Flectivn 2,767 17,169
Bancos en moneda local (1) §.230 174,004

8,996 192,133
- —

1)  Covresponide depdsitos a la vista prineipatmente en bancos con enlificacion AA o superior,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobray comerciules y otras cuentas por ¢obrar es coma sigue:

2015 2015
Cuentas par gobrar comescizies (1) 28,300 72,004
Otrzs cuentas por cobrar - 163,873
28,300 246,077

(1)  Los saldos pendimtes de cobro son considevados recuperables por la cual nw se constituye una
provisidm para euentas incobrubles.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado oo dolares estadeuanidenses)

INVENTARIOS
Composivion:
2ot 2015
invenltaripde materin pelma 47,081 Aoidl
lnventarioda repuestos f1,462 72,730
laventario moldes de hormigén - 248,97 0
mB_..:.z& 1?&.3:4;_

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTD

Conslituyen inversiones efectuadas por s Compafiia come gamotia de puge a sus prineipales proveedores, Un
resumen de astas NVersipnes es ¢OmO sigue;

Tosa de
[nstitucion Anpueiera il terds snal Mazo 201 HOLE

Banco del Pacifico de Panama 5.A. 3.25% 365 - 700,000
Banco del Parcificnde Manama 3.4, 5.00% 365 - B2[,000
Banco del Pacificede Panama $.A. 3.00% 165 160,000 160,000
Banco del Pagificode Panaima S.A. 4.50% 365 130,000 130,000

100,000 1,215,000

S TrraETS T — ..TE

Las inversiones piicden ser renovadas en base o da9 necestilades de Ta Compaiifa.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estodonnidenses}

{1) Al 21 de diciembre del 2015, los tervenos contenidos en los derechos Adneiarios se encuentran
pignaradog paea garantizar préstamos de 1a Compaidita, Ver Nolos 11y 12,

DERECHOS FIDUCIARIOS ,

Al 31 de diciembre del 2015, corresporden principalmente a ky adquisicion de los derechos fiduciarios del
fideicomise Casales Doniela por US$2,280,664 y del fideicomlso V&S Eur 551,114,936 a la amprasa
Valdivieso & Solines Cia. Lida. Dichos derechos fiduciarios constaban de terrenos ubicados en Quito ¥
ciiya operaeion de compra foe inanciada por un préstemo concedido por el Banco del Pichineha C. A,
Estos s fiduciarios fueron cancelados en julio del 2016, Yer Hotn 12,

PRISTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al a1 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones finaneitras se formaban de la siguiente wmanera:

Tasa de Corriente
interés anoal aoih 214
Sobregiros bancarios . 5440 -
Banco del Pichineha C.A. (1} 8.y - 2,068,435
Banco del Pacifico - Panami 7.50% - Sip, 000
Interedes por pagar - - 325,867

S0, 2794298

Corresponde a contrato por préstame obtenido para ia compra de derechos fiduciarios, mismo que fue

cancetado en julio del 2016 y como parte de page e entregaron los derechos fiduciarios de la Compaiiia, lo
e ocasiond una péedida de US5882,232.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS

tIn resumen de cuelias por pagar comiereinles y olros cyentos POr pogar vs como sigue;

2016 2015
Proveedores ady,658 514,373
Antieipos e clientss 105,343 182,732
479,001 707,105
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
'"GR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dblares estadounidenses}

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de ioa principales saldns con eatidades relacionadas, 3e inchiya bajo la
desominacifin de entidodes velacionadas «: 1) las personas naturzles o juridicns {compuiiias) que
divectumente o Indirectamente contzolan a/o son controladas por la Compndia, tienen control conjunto o
infleencia significativa (asociadas), v ii) personal ¢lave de ln gerencia o administraeidn:

Sociedad Relacion 201l 2018

Chenkas por cobrar - corriente
Dofitey Cia. Lida, Comereiul - 55.102
Progar Cla, Ltdu. Comerclal - 46,709
Transgeca Clu. Lda, Comereinl - 151,797
Cosistruir Futuro 1,384,870
Hros Accionista - 268,826
bt Elﬁﬂ'!ll 94

Cuentns por pagar -corrlente
Eplom iss Cia, Lida. Comerveinl - J41,748
Bomqguit Cla, Ltda. Comercial - 304,216
‘Transgeea Cia. Lida. Comaercial . 130,372
Moecatrial Sa. Lida. Comercial - 45,703
Div fdandos bor pagat Avclonista - 15,585
Patricin Solines (1} Acvionista 759,871 1,853,595
750,871 2,791,810

{2) Al 31 dadiciembre del 2016 se realiz una compensacion de cuentas von entidades relacinnadas a
favor det pincipal socio de la Compaiiia.

Durante el afio 2016 los costos par remnreraciones de iizmbros clave da la Coippadia incluidos en les
eziados inancieres fRueron por USEzs0,000 (2015 USS255,000].
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HORMICONERA QUITO BORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL -1 DE DICIEMBHRE DEL 2016
(Expresados en dbtares estndounidenses)

15. IMPUESTOS
u}  Actives y pasivos del afto corriente-

Un resumon de activos y pasivos por impuestos eorricntes es como sigue:

unif 2015
Actlvos por im puestos corvientes:
{mpuestos por eobrar 1105 15.313
AT T T
Pastvos por lm pliestos corrientes:
im puesto n [a remta por pagor 59,120 a7, bn9
im puesto nl valor agregode ¥ utras retenciones 74,701 13,800
133,853 71,468
PR
() Impuesto ala renta corviente y diferido -
b ELL T
Impuestoe Jo renta corriente; 156,570 116,6H2
Inpueston la renta <ferido:
Por diferencias lem porales (150,508} {69,228)
Gasto por Iin puestn g In renta 1,062 7i54
—_—
Conciliacién tributaria - conlnbde del Impueste o la renta corriente;
Zmea 2015
(Pérdida) Ulitidad del nflo anles de Fmpuesto a da conta {zab3.811} W2E,.700
s efzeto - mpeesto a iz renda diferido 150,508 -
Menos - Participacin o los irabajadores - {ri.8Ga)
(2,013,303} Llubgzy
ilds - Otras parlides coneitialories {4,500) -
pas - Castoy no deducibles (i) 2,789,482 .37
Dase Lelbutatia 7h.670 198,155
Tasa impasitiva andy iy
Impsesio a la renta causado 156,570 4050
Anvieipo Bnpuesio a by rent 106 1,955 ITE Dl
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HORMIGONERA QUITO HORQUTTO

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en dijares cstadounidenses)

i)  Corresponde principaimente o pérdida en baja de derechos fduciarios per JS§882,2739,
depreciacian de activos fijos revahundes por US§Ag0,729, jubilacitn patrenal por US§q02,450.

La relacion entre el gasto por impueste y n nillidad sntes de impuestos se muestra a continuacion:

(Pérdidn) tiilidod del afieantes de Impuestoa la renta

Tasa imposiliva vigente

Gasto Im puestoa la renta

Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles y otras
partidas conciliaturlas al caleular la ganancia fiscal

Im puestoa fn renta diferida

Impuestoa {2 rentn del afo - Anticipy Impueston I renta

Tusza efectiva

Impuesto a la renta diferido -
El andlisis de impuesto diferido ictive y pasivo es el siguiente:
I piaestos diferidos pasivos:

Impuestodiferido pnsivogue se liguidard deotrode 12 meses
Tin poesto diferido pasivo que so linwidard despaés deo 12 meses

It movimiento de la cuenta impuiesto a fa centa diferida s 21 siguiente:

Pigina 31 do 38

2016 =0
{2,163,811) 180,652
zad% 22%
{476,018) 37,739
FA3, 017 146,171
{150,508) foo.uel}
156,570 tr6.6A2
L7
- 65%
2016 01
121 o000 130,508
1,148,410 1,200,419
1,209,419 1,14 ,9u7
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estndounidenses)

Por octivoy
fijos revaluulos

Al L de=nerodel 2015

1,480,155
Crédito a vesultades por Im puestos difevidos (63.228)
Al 31 de diciembra del 2015 1,419,927
Crédito a resultadss por im puestos diferidos f150.500)
Al a1 de dictemnbre del 2ora 1,200,419

Situacién Mscnl -

Ala feeha de emision de estos estados finaneievas, los ejercivios fisenles 2014 a 2016, estdn sujetos auna
posible Sscalimeldn por purte de las sutoridades tnbutnrias,

frecios de Teansferencin -

Lz normas ributariss vigentes incorpomin el prineipio de plena competencin para las opemciones realizadas
cun pattes relacionadas. Por au parte &l Servicio de Rentas Internas solicita se prepate ¥ remita por parte delz
empresa un Anexn de operaviones con partes ielacionadas siempre y cuando se hayan efestuado operaeiones
con aus entidades celacionadiss domiciliadas en el sxtedor & locales en ol mistne pericde fiscal y cuye monto
acumulado sea supedior o USS3,000,000, y in infoyme de precios de transievencia, si tal monto es superiora
LU5515,000,000, Se incluye como partes celacienadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El
indicudn sstudio dele ser remitido hasta &1 mes dz junle del 2017 conforme ol saveno digito del REIC,
Adicionalmente, exige que en su Jeclarecion de inpuesto a la renta anual deelore |as operaciones de aclivos,
posivos, iNETeSos ¥ CEITSOs,

La Administeacién conslders que on vidad de la referida resolucion, In Commiia no esid oblipnda a
preaentar el informe integral de precios de transferencia.

Olros Asuntos - Reformas Tributurins

Fl 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orginica para ¢l Equilibric de las Finangas Pibdcas” publicado
cn el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 794, Las piinclpales reformas estan relactonados con los
siguientes aspeelos:

Mrulificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto a Iz centa.

= Devolueitn el Iimpuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente =atre | y 2 puntos
porcentuales del IVA pagade, cuando las lransacciones som realizadis con dinere electronico,
tarjetas de débito, taneta prepago o tarjeta de crédito,

. Los pagas efectuados por medios electrénizos soperlarin dedoeibilidad de gastos para efectos del
Impuesto 4 a renta y erédito tributaric del IVA.
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Para efectas del edlculo del anlicipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicioz 2017 a
2019, s¢ axcluirin de la parte de los ingresos, costos y pastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electyinicn,

Deduoceiin del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consunios Especiales generado
on la eontrotavion de servictos de telefonty fija y mévil avanzada.

Nu estin sujetos ol pego del hinpiesto a los Consumos Especiales (3CE) lus adqoisiclones y
dunaciones de hisoes entregados a entidudes u organismos del sector patidico.

Se grava con tarxifa de ICE de 15% Yos servicios de telefunia fija y planes que comercialicen
dnleamente voz, 0 en conjunto voz, datos ¥ sms prestades o sociedades.

Modificaciones gl Impuesta a la Salida de Divisas (ISD),

So considerar exento un monto anuul de US§5,000 euando el hecho generador del 1S se produzea
mediante la atilizavidn de tarjetes de erédito o débito por constmos o retires efectuadoy desda ct

exterior.

Bl 20 de mayo del 2016 se aprobd I “Ley Orgiinica Solidaria y de Curresponsabilidad Cindadana para ln
Reconstriccitn y Reactivacidn de lag Zovas Afectadas por ol Tezromoto de 16 <le abril del 2016”, la coal fue
pubtieada en e} Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

las principales reformas estin relocipnadas con los sigrientes aspectos:

Incremento al 14% del Impoeste al Vilor Ageegado (IVA), a partic del « de juaio del 2016 y por un
afio,

Personas naturales regidentes gee mantengan un palrimonio existente al 1 de enero del 2016 ignal o
mayor a2 USS1,000 dentro y fuera del gals se gravach el 0.g0% del patdmonio. S excliys o persunas
domiciliadas en drea de influencis y que hayan sufrido tina afectacién divecty en svs activos.

Personas naturales no residentes que mantengan vn palrimenio existente al 1 de enero del 2016
{gual v mayor a US§1,u00 dentro del pais se gravaci el 0.90% del patrimonio. ¢ excluye a personas
domivillades en area de influencia y que hayon sufrido une afectieion directa en sus pctivos.

Se gravari el 1.8% sobre et uvalio eatastral del afio 2016 en cago de blenes inmuebles y sobre el
valor patrimoniel proporcional en ¢ cuso de derechos representativas de capitol las Sociedades
residentes en el Ecuader gue mantengon bienes inmuebles en el Eeuador y derechos representativos
de vapital de sociedades de propicdad directa de una sociedad residente en up paraiso (iscal o
Juristliccidn de menar imposicion o no fe conodea su residenein,

Se gravard el 0.90% sobre el avaléo eatastml del ofio 2016 en coso de bienes immuebles y sobve el
valor patrimonia proporelonal on el vase de derechos representativos de capital las Sociedades
reaidentes vn ¢ Eeuador que mantengan bienes lemuebles en el Ecnador y dervehos representativos
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HORMIGONERA QUITCO HORQUITD

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FENANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2016
{Expresadas en dolares estndonnidenses)

de eapital de sociedudes de propiedad direeta de wna soviedad no residente en e Ecuador, parafse
fiscal 0 jurisdiceién de menor imposiclin e no se conozen su residencia.

. Fl 25 de mayo del 2016 medinnte deerets Presidencial se dispuso kg exencracin del pago del
anticipo minimo del Tpueste o 3 venta del periodo 2016, & todos los sectores econdmicos de los
cintones afectados por el terromoto del 16 de abreil del 2016, de los provineins de Manabi y

Esigeraldas,

La Administracidn de tn Companiio ha evaluado dichas refonmas y considera que no han generado on

impneto significative en Ja Compafiia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de los bencficios a empleados #3 vomo sigpe:

A0 2016

Benelicios a em pleados

Participueion labaral
Menelicios sueluies

Al 201g

Henelicles o em pleados
Farlicipaeidn taboral
Ben elicios sociales

Pagosy fo

Saldeol inicio Incremenios nlilizaciones Saldo ai final
13,8689 - {a3,864] *
20,500 914,004 (B44,254) 11n,27H
54,378 34,003 {B78,10%) 110,278

T a—

57:231 = [Rulﬂ'ﬁ‘-@} 153,869
10,018 fidg BHRA {00,371} 40,580
A7 8.5 84,868 f?ﬂiﬂ:l.‘i] 54.378

Beneficies 2 empleados: ncluye priccipalinente beneclicios tales como décime terees y décimo cuaite

sueldng, fondos de teserv, vocaciones, efitee olroa,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[ Expresados en délures estadoonidenses) ;

17, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de Jas obligaciones por beneficios definidos, s como sigue:

2016 2015
Jubilacifn patronal 781.333 277,230
Bonificacion por desahacio 178,098 53,704

GHO, UL :lm.ugj
W T —__ Ve

El movimiento de ia provisifn para Ia jubilacién patronal y desabwicio en el pasivo es el siguiente:

Jublincién patronal Damshneio Total
201h 2815 zais ams 2016 2ol

Soldes ol comlenzo det afla 877,530 281,379 53,764 60,773 aM,044  dadusa
Caoste de fos servielos del perlode cort lenta 51,495 26,361 12,010 §25 63,505 26,885
Crosto por inlaresss oF.Aed iL.465 5040 2,067 14,033 T
{Goanancia} Pérdida actuarial pot njustes
provenientas de expericnela - ORI A7k £4,874) 19604 L5477) 00038 (18.7s1)
Efeciode reducciones v Hguidaciones
anticipadas (16,6390  (4353) . 5476 (16,659) 543
Transterencia doom pleados degde atvas
ampresus del grupo 402,440 . 87 Ao . 190,524 -
Benaficios pagades (8,005) {34.64H4) - - if.0n0)  (34.648)
Salcdos al fu el niio 781,333 ny7.aso 17RHgd 53,204 _whougr 441,094

Los siguientes rubros se encuentron registrados ea ol cstado de resultados intograles:

Fubitaelin patronal Diig hucio Tatal
amifH 2o 2016 2005 206 LV

Costode los servicics del perindocorrionle 51,405 06,3161 10,000 ga5 63,508 a6 86
Cnato por lnioreses 27,391 11,405 hSgo 407 10,043 13,952
Transferencia de e pleados dezde oiros
em presaside] grupo 02449 - f7,88n - - -
Electede rediugciones y Nyuidacionoes
antlcipadas (16.650)  {4.953) . 5476 {16,053} 513
Sabdes al An del afio G344 678 32,873 105,430 8, |68 79,870 4540

Law presunciones principales uswlas para propdsitos de los edleulos actuariales son las siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERRIINADO EL 51 DE DICIEMEBRE DEL zo16
(Expregados cn dolares estndonnidenses)

2mb 20215
Taan de deseirento 4.20% 4.608%
Tasa de incrementosatarial 53.00% j.00%
Tabla de rotacién {premedio} 13.16% 16.70%
‘Tobln de mortalidad e invalfdez (1} TH IESS 2002 TH IESS z002

(1)  Correspunden a las tablas de mortalidlad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social en
el aho 2002,

PATRIMONIO
Capita] Social

& eapital sovial auterizado consiste de 1,987,000 acciones de US$1 valor nmninal unitacio, {as cunles
otorgan un vote por participecion v un derecheo o log dividendos.

Ras 1

La Ley de Compadifas oquiere que por lo menes 21 §% e to utilidad anual sea apropiado como reserva
iegal hasta que ésta como minime sleance el 20% del capital social. Esta reserva no es digponible para el
pago de dividendos en efective paro puede ser capilalizada en yn tolalidad.

Besecviy Facultativay

La Lay de Compaiilas define Ia tescrva facultativa como reserva espeeiul, esta constituye un valor reteakio
por In Junta General de Socios, esta reserva o es obligatoria y es de estricta decision de la Junta General
tle Socios, La Compunia cred 2sta reserva con el objetivo de utilizacla en ¢l caso de que se vequicra Ngnidey
para capital de lrobajo ¥ no sea asequilte obtener crédite de inatitucionss Ruangieras.,

Incluye los valores resultantes de los ajustes prigingdus en ks wdepeidn por primera voz de las NITF, Kl
salde acreedot poded ser utilizado para compensar pérdidas scumuladas. Este saldo ne es disponibie para
el pago de dividendos y no pedrd ser copitalizada, Los trabajadores no lendrin derecho a una
partivipacion subre este soldo y podrd ser devuelta en el enso de liquidacion de la Compaiifa,

Divideng

En el afio 2015 se autorizd Ia dstribucisa de dividendos por USS8:3,050 a los tencdores de acciones
erilingrias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAND TERMINADO EL 31 DEMMCIEMEBRE DEL 2016

{Exprosades en didares estadopnidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un defalle de costos y gestos por st noturaleza es como sigue:

ao1b

Consumode materka prima y materiales
Gueto por benellels v empleados
Depreciseidn (Nota 103

Honorarios profesunales

Transporte

Mombeniin bl

Otros oostess indirectos de bricacidn
Ouros veslos y gasios

Jubileciin patronal ¥ Jemhoeio [Mito 17)
Sorylelos bisteon

Im puestos ¥ contribuciones
Suniinksttes do olicing

Alillacionesy suseripeiones

i+ k|

Constipreo de maleria prima y meterigle
Diruscotos indirestos de abricocion
Cusin por beneficios g empleados
Munlenimlento

‘Cransporte

Honera ries profesionaias

Peprealaciin (Nola 10}

I peesios ¥ contribuciones

Juliitaciin patronal ¢ desshucho (Moza 17 )
Servicios bisleos

QUrng eoEtos v pastos

Suministros de nlicins

Aliliagionesy suseripciones

Gastos devinje

Mubteldud

Digiog 47 de ad

Costode Castos de Guston du
rentan aulmindstracitn ventoa Tuatnl
3:.191,768 - - 3190754
B64,321 13,2585 8417 934,003
Ga1,408 3,640 . fqs.0608
2 d1d 0 4 " 414,144
400,085 [ H2 - 4o B51
259,153 41,205 - doo,a58
293,240 1,600 - 293,836
a,011 176,657 4859 ifle, 737
TaM79 - - FoHTY
. 19,957 Bouig 28,192
- 15,691 - 15,001
6,069 - 6,062
s 1.4 66 - i 1, 6ids
5738431 641,50 07,121 B 4o B,455
Cosioale Gostes de Ligstes de
rentps administengid vERIAS Tasky
4,400,206 - - defoniob
Ays.568 183 - Bys. 751
STLTHS 40,984 FTat30 689,808
436,600 ii,408 - 13,004
15438 #0855 q17,029
- A8q.087 - 384,087
Jssand =, 844 - A57 957
- g0, 022 00,028
48,851 %490 - 41,341
L :Elazﬁ IEII?Ei 33.504
17,975 304 18,48
. 9.555 480 1035
= 1 -'.5!'55 N % | h!l
: 748 - Fud
4 — = 141 — 1l
__T.ip4,020 ﬁu'ﬂ O 95.238 .o a4y
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HORMIGONERA QUITO HORQUITD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 51 BE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresados en dilares estadounidenses}

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

Un detalle de otros gastos e ingresos es como sigoe;

za16
Castog .
ntuereses por sobrepiros y préstames bnnecarios (765,514}
Impuestoa la Salida de Divisas -
Com isinres bancarias {3,471}
(768,985)
Ingresos
intercses ganndos 39775
Crtros ingresos 47,005
86840
(6821 45)

EVENTOS SUDSECUENTES

2015

(23,091}

585)
{5,110

{=8,7yn)

45,705
8,358

54,863

15,271

Entre el 31 de diciembre del 2016 y (a fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjerocn

eventos que, 2n by opinion de fa Administracion de ln Compaiiia, pudietn terer un efectn significativo sobre

dichos egtados financicros (e no se kayan revelndo en los mismos.

FANa
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