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OO AENA

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.;

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia
HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del afio 2009 y 2008 y el correspondiente
estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las
politicas  contables  significativas y  otras  notas  explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementaciéon y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de
la realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditorfa que aplicamos, dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que estados  financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude of errpr. Al efectuar esta evaluacion

(Continua en la siguiente pagina...)
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Socios d¢ HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.:

(Continuacion...)

del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno de la Compaiiia
que le es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinioén
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera d¢ HORMIGONERA QUITO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de
2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Parrafos de énfasis:
5. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIIF (ver nota a los estados financieros N° 3).

6. La Compafifa ha concedido garantias por obligaciones de partes relacionadas (ver
los estados financieros N° 21). .

AENA, Auditores y Consultores
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Quito DM, 16 de febrero de 2010




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO
Jubilacién patronal y desahucio

PATRIMONIO
(Ver Estados de Cambios en el
Patrimonio de los Socios adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

lupe’de Solines

rat T

s adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros

NOTAS 2009 2008
4 2.804.502 1.778.820
5 69.852 955.779
6 199.930 179.754
7 3.079 24.783

3.077.363 2.939.136
8 2.183.664 2.724.926
9 19.434 31.467
5.280.461 5.695.529
10 1.540.115 1.907.558
11 254.673 269.015
1.794.788 2.176.573
12 113.454 104.299
3.372.219 3.414.657
5.280.461 5.695.529
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2009 2008

INGRESOS:
Venta de hormigén 6.789.129 6.826.927
Alquiler de vehiculos 20 1.513.393 1.440.000
Otros 78.687 106.084
Total 8.381.209 8.373.011
COSTO DE VENTAS -7.724.180 -7.579.755
MARGEN BRUTO 657.029 793.256
GASTOS DE ADMINISTRACION

Y VENTAS -281.457 -254.879
UTILIDAD EN OPERACIONES 375.572 538.377
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Financieros -8.563 -8.571
Ingresos, neto 15 406.034 65.414
Total 397.471 56.843
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 773.043 595.220
MENOS:
Participacion trabajadores 13 -116.629 -90.155
Impuesto a la renta 13 -75.614 -127.719
Total -192.243 -217.874
UTILIDAD NETA DEL ANO 580.800 377.346
UTILIDAD POR PARTICIPACION 0,34 0,22

' £
Sra. Car)xén de P;a?j
Contadora Gener;

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

ESTADO_S DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en délares americanos)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio y final del afio

RESERVA LEGAL:

Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades retenidas
Saldo al final del afio

RESERVA FACULTATIVA
Saldo al inicio y al final del afio

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al inicio y al final del afio

UTILIDADES RETENIDAS:
Saldo al inicio del afio
Dividendos pagados

Dividendos compensados con cuentas por cobrar

Transferencia a reserva legal
Utilidad neta del afio
Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al inicio del afio
Dividendos pagados

Dividendos compensados con cuentas por cobrar

Utilidad neta del afio
Saldo al final del afio

- Ger nte General

NOTAS 2009 2008
16
1.700.000 __1.700.000
17
173.158 154.291
29.040 18.867
202.198 173.158
831 831
18
1.182.189  1.182.189
358.479 813.373
19 -358.479 -813.373
19 -264.759 -
-29.040 -18.867
580.800 377.346
287.001 358.479
3414657  3.850.684
-358.479 -813.373
-264.759 -
580.800 377.346
3372219 _ 3.A414.657

Sra. C men de rado
Comadora Genera\

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros
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HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

) ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVI-

DADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 8.378.529 8.033.970
Pagado a proveedores y empleados -7.341.842 -7.332.138
Gastos financieros -8.564 -8.571
Otros ingresos, neto 406.034 65.414
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.434.157 758.675
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVI-

DADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 8 -195.766 -59.156
Ventas de propiedades, planta y equipo 8 145.770 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -49.996 -59.156
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVI-

DADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados a socios 19 -358.479 -813.373
Efectivo neto utilizado en actividades

de financiamiento -358.479 -813.373
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 1.025.682 -113.854
Saldo al inicio del afio 1.778.820 1.892.674
Saldo al final del afio 4 2.804.502 1.778.820

(Continua en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

(Continuacion...)

3 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares americanos)

NOTAS 2009 2008

CONCILIACION DE LA UTILIDAD

NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
Utilidad neta del afio 580.800 377.346
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el

efectivo neto proveniente de actividades

de operacién:

Depreciacion de planta y equipo 8 591.258 546.254

Participacion trabajadores e impuesto a la renta 13 192.243 217.874

Jubilacién patronal y desahucio, neto 12 9.155 35.945
Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 621.167 -401.418

Inventarios -20.176 89.049

Otras cuentas por cobrar 21.704 62.377

Otros activos 12.033 -10.297

‘Cuentas por pagar -559.685 180.839

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar -14.342 -339.294
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 1.434.157 758.675

Las notas adjuntas (1 a

Sra. Carfnen de Pr:fé
Contadora Gener

24) forman parte de estos estados financieros




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresadas en_ddlares americanos)
OBJETO DE LA COMPANIA

a) Objeto social.-

La Compafifa se constituyé en la Republica del Ecuador el 3 de diciembre de
1987, su objetivo principal es la compra, elaboracion, transformacién de
productos para la construccién en base a hormigdn, fabricacién y venta de
hormigén premezclado y actividades de la construccion en general.

b) Servicios.-

La Compafiia dispone de una planta para la preparacién de hormigén el mismo
que es vendido en forma directa a los clientes; el servicio de transporte del
hormigén se realiza a través de la compaiiia relacionada, TRANSGECA
CIA. LTDA., los equipos que usa esta compafiia son de propiedad de
Hormigonera Quito HORQUITO Cia. Ltda., la misma que le factura en forma
mensual.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 e] Ecuador adopt6 el délar americano como
moneda oficial, un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Aiflo
Indicador 2005 006 2007 2008 2009
% de inflacién anual 4,36 2,87 3,32 8,83 4,31

Balanza Comercial: Superavit
(Déficit) (millones de dolares) 912 1.055 1.189 1373 -332

Salario Minimo (en ddlares) 150 160 170 200 218
Deuda Externa Publica (en
millones de dolares) 10.851 10.215 10.328 10.028 7.392

Deuda Externa Privada ( en
millones de d6lares) 6.662 6.143 5790 7.739 5.921




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2009 y 2008

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros principaimente de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores
y otros cuerpos directivos de la Compaiiia son los responsables de la preparacién
y presentacion de los estados financieros. La Gerencia de la Compaififa ha
seleccionado y aplicado las politicas contables de la misma de manera que los
estados financieros cumplan con todos los requerimientos de cada NEC y
permitan una presentacion estructurada de la posicion financiera y las
transacciones realizadas por la Compafiia. Los estados financieros presentan los

resultados de la administracion de los recursos confiados a la Gerencia de la
Compafiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en
ausencia de una NEC especifica, la Gerencia puede utilizar su juicio para
desarrollar una politica contable que provea informacion més util a los usuarios, al
hacer este juicio, la Gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC
que se refieren a asuntos similares; b) las definiciones y criterios establecidos por
el Comité de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de
normas y practicas aceptadas en la industria a la que pertenece la Compafiia.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
por la Compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Inventarios de materia prima, materiales y repuestos.- Estan registrados al
costo promedio. El costo no excede el valor neto de realizacion.

Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicion; los activos se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

Provisi6n para jubilaciéon patronal y desahucio.- Se actualiza con base al
correspondiente célculo matematico actuarial. Para efectos tributarios inicamente
se considera como gasto deducible del afio, la provisién para aquellos trabajadores
que tienen mas de 10 afios de servicio en la Compaiiia.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

(Continta en la siguiente pagina...)




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacidn...)

Participacion trabajadores.- Constituye el célculo del 15% sobre la utilidad
contable, mas gastos no deducibles tributariamente.

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y
se carga a resultados del afio. Si la Compaiifa decide reinvertir las utilidades del
afio aplicara la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital social por igual
valor al de la reinversion en maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo.

Utilidad por participacién.- Se calcula dividiendo la utilidad neta del afio para el
numero de participaciones que conforman el capital social de la Compaiiia.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la
Compafiia son llevados en dolares americanos, que es la moneda de circulacion
oficial en el Ecuador a partir de marzo del afio 2000.

b) Implantacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitié la  resolucion

N° 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, en la que establece el siguiente
cronograma para la implementacion y adopcion de NIIF:

Aiio de implementaciéon Grupo de compaiiias que aplican
1 de enero de 2010 Compafifas de auditoria externa y entes sujetos
y regulados por la Ley de Mercado de Valores.
1 de enero de 2011 Compafiias con activos iguales o superiores a

cuatro millones de dolares; holding, tenedoras
de acciones, compaiiias de economia mixta, las
entidades del sector publico y sucursales de
compaiiias extranjeras.

1 de enero de 2012 El resto de compafiias controladas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

La misma resolucion determina que el afio de transicion (afio en el que se debe
preparar el proyecto de implementacion de NIIF y emitir los primeros estados
financieros con NIIF) es el inmediato anterior al afio de la aplicacién. Para el caso
especifico d¢ HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA., el afio de
aplicacion de NIIF es el 2011 y el afio de transicion es el 2010, consecuentemente,
de acuerdo con la misma resolucion, hasta el 31 de marzo de 2010, se fiebe
presentar el respectivo plan de implementacién de NII'F a la Superintendencia de
Compaiiias, debidamente aprobado por la Junta de Socios.

3




HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

4. CAJAY EQUIVALENTES

El rubro est4 conformado por:

2009 2008
Caja 11.688 44.523
Bancos 381.422 263.920
Inversiones (1) 2.411.392 1.470.377

2.804.502 1.778.820

(1) Al cierre del afio 2009 y 2008 las inversiones corresponden a
1.911.392 y 910.377 respectivamente, invertidos en el Banco del Pacifico de
Panama, la inversion del afio 2009 vence en enero 11 de 2010 y la inversién
del 2008 vencidé y fue renovada en enero 8 de 2009 a la tasa del 4% y
4,25% anual respectivamente; 330.000 (en ambos afios) en el Banco del
Pacifico del Ecuador como garantia a favor de Lafarge (proveedor de
cemento) que vence el 6 de junio de 2010, dicha garantia viene siendo
renovada desde el mes de mayo de 2007, este valor genera intereses a favor
de la Compafila a la tasa de 5,60% anual; 170.000 y 230.000,
respectivamente en el Banco del Pacifico del Ecuador en certificados de
depdsito a plazo a menos de 30 dias a la tasa del 2% anual.

5. CUENTAS POR COBRAR
El rubro est4 conformado por:

2009 2008

Partes relacionadas (ver nota a los estados
financieros (N° 14) (1) 69.852 955.779

(1) Al cierre del afio 2009 y 2008, esta cuenta se origina basicamente por
préstamos de dinero y por venta de hormigén; los saldos por préstamos de
dinero no generan interés y no se ha definido fecha de vencimiento.

6. INVENTARIOS

El rubro esta conformado por:

(Continta en la siguiente pagina...)




HORMIGONERA QUITO HORQUITO ClA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

6. INVENTARIOS

(Continuacion...)

2009 2008
Materia prima 94.655 76.323
Materiales y repuestos 105.092 103.243
Importaciones en transito -4 -
Suministros y materiales 187 188

199.930 179.754

7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

2009 2008
Anticipo a proveedores 2.719 13.116
Socios - 5.259
Otros 360 6.408
3.079 24.783
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El rubro estd conformado por:
% anual de

Depreciacion 2009 2008
Terreno - 606.403 746.639
Construcciones en proceso - 5.781 5.781
Frecuencias - 2.390 2.390
Edificios e instalaciones 5 435.331 435.331
Magquinaria y equipos 10 1.163.274 996.697
Muebles y enseres 10 29.589 25.735
Vehiculos (1) 20 1.953.265 2.337.713
Equipos de computacion 33 15.691 11.301
Otros 16.215 16.215
Total 4.227.939 4.577.802
Menos - depreciacion acumulada -2.044.275  -1.852.876
Neto 2.183.664 2.724.926

(1) Dentro de este rubro se incluyen bésicamente los camiones Mixer para el
transporte del hormigén, los mismos que son arrendados a TRANSGECA
CIA.LTDA.

(Continua en la siguiente pagina...)



HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados

10.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacién...)

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Financieros

2009 2008

Saldo al inicio del afio 2.724.926 3.212.024
Adiciones, netas (1) 195.766 91.306
Ventas y bajas (2) -145.770 -32.150
Depreciacion del afio -591.258 -546.254
Saldo al final del afio 2.183.664 2.724.926

(1) Al 31 de diciembre de 2009, corresponde a la compra de una cargadora frontal
Caterpillar a la empresa Traeco Cia. Ltda. por 158.000 y otros activos por

37.766.

(2) Para el afio 2009 incluye principalmente la venta de un terreno, efectuada el
30 de junio de 2009 al Sr. Marco Gaona Bastidas cuyo costo fue 140.236.

OTROS ACTIVOS
El rubro esta conformado por:
2009 2008
Bienes recibidos en compensacién de deuda 13.423 13.423
Otros 6.011 18.044
19.434 31.467
CUENTAS POR PAGAR
2009 2008
Anticipo de clientes (1) 256.058 327.249
Partes relacionadas (2) 813.283 951.195
Concem 38.092 99.956
Importadora Industrial Agricola IIASA 20.852 -
Victor Carter (3) - 20.809
Cemento Selva Alegre (Lafarge) 214.404 327.637
Varios proveedores 197.426 180.712
1.540.115 1.907.558

(Contintia en la siguiente pagina...)



HORMIGONERA QUITO HORQUITO CIA. LTDA. Notas com plementarias a los Estados Financieros

10. CUENTAS POR PAGAR

(Continuacion...)

(1) Corresponde a anticipos recibidos de clientes para futuras ventas de
hormigon.

(2) Ver nota a los estados financieros N° 14.

(3) Al 31 de diciembre de 2008 corresponde a ia compra de repuestos, la misma
que en afio 2009 fue cancelada.

11. BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

2009 2008
Sueldos 73.860 70.238
Fondos de reserva 873 17.518
Otros beneficios sociales 3915 9.727
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 5.899 13.644
Participacion trabajadores en las utilidades (ver nota
a los estados financieros N° 13) 116.629 90.155
Impuesto a la renta (ver nota a los estados financieros
N° 13) 63 98
Impuesto al Valor Agregado 48.715 58.313
Otros 4719 9.322

254.673 269.015

12. PASIVO A LARGO PLAZO

a) Jubilacion patronal y desahucio.-

El movimiento de la cuenta es el siguiente:

Aiio 2009
Bonificacion
Jubilacion por Total
_patronal desahucio
Saldo al inicio del afio 80.135 24.164 104.299
(-) Pagos -7.261 -5.160 -12.421
Provision del afio 16.784 4.792 21.576
Saldo al final del afio 89.658 23.796 113.454

(Continta en la siguiente pagina...)
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12. PASIVO A LARGO PLAZO

(Continuacién...)

Aiio 2008
Bonificacién
Jubilacién por Total
_patronal desahucio
Saldo al inicio det afio 53.119 15.235 68.354
Provisién del afio 27.016 8.929 35.945
Saldo al final del afio 80.135 24.164 104.299

13. IMPUESTO A LA RENTA

a} Conciliacion tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de 1a Ley de Régimen Tributario Interno, la

Compaiiia preparo la respectiva conciliacién tributaria, un detalle de la misma
es el siguiente:

2009 2008
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 773.043 595.220
(-) 15% Participacién trabajadores (ver nota a
los estados financieros N° 11) -116.629 -90.155
(+) Gastos no deducibles 4.486 5.811
(-) Otros ingresos exentos (1) -243.644 -
Utilidad gravable 417.255 510.876
Base imponible 15% 287.000 -
Base imponible 25% 130.255 510.876
Impuesto a la renta 15% y 25% 75.614 127.719

(1) Incluye principalmente la utilidad en la venta del terreno de Carcelén por
219.763, la misma que fue considerada por la Compafiia como
enajenacion ocasional de inmuebles al no relacionar la transaccién de
venta directamente con las actividades de la Compafiia.

b) Participacion trabajadores.-

Con fecha 12 de abril del 2001, el Ministerio de Trabajo emitié una
resolucion relacionada con el pago de participacién en las utilidades a los
trabajadores en funcion de las utilidades unificadas del grupo empresarial
Hormigonera Quito, este grupo integran las compafiias: Hormigonera Quito
Horquito Cia. Ltda., Transgeca Cia. Ltda., Eplomisa Cia. Ltda. Y Bomquit
Cia. Ltda. y Mecatrial Cia. Ltda.

(Contingia en la siguiente pagina...)
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13. IMPUESTO A LA RENTA

(Continuaciodn...)

¢) Movimiento del impuesto a la renta.-

d)

El movimiento del impuesto a la renta del afio fue el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 98 140.925
(-) Pagos -98 -140.925
Anticipo de impuesto a la renta -4.023 -56.410
Retenciones en la fuente -71.528 -71.211
Impuesto a la renta del afio _ 75.614 127.719
Saldo final al final del afio (ver nota a los estados
financieros N° 11) 63 98

Revisiones tributarias.-

La Compafiia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afio

1999, no existen glosas pendientes de liquidacién o pago.

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(Contintia en la siguiente pagina.. 2
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14.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacion...)

Cuentas por cobrar (1) Cuentas por pagar (2)
2009 2008 2009 2008
Eplomisa Cia. Ltda. - - 282.897 296.324
Construir Futuro
Confuturo S.A. (3) 4.121 892.727 - -
Transgeca Cia. Ltda. - - 376.715 566.877
Bomquit Cia. Ltda. - - 125.606 87.994
Presur 49.181 43.879 - -
Mecatrial Cia.Ltda. 16.064 - 28.065 -
Otras 486 19.173 - -
69.852 955.779 813.283 951.195

(1) Ver nota a los estados financieros N° §.
(2) Ver nota a los estados financieros N° 10.
(3) Al 31 de diciembre de 2009 el movimiento de la cuenta es como sigue:

2009
Saldo al inicio del afio 892.727
(-) Cruce de cuentas con partes relacionadas (a) -603.803
(-) Compensacion de créditos (b) -297.436
(+) Facturas pendientes de cobro 12.633
Saldo al final del afio 4.121

(a) En enero del afio 2009 la deuda disminuy6 por el cruce de cuentas de
cuentas por pagar que la Compafiia tenia con las siguientes partes
relacionadas: Construir Futuro Confuturo S.A. por 353.221; Transgeca
Cia. Ltda. por 209.498; Emplomisa Cia.Ltda. por 29.691; Bomquit
Cia.Ltda. por 11.368 y Mecatrial Cia. Ltda. por 25.

(b) Al 31 de diciembre de 2009, se disminuye la cuenta por cobrar cruzando
con dividendos declarados del afio 2009 a favor de un socio de la
Compaiiia, quien a su vez es socio de Construir Futuro Confuturo S.A.
(ver estado de cambios en el patrimonio de los socios y movimientos de
utilidades retenidas).

(Continta en la siguiente pagina...)
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14.

15.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacioén...)

Durante los afios 2009 y 2008, la Compafiia efectud las siguientes transacciones

importantes con partes relacionadas:

2009 2008

Ingresos:

Venta de hormigon (1) 320.842 431.485
Venta de repuestos y lubricantes (2) 115.907 106.084
Alquiler de equipo (3) 1.571.393 1.471.000
Oftros ’ 13.794 -

Costos y gastos:

Compra de materias primas (4) 372.796 300.290
Transporte de material (5) , 313.180 266.000
(1) En el afio 2009 y 2008 se efectuaron ventas de hormigén a Construir

Futuro Confuturo S.A., por 320.842 y 431.485 respectivamente.

(2) En el afio 2009 se efectuaron ventas de repuestos y lubricantes a Construir
Futuro Confuturo S.A. por 12.631; Eplomisa Cia. Ltda. por 27.180;
Transgeca Cia. Ltda. por 75.420 y Otras por 676, al cierre del afio 2008
corresponde a Construir Futuro Confuturo S.A. por 20.500; Eplomisa
Cia. Ltda. por 21.155; Transgeca Cia. Ltda. por 62.913 y Otras por 1.516.

(3) En el afio 2009 corresponde a alquiler de equipo a Transgeca Cia. Ltda.,
por 1.513.393 y Bomquit Cia. Ltda. por 58.000 y al cierre del afio 2008
corresponde a Transgeca Cia. Ltda. por 1.440.000 y Bomquit Cia. Ltda.
por 31.000.

(4)  En el afio 2009 y 2008 corresponde principalmente a la compra de arena y
ripio a Eplomisa Cia. Ltda.

(5) Corresponde en el afio 2009 y 2008 a transporte de material pétreo de
Transgeca Cia. Ltda.

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2009, incluye principalmente ingresos exentos por 231.653
(ver nota a los estados financieros N° 13, literal a); intereses ganados en
inversiones en bancos locales y del exterior por 95.264; utilidad en venta de 3
camiones hormigoneros por 58.000 y otros por 2 1.117.
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16.

17.

18.

19.

20.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social autorizado es de 1.700.000,

conformado por participaciones sociales iguales, acumulativas e indivisibles de un
dolar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 20% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible para el pago

de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva revalorizacién del
patrimonio y reexpresion monetaria en el afio 2000, con motivo de dolarizacion de
los saldos; esta reserva puede ser tnicamente capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

DECLARACION DE DIVIDENDOS

Al cierre del afio 2009, la Compaiiia declar6 dividendos correspondientes al afio
2008 por 358.479, los mismos que fueron pagados en efectivo. En el afio 2009 la
Compaiifa declaré dividendos anticipados por las utilidades de ese afio y cruzé
con cuentas por cobrar Construir Futuro Confuturo S.A. por 264.759.

CONTRATO CON TRANSGECA CIA. LTDA.

Existe un contrato firmado entre Transgeca Cia. Ltda. y Hormigonera Quito
Horquito Cia. Ltda., el mismo que establece los siguiente:

a) Transgeca Cia. Ltda. es la compaiiia encargada de prestar el servicio de
transporte del hormigén desde la planta de Hormigonera Quito Horquito Cia.
Ltda., a los diferentes clientes que compran el mismo; la facturacion por este
servicio hace directamente Transgeca Cia. Ltda. al cliente.

b) Los vehiculos en los que se realiza el transporte del hormigén son de
propiedad de Hormigonera Quito Horquito Cia. Ltda., los mismos que han
sido arrendados a Transgeca Cia. Ltda., el valor del arrendamiento es de
aproximadamente 100.000 mensuales, durante el afio 2009 y ?008 los
ingresos por este concepto asciende a 1.513.393 y 1.440.000 respectivamente.
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21.

22,

23.

GARANTIAS

La Compafiia estd garantizando préstamos bancarios concedidos a partes
relacionadas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 existe juicio pendiente de resolucién
planteado por la Compaiifa; a la fecha de emision del informe de los auditores
externos (febrero, 16 de 2010) dicho juicio se encuentra en proceso de ejecucion.
Segun el criterio de los abogados de la Compafiia y de la administracion de la
misma, en caso de pérdida del juicio, esta no afectard los resultados de la
compaflia de manera significativa.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009, se
publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, las mismas que tendran aplicacion a
partir del afio 2010, los principales aspectos de estas reformas son:

a) Se elimina de la exoneracion del Impuesto a la Renta a los dividendos y
utilidades que sean distribuidos a favor de: a) de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion que el Ecuador; y, b)
de personas naturales residentes en el Ecuador.

b) Quedan exentos del Impuesto a la Renta, los dividendos de acciones que se
distribuyan a consecuencia de la reinversion de utilidades, en los términos
que establece la Ley Reformatoria (ver literal e de esta nota).

¢) Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedarén exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
cuando: 1) tengan impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables; 2) no realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes preferentes; y, 3) no mantengan suscrito con el Estado contrato
para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.

d) Los dividendos y las utilidades de sociedades asi como los beneficios
obtenidos por fideicomisos mercantiles, distribuidos a favor de personas
naturales residentes en el pais, formardn parte de su renta global, teniendo
derecho a utilizar, en su declaracién de impuesto a la renta global, como
crédito, el impuesto pagado por la sociedad correspondiente a ese dividendo,
utilidad o beneficio, que en ningiin caso serd mayor al 25% de su valor. El
crédito tributario aplicable no serd mayor al impuesto que le corresponderia
pagar a la persona natural por ese ingreso dentro de su renta global.

(Continua en la siguiente pagina....)
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23. REFORMAS TRIBUTARIAS

24,

(Continuacion...)

e)

g)

h)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrédn obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando adquieran
maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y

tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo.

Sobre los dividendos y utilidades de las sociedades y sobre los beneficios
obtenidos de fideicomisos mercantiles, fondos de cesantia y fondos de
inversion gravados, que constituyan renta gravada, se realizara la retencion en
la fuente conforme se establezca en el Reglamento a esta Ley. Cuando
una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados por
la sociedad y por consiguiente, ésta deberd efectuar la retencion del 25%
sobre su monto. Tal retencion sera declarada al mes siguiente de efectuada y
dentro de los plazos previstos en el Reglamento y constituird crédito
tributario para la compaiiia en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Se establece como sistema unico para calcular el anticipo de impuesto a la
renta el valor que resulte de la sumatoria de: 0,2% sobre el patrimonio, més el
0,2% del total de costos y gastos deducibles a efectos del impuesto a la renta,
mas el 0,4% del activo total, mas el 0,4% del total de los ingresos gravables a
efectos del impuesto a la renta.

La tarifa de impuesto a las salidas de capitales al exterior se establece en el
2%.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre del afio 2009 hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (febrero, 16 de 2010) no existen eventos o transacciones que
afecten significativamente los estados financieros adjuntos a estas notas.
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