HADERA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an délares estadounidenses)

A. INFORMACTON GENERAL

La activided principal de la Compaiiia es la venta o tenenda de acciones, participaciones de
otras compafilas, sociedades o personas juridicas, nacionales o extranjeras, con la finalidad
de vincularlas y ejercer su control a través de los vinculos de propiedad accionaria.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Cornpafiias y controlada por ia
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compatifa.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con fa autorizacién de |z Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideracidn
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

A continuadidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere ia Norma Internacional de Informacidn
Financiera, estas pollticas han sido disefiadas en funcidn a la KIIF vigente al 31 de diclembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en estos estados
financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad coh las Normas
Internacionaies de Informacion Financiera {NIIF).

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre las bases del valor
razonable.

Moneda funclonal y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en délares
estadounidenseas, que es |2 moneda funcional y la moneda de presentacidn de fa Compaiila.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

E) efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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Activos ¥ pasivos financieros

Todos los activos y pasivos financiergs se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o0 venta de un activo ¥ pasivo finandere v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas 105 castos de 1a transaccidn. Todos los activos vy pasivos
financieros reconacidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable,

Impuestns y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por tercerps. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podran ser recuperadoes
se cargan a los resultados del afig.

Prapiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedades y equipas estan registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriore, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asaciades a la inversidn fluyan hacdiz Ja
Compafiia y los castos pueden ser medidos razonablemente.

Las estmaciones de vidas utiles y valores residuales de jos activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financleros.,

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activg Tasas
Edificios 5%
Maquinarias 0%
Instalaciones 10%
Muebles y Enseras 10%

El costo o valor revajuado de propiedadas y equipas se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta.

Impuesto a la renta corriente y diferide

El gasto por impueste a la renta de! afio comprende el impuesto a la renta cotriente v el
diferido. El impuesto se raconoce en el estado de resultados integrales, excepta cuandc se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonia. En este caso &l impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i Impuestc a la renta commiente; L2 provision para Impuesto a la renta se calcula
megdiante 'a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuttados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuesto g la renta diferido; El Impuesto a la repta diferido se provisiona en su
totalidad, per el método del pasivp, sobre las diferencias tempararias que surgen
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entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo 5¢ pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en perigdos futuros, relacionadas con;

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) ta compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(iii} la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sOlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que sa puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
ex/sta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con
impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a 'a renta diferidos activos v
pasivos se relacionan con |a misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha determinado s existencia de
diferencias tempararias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mosirades en les estados financieros preparadoes bajo NIIF,

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, va sea
legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos comd provisidn son la mejor estimacién de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembelsos necesarios para liquidar
la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de acciones o participaciones en &l curso ordinario de las
actividades de la Compania. Los ingresos par adividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresas son reconocidos en la medida de que es probable gue Ios beneficios econdmicos
fluiran a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
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valorar e importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se hayan resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta.

Gastos
Los gastps se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemeante de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientas
de la técnica contabie de acumulacion (devenga) er la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financiergs”.

+ Gastos Qperacionaies.
L os gastos operacionalées corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, depreciacidn de equipos y otros gastos generales asociados a Ja actividad
administrativa y de ventas de la Compaiia,

« Gastos Financieros.

1_os gastos financieros corresponden a los intereses bancarios que mantiene con 1as entidades
tlel sector financiero.
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Nuevas normas, enmiendas e inbterpretaciones emitidas y de aplicacion en [a
preparacion de los astados financieros

A 1a fecha de emisién de estos estados finanderos, se han publicade enmiendas, mejoras e
Interpretaciones a las normas axistentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Comparila
no ha adoptado con anticipacion. £l IASB considera como necesarics y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn abligatoria 2 partir de las fechas indicadas a
continuacién;

Aplicacion
abbaatotacar
Nama Tema siercicloziniclados a
HIIF 3 y MIIF 1% Enmignda, La NIF 3 clafica cuands una entidagd abtigne contrel de un 1de anem del 2019
pagoeck que 8sun joinl vaniurg. Yuake a madirios intareses préwnarmenle
mantanidoes en diche negocia, La MIF 11 aclara qua cuando uns entldad
obliena al conlol conjunto de una empresa Qque a5 UNA Operacign
conjunta, i antidad no weabe a medic kg nlereses previaments conccidos
an 853 umgrasa,
NIF 8 Enmianda. Caracisrislicns da prepago con compensackdn nagatva. 1de enarc del 208
MKF 6 Publicacién de la nonma: “Armndamiantog” esta nomma Memglazas ala  1deenero del 208
N TF.
NIC 12 Enmienda. Clarfica que todas [as consacuancias del impuasio a la renta  1de enamo del 2019
da loa dividendos deban mconocerss an meulados, Independentarmanis
de cdma sufa el impusglo, Adickonalmente analiza las eonsecuancias dat
Impuesto sobm la mnta de loz pagos de instrumentos clasiicados camo
patdman o
NIC 19 Enmianda, Modiicacin, reduceidn o lkuidacion dal plan. 1de enars dal 20189
NIC 23 Eamianda, Aclarm que sl un préstama especHico pegrmanecea pandianle  1de anero del 2019
deapuds 48 gue el acthvo melconado esté izt pam SU VS0 o venla
praviela, ase andaudamianic se conviens &n pane da Ioa fondos que A
antidad toma gensrakmantd &n prégtamo al calcwlar la tesa de
capitalizackin de ks prdalamos generalas. Adicionalmeants aclara scbra
Io% costog por préstamos slegibles para capitaliracian
NKZ 28 Enmianda._ nlereses & lorgo plazo en as0ciadas ynagocios Conuntos, tdm anam el 2048
CIMIF 23 Enmianda_ ncartidumbne zobre tratamientos al impuasio d l2 Renta, 1da anang del 2049
HIC 1y NIC B ModHlcaclones pam aclarar al concapto de malefalided ¥ alinean: con 1 de ansrs del 2020
otras modificacienas.
HIIF 3 Enmienda, Caflmicitn de un nagocia. 1de enarc del 2020
MIIF 17 Fublicackin de [a nonma: “Contmtos de segurnos” que resrmplazam ale NIF  1de snero del 2021
4.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:
DETA LLE SALDO AL SALDO AL
3-12-18 31-12-17
CAJA 1400000 C-1 35,396.52
BANCOS 7,446.83 C-2 6,549.16

TOTAL EFECTIVC Y EQUIVALENTES 21,446.B3 (+) 41,545.68
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C.1 El detalle es coma sigue:

SALDD AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
Caja 14,000.00 & 35,396.52
TOTAL CAJA 14,000.00 {+) 35,396.52
€.2 El delfalle es comao sigue;
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
BANCOS
Pacifico 7,446.83 @ 5,549.16
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 7,446.83 (+) 6,549,16
D. JINVERSIONES
Compesicién:
SALDO AL SALDO AL
PETALLE 31-12-18 31-12-17
INVERSTIONES
Documentos 2514500 @ 24,204,711
Martanigas hasta el Yencmiento 1,857,896.65 D-1  1,769,576.47
TOTAL INVERSIONES &EBZIDA\LEE {+] h?&BI?ﬂi.iﬂ
D.1 El detalle es coma sigue:
SALDO AL
DETALLE 31-12-18
Alicosta Holding £8,320.18
ia Vapguardia Forestal 4,381.50
Acciones ofras 2,000.00
Acciones RIO GRANDE 1,045 93610
Cerro Verde Forastal 146,477.50
La campifia Forestal 187,660.00
E! REfugin: Forestal 103,150.00
La Estancia Foresial 150,308.00
Lz Sabana Forestal 113,285.00
1,842 529.28
Docurnentos 15,367.37
15,367.27

TOTAL DWERSIONES MANTENIDA S HASTA EL VENCIMIENTO 1,857,896.55
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E. CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES
Clientes 17.611.24 & 285,721.81
TOTAL CLIENTES 17,611,24 (+) 285,721.81
DEUDORES VARIOS
Varios 9358046 @ 140, 32637
TOTAL DEUDORES VARIOS 93,580.46 [+] 140,326.37
CREDITO FISCAL
Crédito por Retenciones 0.00 0 ® 316.09
TOTAL CREDITO ASCAL 0.00 (+) 316.09
TOTAL CLUENTAS POR COBRAR 111,191L.70  (+} 426,364.27
F. ACTIVOS DIFERIDOS
Composicibn:
SALDOD AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
ACTIVOS DIFERIDOS
Gastos Ciferidos 378267 ® 3,782.67

TOTA L ACTIVOS DIFERIOOS 3. 782.67 3,782.67
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CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CLUENTAS POR PAGAR
PROVEEDORES
Provedares Varios /47 & &7 75
TOTA L PROVEEDORES 67875 (v} 679.725
C. PORL PAGA R EXTERIOR
Acreedores del Bxterior 201,115,768 &1 2,260,139.40
TOTAL C. POR FAGAR EXTERIOR 2,017,115,76 (+) 2,260,139,40
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones por Pagar 10,17 & 10.40
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 10,17 (+} 10.40
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 2,017,805.68 (+) 2,260,829.55
G.1 El detalie es como sigue:
SALDO AL
DETALLE 31-32-18

The Mantthan Grou nc, £33 716.50

Breschro 1.323,399.26

TOTAL €. POR PAGAR EXTERIOR 201711575

CAPITAL SOCIAL y RESERVAS

El capital autorizads, suscrito ¥ pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2018
comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de un valor de U5$1.00 cada una; a

continuacion, se presenta un resymen de los acdonistas,

ALCIONISTA S ECUA TORIA MO
PALAZIOS MARTINEZ PAUL ENRIGUE

VERGARAARDSEMENA GINA MAR LA

____ 2018 2017
Acciones Sy Acciones %
799 99.99% 799 94.9%
1 0.1% 1 0.1%
800 800
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RESERVAS

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utiidad Iiguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance coma minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuica a los acdonistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compahia.

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
BESERVAS
Resarva Legal da la Compania 400,00 400.00
400 400
RESULTADOS

Los resultados (utitidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro.

Composicidn:
SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-18 31-12-17
RESIRTA DOS
UITLIDADES RETENIDA S
Utlidades Afios Anteriores 56020 I-% 56,245.97
Pérdidas Afos Anteriores f10,9%4.86) J1 (103,450.83)
TOTAL UTILIDA DES RETEMIDA S {10,025.06) (+) {47, 244.86)
UTILIDA DES ARD EN CURSO
UHilidad ejercicio en curso 800 I-2 14,339.11
Pérdida ejercicio en curso (3,517.77) ® 0.00
TOTAL UTILIDA DES A RO EN CLRSO {3,517.77) () 14,339.11

TOTAL RESILTADOS (13,542.83) ([+) (32,905.75)
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I.1 El detalle es como sigue:

DETALLE
1kifidades Afos Anteriores
SALDD INICTAL AL 31712717 56,245.97
Registro Imp. Rentz Y Transferencia Utlidad A
LA ) 959 80
Bjercicios Antariores
Compensacion De Pérdidas Afo 2016 {56,245.97%
SALDC FINAL AL31f12/18 9%9.80
Péardidas Afios Anterivres
SALDD INICIAL AL 33712/17 {103,490.43}
Alcance Al Débito 108 Por Pago Isd {500.00)
Compensacion De Pérdidas Ao 2016 92,995.97
SALDO FINAL AL 31/12/18 {10,994.86)
1.2 El detzlle es como sigue:
DETALLE
Lillidad ajercicio en curso
SALDO INICIAL AL 3171217 14,339.11
Registre Imp. Renta Y Transierencia Uilidad A
Ejercicios Anterlores (13,369.31)
R‘egnsltr_n Imp. Rentz ¥ Transferencia Utlidad A (969.80)
Eiercicios Antarlores
SALDG FRAL 4L 31/12/18 0,00
R INGRESOS
Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
INGRESOS GRAVADOS
Otros Ingresns 0.00 & 1,392.11
Utilidad en Venta de Acciones pog 31,036,30
TOTAL INGRESOS GRAVADOS 000 (+) 32,428.41
INGRESOS EXENIOS
Intereses Ganados 024 & 0.00
Dividendos 3,642.95 & 718.51
TOTAL INGRESOS EXENTOS 3,643.19 (+) 718.51
TOTAL INGRESOS 3,643.19 ¢+) 33, 145,92
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COSTOS Y GASTOS
Compaosicidn:
DETALLE
COSTOS Y GASTOS

Sendcios Contratados
Gastos de Viaje

Varios de Adminigtraciin
Intereses Pagados

Salida d& Divisas

Costos de Transferencia
TOTAL COSTOS ¥ GASTDS

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidn de 12 Administracidn de fa Compafia, pudieran terer
un efecto significativo sobre dichos estados financierps, que no se hayan revelado en los
MISMCS ¥ GUE ameriten una mayor exposicion.

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
4,762.47 © 5,702.22
.00 & 716.51
2,228.85 ® 2,476.47
16864 ® 331.11
0.00 © 9,467.50
000 ® 114.00
7,160.06 (+) _ 18,807.81

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierps han sido aprobados por la Administracidn y sU emisidh ha sido

autorizada el 10 de marzo del 2019,

)

/O 0

Paul E. Palacios
Representante Legal



