
HADERA 5 A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A. INFORMACIÓN GENERAL 

La actvidad principal de la Compañía es la venta o tenencia de acciones, parhapaciones de 
otras compañías, sociedades o personas jurídicas, nacionales o extranjeras, Con la finalidad 
de vincularlas y ejercer su control a través de los vínculos de propiedad accionaria 

La actividad de la Compañía está regida por la Ley de Compañías y controlada por a 
Supenntendencia de Compañías del Ecuador. 

La información conterida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
admunistración de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos 
con la autonzación de la Gerencia General y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

B. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se descnben las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Finangera, estas políticas han sido diseñadas en funcón a la NIF vigente al 31 de diciembre 
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejeracios presentados en estos estados 
financieros 

Declaración de cumpli 

  

ento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionates de Información Financiera (NJIF). 

Base de preparación 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósttos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad
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Activos y pasivos financieros 

Todos los activos y pasivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un activo y pasivo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción Todos los activos y pasivos 
financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o 
al valor razonable, 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tributano del impuesto al valor agregado efectuadas 
por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados 
se cargan a los resultados del año 

Propiedad, planta y equipos 

Las partidas de propiedades y equipos están registrados al costo hustórco, menos 
depreciaciones acumuladas y pércidas por detenoro, en caso de producirse El costo incluye 
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la mversión fiuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. 

Las estmaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son cemsadas, y 
ajustadas sí es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

Activo Tasas 

Edificios 5% 
Maquinanas 10% 
Instalaciones 10% 
Muebles y Enseres 10% 

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método 
de línea recta. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

  

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonia, En este caso el impuesto 
también se reconoce en atros resultados integrales o directamente en el patrimonio 

(0 — Impuesto a la renta comente; La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exiglbie 

(1) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, pos el método del pasivo, sobre las diferencias temporarlas que surgen
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entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

en los estados financieros preparados bajo NIÍF El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo 5e pague 

Los activos por Impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(0. los diferencias temporarias deducibles; 
(1) ta compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ui) la compensación de créditos tributanos no utlizados procedentes de periodos 

antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utilización 

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exgible a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasivos cornentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporanas entre sus bases tributarias de activos y pasivos y Sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF, 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal o mplícta, como resultado de eventos pasados, (u) es probable vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación y (in) el monto se ha estimado de forma 
fiable. Los montos reconocidas como provisión son la mejor esumación de la administración, 
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 
la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o a recibir por la venta de acciones o partiapaciones en el curso Ordinano de las 
actividades de la Compañía. Los ingresos por actividades ordinartas se presentan netos de 
devoluciones, rebajas y descuentos 

Los ingresos son reconocidos en la medida de que es probable que los beneficios económicos 
furán a la Compañía y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
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valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se hayan resuelto todas las 
contngencas relacionadas con la venta 

Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que Se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos 
de la técnica contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” 

+ Gastos Operacionales, 

Los gastos operacionales corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios 
básicos, publicidad, depreciación de equipos y otros gastos generales asociados a la acmadad 
administrativa y de ventas de la Compañía, 

+ Gastos Financieros. 

Los gastos financieros corresponden a los intereses bancanos que mantiene con las entidades 
del sector financiero
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y de aplicación en la 
preparación de los astados financieros 

A la fecha de enusión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía 
no ha adoptado con antapación El IASB considera como necesarios y urgentes, los 
siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 

Apiación 
Nome Tema obligatoria para. 

Raniedo, 
140 enero dei2019 

   

  

      

    
        

  

AIESYNIF wr 

NES 1d0 enero del208 
NE 1d0 enero del20% 

NET 
NOR Enmienda Ciarca que tadas las consecuanow9 del impuesto a la renta 110 enoro del2019 

e los dividendos Independientemente 
de cómo surja al impuesto Acieion: nalga las const 
Impuesto a0bre la senta co loz pegos de Instrumentos Clasif 
Potrimonto 

Ne Enmende Modificación reducción o Kquidación del plan 186 enerodelz019 
Nic23 Enmanda Aclam que sl un préstamo »spocifico permanece pendiente 1 de201 

aespués da que el activo relacionado esté Isto para su uso o venta 
previsto ase andaudariento ss convierte en paño de laa fondos que la 
entidad toma generalmente on préstamo al calcular la tasa de 
capitalzación de los préstamos generales Adicionalmente aciara sobra 

lox costos porpréstamos elegibles para capíalización 
Nc28 Enmienda inlereses alorgo plazo en asociadas ynegocios conjntos —— tamenaracsiz0R 
CIFZO Enmenda Incartgumbre sobre tretemientos al Impussto a la Renta. 108 enero delzo9 
NOIyNIcS Modificaciones para aclarar el concepto de mateñaiiad y slmeado con 1de nero delZ020 

¡tras modifcacionas 
hi Enmienda Definición de un negocia 1de enero del 2020 
NI Publicación de la noma "Contratos de seguros" que reemplazará a la NIF. 1d0 enero del2021 

4 

EFÉCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

SALDO AL SALDO AL 

DETALLE 31-12-18 31-12-17 

CAJA 194,000 00 C-1 35,396 52 

BANCOS 7,446.83_ 0-2 6,549 16 —— 88 — 500 16 
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVA LENTES 2144633, (+) 41,945.68
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C.1 El detalle es como sigue: 

  

SALDOAL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

Caja 14,000.00 8 35,396 52 
TOTAL CAJA 14,000.00 (+) 35,396.52 

C.2 El detalla es como sigue, 

SALDO AL SALDO AL 
DEYALLE 31-12-18 31-12-17 

BANCOS 
Pacifico 744683. O 6,549 16 

TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 7,446.83, (+) 6,549.16 

D. INVERSIONES 

Composición 
SALDO AL SALDO AL 

DEFALLE 31-12-18 31-12-17 
INVERSIONES 
Documentos 25,450 9 24,204 71 
Mantenidas hasta el vencimiento 1,857,896.65_ D-1 _ 1,769,576 47 
TOTAL INVERSIONES 1,983,041.65 (+) 71,793,781:18 

D.1 El detalle es como sigue. 
SALDO AL DEYALLE 31-12-18 

Alicosta Holding 88,320 18 
La Vanguardia Forestal 4,381 50 
Acciones otras 2000.00 
Acciones RIO GRANDE 1,046.89 10 
Cerro Verde Forestal 148.477.50 
La campiña Forestal 187,560.00 
El RElugio Forestal 103 150.00 
ta Estancia Forestal 160,309.00 
La Sabana Forestal 113,296 00 

1,842,529 28 

Documentos 15,367.57 
15,367 37 

TOTAL INVERSIONES MANTENIDAS HASTA El VENCIMIENTO 1,557,896.65
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E. CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

CUENTAS POR COBRAR 

CLIENTES 
Clientes sus o 285,721 81 
TOTAL CLIENTES 17,611,248 (+) 285,731.81 

DEUDORES VARIOS. 
Varios 93,804 O 140,326 37 
TOTAL DEUDORES VARIOS 93,580.46. (+) 140,326.37 

CRÉDITO FISCAL. 
Crédito por Retenciones o 316 09 

  

TOTAL CRÉDITO FISCAL 162) 316.09 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 11 APTO (4) 426,364,27 

F. ACTIVOS DIFERIDOS 

Composición: 

SALDO AL SALDO Ai 

DETALLE 31-12-18 31-12-17 
ACTIVOS DIFERIDOS 

Gastos Diferidos 378267. 9 3,782.67 
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 3,782,67 3,782.67
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CUENTAS POR PAGAR 

Composición, 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

CUENTAS POR PAGAR 

PROVEEDORES 

Provedores Varios 67975. Y 679,25 

TOTAL PROVEEDORES. 679.75 (+) 679.75 

C POR PAGAR EXTERIOR 
Acreedores del Exterior 2/017,11575 61 2,260,139 40 
TOTAL €. POR PAGAR EXTERIOR 2017,11876 (+) 2,260,139,40 

IMPUESTOS POR PAGAR 
Retenciones por Pagar 1017 1040 
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 1017 (9 19.40 

TOTAL CUENTAS POR PAGAR. 2,017,805.63 (+) _2,260,829.55 

6.1 El detalle es como sigue 

SALDO AL DETALLE 31-22-18 

The Mantan Group Inc, 69371650 
Breschro 1,323,399 26 
TOTAL €. POR PAGAR EXTERIOR 2,017,115.75 

CAPITAL SOCIAL y RESERVAS 

El capital autorizado, suscrito y pagada de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 
comprende 800 acciones ordinanas y nominativas de un valor de US$1.00 cada una, a 
continuación, se presenta un resumen de los acuonistas, 

2018 2017 
ACCIONISTA 5 ECUATORIANOS Acciona  % Acciones % 
PALACIOS MARTINEZ PAUL ENRIQUE 799 99% 799 999% 
VERGARA AROSEMENA GINA MARIA. 1 0.1%, 101% 

209 809 
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RESERVAS 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad líquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance coma mínimo el 50% del 
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acaonistas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía 

  

SALDO AL SALDO AL 
31-12-18 31-12-17 

RESERVAS 
Resarva Lega! de la Compañía 400 00 400 00 

400. 400. 

RESULTADOS 

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro. 

Composición: 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

RESULTADOS 

UTILIDADES RETENIDAS 
Unlidades Años Anteriores 969.80 Ti 56,245 97 
Perdidas Años Anteriores 10,994 86) F1 103,490 83, 
TOTAL UTILIDADES RETENIDAS (10,025.06) (+) (47,244.86) 

UTILIDADES AÑO EN CURSO 
Utilidad ejercicio en curso 00 2 14,339 11 
Pérdida ejercicio en curso (3,517 77, a 000 

TOTAL UTILIDADES AÑO EN CURSO 3517.77) (+) 14,339.11 

TOTAL RESULTADOS (13,542,83) (+) (32,905.75)
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1.1 El detalle es como sigue: 

DETALLE 

Utifidades Años Anteriores 

  

  

  

SALDO INICIAL AL 31/12/17 56,245 97 
Registro Imp Renta Y Transferencia Uulidad A 969 80 

Ejercicios Anteriores 

Compensacion De Perdidas Año 2016 (56,245 97) 
SALDO FINAL AL 31/12/18 969.80 

Pérdidas Años Anteriores 

SALDO INICIAL AL 31/12/17 (103,490 83) 
Alcance Al Debito 108 Por Pago Isd £500 00) 

Compensacion De Perdidas Año 2016 92,995 97 
SALDO FINAL AL 31/12/18 10,994.86 

1,2 Fl detalle es como sigue: 

DETALLE 

Utilidad ejercicio en curso 
SALDO INICIAL AL 31/12/17 14,339 11 

Registro Imp Renta Y Transferencia Utbdad A 
Ejercicios Anterlores (13,369.31) 

Registro Imp Renta Y Transferencia Utlidad A (969 80) 

Ejercicios Anterlores 

SALDO FINAL AL 31/12/18 0.00. 

INGRESOS 

Composición: 
SALDO AL SALDO AL 

DETALLE 31-12-18 31-12-17 

INGRESOS GRAVADOS 

Otros Ingresos 00 Y 1,392 11 

Ublidad en Venta de Acciones 00 80 31,036.30 

“TOTAL INGRESOS GRAVADOS 000 (+) 3242841 

INGRESOS EXENTOS 

Intereses Ganados. 24 O 000 

Dividendos 364295 Y 718 51 

“TOTAL INGRESOS EXENTOS. 643.19. (+) 718,51 

“TOTAL INGRESOS 543.19 (+) 33,146.92
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COSTOS Y GASTOS 

Composición. 
DETALLE 

COSTOS Y GASTOS 
Seracios Contratados 

Gastos de Viaje 

Vanos de Administración 

Intereses Pagados 
Salida de Dimsas 

Costos de Transferencia 
TOTAL COSTOS Y GASTOS 

EVENTOS SUBSECUENTES 

SALDO AL SALDDAL 
31-12-18 31-12-17 

9782407 0 5,702.22 
cm 9 71651 

222985 0 2,476.47 
16854 Y am 

00m 0 9,467 50 
om 0 

7,160.96 

  

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los 
mismos Y que ameriten una mayor exposición. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprabados por la Administración y su emisión ha sido 
autorizada el 10 de marzo del 2019. 

<5 
YO 6 Y 

Paul E. Palacios 
Representante Legal


