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AUDFTORESDEGUATAQUIL S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
HADERA S.A.

Guayaquill, 03 de marzo del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
QOpinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafia HADERA S.A.,
que comprenden €| estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los
comrespondlentes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras natas explicativas.

En nuestra opinion, les estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia HADERA S5.A. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionaies de Informacién
Financiera - NIIF para las Pymes.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra respansabilidad de acuerde con dichas Normas se describe mas adelante en
la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestrp informe.

Somos independientes de la Compafiia HADERA S.A. de acuerda can el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica
para Contadores {IESBA por sus siglas en Inglés) junto con los requerimientos de ética
que son aplicables & nuestrg auditeria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demads responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientes y con
el cadigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinian.
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A los Accionistas de
HADERA S.A.
Guayeaquil, 03 de marzo del 2020

Asuntos claves de la auditona

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mavyor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al
anc terminado el 31 de diciembre del 2019, Estos asuntos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado de estos asuntos.

Asuntos significativos |Cumn enfocamos los asuntos en
_nuestra en auditoria

Inversiones en papeles negociados en | Nuestres procedimientos de auditoria:
bolsa de valores .

« Revision de documentos fisicos
La Compariia es poseadora de papeles que se para PCGWC'PDI‘EF la pertenencia de
negocian a través de la Bolsa de Valores las inversiones a favor de la
consistente en acciones de empresas con Compafiia.
actividad  principalmente  forestal. La . o
existencia y valuacién razonable de estos | ® Mediante  revision de la
activos depende del monitoreo permanerte documentacign,  verificamos  la
por parte de la Administracion. Al 31 de razonabilidad de la valoracion de
diciembre el valor de fibrosde las Inversiones todas las inversiones presentadas
asciende aUS$1,901,080que representa en |os libros contables.
el 94% del total de activos de la Compafifa.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracién de la Compafia HADERA S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para las Pymes, y del contral interno
que considere necesario para permitir ta preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de las estados financieros adjuntos, la Administracidn es responsabie de
la evaluar la capacddad de la Compafiia para continuar como negocic en marcha,
revelando segun corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y utiliz

ando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administracién
tenga la intencidn de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista,

La Administracion de la Compafia HADERA S.A. es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.
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A los Accionistas de
HADERA S.A.
Guayaquil, 03 de marzo del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conmjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materizles si, individualmente o en su conjunte podrian razonablemente influir
en las decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Come parte de una auditoria de conformidad con tas Normas Internacional de Auditorta,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También ¢ormo parte de nuestra auditoria:

« Identificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiameos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de up emor material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control
interno.

» Obtenemos conocimiento det control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion  reveiada por la
Administracion de la Compafiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |2 base de la
evidencia de suditoriz obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material relacienada
con hechos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Comparifa para continuar como empresa en marcha, Si concluimos que existe
una incertidurmbre material, se requiere que lamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
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A los Accicnistas de
HADERA S.A.
Guayaquil, 03 de marzo del 2020

de nuestra informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida 1a informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y €l momento de realizacidn de la auditoria planificados
y los hailazgos significativos de la auditoria, asi comao cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transeurse de la auditoria,

También proporcionamos a 10s responsables de |a Administracion de la Compafiiz una
declaracién de que hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacidn con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracién de ia Compahia, determinamos los més significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual v que son, en consecuencha, los asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo gue 1as
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o, en
circunstancias exdremadamente poco frecuentes, determinemos gque un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés pablico del mismao.

Informe sobra otros requerimientos legales y regiamentarios
Muestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el

cumnplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcion de
HADERA 5.A., se emite por separado.

Ing. Irma Amat A. .
Guayaquil, Marzo 03 del 2020
SC-RNAE-2 No. 1308
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HADERA S.A.

ESTADOQ DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{exprasado en dolaras)

ACTIVQ Notas
ACTIVO CORRIENTE

Efectvo ¥ sus Equivalentes G
Inversiones D
Cuentas por Cobrar E
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO DIFERIDO

Gastos Diferidos F
TOTAL DEL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

Ver notas a bs estados financeros

2019 2018
13,546 21,447
1,901,080 1,883,042
104,192 111,192
2,018,318 2,015,680
3,783 3,783
3,783 3,783
2,022,601 2,019,463

Paul E. Palacis
Representante Legal
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HADERA 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2018

{expresado en dolares)

PASIVO Y PATRIMONIOD Notas

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Socal

Apottes para futuras Captalizaciones
Reserva Legal

Resukades Acumuledos

Utidad (Pérdida) del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver 5 & b estados financieras

— I TXT

$

2019 2018
2017, 806 2. 017,806
2017806 2017806
2,017 806 2,017,806
BOO 800
3,005 14,000
400 400
{2,548) {10,025}
3,138 {3,518}
4,795 1,657
2.019.4563

Jree)

Paul E. Palacios
Representants Legal

N\,
.

Caﬂerén A Omar
Contador
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HADERA 5.A.

ESTADD DE RESLUN.TADDS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{expresadao en ddlares)

2019 2018

Notas
INGRESOS
Ingresos Gravados 0 -
Ingreses Exentos 3,7% 3,643
Ingresos Impuesto Unico 6,351 -
TOTAL INGRESQOS % 10,146 3,643
COSTOS Y GASTOS
Servicios Contratados 4,720 4,762
Gastos de Viaje 235 -
Varios de Adminstracidn 2,082 2,230
Intereses Pagados - 169
TOTAL COSTOS Y GASTOS $ 7,007 7,161
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES $ 3,138 -3,518
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO $ e 3138 -3,518

Ver notas a los estados fnancieros

/s

Paui E. Pakdos
Representante Lagal
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HADERA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{expresado en dolaras)

2019
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recbido de clentes vy relacibnadas 17,145
Pagado a terceros y relacionadas -7,007
Flujo de efectivo praveniente de actividades de
operacidn 10,138
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones a Brgo plzo -18,039
Flujo de efectivo usado de actividades de
inversién (18,039)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Flujo de efective usado de actividades de -
financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento Neto de Efective v sus Equivalentes durante el periode (7,901)
Efectivo ¥ sus equivalentes at nicih del periodo 21,447
Efectivo v sus equivalentes al final del periodo 13,546 %

PN
i s \fT
77 S
\ ) £
| 1 -
N N
Paul E. Pabcios Calderdn A. Omar
Representante Lega! Contador
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HADERA 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{expresado en ddlares)

Capital Aportes para Resultado

Suscrito y futuras "‘“I hie :c“um“'“l ‘ml del Totl

Pagado Caplializaclones #jerciclo
SALDC AL 31/12/2018 00 14,000 400 (10,025) -3,518 1,657
Transferenci - {10,995) - 7477 3,518 -
Resukads del gjenicn - - - - 3,128 3,138
Impuesto a b Rerta - - - - -
SALDO AL 31/12/2019 ¢ S0 3,005 400 {2,548} 3138 4,795
SAI DO Al 31/12/2017 L LH 36,750 a0 47,245 14,339 5,044
Transferanch . {22,750} - 37,220 -14,339 131
Resulado del sjerccio - - - - ~3,518 {3,518)
Pérdidas acumubdas - - - - -
SAIDO AL 317122018 ¢ S0 14 (0 400 (10,025} -‘I}ﬂﬁ 1,657

\

Paul E. Falcios
Represantants Legal
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HADERA S5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

HADERA S.A. fue constituida en Guayaquil el 31 de julio de 2014. La actividad principal es
la venta o tenencia de acciones, participaciones de otras compafiias, sociedades ¢
personas juridicas, nacionales o extranjeras, con ia finalidad de vincularlas y ejercer su
control a través de Jos vinculos de propiedad accionaria.

La actividad de la Compafila estd controlada por la Superintendencia de Compaifijas del
Ecuador

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracidon de la Compaiifa.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidas el 28 de febrero del 2020 con la autorzacién del Gerente General y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional de Informacion
Financlera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a ia NLIF para las Pymes vigente al
31 de diciembre de 2019 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF para las Pymes).

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
Pymes requiere el uso de ciertas estimados contables criticos. También requiere gue la
Administracion ejerza su juicio en ei proceso de aplicacion de ias politicas contables de la
Compafiia.
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HADERA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Exprasado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la
Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective comprenden el efective disponible v depdsitos 2 la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia, a partir del 1 de enero del 2019, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros al costo amortizado”, “activos financieros a
valer razonable con cambios en otro resultade integral” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: "pasivos financieros a costo amortizado™ y “pasivo financiero a valor

razonable con cambios en resultados”.

La clasificacion de i0s activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirleron, tomando &n consideracion el modelo de negocio utifizade para la
Administracion de estos instrumentos, asi como |05 términes contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de |ps pasivos financieros depende del propdsito para €l cual
se contrataron dichas pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a |a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” ¥ mantiene (nicamente pasivos
financieros en |a categoria de “pasivos financieros a coste amortizade”, Las caractenisticas
de |os referidos instrumentos financieros se explican a continuacitn;

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designades a costo amortizado si el activo financiere se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetiva es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.
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HADERA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos gue [6s mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en &l rasultade del pericdo.

Recgnocimienta y medicidn inicial y posterior
Reconoclmiento

Una entidad reconoce un active o pasivo financiero en su estado de situacidn financiera
solo cuando se convierte en parte de |as cldusulas contractuales del instrumento.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a {a adquisicion, que de ser significativo, es reconocido ¢omo
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resuitados
integrales. Con posterioridad al reconocimiente inicial la Compafifa registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicién posterior
{a) Activos financieros

Posterior 2 su reconocimiento Inicial se miden al costo amprtizado aplicande el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de a baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y s¢ presenta en obras
ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por compafiias relacicnadas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amertizado y no generan intereses,

{ii} Cuentas r cobrar ¢l . Estas cuentas corresponden a2 los montos
adeudados por los clientes. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente
& SU costo amortizado ¥ na generan intereses.
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HADERA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
{Expresado en délares estadounidenses)

iii) financieros al val le: Estas cuentas corresponden 2 [os
montos invertidos en acciones a través de la Bolsa de Valores, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade y s generan

intereses.
(iv) Intereses por cobrar: Estas cuentas comresponden 2 los intereses generados por

los instrumentos financieros que mantienen, se liquidan en el corto plaze.

Pasivos financieros a costo amortizado

Pasterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafila mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{) Cuentas por pagar proveedores exterier: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores en €| curso normal de los negocios. Se
reconocen g su valor nominal que es equivalente a sU Costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activa o sl la CompaRia transflere el active & un tercere liquidandelo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia se han extinguido, esto es, cuando |a
obligacidn especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos ¥ retenciones

Corresponden principaimente a crédito tributaric del impuesto al wvalor agregado
efectuadas por terceros. Cuando ta Administracién estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Deterioro de activos financieros (inversiones en acclones)

Los actives suletos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al mento en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se abtendra de su venta o su valor en Uso,

Para efectos de |a evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
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HADERA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

efectivo). En el caso gue el monto del wvalor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterloro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han side objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de Ios estados financieros para verificar
posibles reversiones del detericro.

La Compaiila evalls anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deteriorg de activos financieros, debido 2 que (a Administracion ha daterminado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta comriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reccnocen directamente en ¢l patrimonio. En este casc el
impuestc también Se reconoce en otros resultades integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la rentg corriente: Le provision para Impuesto a2 la renta se calcula
medizn{e la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se cargz a los

resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto par pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; Ei Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
tolalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en log estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes. El Impuesto 2 la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido active se realice o & impuesto a la renta pasive se

pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias @ recuperar en pericdos futures, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(i) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestas 2 la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible z compensar impuestos activos correntes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a |2 renta diferidos activos v
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no ha determinado lg existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos
valares mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes,

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monte se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son fa mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
neceszrics para liquidar la obligecion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los rendimientos ganados en el ¢urso
ordinarlo de las operaciones de la Compahia.

Log ingresos son reconocidos en fa medida en gue es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilided y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

Costos y Gastos

Las costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la técnica contable de acumulacién {devenge) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendc riesgo de valor razenable por tipo de interés vy riesgo de precio y
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concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de {a Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adwversos en el
desempefio financiero de la Compafia.

La Compaifila dispone de una organizacidén administrada por el Presidente, que permite
idertificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a)

(b}

(<)

Riesgos de mercado
Ri e valor razon

El riesgo de tasa de interés para la Compaiila surge las inversiones a valor
razonable. Las inversiones a tasas variables exponen a la Compaiia al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia durante el 2019 y 2018
mantiene inversiones en acciones,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas., El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
activos financieros con cambios en resultados y cuentas por cobrar ofras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tlenen calificacdones de riesgo Independiente que denoten niveles de solvencia y
respalde adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”,

La Compafiia mantiene su efectivo v equivalente de efective en empresas con las
siguientes calificaciones al menos AA.

Riesgo de liquidex

Lz Administracian tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiade para
la gestidn de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo
a corto, medianc y large plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compania cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpta con los requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de {a Compadia
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{d)

esta conformado por instrumentos con caracteristicas de liguidacion inmediata, en
el evento de asi nacesitarse,

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar |2
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar retorngs a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interés y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital,

La Administracién de |la Compafiia revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programacién anual. La Compaiiia tiene pasivos
financieros significativos que financia sus inversionas en acciones,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones vy
utilice supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados financieres y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizadas por la Compafita se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambics en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales pedrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de a
Comparnifa y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracidn.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
SALDG AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
CAJA - 14,000
BANCOS 13,546 7447
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 13,546 21,447

Incluye depdsitos en el Banca el cual son de libre disponibilidad.

INVERSIONES

Composicion:
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DETALLE

INVERSIONES

Documentos
Mantenidas hasta el Vencimiento
TOTA L INVERSIONES

CUENTAS POR COBRAR
Composicion:

DETALLE
CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES

Clientes
TOTAL CLIENTES

DEUDORES VA RIS

Varios
TOTA L DEUDORES VA RIOS

TOTAL CLIENTAS POR COBRAR

ACTIVOS DIFERIDOS
Composicion:
DETALLE

ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos Diferidos
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

SALDO AL SALDO AL
11-12-19 31-12-18
36,145 25,145
1,864,935 1,857,807
1,901,080 1,883,042
SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
17,611 17,611
17,611 17,611
86,581 93,580
86,581 93,580
104,192 111,192
SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
3,783 3,783
3,783 3,783
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SALDC AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
CUENTAS POR PAGAR
PROVEEDDRES
Provedores Varios 680 &80
TOTAL PROVEEDORES 630 68D
. POR PAGAR EXTERIOR
Acreedores del Exterior 2017116 2,017,116
TOTAL C. POR PAGAR EXTERIOR 2,017,116 2,017,116
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones por Pagar 10 10
TOTAL IMPLIEESTOS POR PAGAR 10 10
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 2,017,806 2,017 806
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
The Manithen Group Inc. 693,717 683,717
Braschro 1,323,399 1,323,399
TOTAL C. POR PAGAR EXTERIOR 2,017,116 2,017,116

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia ai 31 de diciembre def 2019 v
2018 comprende 1,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; a continuacidn, se presenta un resumen de los accionistas:

2019 2018
ACCIONISTA S ECUA TORIA NOS Acclones % Acciones

PALACIOS MARTINEZ PALUL ENRICGUE 799 99.9% 7o4

VERGARA ARQSEMENA GINA MARLA 1 0.1% 1

800 800

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
SALDO AL SALDO AL
APORTES 31-12-19 31-12-18
Accionistas Varios 3,005 14,000

3,005
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RESERVAS

Reserva Leqgal

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previa dispasicidn de la Junta
General de Accionistas de la Compafiia.

RESERVAS
Reserva Legal de la Compaiiia 4(K) 400
400 .

RESULTADGS ACUMULADOS

Los resuftados {utilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y curmplienda ias disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

SALDO AL SALDOD AL

DETALLE 31-12-19 31-12-18
RESULTA DOS
UTILIDADES RETENIDA S
Liflidades ARos Anteriores 70 970
Pérdidas Aftos Anteriores {3,518) f10,595)
TOTAL UTILIDADES RETENIDA S {2,548} {10,025}
UTILIDADES ANC EN CURSO
Lkilidad ejercicic en curso 3,138 -
Perdida ejercicio en QUrSo - {3,518}
TOTAL UTILIDADES ANO EN CLRSO 3,138 {3,518)
TOTAL RESULTADOS 590 (13,543)
IMPUESTOS

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafhia no ha side fiscalizada par
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscates.
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Impuesto a Ja renta

Al 31 ge diciembre de 2019 {a determinacién del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

. SALDO AL
CALCOAG DEL IMPUIESTO A LA RENUA CAUSA DO 31-13-19
UTILIDAD { PERDIDA ) CONTA BLE 3,138.23
Menocs:

10:0% Dividendos Perclbidos Exentos -3,794.26
{-1 100% Otras Rentas Exentas (Art. 9 LRTI)

{-)Deduccidn Microempresas (Art. 37 LRTT) -11,310.00
(-} Ihgresos sujetos & Impuesto a la Renta Unico -5,351.28
{+} Gastos ro deducibles locales

{+} Gastos no deducibles del exterior 1,956.36
{+} Costos y gastos deducibles incurrldos para generar ingresos SuUjetos a impl 134.41
UTILIDA D (PERDIDA ) GRAVABLE -16,226.54
IMPLUESTO A LA RENTA CALSADO 0.00

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas triputarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a |as utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™: El 31 de
diciembre del 2019 se publicé [a referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial
No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas a |a
Ley de Régimen Tributario Interno:

. Estdn exentos para la determinacion de impuesto a |a renta, los dividendos
y utilidades, calculados después del pago del impuesto a [a renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacidn de utilidades no serd considerada
comg distribucion de dividendos, inclusive en los casos en 08 que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades.
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. También estdn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos
o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacidn en el
Ecuador, © cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica
exclusivamente sea la inversién y administracién de activos inmuebles, con el
cumplimiente de ciertos requisitos.

. Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre gue, para estas Ultimas, se cumplan las sigulentes
condiciones:

a. Se refieran al personal gue haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa; ¥y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
ampresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.”

. Las personas naturales gue tengan ingresos netos mayores a cien mil
ddlares de los Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir
sus gastos personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas
debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional
competente.

. Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o supericres a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucidn Gnica y temporai, para los ejercicios fiscales 2020,
2021

y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas
que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esta contribucién sera
superior al veinte y cinco por clento (25%) del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal 2018, Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible.

. Se eliming el anticipo obligatoric de impuesto a la Renta, este podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas
an dicho ejercicio fiscal.
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. Se incluye un nuevo tratamiento tributarioc para la distribucion de
dividendos. Se considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo
astaran exonerados los dividendos distribuides a2 sociedades residentes en
Ecuador.

» En el caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, €l ingreso gravado formara parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento {25%) sobre
dich¢ ingreso gravado, conforme la resolucion que para €l efecto emita el Servicio
de Rentas Internas;

. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpia &l
deber de informar sobre su compasicidn societaria, se procedera a la retencion del
impuesto & la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la mdxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al
valor agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a
las disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando ia tarifa del
dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibldos por ias microempresas por fuentes
distintas a la actividad empresarial se sujetardn al régimen general del
impuesto & 1a renta y serd de aplicacion obligatoria para {as microempresas.
Ciertas actividades econdmicas como la inmobiliaria v la de servicios
profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

. Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagadc en las
adquisiciones |ocales ¢ importaciones de los bienes que pasen a formar parte de
su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas 0 insumos v de los servicios,
siempre que

tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccion vy
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que
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podrd ser usado hasta en cinco {5) afios contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracidn.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del
2018 se publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en |a
cual se Incluye las siguientes consideraciones principales:

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde anicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones establecidos por dicho organismo

» Remisidn de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a través de
rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de
abril del 2018.

. Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en
mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS), causados en
obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del
2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos
parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje
para fa reduccion de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados:

» |35 nuevas inversiones progductivas (definiciones del Cédigo Organico de |a
Produccién, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afics
(gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

+ Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito
y Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

«Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentrc de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios.
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. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
tendrén dereche a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los
pagos realizados al exterior por tas importaciones de bienes de capital y materias
primas
necesarias para €l desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato}; y, dividendos distribuidos por scciedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de

beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes
en el Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertant en el pais desde al mengs el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estardn exoneradas del 1SD, por pagos
al exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuadcr,

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de
procedimientos de ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las
obligaciones, cuya administracion y recaudacidn le corresponde dnica vy
directamente a la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, en un plazo
de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas {definicién del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercic e
Inversiones), tendrdn derecho a fa exoneracidn del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emisidn de estos estades financieros { Febrero 28, 2020) no se
produjeron eventas, en la opinicn de la Administracién de la compafiia, que

pudieran tener un efecto significativc sobre los estados financiercs que no hayan
sido ajustados o revelagos en los mismos.
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