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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
MADERA SA. 
Guayaquil, Ecuador 

Onid 
e eudtado Los estados nanceras que se adjuntan de Copo HADERA Si. que comprenden l atado 

de snuacón Mancera 1 00 de dl 2017 y los comespendentas estasos e estados ntegales. de 
cambios en 8 paimomo y de duos de cero por el 0 tornado a e lecha, as como un rexamen de 

las ole Contms PONS y 045 ras motas 
Enri opra os estados andes aqueos presentan razonablemente, e Bos o apecios materias, a 
tua nana de o Gonprt PADERA BA 8) de Ajeme 60 2017 e estado de sis aperacines y 
a Magos de facno por el año Frmenada en es fecha de acuerdo con las Mmas [ntemacinsles de 
From Faroera NIF 
Fundamento de la opiión 
auto fue efectuado de acuesto con Normas Itomboceles de Auto IA, M4 respotabigad de 

edo con chas Normas se descnbe mis adeante en secodn Resporcablidade del uclor en clción 
Cola sua de os estados Pranteras” de Ito 

Soy naepensarte dels Compafís HADERA SA. de acudo con Codgo de Eta para Pcfacocles e o 
Corta del Coraje Normas Internacionas de Faca para Coisdies [IES por sos es e tés) 
rta can ts requeriertos de da que son pcs a rara de os estados inanerz en Ecuador y 
e cenas domÁSrespormataMdS de a de aseo on eo: reguntmertos y ca el cago e de 
e IESRA, Considero quel oder de muro que he bend propordona ua base suce y adccunda 
para mp 

Responsabilidades data Acwinstación de La Compañía sobrados setas Minanciero 
La Asia de a Compora HADERA SA. es responsa de preparan y presetacon raznate de 
«tos estados Aranderes de acuerdo con Normas Irteraciones de infoemanén Pirancera — MITE y del 
Sra temo que Eure nestor pao pam la preparación le taco Marge Mes 60 mora 
Fraerle, dei aforo 
nt peperació de os estados rarowtosnojunts, a Aarinurción ex tesponabl de eun la capos 
de la Campaña para Ginuar cOmO negooo en macho, rermado Segun Coreporia dos asma 
elcionndos con emgresa en cha y ULIZARG> e 2oraplo cortado e Emeresa e meta a menos que 

ABomingvacon lesa la Ientón de letra Compañia 0 de er ts Operacones, o Den no encía dl 
leralva resta 

La Adroritracin e ls Compaña MADERA SA. 64 responsabt del superado del proceso de infamacn 
nc de a Compañía 

KocpONsabiIda dns del aude qn etación con a auditoría d los astados financieros 
Los ces de mí autora son Checa une segundas zonal de mue ls estados Mnimoeros en su 
ajveeo eso lbrs de eos meenals, debido n ade a eo. y erunt un nome de austa que 
inoya me oran. Segun rasarabl 6 ur Yo gro de segundad poo so Tarta du wa aan 
renizado de Zonfsmidad qua ly Nomas internconales de hustora Sempre Sete un eror mater 

cuerdo exito, Los eres matenales pueden Cese a fraude O ee y 3e concen materials 3 
Iridunimente en qu soso poda raorablemerte IMur e ls seins sconómitas que 0 utos 

toman bere e o sad IngroetoS 

 



Gamo parte de ua audgora de canermcod con Las Normas iteracioral de Adol, aptca estro 
so profesenal y martenemes 108 activa de esceino profesa! dzmat lo 1 soc, Tomé 

csm pa er ato 
+ etico y valoras MgoK de oro materia en o estados Mancieros, sido y rue o emo 

chamo y Bpicares Dvenimientos de autora para responde 8 duos spas y obtenemos 
Fsdenda de uta suite y adenda para proporaonar una pase para e cpanón El eso e 

teta un eve matara dato Un fraude ES mas seydo que en el Ea den er rate debo 
Zsere Ya que Monde puede mica coso, flifcacon, omiores deberas, mucosas 
Irercoradamente eras 0 a vUnesacn de corr! temo, 

+ Obtengo consomiento de! convo termo relevante par la audara cone n de sena procedimenos 
¿e audtona que san adecuen lod e 4 cncunsanas y 90 con la tral e expe una 
prin sobre ia afaentia detona rro de a Compañía 
la patas cta ado noes y rr qe us sacos ce 

nformación read pr Aámiiradon de e Conga 

  

+ Conciuyo sobre la adecuado Je la WINzación por porte de la Amics, dl ¡amapo conato ae 
mpnee en marcha y Geli soe la base de la dora de autora bledo, ect po una 
Ircedrtes mates rteocnado con heces 9 codos que pueden genere dadas Secas 

e a Casaodad dela Compañia para Corbera empresa en marcha. conc que cage we 
Income muera” so reguere que dame la stencón en Y fume de auna Sole la 

pueden ser cea de que la Compañía dle des na aga en mara, 
+ sal Lo pescctación gotel La Esmucisa y el cortando de Jas estados Manos, indus la 

man sed, y ls cnn ns srta anaconda bat de 
tn roo que logan so 

Cimaeaco alo rspómsttes deja Amman dela Compaña en lación con, entre ovas cuegione, el 
canc y e momento e esación el audi parido y ls args Sarficatros del actora a 
mn cul senos SIUNCISa 08 ctrl itemo que Ideam en el rara dea safe 
Tamaén propocono a os responsables de 19 AYrusaracón de la Compuña uno dedarmóo de que be 

sume ls reueemetos e ec ACA € flación on L dependera y comunicado on als acerca 
eras as rebconas y Serás cursa des quese puede esper 1onallemert que puedan afeGar a 

mr ndependnd y em zu coo los Coreporderte samaguard 
Etre los agartos que nan do eta de cmutcación can to resporsatles de la Admeisracian dela 
Eompalto, eterno os ms sigoezvos en la actora de ca cegos ARTS del pericón aca y que 

som, en coomcomrdo as mamas Coves dela dora, esco eos asuntos 69 E infor. de acen 
o aus ls digonomes els O reinos polen era CUORE esos asuntos o, en 
artandas eXpemadamenta poco Necartes, deter que un asunto Rose debera comunicar $ nuegro 
iefme pore cabe rorontlemene esper que la consecuencias adverso supearan los Deneficos de 
For pl del memo. 

  

Informe sobe tos tados Ananciaros 
He austado los mudos financeros agurts de la Compañla MADERA SA, que indujen 6 estado de 

tuación francia a 31 de dcntre dal 2017 y los camespendertos ago: de sesudo mega, de 
ambos en el parimono y de magos de eto por el año teminado 6n esa fecha y un resumen de ls 
Boitcas tati Spas y oia tas epi, 

SPA. Dra Aurea 
Guayaquil, Marzo 15 det 2018 
SORNAE 509 

   



HADERASA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 201 
Cexpresado en dólares) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Electo y sus Equtalentes 

Activos Francos. 
Cuentas por Cobrar 

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Gastos Dferdos 
TOTAL ACTIVO. 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por Pagar. 
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO ALARGO PLAZO 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 
Capa Seca! 
Apones Futus Caplaleactones 
Reserva Legal 
Resutados Acumudos 
ridad (Pánca) del Ejec 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 

    PRE Pac Marimar 
Pegresentarte Legal 

  

2017 

2,260,830 
$ 2200.00 

$ 25050 

36,750 
“200 

47,295 
14:39 

2016 

99.4 
1,900,588 
A7.508, 

2a70079 

3,783 

2,457,643 
2457.43 

Ta 

3,300 

56246 
9,927



HADERAS.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(expresado en dólares) 

Notas 
INGRESOS 

tngresos s 
TOTAL INGRESOS 
tros Ingresos de Actdodes Ordaros 
TOTAL INGRESOS 

EGRESOS 
Gastos Ventas $ 
Gastos Acmintatos " 
Gastos Franceros " 
TOTAL EGRESOS 

"UTILIDAD/PÉRDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE 
PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

Partepecón a Trabejadores 
Impuesto 3'a Renta Fa 

Reserva Legal 

UTILIDAD / PÉRDIDA DEL EJERCICIO 

    
PaulE, Pabcos Marhez 
Representante Legal 

2017 

3,197 

s 917 

18,808 

s 20 

5 

12,69 

2016 

154.09 

     



HADERA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(expresado en dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad Neta $ 1139 

Ajustes para conclar la Utidad con el efectivo neto 
útlzado en ls actvidades de operación: 
Depreciciones, Provisnes, Amortizaciones 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios 14,339 
enel capital de trabajo 

CAPITAL DE TRABAJO 151,529 
Disminución en Cuentas para Cobrar 4528 
Aumento en Inventaros 
Dismpucon de versiones 
Dismiución en Cuentas por Pagar 196813 

Efectivo neto usado en las actividades de operación (437,190) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Aumento en Oblgaciones Fnancieras - 
Cuentas por Pagar Acconstas z 
Disminución Utldades Retenidas. 0114 
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (20,114) 

  

ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisición de Propedad Planta y Equipos E 
Efectivo neto usado en las actividades de inversión - 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

   

Disminución Neta de Efecto y sus Equivalentes durante el periodo (167,304) 
Efectivo y sus equivalentes al nico del perixdo 2,009,031 

Efectivo y sus equivalentes al final del período , 11835727 

€ l 
1 Qeee/ 

PaulE. Pabcos Marinez 
Representante Legal 

  
 



 
 

 
 

 
 
 
 

pa 
olmna 

 Aoyunsns 
opens 

PENA 
opens 

A
 

o
y
 

peda) 
 
 

(sasej9p ua opesaudxa) 
9TOZ A £TOT 30 3UGHILIIO 

30 T
E
 TW 

SVISINODOY SO130 
OINOWTULVA 

13 N3 SOIBWYI 30 
O0YIS3 

“vs VszavH



HADERA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

A INFORMACIÓN GENERAL. 

(a actividad principal de la Compañía es la venta O tenencia de accones O 
garticpaciones de otras compañías, sociedades o personas jurídicas, nacionales 0 
extranjeras, con la finalidad de Vincularias y ejercer su contro! a través de los vínculos 
de propiedad acciónana (1) 

La actividad de la Compaña está regida por ía Ley de Compañías y controlada por la 
Superintendenca de Compaíñas del Ecuador 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
adminstración de la Compañía. 

SITUACION PINACIERA DEL PAIS 

En el año 2017, la situación económica del pas ha presentado un mínimo nivel de Indicios de 
reapercón, sin embargo, los precios de la exportación de petróleo que es una de los 
pondpales fuentes de ingreso pira el estado Ecuatoriano no se han estabaado Ko cual 
continua afectando la Iquidez de ciertos sectores de la econo sel pas. 

El estado ecuatoriano ha implementado varias medidas económicas tales como 
priorización de las Inversiones, Incremento de la inversión exvanjera a través de alanzas. 
Publico privadas con beneficios vibutaros, financiamiento del déficit fiscal mediante la 
embsión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
Intemaconales y gobiernos extranjeros, incremento en ciertos UIbutos, entre tas 
medicas 

B. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

« — Declaración de cumplimiento - Los estados Aingacieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

+ Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del valor razonable 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

a Efectivo -El efectivo incluye los saldos de caja y depósitos en cuentes comentes 
en bancos locales 

+ Activas y Pasivos Financieros - Todos los activos y pasivos financieros se 
reconocen y dan de baja a la fecha de negocación cuando se realiza una compra o 
venta de un activo y pasivo finandero y son medidos inucalmente 3l valor 
razonable, más los costos de la transacción Todos los activos y pasivos financieras.



reconocidas son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado O al 
valor razonable 

+ Cuentas por cobrar La Compañia clasica dentro de sus activos 
financieros la categoria cuentas a cobrar Estos acivos financieros son 
medidos inkialmente al valor razonable más los costos de transacción 
Postertommente, son medidos al costo amortzado utiizando el método de la 
tasa de interes efectiva menos cualquier detenoro, reconociendo los 
Ingresos por intereses Sobre una base de acumulación efectiva en los 
Ingresos por mteveses 

+ £ientas por pagar: La Compaña clasica dentro de sus pasivos 
financieros la categona cuentas a pagar Estos pasivos financieros son 
medidos inkialmente al valor razonable más los costos de transacción 

Posteriormente, son medidos al costo amortizado ubizando el método de la 
tesa de interés efectiva menos Cualquier deterioro, reconociendo 105 
Ingresos por intereses sobre una base de acumulación efectiva en los gastos. 
por Intereses, 

»  Detertorodeactivos y pasivos financieros al casto amortizado Los 
actlvos financieros que se men al cost amortizado son probados por 
deterjoro al final de cada perñodo, Un activo Financiero estará deteriorado s, 

y solo sl, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o 
más eventos que hayan ocumido después del reconocimiento inicial del 

activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto 
sobre los fujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, 

+ Propiedades y equipos 

» Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de 
propiedades y equipos Se miden inicialmente por su costo. Él costo de 
Propleiades y equipos comprende su preclo de adquisición más todos los 

costos directamente retacionados con la ubicación del activo, Y Su puesta en 
«condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Adrnistración 

+ Modición posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después 
el reconocimiento Inicial las propiedades y equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada En caso de requeriño, la Compaña 
registra pérdidas por deterioro de valor 

+ Método de depreciación y vidas iútilas - El costo o valor revaluado de 
propiedades y equipos se depreca de acuerdo con el método de Inea recta 
La vida ut estimada, valor residual y método de deprecación son revisados 
al fal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva La vida uti usada en el calculo de la 

depreciación de muebles y equipos de ofñana y otros activos es de 10 años, 
de los equipos de computación es de 3 años, y los vehiculos es de 5 años 

+ Impuestos -El gasto por impuesto a la resta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar comente y el impuesto diferido. 

«Impuesto corriente - El Impuesto por pagar corente se basa en la 
tidad gravable (uibutari) registrada durante el año La utildad gravable



difiere de la vtildad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El 

pasivo de la Compañía por concerto del Impuesto comente se calcula 
Utilizando las tasas fiscales aprobadas pare cada penodo, 

+ Impuestos diferidas - El kupuesto diferido se reconoce sobe las 
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos 
“nguidos en des estados financieros y las bases fiscales correspondientes. 
udizadas para determinar la ulikdad gravable El pasivo por impuesto 
dlferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
imponibles Se reconocerá un activo por Impuestos diferidos, por causa de 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utildades gravables futuras contra 
les que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles Los activos. 
Y Pasivos por impuestos díeridos deben medise empleando las tasas 

fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el actwo se 
realice o el pasivo se cancele El impuesto diferido, correspondiente a 
cambles en la tasa de Impuestos o en la normativa tributana, la 
reestimación de la recuperablidad de los activos por impuestos diferidos o. 

en la forma esperada de recuperar el velor en libros de un activo, se 
reconoce en et resultado integral del penodo, excepto en la medida en que 
se relacione con partidas prenemente reconoodas fuera de los resultados 
integrales del periodo. 

+ Impuestos corrientas y diferidos - Los impuestos comientes y dieridos, 
deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado 

integral, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suoeso que se reconoce fuera del resultado megral, ya sea en oo 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 2350 el impuesto 

tambén se reconoce fuera del resultado integral 

Reconocimiento de ingresas - Los Ingresos son registrados al momento que se 
reaiza la transacción y la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquer descuento o perdida en los activos 
financieras 

Gastos. Los gastos se registran al costo histónoo, se reconocen a medida que son 
incurndos, indepencientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se 
registran en el período mas cercano en el que se conocen 

E



Nuevas NITF, anmiandas e Interpretaciones emitidas internacionalmente. 

A la fecha de envsion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma enstente que no han entrado en vigor y 
que la Compañía no ha adoptado con anticipación 

Ascaónoboor 
toma la eres cados at, 

MCZS Meg sacado utopia acudo irmaóngor —— Hesd208 
erronea potracentO 

NIC4O Enmienda Transferencias de pr predades de mesón. Ade nero del 208. 

NIF 1 Mesara Supresión deesmnciones acoto plazo paralos ado plantes pOr pamera ez. Ade enero del 208. 

NFZ Enmienda Clasficación ymedición delas operaciones de pago basadas en acciones 1denero del 208 

NIF Enmiendasreltiwas ala apicación delaWIF D(Nstrumentos Financaeos) e enero der208. 

MES Moor essrocmentoyesodnde acts raros iso 68208 
NFS Enmorda Sa ha sado de forma sstancl la contaba de cobos para —— ¡deonerodel208 

parts meplas cddes de gestó denesgos deseados ranas, 
ases pernos cabos dos frados"exátos propos” 

MIES Mera Requintos pra rcorocmnonto de gos que pican a todoslos —— tOranandz0B 
Frutos con cet (wo pos cartralos de as coneatos de segurs e 

FEStneOOLO fran) 
FRICZ erpetacón Elbos eta vamonos delos pos decambo, tóconeso dz 
MIES Prascacóndolnoma "Amesdamestos estanomarempizarnai Y Tóner CAU 
MIA Esmenda ia ciao ue adoro goce ques Tóner da208 
BEE un rt vetar Mba med o res preto marendos, en dedo 

regar LaMÍ Macia qu car unidad aten ctlcoto de 
paa ques ur operación coral sn vue a mad Js neos 

praia consodos nasa 
MO2 Érminta Clica cue focas la cosacos del mpueto alante de bs denso 208 

vinos den arce nados, ndpendtmene e cómo aja 
peso 

MICZS Entera Ar que son étaoaspacii panes poner depus de —— t0arorodaZ0S 
«eel acordo est asu uo 9 vela rato ese rola 
cone ense elos fons quel mato goentartoonrítno 

callas de atlzc els ptas ans 

NIETO Pedicacóndelanoma “Contralsde segur quepa a 4 sana de2i0s 
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€.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EECTIVO 

El detalle de esta cuenta es como sigue 

SALDO AL SALDOAL 
DETALLE 33-12-17 211226 

cam 35,652 101336 
aos. — esaas6 Ca. e 
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES LÍA ES (9) 0944647 

C-1. Él detalle es como sigue 

SALGOAL, SALDOAL 
DETALLE 31217 311216 

sacos 
Pacifico ICH 875 74533 55916 904511 
Produc Aboros 4 

TOTAL EFECTIVO ENANOS. es le asaszar 

    

- ACTIVOS FIMANCIEROS 

E detalle es como sigue 

SALDO AL 
OETALLE 31-12-17 

Ttlarzacon 
Accones Rio Grange. 1,046,936 1,175,739.20 

Atsiones Forestales TO72r30 DA 7072300 
Ceriicados de deposito tancaro. 

Documentos PERO 19,572.08 
orar acimosmmancesnos — Tazsnzeno) (+) opesteze 

=



Dt - El Detalle es como sigue 

DETALLE 
Acciones 
¿ero Verde Foresta: 
La Campiña Forestal 
ES Refigo Forestal 
E Sendero Forestal 
La Estan Forestal 
La Sabana Forestal 
la Vanguanda Forestal 
TOTAL ACLIDHES: 

.- CUENTAS POR COBRAR 

  

El detal de esta cuenta es como sigue 

DETALLE 
Quentas por Cobrar. 
Cueetas por Cobrar Clentes 
tareses por cobrar 
vanos 

TOTAL CLENTAS POR COBRAR. 

Oséo Mbutarto 

Antcpa por Impuesto ala Renta 
TOTAL CRÉDITO TRIBUTARIO IVA 

  

Otras Cuentas por Cobrar. 
Oros activos diferidos 
TOTAL OTRAS CTAS POR COBRAR. 

SALDO AL 
SIDA 

198,477 50 
187,550.00 
103,150.00 

2,000.00 
150,309.00 
119,295.00 

4281.50 
707,272.00 

SALDO AL 
ARA 

SALDO AL 
31-12-16 

257081 20 

140,326.27 12799297 
Kino] (+) [nas 

31509 150358 
32609] (+) E930a 

370.87 178: 
Ti e Er 

TOTAL 3094854] (+) A75A30AS 

»



CUENTAS POR PAGAR. 

  

El detalle de esta cuenta es como sigue 

SALDO At SALDOAL 
DETALLE 31217 21-12-16 

CAENTAS POR PAGAR 
Cuentas por Pegar Proveedores Nacionales m7 EL ness 
Cuentas per Pogar Proeecores Extranjeros 1.756,97 90 
Fondos» Terceros 
Impuesto al Valor Agregado - 
Retenciones enla fuerte 10% EZ 17 
puesto la Renta por Pagar 15,060.00 Pa 65:564.0 
Coniibución Salgara 6297.48 

2260,139:40 SR3TAS 50 Ovas cuentas por pagar 
TOTAL DE LEITAS POR PAGAR. 2,274,198:58 ) (+) [7,521,206.54, 

  Fatal. 

El Detale es como sigue 

  

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31:12:17 31:12:16 

PROVEEDORES 
fr 

Proveedores Varios 57975 1 718 
TOTAL PROVESDORES NACIONALES 679.75 710.89 

Fa   

El detalle es como sigue 

SALDO AL SALDO AL 
DETAL 33127 31-12-16 

RETENCIONES EN LA FUENTE 
Resenciones 1% Comente 
Reese 8% 
Retenciones 2% Senso. 1040 17 
Reencones 
Retenciones 10% 
TOTAL RETENCIONES EN LA FUENTE TA 

  

w



F.3,- IMPUESTO A LA RENTA 

El detal es como sigue 

ACCIONES PRECIO TOTAL 

Vent de acciones SIDO 20 14370460 

vr Povimonlo de Rio Grande SS27DO 119 552198 

AMACIA rl 
OTROS IMIRIESOS GRAVADOS. EA 
“OTROS COSTOS 
COMISION BOLSA Y CASA DE VALORES 50054 
SALIDA DE DIVISAS. 9,67 50 
¡OTROS GASTOS 870.77 

TOTAL OTROS COSTOS ” 16,807.01 
(+) GASTOS NO DEDUCILES 
BANCARIOS 256 
mero 00,700.58 

RETA ES 

CREDITO POR RETENCIÓN 3160 
NOTAS DE CREDITO. 1169992 

[SALDO POR PAGAR AI 

H.- GASTOS 

El Detalla es como sigue 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-217 31-12-16 

GASTOS 
¡Gastos Administrativos 18,806.00 194.356,50 
Gastos Finandieros 

Deprecaciones - - 
Gastos de Ventas. : 
Otros Costos y Gastos . 
  

        TOTAL GASTOS 19,508.00 | (+) 194,356.50 
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- INGRESOS 

El detalle es como sigue" 

cm SALDOAL SALDO 
al 212.17 31-42-16 

DResos 
UASIga9 en veta de acsores 3103600 y0.4000 

200523 vos Ingresos 2100.82 
TOTAL DERESOS. 3510602] 929 

3 - PATRIMONIO 

Al 31 de diciembre de 2017 el Capital Social de la compaña es de 800 acciones ordinarias. 
y sorunadves de un valor de US$1 délar coca una 

SALDOAL SALDO AL DETALLE 31-1217 21:12:16 
PATRDAOIAO. 

CAPITAL SOCIAL 
PALACIOS MARTINEZ PAYA. ENRIQUE mo. 799.00 
VERGARA AROSEMENA GINA MARIA. 100 10 
"TOTAL CAPITAL SOCIAL. 20000 900.00 

K.- HECHOS RELEVANTES (1) 

Co fecha jullo 20 del 2016 ante Notaría 28 y registrado el 29 de Julio del mismo año 
se emite escritura de Cambio de objeto social y reforma parcial del estatuto de la 
compañía MADERA 5.A. quedando como nuevo objeto sodal el siguente a comaso 
se dedeara a la compra, venta o tenenda de acciones o pardelaraones de obas 
Compañías, sociedades 6 personas Jura, nacionales o extrargeres, con ls finales 
de visculorlas y ejercer su cono a ramés de las vinasos de propiedad accionaria, 
gestón, admiaisracn, responsabilidad crediticia 0 resultados y conformar asi un 
Srupo empresarial Pod asocrse con otra y otras personas junificas nacionales 9 
extranjeras, pudiendo interver en la adquisición de acciones y particiones en os 
procesos de formación, fusión, escisión de soctedades nacionales y extranjeras. Para el 
cumatimiento de sus Bnes, la compaíva estará facultada para ejecutar y cetebrar tods 
clase de actos y contratos permitas por las leyes y relaCOonadas con Su cbjeto social”. 
(m 
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L-EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes 
10 se reportó ningun evento subsecuente 

M.- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por ja Admunstracion y su emision ha sido 
autorizada en marzo del 2018 
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