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HADERA 5.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{expresado en dblares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectvo y sis Equivalentes

Activod Francisns
Cuentas por Cobrar

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVD NO CORRIENTE

Gastes Dferdos
TOTAL ACTIVO

PASIVO ¥ PATRIMOMNIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZD

TOTAL PASIVO

PATRIMONIC
Captai Socil

Anortes Fubures Capialaciones

Reserva Legal

Pesulades Srysmidacins
LUkdad (Pérdida) del Bercicio
TOTAL PATRIMOMNIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas 3 bs estados francens

Notas

m Ty

[SSRS SR AL S

2017 2016
41,5946 09, 446
1,793,781 1,903,584
426, 364 471,68
% 2,262,091 2,474,679
3,783 3,783
% 2,265,874 2,478,461
2,260 830 2,457,643
5 2,280,830 2,457, 643
g 2,260,830 2,457 843
BG 800
36,750 3,300
400 400
47,245 56,246
14,339 -39,927
5 5,004 20,819
5 2,265 874 2,478,461

.mz*:)
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HADERA 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(expresado en dolares)
2017 2016
Notas

INGRESDS

Ingresos G 33,147 154,429
TOTAL INGRESOS 5 33,147 154,429
Otros Ingresos de Activdades Ordinaras

TOTAL INGRESOS 2 33,147 154,429
EGRESDS

Gastos Ventas H F
Gastes Adminstratives H 15,808 194, 357
Gastos Fnanciers H g

TOTAL EGRESOS % 18,4808 194,357
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION A TRABAJADORES 5 14,339 39,927
Partcipacon a Trabajadores

Impuests a b Renta F3 13,369 63,564
Reserva Legal

UTILIDAD / PERDIDA DEL EIERCICIO 970 -1 1
Ifw_hs estados financieros ,

/ Oceets - Jf' -
Paul E, Pabcos Martinez *-_/El;:ﬁln;::;m Avia

Represantante Legal




HADERA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(expresado en dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta g 14,339
Ajustes para concliar b Utiidad con el efectiva neto

utizado en bs actividades de operacion:

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO

Deminucon en Cuentas para Cobrar 45,264
Aumenta en Inventarios &
DEminucion ge nversiones -
Deminuciin en Cuentas por Pagar - 195,813

14,339

-151,529

Efective neto usado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Oblgaciones Franceras -
Cuentas por Pagar Accionstas -
Dsminucion Utidades Retendas -30,114
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciin de Propiedad Planta v Equipos -
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Deminucion Neta de Efectivo y sus Equivalentes durante el periodo
Efectivo y sus equivaientes al inco del perdo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo $

(137,190)

(30,114)

(167,304)
2,003,031

1,835,727

r\'jm tb

Paul E. Pabacios Martinez
Representante Legal
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HADERA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A,

INFORMACION GENERAL

La actividad princlpal de la Compafilz es la venta o tenencia de acciones o
particlpaciores de otras compafiias, socledades o personas juridicas, naciorales o
extranjeras, con la finalidad de vincularias v &lercer su contmot a ravés de los vinculos
de propiedad acdonaria. {1}

La actividad de la Compania a5t regida por la Ley de Compaiias y controlada por la
Superintendenda de Companias del Scuador.

La fnformacin contenida en astos estades financderos as responsablidad de [a
administracién de la Compadila.

SITUACION FINACIERA DEL PAIS

En o affo 2017, 12 sityacdn econdmica del pais ha presentado un minimo nivel de Indicios de
recuperadan, $n embargo, os precos de B sporodn de petrdleo que & una de las
prindpalkes fuentes ge ingreso para & estade Ecuatorano no se han estabiimads ko cusl
enntinga afectando a liquidez de certns sechones de la economia del pais.

Bl estado efuatorianc ha impementado varizs medidas somdmicas faks como
priovizadiin de las Inversiones, Inmementn de b3 inversdn extraniera a fravés de akanzas
publicr-privadas con beneficios tributaros, fnandamiente del déficit fiscal mediante la
emision de bongs ded Estado, obtencin de finandamients a benvés de orgenismos
Intemacionales ¥y goblernos extranjenss, incramentt en clerios tribwans, antre oas
medidas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

= Deaclaracidn da cumpiimienta - Los estades financieros han sido preparados de
wonformidad con las Normas Internadonales de [nformacidn Financiera (NITF)

s« BRaces da preparacidn - Los estados inancieros han sido preparados sobre las
baces del valor razonable,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptades en la
preparaciin de estos estados financlercs:

«  Efecth - Bl efectivg incluye los saldos de caja v depdsitos en cuentas comentes
en bancos kocales.

s  Adivos y Pasivos Financerog - Todos os adivos vy pasivos inanciers s
reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o
venla ge un active ¥y pasivo finandero v son medicdos iniclalmente al valor
razpnable, mas los stos de la transacddn. Todos los activos v pastvos financieros




reronocidns son posteriormente medidos en su toialidad al coHo amortzads o al
valor razonabla.

- Coertas por cobrar - 1A Compadia dasifica dentro de sus adives
financiems 1a caregona cuentas a cobrar. Estos activos financeros son
medidos iniclaimente al valor rezonable més los costos de bransaocion,
Posteriormente, son meddos al ostd amortizado wilizando o metodd de L
sa de interes efective menos Ccualuier deteniom, reconocendo  Ks
ingresns por intereses sobre pna bise de acumulacdn efectiva en los
INGreses por intereses,

. Cwentas por pagar- La Compaitia clasfica dentro de sus pasivos
financieros |2 categoria cuentas 8 pagar. Extos pasives financeros son
medides inidaimente al vakor Rzonable mds ks coslos de transacadn.
Posteriommeerte, son medidos al costo amortizacs ubilizando o método de La
tasa de interds efectiva menos cualquler deteriong, reconocienda fos
Ingresns por intereses sobre una base de acumulacidn efecthva en bos gastos
por Intereges,

- Deleriore de activos y pasivos Tnknciaror 3t casto amortizado - Los
acthvos financierns gue se miden A costo amortizado son probados por
detariora at final de cada perdodo. Un active Ananclern estard detexvorado s,
y 50ic i, existe evidendcla objethva del detencors Ccomo Comsecuencia de uno o
mds avenios que hayan otumdo despuds del meconpcimients inkcial del
ACHVG ¥ o2 evenin 0 evenins casantes de la pérdida tienen un impado
sobre ks Aujos de efectivg fubms estimados del acthvo financieng,

» Fropledades y 8uipos

. Modicidn en & momente oel reconocimiente - Las partidas de
propledades vy equipds se miden inicialmente por su 008t El £0sto de
propledades v aquipos comprende su preclo de adquisicidn mas todos oS
costos directamente reladonados con |2 ublcackdn del actvo, v su puests en
conditiones de fundonamiento segin ko previsto por 12 Adminlstracién,

. Maodicides posterior ai reconocmiento: modeio del costo - Después
del reconocimients Inlclal, las propiedades v equipas san registradas al cesto
menos a3 depreclacidn acumulada. En caso de requeride, la Compafia
registra perlidas por deterioro de valor,

v Mifodo de deprecipside: y vidas gitHles - Bl costo o valor revaluado de
propledades v equipos se depeecia de acperds con e métndo de linea necta,
La vida Ut estimeda, valor residual y método de depredaciin son revisados
& final da cada afio, siendo e efecto de cualquier cambio en ol estimado
reqisirado sobre una base prospectiva. La vida bl usada en e cikulo de la
depreciacion de muebkes ¥ equipos de ofidnag y otrnes activos es de L) afios;
de los equipos de computackn es de 3 afos; v los vehiculos £5 de 5 afos.

» Impuasfoy - Bl gastn por impuesto 3 12 renta representa 'a suma del impuesto a la
renta por pagar cortiente v el impuesty diferide.

- Impueste corriente - El Impuesto por pagar corriente se basa an la
utiliciad gravable {tribitaria} registrada durante & afe. La utilidad gravable




difiere de {3 utiidad contable, debldo 2 a5 partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibies v partidas que no serdn gravables o deducibies, E|
pasivg de la Compafifa por concepto del Impuesto comente se calula
utilizando las tasas Ascales aprobades para cada penodo,

. Impoesios diferidos - El impuestn diferido e reconoce sobre las
diferencias temporariac entre el vaky en libvos de jos activoes v pashos
inchuidos en ks estados finanderos v las bases fiscales oormespondientes
utlimdas pard determyinar a3 utlidad gravable. El pasivo por impuesio
diferidc se reconoce generalmente para todas las diferencias ternpearias
imponibles, S8 reconocerd un aCthd por Impestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias dechucibles, en la medida en que resulte
probable que la CompaRia disponga de utliidages gravables futuras contra
{25 que se podria camgar esas diferencias tempaorarias deducibles. Los activos
¥ pasivos por Impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales Que 5e espera saan de apllcactin en ¢ perlods an & gue o adivo se
realice o e pasivo se cancele. El Impoesto diferido, comespondients a
camblos en la Bsa de Impuestos o en la normativa tibutana, la
reestimaciin de la recuperabliidad de los actives por impuestos diferikos o
en |2 forma esperada de recuperar @ valor en libros de un actvo, e
reconote en ef resultado integrat del periodo, excapto en la medida en gue
se retacione oon poartidas previaments reconocidas foera de ks resultadcs
integrales del pero.

. Impuastos corriovies y diferidos - Los impuestns comientes y diferidos,
deberdn reconoCerse oo ingreso o gasto, y ser inculkdcs en & resultado
integral, exceptn en la medida en que hayan sumicdo de una trensaoddn o
Sucesn gue s8¢ reconcce fuere del resultade integral, ya sea en ofro
resuftado integral o directamente en o patrimonio, en tuyd Caso el impuests
también se reconoce fuera del resultado integral,

Rovonocimiento de ingresas - Los Ingresos son regisiredes al momento que se
realiza a tansaccidn y 13 contraprestacidn obrada o por cobrar, tenlendo en
cuenta e Importe estimagdo de cuakquier descuento o pérdida en ks activos
financieras.

Gt - Los gastos s redlstran al oisto histdrioo, se racondoen 3 medida oue son
incurridos, independientemante de ld facha en que se efeciie o pago, v se
reglstran en of perfodo mas cercang en el que 52 conooen.

L]



Muevas NIIF, anmiandas & Intarpretaciones emitidas intermnadonalmans.

A la fecha de emislon de estos estados fnanderos, se han publicoads enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma exastentz gue o han amirado en vigor ¥
que la Compania no ha adoptade con anbdpacion,

A plcacain o biigalo
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AMprEa QLA &T urs oparacian canjuntn by svidad 20 vuskie 3 madr jo8 imeneses
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.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EECTIVO

El detalle da esta cuenta es Como sigue;

DETALLE
CAJA
BANCCE
TOTAL BRECTIVO ¥ BQUEVALENTES

.1.- El detalle es como sigue:

DETA LLE

DA NCOS
Padficn O Cte, ¥75-7453-3
Produbence Ahormos #

TOTAL BFECTIVO EM BANUCS

D.- ACTIVOS FINANCIEROS

B detale as como sigue:

DETALLE

Tiularizagion

Acckarms Rig Grandes

Acciones Forestakes

Cerihicados de deposits bancars
Documentzers:

TOFAL ACTIVCS PN MCIER(YS

SAEDD AL S LIeCk AL
H-12-17 31-12-18
15, 396,52 1,013.36
swa16 C-1 96.433.11
A1 94558  {+) 90 ME.47
SALDO AL SALDC AL
31-12-17 31-12-15
5,549, 16 o8 43311
654915 |{+)| 9843331
SALDD AL SALDO AL
31-12-17 31-12-16
1,046,936 1,176,735.20
F72F300  [-1 7.273.00
39.572.00 19.572.08
L793.78110 | (+) [ Lonz 5848
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D.1.- €] Detalla es como sigue:

SALDO AL
DETALLE 31-12-17

Acciones

Cerc Yerde Forestat 15,4750

La Campifia Forestal 167,660.0x1

H Refiegia Forectal 103,150.00

B Sendero Forestsl 2,000.00

La Estanaa Forestat 150, 300.00

La Sabana Foractal 113,295.00

La Vanguwrcia Forastal 4,381.50

TOTAL ACCIONES 707,273.00

E.- CHENTAS POR COBRAR
El detalke de esta cuenta 25 Conmd Sique:
SALDO AL SALDD AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16

Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Clientes 2RE, 721 B1 342,730.93
Intereses por cobrar -
Vs 140 335,27 13733292
TOTAL CLENTAS POR CDBRA R 426.048.08 | {+) | 470.053.8%
Criéutito Triberarin
AnbEipa pot Imploesto & |8 REnE 31609 1,593 64
TOTA L CREDITD TRIBUTA R IVA 31600 | (+} | 1.503 04
Oiras Custss por Cobrar
Otros actives diferldos 3 78267 3, 78267
TOTAL OTRAS CTAS PDR COBRAR 3,782.67 f {+) | 378267

TOTAL E‘uﬁnﬂ {+) | 47543045
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F.- CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuerta &5 COMe sigue!

S LDy AL SALDD AL
DETALLE 31-12-17 311216

CLENTAS POR PAGAR

Cuertas por Pagar Provesdones Maconales 6797 F1 7I8.89
Cuentas por PogRar Proneeedores Bdy anjenos - 1,.75%6.897.90
Fondos o Tercercs

Impuecto af Yalor Agregado - .
Retencionss en (& Tuents 1040 F2 11.14
Innprpasto 3 [3 Renta por Pagar 13,366.00 FR3 63,564.00
CordrHoucion Solidaria - 6,207 4B
Oiras cLerias por pagar 2,260,135.40 693 715.50
TOTAL DE QEMYAS POR PAGAR 2,274,198.55 | f+} | 2521 M6.51
Fiiili-'

El Detalie es oomo sigue:

SALDO Al SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12.16
PROVEEDORES
F~1-

Proweedones Varos 6175 I 715.89

TOTAL PROVEEDDRES MACTONALES 679.75 718.89
Fl:l-
El ditalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16

RETENCIONES EN LA FUENTE

Retanciones 10 Comente

Restenciones. 8%

Retenciones 2% Senicias 10.40 11,74
Retencones Ermgleatos

Retenciones 10%

TOTAL RETENCIONES EN LA FUENTE 1040 F 11.749
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F.3.- IMPUESTO A LA RENTA

El detalle &5 coma Sigue:

ACCENEE
Yenta gde acclomes

YFF: Farimonio che Fio Grande

PRECID TOTAL
SA,ITL00 LG0 14570460

5587100 119 65,541,958

EBANANCIA TR 1ELED
OTROS INGRISLOS GRA VA DOS, 1,393.11
OTROS COSTOS
COMISION 801 5A ¥ CASA DE VALDRES 00, 54
SALIDA DF CIVISAS 9,467 50
OTROS GASTOS &,743.97
TOTAL OTROS QOSTOS " 18,807.81
[+) GASTOS N DEDUCIN =%
BANCARIOS 2.5
MNETT) a0, 7549.58
3% RENTA 13.368.7]
CREDITD POR RETENCION 31605
MOTAS: DE CREDITS 11650592
|SALIDD POR PAGAR 3 1,154.30 |
H.- GASTOS
El Detolle es comg shyjue:
SALDO AL SALDO AL

OETALLE 31-12-17 31-12-16
GASTOS
Gasts Adminisratves 18,808.00 194, 356,50
Gastos Fnancencs - -
Casprac-idcbonses; - -
Gastos de Yentas - -
Otros Costos y Gastos - -
TOTAL GASTOS ‘ 18,808.00 \ {+} 194,356.50
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1.- INGRESOS

£l detalle o5 Como sigue:

SALDO AL Sk LIOO AL
OETALLE -12-17 31-42-16
TMGRESOS
Ltidad en ventz de acriones 31,636.00 147,404.00
Otros Ingresos 2,110.62 P 02533
TUTAL INGRESOS 33,146.82 [(+) 154.429.23

1.« PATRIMONIO

Al 31 de diclembre de 2017 = Capital Social de la compaiiia es de B0D acdones ordinanas
¥ nomanativas de un vehor de USS1 ddlar cada una,

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 11.12-16
P TRIMONID
CAPITAL SOCIAL
PALACTEYS MARTINEZ PALL ENRICUE 735.00 900
VERGARA ARCSEMENA GINA MARLA 1.00 1.00
TOTAL CA PITAL SOCTAL 200,00 £00.00

K.- HECHOS RELEVANTES (1}

Con fecha jullo 20 del 2616 arte Notaria 28 y registrado el 29 de Julio del misma afio
se emite escrifura @e cambio de objeto sodal ¥y reforma parclal del estzhntn de
compafila HADERA 5.A. quidando como nuevo objeto social e siquiente " compadia
se dodicard 8 M3 compm, venlz O ol de a00ones o partkipacones do ofras
CNTDEES, SOROATes 6 PESONas JARRCES, NACnales o extraneras, oon i3 finalidad
de vindaris v efercer s CONd 3 ravds g fos vindsps die proyvecad’ scoDnara,
QEStcY,  Mdisrdetn,  responsabifidad credidcla o resoltados v CONYDrmar ast L
LoD empresanal. &ﬂémmaﬂHumﬁmmmﬂ
exiranieras, pudiendo intervertr én i3 aduisioldn de soiones y participaciones en los
procesos de formackdn, fusidn, asclsidn de socladades nacionales y extranfarss, Parg of
ity de sus fines, i3 compads estard auitada para ajeaiar v ceiedrar fodz
i35 de oS y contrales (ermiidos por i3S leyes p reiaconados con S oliets social v
(i}
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L-EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de diciembre del 2017 y la fecha dd informe de os auditores independientes
e $@ reportd ningan everdo subsecuente.

M.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financlergs han sido aprobados por i3 Adminstradan vy su emision ha sdo
Hmorizada en marzo dal 2018,

G A i 3 e 3l o ki sk ok e e o e i ok ol eokof R ok
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