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COMPANIA HADERA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
En conjunto con el informe del Auditor Independiente.
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HADERA S.A.

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 31 DICIEMBRE DEL 2016

nteni
Informe de los Awditores Independientes
Estado de situacién financiera
Estado de resultado integral
Estade de flujos de efectivo
Estade de cambios en el patrimonio

Motas o los estados financieros

Abreviaturas:

NIC Normas Internacignales de Contabilidad
NIIF  Normas Internacionales de Informacion Financiera
Uss U5 dolares
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
HADERA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados finanderos adjuntos de HADERA S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de! 2016 ¥ los correspondientes estados
de resyltado integral, de cambios en el patrimeonio vy de flujos de efectivo par el afo
terminado en esa fecha y un resumen de tas politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

ta administracién de la Compahia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionaies de
Informacion Financiera - NIIF, y del control intemo determinado por la Administracion
coOMo necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debids a fraude o error.

Responsabllidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financiergs basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoriz fue efectuada de acuerdo con normas
internacignales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con reguerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos Ja auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen emores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen ded juicio del auditor, incluyendo fa evatuacion de
los riesgos de error material en los estados finanderos por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia @
fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad dei control intemo de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por iz Administracion son
razonables, asi coma una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditona.
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Opinién

En nuestra apinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicidn financiera del HADERA S.A. al 31 de diciembre del
2016 v los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivos por & afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

CPA. Diana Arthanza
Guayaquil, Marzo 21 del 2017
SC-RMNAE 889
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HADERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(expresado en dilares)

2016 2015
ACTIVO Notzs
ACTIVO CORRIENTE
Efective y sus Equivakentes C o9,446 24,245
Activos Fnanceros 3} 1,903,584 1,944,836
Cuentas por Cobrar E 471 648 574,517
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE % 2,474,679 2,543 598
ACTEVO NO CORRIENTE
Gastos Diferidos E 3,783 3,783
TOTAL ACTIVOD 3 2478 451 2547381
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuerttas por Pagar F 2,457,643 2,486,635
Oblgacbnes por pagar - -
TOTAL DEL PASTVO CORRIENTE % 2457,643 2,486,635
PASIVD A LARGO PLAZO - -
TOTAL PASIVD 4 1,457,643 2. 486,635
PATRIMONIO
Capial Soci ] B0 BOd
Aportes Futuras Capilaizacones ] 3,300 3,300
Reserva Lagal ] 400 400
Resukados Acumubdos ] 56,246 56,246
Utildad {Pérdida) del Ejercicio -39,927 -
TOTAL PATRIMONIO $ 20,819 50,736
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO % 2,478, 461 2 X47,381

Ver notas a bs estados fnancieros

!
\\l@w?’gj

Paul E. Palicios Martnez
Representante Lagal
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HADERA S.A.

ESTADO DE RESULTADDS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{expresado en délares}

2016 2015

Notas
INGRESDS
Ingresos G 154,429 766,383
TOTAL INGRESOS $ 154,429 766,883
Ctros Ingresos de Actividades Ordinanas - -
TOTAL INGRESOS $ 154,429 766,803
EGRES0S
Gastos Ventas H - 78,624
Gastos Administrativos H 194,357 86,556
Gastos Fharncieros H - 146,917
TOTAL EGRESDS $ 194,357 312,097
UTILIDAD/ PERDIDA DEL EJERCICICO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES $ -39,927 453,788
Participacion a Trabajadores
Impuesto a B Renta F-3 63,564 398,140
Reserva Legal - 490
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO -103,491 56,245

Ver notas @ bs estados financierns . '

Y
2823

Paul E. Paicios Martinez MBA. Omar Caideron Avl
Representante Legal {Contador
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HADERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(expresado en dblares)

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta $ -39.927

Ajustes para concilar lb Utidad con el efectivo neto
utiradc en bs actividades de operacion:
Deprecaciones, Provisbnes, Amortizaciones

Efectivo usado en actividades operativas antes de cambios
en &l capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAIO

Dsminucion en Cuentas para Cobsar 102,869
Aymento en Inventarios -
Disminucién en Cuentas por Pagar -28,692

-39.927

73,877

Efectivo neto provenienta de fas actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar Accionistas -
Utidades Retenidas -
Efectivo neto provenientes de las actividades de financiamie

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de Propiedad Panta y Equipos i
Efective neto usado en las actividades de inversién

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento Neto de Efectivo ¥ sus Equivalentes durante el periodo
Ffective ¥ sus equivakentes al inicio dei peribdo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

33,949
1,569,081

2,003,030

Paul E. Fabcios Martinez
Representante Legal
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HADERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A. INFORMACION GENERAL

la actividad principal de la Compailia es la@ venta o tenencia de acciones o
participaciones de otras compaiiias, sociedades o personas juridicas, nacionaies o
extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a traves de ios vinculos
de propiedad accionaria. (1)

La actividad de la Compariia esta regida por la Ley de Companfias y controlada por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La informacion contenids en estos estados finanderos es responsabilidad de la
administracion de la Compahia.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

s Declaracion de cumpiimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacicnales de Informacion Financierza {NIIF).

s Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases de! valor razonable.

A continuacion se describen las principales poliicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

» Efectivo - El efectivo incluye 105 saldos de caja y depdsitos en cuentas corrientes
en bancos locales.,

» Activos y Pasivos Financieros - Todos los activos y pasivos financiercs se
reconocen y dan de baja 2 la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o
venta de un activo y pasivo financiero y son medidos iniciaimente al valor
razanable, mas los costos de |2 transaccion. Todes los actives v pasivos financieros
reconocidos son postericrmente medidas en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

. Cuentas por cobrar - La Compaiia dasifica dentro de sus activos
financieros la categorfa cuentas a cobrar. Estos activos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al coste amortizado utilizando ef método de fa
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efecliva en los
ingresos por intereses,

» Cuentas por pagar- La Compafia dasifica dentro de sus pasivos
financieros la categoriz cuentas a pagar. Estos pasivos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Postericrmente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconcciendo los
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ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los gastos
por intereses.

Deterioro de activos y pasivos financieros al costo amortizado - Las
activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si,
¥ solo si, existe evidencia objetiva del detericro como consecuencia de une o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento ¢ eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

+« Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. £l costo de
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn ded activo, v su puesta en
condidones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracian.

Madicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumuiada. En caso de requerirlo, la Compaiiia
registra pérdidas por deterioro de valor.

Mdtodo de dapreclacidn y vidas dtifes - El costo ¢ vaior revajuado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con ef metodo de linea recta.
La vida uti! estimada, vaiar residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cuakjuier cambio en &l estimado
registrado sobre una base prospectiva. La vida Util usada en e calculc de la
depreciacién de muebles y equipos de oficing y otros ackivos es de 10 afios;
de los equipos de computacion es de 3 afios; y los vehiculos es de 5 afios.

+ Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la surna def impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impusasto corrfente - El impuesta por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debidc a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivc de la Compafia por concepto del impuestc corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. Ei pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconoccera un active por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponge de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleande las tasas
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fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice ¢ el pasivo se cancele. El impuesto diferido, correspondiente a
cambios en |2 tasa de impuestos 0 en la normativa tributaria, la
reestimacdion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢
en la forma esperada de recuperar el valor en lbros de un activo, se
reconoce en el resultado integral del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
integrales del periodo.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado
integral, excepta en la medida en gue hayan surgido de una transacdén o
suceso que se reconoce fuera del resultade integral, ya sea en otro
resultade integral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resuitado integral.

»  Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son registrados al momento que se
realiza la transaccion y la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
tuenta el importe estimado de cualquier descuento ¢ pérdida en los actives
financieros.

Gastos - Los gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v se
registran en el periado mas cercano en &l gue s conocen,

C.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EECTIVO

El detalle de esta cuenta es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
OETALLE J31-12-16 31-12-15
CAJA 1,013.36 8,000.00
BANCOS 98,433.11 C-1 16,245.00
TOTAL BFECTIVC Y EQUEVALENTES 99, 44647 (+) 24, 245.00
€.1.- El detalle es como sigue:
SALDO AL SALDD AL
OETALLE 31-12-16 31-12-15
BANCOS
Paclfico Cta.Che, #75-7453-3 98.432.11 15,245.00
Produbanco Ahorros # - 1,000.00
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 95,433.11 |(+)| 16,245.00

10
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D.- ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle es como sigue:
DETA LLE

Trularizacken
Acciones Rio Grande
Acciones Forestales

Certficados de depositn bancarlo

Documentos
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS

D.1.- El Detalle es como sigue:
DETALLE

Acciones

Cero Verde Forastal
La Campifia Forestal
E Refugio Forestal

B Sendero Forestal

La Estancia Forestal
Lz Sabana Forestal

La Vanguardia Forestal
“TOTA). ACCEDNES

E.- CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

DETALLE

Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Clientes
Interases por cobrar

Varics
TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Crédito Tributario

Articipo por Impuesto a 1& Renta
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO IVA

Otras Cuentas por Cobrar
Otros activos diferidos
TOTAL OTRAS CTAS POR COBRAR

SALDO At SALDO AL
31-12-16 31-12-15
. 4,000,00
1,176,739.20 1,795,836,00
707,273.00 D-1 -
. 100,000.00
19,572.08 -
1,903,584.28 | (+) | 1,644,836.00 |
SALDO AL
31-12-16
1346,477.50
187,660.00
103,150.00
2,000.00
150,309,00
113,295.00
4,381.50
707,273.00  (+)
SALDO AL SALDO AL
31-12-16 31-12-15
342,720.93 574,109.00
- 408.00
127,332.92
470,053.85 | (+) | 524,517.00 |
1,553.94
1,503.94 | (+) | -
3,782.67 3,782.67
3,782.67 | (+) | 3,782.67 |
TOTAL 47543046 | (+) | 578,299.67 |

11
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F.- CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

DETALLE
CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por Pagar Proveedores Nacionales
Cuentas por Pagar Proveadores Bxiranjeros

Fondos a Terceras

Impuesta al Valor Agregado
Retenclones en la fuente

Impuesto a la Renta por Pagar
Contribucion Solidaria

Otras cuentas por pagar

TOTAL DE CLENTAS POR PAGAR

F.1.1.-

El Detalle es comao sigue:
DETALLE

PROVEEDDRES
ALBION CASA VAL ORES

PEP CONSULTING
PP
NACEONALES

F.2.-

El detalle es como sigue:

DETALLE

RETENCIDNES EN LA RUENTE
Retarciones 1% Corriente
Retencicnes 8%

Retencicnes 2% Servicios
Reterciones Empleados

Retenciones 108

TOTAL RETENCEONES EN LA FUENTE

F.3.- IMPUESTO A LA RENTA

Et detalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
31-12-16 31-12-15
7188% F1 89,730.00
1,756,897.90 2,001,898.00
2, 772.00
11.74 F2 1,923.00
- ~3 390,312.00
6,267 48 -
§93,716.50 -
2,457,642.51 | (+)|  2,486,635.00
SALDO AL
31-12-16
1834 F
(298.93)
999,48
718,89
SALDD AL SALDO AL
31-12-16 31-12-15
11.74 1,9232.00
11.74 F 1,923.00

12
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ACCIONES PRECIO TOTAL
Venta de acdones 294806800 260 766,500.80
VPP: Patrimonio de Rio Grande 294,808.00 119 349,485.31
38 N NI 1701545
OTHOS INGRESOS GRA VA DOS 7,018.64 (+)
OTROS COSTOS
COMISEON BOLSA Y CASA DE VALORES 3,124.50
SALIDA DE DIVISAS 11,645.10
OTROS GASTOS 179,586.90
TOTAL OTROS DOSTOS 154,356.50
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES
CONTRIBUCION SCLIDARIA 55,770,992
INTERES PAGARE 3,476.67
NETC 288,925.29
220 RENTA 63,563.56 {=}
CREDITO POR RETENCION 1,593.94
[$2LDG POR PAGAR 61,96%.62 |
H.- GASTOS
El Detalie es como sigue:

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-16 31-12-15
GASTOS
Gastos Administrativos 194,356.50 86,556.00
Gastos Financieros - 146,917.00
Depreciaciones - -
Gastos de Vertas - 78,624.00
Otros Costas ¥ Gastos - -
TOTAL GASTOS 194,356.50 |(+)  312.097.00
I.- INGRESOS
El detalle &5 como sigue:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-16 31-12-1%
INGRESOS
Litilidad en venta de acciones 147,404.00 766,883.00
Otras Ingresos 7,025.23 -
TUTAL INGRESOS 15442023 | (+) | 766,883.00
13




J.- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2016 el Capital Social de la companiia es de 800 acciones ordinarias
¥ nominativas de un valor de US$1 délar cada una.

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-16 31-12-15
PATRIMONED
CAPITAL SOCIAL
PALACICS MARTINEZ PALL ENRIGLE 799.00 799,00
VERGARA AROSEMENA GINA MARIA 1.00 1.00
TOTAL CAPITAL SOCIAL BRO.00 800.00

K.- HECHOS RELEVANTES (1)

Con fecha julio 20 del 2016 ante Notaria 28 y registrado € 29 de julio del mismo ano
se emite escritura de cambic de objeto socal y reforma parcial del estatuto de la
compania HADERA S.A. quedando como nuevo objeto social el siguiente "z compafia
se dedicard a la compra, venta o lenenda de acciones ¢ particpaciones de otras
companias, sociedades o personas juridicas, nacionales ¢ extranjeras, con la finalidad
de vincularkas y efercer su control @ traves de los vinculos de propiedad accionaria,
gestidn, administracion, responsabilidad crediticia ¢ resuftados y conformar asi un
grupo emnpresanial, Podrd asociarse con olra u otras personas juridicas nacipnales o
extranjeras, pudiendo intervenir en la adguisicion de acciones y participaciones en los
procesos de formacion, fusion, esdsion de socedades nacionales y extranjeras. Para ef
cumplimiento de sus fines, la compadiz estard facuftada para ejecutar y cefebrar foda
clase de actos y contratos permitidos por 1as feyes y redacionados con su ofjeto social™
(1}

L.-EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha del informe de los auditores indeperlientes
no se reportd ningln evento subsecuente.

M.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracidn y su emisién ha sido
autorizada el 10 de marzo de 2017,
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