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HADERA 5,4 

INHORMF SOBRE LOS ESTADOS 
HINANCIFROS AUDITADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS 
FL31 DF DICIEMBRF DEL 2014% 2015



  

  

INFO! 

  

JE DEL AUDITOR INDEPFI 

  

A los Acciomistas de 
HADERA Sa 

Informe sobre los estados financieros 

1 Hemos auduado <] balance gencral adjunto de MADERA 5.4. al 31 de diciembre del 
2014 Y 2015 x Jos correspordu tus estados de resultados de cambios en el. patrimonio 
de los acezomstas y de flujos de eteuno por los anos icrmunados en esas Ícchas y Un 
1osamen de poltticas Lomtables suensticatios y otras notas caplicativas Estos estados 
Iimanciuros son responsatuladad de la Gerena de la Compaña Mi xsponsabibidad os 
expresar una opimio 1 <obre los estados Imancicros basados en la puditona elcctuada 

Responsabibidad de la Administracion de la Compañra por los estados financieros. 

2 L1 Admmstración de la Compañia e responsable por la preparacion y presentación 
jazonable de los estados financicros de acuerdo von Normas Internacionales de 
Intormación Financiera NIT. establecidas + autorizadas por la Supermiendencaa de 
Compañias — Lsta roponsabilidac incluse <l diseño la implementación + «1 
irimenaniento de combreles atomos rulcvantes pora la preparación y presentación 
racomubli ac sos estados fria rus que mt esca afectados: par distorsiona 
wemiica 19 sean estas causadas pon traude o crror mediante la <eleccion y aplicacion 
de polimcas contabies apropiadas + la claboración de estrmuciones contables razonables 
«acuerdo cor 133 crrcunstaniciós 

Respomsabiudad del Auduor 

3 rostre cespomsab bdad cs expresar una opimon sobre estos ustados financieros basados, 
en la asdtona realizada Nuestras auditorias fueron Utecmados de acuerdo von NOnta= 
so cinacionales de auditoria Estas moras requiero que cumiplamos «da 
roquerimentos cticos: que planrlique mos + realicumos la nuditona para Obtener Corteza 
razonable de que Jos estados Imancieros no Contienen exposiciones Erroneas 6 IUaactas 
a. cargctor sigmficao Una unl ina comprende La apluacion de procedimientos 
Jistinados a la obtencion de exdencia de auditoria sobre los saldos 3 revelaciones 
presentadas un los outados hnancieros 1 os procodimiconos se Jecuiemados dependen del 
juicio del auditor e 1mclus ua da e valuación del nresgo de distorsiones ugnuficarmas en lus 
istados Pinancicros por aude o error Al clectuas esta evaluacion de riesgo <) auditor 
soma cn vensiduración los comroles imturnios de la Compañra relevantes para la 
preparación + prosntación razomnle de sus estados financieros a fm de discos 
procedimientos de suditoria adecuados a las cucunstancias pero no con el proposito du 
expresar una opumon sobre la efietisidad del control smerno de la Compañia 

 



Una audroria tambien comprende la csaluación de que los prmeipios de contabilidad 
wulizados son apropiados 3 de que las estimaciones comtables hechas por la 
Adininistracion son razonables asi corno una evaluacion de la priscalacion general de 
los estados Imanoreros — Consideramos que la esidensia de aadirona que humos 
obtumao es suliciente 3 apropiada ura proporcionar una baso para cXpresar nusira 
epinaon de audnoria 

Opinión 
4 bu muestra oparnon los estados Imanciusos mencionados en el primer parralo presentan 

razomáblemente en todos los aspectos sigmbicaisos la situacion finanenra de 
HAnERa 5.4 al 31 de diciembre del 2014 Y 2015 los resultados de sus opuraciones 
las cambros en su patemonto y tuyos dí ciuctivo por los años terminados en esa fecha. 
de avuerdo con Vormas Internacionales de Informacion ) 1mancrora NIT establocidas + 
autonzadas por la Superintendencia de € ompañias 

€ PA ROBTRTO CÓRDOVA POSO 
VLPILOR EXTERNO 
SURNAF -2- No 583 

Guayaquil, abril 20 del 2016



HADFRA 9 4 

L513D0S DF SITUACION FINANCIERA 
431 DF DICIFMIBRE DEL 2014 Y 2015 

  

  

  

  

  

  

  

NOTAS 2014 2015 

Actos 
actmos Corrientes 
Flecuso y equivalente de ciecuyo 4 2 24 245 
NS 5 4974998 1 944 83ñ 
Cuentas por cobrar 6 374 517 

Total de Activo Corriente 4 935.027 2.543.598 

Activo Mo Corriente 
Dite idos 7 3783 US 

Lotal de 4ctivos 4.938 810 2.547.381 

Pasos y Putrimonto de los Accinistas 
Pasivo Corriente 
Cto 1643 1 DOUMEntOs por pagar 8 4935 009 2486 615 

lotal Passo Corriente 4935 009 2.486.635 

Patrimumo de los acciomstas 
Caral Y $00 E) 
Aporte para luturas Lapuabizaciones 3.000 3300 
Reserva legal 400 
Risultados del Ljueciono 56 246 

Jotal patrimomo de los aceromistas 3.800 60.746 

Lotal pasivo y patrimonto de los acuomtas 4.938 809 2.547.381 
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HADFRA 5 4 

FSTADO DE RFSUTTADOS 
PORTOS AÑOS IERMINADOS EL 3£ DE DICIEMBRE DY1_2014 Y 2015 

  

  

  

  

2015 

766 883 

Lsos Admumstrativos (86 556) 
Gasto de Ventas (78 624) 
Gas os E nanuaros (146917) 

Unhdad Brota de ejerció 454,786 

Impuesto a la Renta 1398 140 

Utilidad del Fjercicro 56.646 
Apropiecion de la Reserva | egal (00 

Resultado del ejercicio 56 246
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MADURAS A 

ES130 DF ELLJOS DF EFECTIVO - MF 1 ODO DIRECTO 
POR 109 AÑOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015 

  

  

  

  

  

  
  

MS 

Flujo de efectivo por lay actrvidades de operación: 
Litro recibido de clone 192 366 
Tlecove pagado a proveedores, empleados 172,629 
0 ras gastos de operauion 1998 140) 

Ffecto o neto utlizado por activudades de operacton ES 

Elujo de electivo por las actuvidades de ms ersion" 
lo, ersiones Un gucionts tula zaciones y certificados bananos 2990162 

Efectivo neto provisto por actividades de imyerston. 2,990,162 

1 fcctovo neto utilizado por actividades de financiamiento 
Pazo de Prestamos o Qro) 

Ftecuso neto utilizado por aetrs dades «le Financiamiento, 2,933,100) 

Y iman onto de efectivo 24216 
¡tes 10 dl ¡moro del penodo 29 
  

£tectro al final del piriodo 24,248



HADFRA 5.4. 

  

FS 1 ADO DE FLUJO DE FEFFCTRO 
CONCILIACION DFL RESULTADO DFL FIFRCICIO CON El PEECTIMO TIMIZADO EN 
ACHIVIDADES DE OPFRACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS HI 31 DF DICTTVIBRE DEL 2014 % 2015 
  

  
- 2015 

Resultado del ejererera 454.786 

Ajustes para conciliar la Perdida neta con el lectivo aeto provisto por 
actiyalades de operacion 

Piouision de Impuesto a la Renta (598 1401 

Cambios en activos + pasivos operatos 

Man ato en Cuentas por Cubras 4574 517 
Aumento ca Cuentas pos pagar 89.730 
Aumento en Otras Curia» por Pagas 304.996 

Ffectnvo neto provisto por las actividades de optracion (33,145)



HADERADA 

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS 105 TERMINADOS FL 31 DF DICIEMBRE DFI 2014% 2015 
  

1 INFORMACION GENERAT 

HADERAS A - Fue consunda cn la crudad de Guavaquil el 10 de Qctulne del 2013 y su obio 
social principal es el desarrollo y explotacion agriola en todas sus fases desde el cultivo y su 
estra on hasta su comercializacion 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIMECA DIVAS 

Las proncapuleo politicas contables aplicadas de mancra unutorme en la preparacion de los estados 
financieros se detallar a continuacion 

Dislaración de cumplimianto los astacos hinancioros han sido preparadas de acuerdo con les 
Normas Internacionales de Informacion lnanciora — NUE adoptadas y aplicadas por primera $e7 
ut el 1 vuador en forma segmentada a partn del año 2010 de voniormudad con la Resolucion de 
Supcimtendencia de Compañias Na 08 G DSG del 20 de noviembre de 2008 

  

  

Bases de preparación los estados financieros tueron preparadas subre la bas del costo hustorivo 
de adquisición aunque modificado por la revalorización de maquinarias e mmuebles a alos 
necia por aplicacion de lar NIE por primera xoz con e lecio en el patrimonio 

Eairacsones y ¡meros contables la preparación de los estados financieros de acuerda con las 
NIE anelucra la claboración de estimaciones contables que imuden «nm la valuación de 
dere minados activos y pasivos 3 en la determinación de los 1esultados as coma en la revelacion 
IS 

| 0 est maciones estan hasadus en la experiencia Instorica Y otrán SUPOSICIONES GUA Se A. 
conuderado razonables bejo las circunstancias actuales Los cambios son incorporados con + 
Us rrespondieme ufucto un los resultados una vez que el conocinmento merorado ha sido obtemdo 
(+ ESTAN PTESENTOS MUST AS CIrEUNSTANCIAS 

  

Fmpresa en marcha los presupuestos y prevevcioms de la Compañia tonsiderando 
razooablemente los posibles cambios en el mercado muestran que HADENA 5A Será capaz de 
operar dentru del nivel de su financiamiento ¡ena! 
Para lavar esto 1urcio, la Admunistracion considera la posiion tmancicia de la Compañia. Las 
actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones el acceso a revursos smncieros 3 analiza 
«lo mpacto de das variables cuomomicas + politicas que afectan el encamo Toc 11 en 115 operaciones 
dela € ompaña 
La Compañia por lo tanto no viusliza motivos para esolbar 11 na contenuar adoptando la base de 
empresa en march 1al presentar sus estados f nancicros



SADERA 9.4. 

ROJAS A LOS ESTADOS HIYANC HEROS 
POR 105 AÑOS TPRMINADOS El 31 DF DICIEMBRE DEL 2014 Y 2045 
  

2 POLJIICAS CONTABLES SIGNIFICA LIV AS: Continuación 

“ormas mueras y modificaciones adoptadas a parur del pemodo 2012 las siguientes NIF e 
anierpretaciones enutidas han entrado cn +igor para periodos que comienzan a parur de encró de 

' 2012 pero que la Adeawistración ha con.lurdo que no han sido adoptadas por no sor aplicables a 
porque sicndo aplicables no han temado rmgun cecio sigmficatvo sobre los estados financreros de 

; Le Compañia 

Nuexas normas y merpreraciones Modificaciones 

Usua valorar el impuesto enferida relativo a 10 
activo dependiendo de «1 la Compañia espera 
Iouperar el import nulo en libros del activo a 
waves de su uso o venta la modificación 

MC 1? Impuesto sobra las imuoduce una exuncion al prencapio para la 
gabuncias valoración de activos y pastves por Impuestos 

dilcrados que surgen de ¿ny ersiones amo balrarias 
registradas 8 valor razonable. consesuentemente 
la SIC 91 dejara ek aplicar a inverstones 
inmobilianas registradas a valor 5270mabl 

  

Reyuicr que la Compañia agrupe las parudas 
pes sentadas en e) exro resultado intueral sobre la 

MIC + Presentación de estados base de sí son potencialmente reclasisicables a 
Parcieros nsultado del ejercicio con postenondad 1as 

mombuaciones no comemplan que partidas % 
pre scrran en tro resultado migra 

Yuesas numas y modilicayjones que entraron en 1ugor en el periodo actual y que no han sido 
adoptadas las sientes NIF modificaciones « amterprotaciones cmahidas entraron en vigor para 
prodo- que comun a partir del 1 de unero de 2013 pero que la Admunistración ha concluido 
que nu han siuo adoptadas por no Ser aplicables o porque sundo aplicables no han temdo ningun 
«tocto sremficanso sobre los estados financieros de La Compañía 

  

Nue gOUIDAs e Ierpri tetonas Modificaciones 
= Llinoa cl instado de corrcdor 
= Kacionaliva la presentación de lus cambios ca los 

aves y puerros del plan 
VIC 19 “Rutsbucimmes a los Merora los reguisttos de deulgacton, suchen endo 
empleados intarmación sobre las caractensricas de los planes 

dl beneficios definidos y los nesgos que las 
Uabidaks estan expuestas 2 mos de lo 
Participacion en ellos (fecha etecuva 1 de enero 

de 2013) 

 



HADERA 5 4 

NOTA3 4 LOS ESTADOS FINAM IFROS 
PORLOS 105 TERMINADOS FL 31 DE DICIFVBRE DEL 2014 Y 2015 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIMAS: Continuación 

NE 
Laa ros 

LO Estados 
Ixlados 

Instrumentos 

financiuros 

MIT 1 + Acuerdos conjuntos 

MIF 12 jnlermación a rerelar 
otras sabre — participación 

entidades 
o 

  

Mamicar el modelo milo de valoracion + establece dos 
cagona: principales de valoración de los actos 
Jnancieros voslo amoriizado y valor razonable La bas 
Je clasiticación depende del mudelo de negocio + las 

caracteris as Lontraciuales de los flujos de electo del 
activo Iiuaacioro 1 as normas Iuistivas al deterioro de los 
activos Dancicros y la cobertara recogida en la MC 19 
siguen siendo de uplicacin 
¿lesha efectiva 1 de enero de 201%) 

Modifica 1 la NIC 27 ditine e) primero de control y 
istablicc los contoles como base para Ja consolidación 
Indica como aplicar el prinerpio de control para idenlicar 
<a un imsersor controla a una asociada Y por tanto dude 
consolid wla Sin embargo los requisitos y la mucamer de 
la comsolicación y la comabibización «del micros 
munontanio + tos cambios en «) control siguen siemde 103 
mismos 
ftecha efevuva 1 ue cnero de 201%) 

Determina dos tipos de acuerdos contentos opLraciones 
comunes Nioimt operations) Y NEZOLIOS CONpentos LIO 
venturers! Tas opuracionis conjuntas surgen «1 un 
opuedor cenjimto nene derecho sobre los amos > 
obbgaciones tclalmos al acuerdo + en Lonsecuunció 
registra su participación cn Jos activos pasitos Impresos y 
gastos: fos negocios conjuntos surgen Cuando el operador 
comyunte tiena derechos sobre los actrvos nu os del acuuido 
y por tinto el paurimomo nulo Honose su particap un. 
Nu peroms la consolidación proporvional un negamos 
comunas 
(techa etectva 1 de entro de "01W) 

  

Requuere re elar adoracion que permita a lo 
(suano de lo» estados financioros evaluar 0) ta 
naturalez> do sus pareipaciones en otras entidades y lus 
reseos asociados con estos y bp los cantos de esas 
pacnerpaciónes en su situacion financiera rendimiento 
Imanciuro y Mujo de efectivo 
(fecha elicuva 1 de enero de 2013) 

A.



      

BADFRA 5 A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS 4Ñ05 1ERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2015 
  

2 POLITICAS CONTABLES SIGN A11Y 45 Continuación 
Nuevas normas e IMerprolaciónes Modificaciones 

Mejora y reduce la complendad proporcionando 
una definicion precisa de valor razonable + los 
Tequermmentos de inlormación a presentar | stos 

NIC 13 Medición del valor reguerimuentos mo amphan cl uso de da 
razonable contabilización a valor razonable — pero 

proporionen una guia sobre como debera 
aplicarse cuando su uso ya se ruquiere o permite 
por otras normas 
(fecha efecuva | decnero de 201%) 

Recoge las disposiciones sobre estados finarcicros 
separados que «udan despues de que ls 

ME 27 Estados — tinanecoros dispouiciónes sobre control de la MIC 27 5% 
«parados xmcluvan en la NTF 10 

(fecha efectiva 1 de cnoro de 20131 

Incluve los requerimientos para que las negocios 
conjuntos asi como las asociadas, so contabiliccn 

NIC 28 Asociadas y negocios por el metodo de paracipación siguiendo la NIF 
sor untos MU 

(tcs ho electra | de enero de 201% 

  

igimos financieros. la Compra recono autivos hinanereros aquellos no dernados con pagos Mijos 
« Jcterminados que no tienen conzación barsatl Los activos financieros de la Compañra mcluyen 
Luentas por cobrar a clientes que estan regrsiradas al costo de la transaccion pues, al momento de su 
reuwsiro no hubieron Lostos adicionalis que dicban amortzarse a lo largo de su vida esperada 

   Deterioro del valor de los activos al final de Lada puriodo sobre el que se etorma la Compañia 
evalua 1 exis evadenia objetiva de que an activo finanuiero ss, encuentra deteriorado en su salar 
Un acovo fmnciero se considera deteriorado en su valor, solamente sí existe evidencia objetiva de 
deteriora coma consernencia de uno O mas acontecimientos que hayan oeurado despues del 
reconocimiento mucial del acuvo, y ese evento que haya causado la perslida tiene un Impacto sobre 
Jos fluyos de efecto futuros istimados del activo financiero que se puede estimar de manera Gahla 
Ta evidencia de un detenoro del valor podra melo indicros de que los deudores se enc entran con 
«ificultados financieras wgmficansas. cl 1rcumplumiento o mara en las pagos de caprtal o imteres.s 
la probabalidad de que emir en qmebra 1 oba forma de reorganización Imanciera y cuando datos 
observables indican que erista una disminucion medible en los lujos de lectivo Iuturos estimados 
como cambios adversos en el estudo de los pagos o En los condiciones economicas que se 
<urrelacionan Lon los incumplimientos 

li



  

HADERA SA 
NOTAS 3 LOS ESTADOS FIVANCULROS 
POR LOs AÑOS TFRMIN4DOS FL 31 DE DIC FFUMBRE DEL 2014 1 2015 
  

2 POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIMAS Continuación 

Pasas hinaneieros estan registrados por sl efecuvo recibido neto de abonos realizados y se 
clasifican en funcion de sus vencimientos al cnrre del gjorcuoo es decar se consideran deudas 
conrintos aquellas con vencimunto mitos y igual a 12 meses $ conto deudas au corrientes las de 
ventimiznto superior a dicho perrodo 

  

Los pasivos Imancucros de la Compañto nclaseo «bligaciones financinas cuentas por pagar 
provecdoros y otras que estan registradas al vasto de transacciones neto de abonos realizados pues 
ademas del muros normal no tienen mmgun costo adicional quí deban amoruzarse aplicando el 
morado sk a tasa de iMteres Lleuiisa 

Valor razonable de aLtivus y pastos Iman aros el valor razonable de cualquier actyu e pasivo 
Jimancioro qu. se negoci en dos mercados autivos se delermunara por selcrencia a los precios 
cotivados en] mercado Para Jos activos + pastos que no se negocia en uo mercado activo el y lor 
razonable se detemunara utilizando Jas 10cbLay de valoraone» adecuadas u comparaciones de tisas 
de rms con a] mercado para obligaciones La > milares caracteristicas 

  

Lrecipzo y equn alentes moluy en cloctrvo en vga les acpusitos a la vasta cr entidades Bnuncioras 

Inventarios se valorizan a su costo o su salen neto de realización (VNR) el menor de las dos Ll 
vostu ye determina por cl metodo de costo promedio ponderado Ll valor neto os realización (VNR y 
es el orucio de senta estimado Cn cl curso “ormal del negocio menos los gastos de venta y 

tmb ac on 

"top edades amegumarias 3_equipos iatar presentados par sm valor revaluado sitndo e! vd or 
sus maole el de la feuha de revaluación menos depreciación acumulada | as revalorizar iones se 
Teva a cabo Lon suniciente regulada (ultra a diciembre de 2010), de tab manera que el valor £n 
1'bros no difiera sustancialmente de Jos que ss dererminaron como valores tazonables al tual de vada 
periodo 

La politica de la Compeñra respecto al regisito de las 1evalorizaciones es que los imeremuntos 
sesultantes de los reavaluvs sean ruconocidos en cl puimnomio caccpto cuando se joversc Uno 
d sm nucion de la rosalomsación pisa el musmo activo previamane reconocido Ln 0) resultado en 
cusn caso se L ambuje el aumento a las ganancias 1 perdidas en Da medida de la dsniucion 
promamente reconocido como pasto 

Ta depreciación de las propiedades, aayun anas Y equipos es váluulada usando e] mutado de linca 
ruta y se calcula en funejon de La sagunto sida ul estirada. 

ida tl 
I0años: 110 
10 años 10 

T Concepto 
Equipos de plarta v ohcimas 
Machles + Paures 

 



HADFR1$4 

NOTAS 4 LOS ES14DOS EIVANCIEROS 
POR LOS 1ÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015   

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA 1IV AS Continuación 

  

  

— Concepto Vida útil % 
Magumas 1 Tquipos _ 10 años J0 
Equipo de Computación y Equipos de seguridad y [3 Y años 37M 
asistencia 
Y Haculos 5 años 20 |   

Detenoro del valor de los activos no financicsos en cada lucha sobra la que se informa se revisan las 
propiedades maquinarias 3 equipos para celermmar si canstun 1adivios de que (sos activos han 
capurmentado perdida por deterioro de valo S) evisten indicios de un postble detenoro del valor ye 
esrim» 3 compara el mporle recuperable de cualquicr activo atectado com su importe cn libros Su et 
importe recupcrable estimado es inferior se reduce el importe en libros al import rocuperablo 
estimado y se resemoLo uma perdida por detenoro del y alor en resultados 

    

De igual manera, en cada lecha sobre la que se intorma, se evalua si existe detenoro del valor de los 
incnisnos comparando el importe en libros de cada paruda del msuntario con el YNR Si ma 
parida del imentano se ha detenorado se reduce su amporte on libros al VAR y 50 reconoce una 
perdi ua por dercrioro del valor en resultados 

$1 ma partida por deterioro del valor se revieri posteriormente 1) unporte £n libros del activa 
seran caca hasta la esumacion revisada de su valor 1ecuperable, sin super ir el importe que habra sido 

uetercrnado e nu se hubicra reconocido mnguns perdida por deterioro del valor del astro un años 
sirenores Una reversian por un perdid 1 pon deterioro de valor se reconoce en resultados 

Recnocimonto de imursos los igresos ordinarios 50 valoran por] valor razmmábli de la 
comiraprestación recibida o pon tecubnr, y representan los importes a cobrar por los bicnis vuodudos 
netos de descuentos dexalueranes Y de impuestos Los mgresos ordinarios se reconocen cuando el 
irgreso puede mederse con habulidad y £s probable que la Compañia vava a tecibar un beneficio 
economia futuro 
Los mgresos pos Ja venta de bienes <e recnmocen cundo la Compañia ha traspasado de manera 
«gn cama los mesgos y henefieros dermvados de la propiedad + 41 control de los huenes, y ) umporte 
de los murisos de la opcracion y los costos puedan valorarse Lon habilidad 

Eccomocimiento de gatos los gastos son rue omocidos en cl estado de resultados aplicando el metodo 
del dexengado <s decn cuendo se produce la cormente real de bienes y servicios que los rutsotos 
mprosaxan con mac ponderar del momunto La que se produzra la cortiente monetaria denvada de 
ellos 

Impuesto a la renta coment > dijendo «1 gasto por impmesto a la renta del año corresponda al 
impuesto a la ronta comune y drterdo 1 bampuesta se ¡econoce en el estado de resultados auegral 
ecupto cuando se trata de partivas yue se reconocen directamente en el patrimonio 

 



HADERA $ 4 

NOTAS A LOS PSTADOS FINAVOIEROS 
POR LOs AÑOS TERMINADOS FT 3LDE DICIEMBRE DEL 20141 2015 
  

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion 

  

En este caso el impuesto tambicn se reconsce en otros resultados mtgrales n directamente en « 
patrimonio 

Fl impuesto a la ronta comments se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 1 las unidades 
pravadas + se carga a los revultados del año en que se devenga con basc ca el impuesto por pagar 
emmpible Las normas inhutarias 11gentes establecen una (asa de impuesto del 22% (23% en el aña 
2012) sobre las utilidades urasables la cue dsnrmoro des puntos porcentuales y Jas unlidades son 
semserudas por el contribusento 

    

4 p rur del ejercicso fiscal 2010 esta tygcruc la norma nbutana que istableca el pago del anticipo 
aumuno de impucsto a la renta. cuzo valor <s detirminado co funujon de las cafras reportadas ul año 
amtenor Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta Lausado es menor que el valor del 
amtiapo minimo exte ultimo se convertira en impuesto a la renta defimiria a menos que el 
¿rombos coto sohieno sn devolucion al Sirsicio de Rontas Internos 

Ll ompuesto a la ronta diferido ye mor isis en su totalidad por cl metodo del pasivo. sobre das 
dilerncias temporales que surgen catre las hasis tributarias de activos Y Pasivos y sus respectivos 
valuies ¡eportados cu los estados finarueros El mupuesto a la tenta diferido se determina usando Las 
a15a> imbutanas promulgadas a la fecha de lor estado> financieros 3 que se ispera seran aplicable, 
cunado el impuesto a la renta durendo sense se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DL LA5 MURMAS INMIERNACIONALIS DE 
TAFORMACIÓN FINANCIERA (NI) 

Mubhante Resolución No 06 Q 107004 11 Supermiendencia de Compañías de la Republica «Ll 

Evuados vstablició la adopcion de las Normas Intormacionales dí Información Hinanciera (NIIT¿ A su 

aplicacion obligatoria pur parte de las comparas + enudades bajo su sontcol Y Viplantia 

La iplicación de estas normas supone cambios cn politicas comabls, unterios de medicion y Jorma, 
de presentacion de los estados financicros Desde el 01 de enero de 2012 la Compañia ha presentada 
sus estados Iunamiesos conforma a MIJO os ultimos estados financieros presentados de acuerdo 3 
oras Exualorianas de Contabilidad MIC Jueron los correspondientes al eleicicio dinalizado el >) 
de dvcembre de 2011. pos lo que la fecha de iransicion a las NIE fue el Y de enero de 2011



HADERA 8 

NOTAS A 1 OS FSTADOS FINANCIEROS 
POR105 AÑOS TFRMIMADOS FT 31 DE DIC IF MBRE DEL 2014 Y 2015 

  

vo 

  

4 FEECTIVO Y EQUIVALENIF ALEFI 
  

431 de d cumbre del 2014 Y 2015 estan consumidas como sigue 

  

  

— o 2014 2015 

€ aja Cuca nao 
Hanco de Pacinico 2 15245 
ianco del Pacifico — Ahorro L OQ 

= 29 24245 

¡SIONES 

  

45) de diciembre del 2014 Y 2015. estan consutundas por LJujos de efecuvo entrenados en 
calidad de prestamo» por los actions, como segue 

201:     
    

  

Trubariao sones 49 9Uy 
Acciones Ria Grande 4931998 1795 836 
Ceruficados de Depositos Bancarios 100 009 

= _ = 4 934,998 1944 836 

6 CLENIAS POR COBRAR 

4131 de saciembre d.] 2014 Y 2015 estan constituidos como sigue 

2014 2015 

€ hentes 711109 
Intereses por € obrar 208



MADERA 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR EOS AÑOS TERMINADOS FL 31 DF DICIEMBRE DFI_2013 Y 2015 

7 DIEERIDOS 

AL31 de diciembre del 2014 Y 2015 estan constirmdos como srgue 

  

  

2014 _ 2015 

Gustas Diteridos 1783 3783 

— on 3.783 3.783 

$ CUINIASPORPAGAR 

3131 de diciembre del 2014 Y 2015 estan constituidos como sien 

  

a 2014 2015 

Proveedores sra 
Resrub Cankcorp (e 4914908 TES 
Fondo de Jerceros 272 

Otras cuentas par pagar 
Impuesto a la Renta - 39 212 
Retorna 0 Suu cos 11 192% 

  

009 2.486 635 

la) Constituye prestamo de deteuros que Bo donan mfereses como tampoco ha 
desermnado 1ma fecha de s cnc mus nto de pago



HADERA $4 
NOTAS ALOS ESTADOS ENANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS FL 3LDE DICU-MBRF DEL 2014 Y 2015 

  

%  CAPLJAL SOCIAL 

Al 31 de dictembre del 2015 41 caprial sontal de la Compañia es de 800 aceranos ordinarias y 
nomimativas de un valor de [ 99 1 dofar cada una 

Numero de 

  

Ls dolares Acuones 
Palacios Martine Pau) Enuque 79% 79 
Y eruara Arosemena Crina Maria I ! 
Jotales 804 Bu 

10 IMPLESIO ATA RENTA 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2015 los prracipales saldos y transacciones con partes 
solacienadas estan Consttndos uno gue 

La concaltacson del impuesto a la renta aplicacido la Lasa impostasa Tegal y la dererminación del 
importe atectado 1 opcraciones Lsta Consulurda CUIno Sigur 

11 REYELACIONES DISPUESTAS POR SUPFRINLENDENCIA DF COVIPAÑIAS 

En cumplimento a lo dispuesto co Resvlución No 02 (101008 de abut 2% del 202, 
«decrmamos las signos revelaciones 

SLIO y pasos conmgentes No existan unos y pasivas commmgentes que la 
Mimimstración los conuzia 1 morezcós ser rujistrados o revulados ea los estados fínancioros 
al 31 de diciembre del 2015 

Drento posunor Fur diciembre 21 del 21415 (Jucha de cerro de los cutados Imancicios) y abril 
20 del 2015 (ficha de colemnacion de la suduona) no han exisudo cventos importantes que 
terca 3 que pudieran alturas o modificar los estados financieros 

Cunplumento de medidas correcias d> control interno - Durante el año 2013, hemos dado 

cumplimiento a las prinospalvs secomendacjones para superar las obsurnactones de control miermo, 

Las atras relaciones dispuestas un la mencionada resolución estan reflejadas en Jas notas 
correspondientes aquellas no mencionadas son imaplicables para la Compaña. por tal razon no 
estan riseladas 

 


