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INFORME DEL AUDITORINDEPERNDIENTE

A los Accionistas de
HADERA S.A,

Informe sobre bos estados financieros

1. Hemos auditado ¢l balance general adjurmo de HABERA S.AL, 2] 31 de diciembre del
204 Y 2015 v los correspundivoles estados de resultados. de cambios cn el patrimonio
de los acciemstas v de hegos de efectivo por Lo afos lomunados en esas fechas ¥ Un
resumen de politicas cunlables signiticativas v otras notas explivativas. bstos estados
finameicras son responsatilidad de la Gerencta de la Compaffa. MI responsabilidad os
EXPresar Una opinian sabre los estados lnancieros basados on la auditorda electuada,

Respansabilidad de la Administracion Je la Compailia por los cstados financieros

2. Lo Administacion de la Compafiia ex responsable poy la preparacion v presenitacion
reonahle de dos estwdos financierie de ncuerds con Mormas  Internacionales de
Informacion Financicra - NME esablecidas v aulorizadas por la Soperintendencia de
Compafias. Lsta responsabilidad incluve ¢l disefio, la implementacion v ¢l
manteniniente de conlrobes intermes relevanmes pora lo preparacion v proscrtacion
raeonable e dos estades fimancienos oo e esedr afectados por distorsiones
sigifleailvies, sean dutas causadas por froude o error, mediane la seleceion v aplicacion
de paliticas contables apropiadas ¥ o claboragiom de estimuaciones contablus razonahles
Joacuerde con 1as circunstanclas,

Respoasabilidad del Anditor

2o Nueatrg respomsabilidad o exprosar una opinion sobre estos estados fnancierns basados

en 11 auditoria realizada, Nuestras auditorias foeron ctectuadas de acoerdo con nomas
imernacionales  de auditori, Bstas  normas  ceguieren  que cumplamas oo
reguerimicntos éticos. que planiliyuemos v realicemos la nuditoda para oblencr certeza
razonable de gue Jos estados financierns no conllenon exposiclones Grroness o Inexdctas
de cardeter significative, Una awd o comprende L aplicacion de procedimientos
dustinadus a la obtencion de evidencia de auditoria =obwe los saldos v orevelaciones
presentadas en oy estados Aonancicras. Vs procedimienios scleceionados dependen del
juicio dil anditer e meloven fa ovaluacian del riesgo de distorsiones sionificativas en lus
vslados Tmancicros por fraude o errer, At efectuar esta evaluacn de riespo. < auditor
toma e censideracian los controles memos de la Compania, relevantes para s
preparacion v presenlacian razonaple de sus estados fnaneicros. o fin de disefiar
procedimientos de wudiloria adeviados o los cireunstancias, pero no con el proposito de
expresar uni opinian sohre Ya cfectividad del conteol internis de la Compafiia.



Una auditoria twmbién comprende 12 evaluacion de que tos principins de contabilidad
utilizados son aproplades v de gue las estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presenlavion general de
los estados financivros.  Comsdernmos gue lo evidencia de aoditoria gue hemaos
ablenido ey suldiciente ¥ apropiada Dara proporelonar ung base pard OXPresar nueslma
opinien de auditoria.

{rinidn

4, Fu nuestra opuoon. Yos estados manclesos mencionados en el primer parralo presenian
racomablements, o wdos fos aspectos sipnificativos, la sitaacton finaoncicra Je
HANERA 8.4 al 31 de diciembee del 2014 2015, los resultados de sus operaciones.
lovs cambios en s patrimanio v thyjos de eliecuvo por los afios erminadoes en esa fecha,
de acuerdo con Normas [nternacioniles de Informacion Financiera NI establecidas v
autorizadas por [ Superintendencia de Compariias,

-
-
Lo

CPA. ROBERTO { ORDOY A PO

AUDITOR EXTERND
S0 RNAF -2 - Mo, 583

Cruavaquil, abril 200 del 2016




HADEERA 5.4

¥m L

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL DE DICTEMBRE DEL 2014 YV 2005

NOTAS 2014 25
Activos
Activos Corrientes
Fleetive v equivalente de efective 4 29 24245
T ursiones 5 4934 94§ 1.944 Bin
Cuenras por cobrar f - 574,517
Total de Activo Corriente 4935027 2,343,598
Activo No Corciente
iteridas 7 3,783 3.TH3
Tatal d¢ Activos 4.938.811} 2.547.381
Tusivos y Patrimonio de los Aceirnisias
asivo Corriente
Cluentys v [ IoCcurienios por puagar 8 4.932.004 24RG.035
I otul Pasivo Corriente 4.935.009 2.480.635
Putrimonio de les accionistas
Ciminal Y 800 ROIEH
Apote para [uturds capiladizaciones .000 3300
Reserva Laopal - 4{H)
Resultados del Ljercicio - 50.240
Total patrimonio de los accionistas 3.800 60.746
Tutal pasive y patrimonio de los aceionistzy 4.4938.809 2.547.381
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HADFRA S.A.

FSTADO IJ'E; RESTULTADOS
FOR T.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DTCTEMBRE DY1. 2iH4 Y 2015

B 2013
Ingresos _ _ TH6, 883
Uiastos Administrativos (86,3501
Culsto de Ventas (78024
Guagios Finaneicrns (146917
Utiidad Bruta de¢ ¢jereicio 434 7RO

Impuesto u la Repta

1308, 140]

Utilidad del Fjercicio
Aproplacion de la Reserva [Legal

Risultada del ejercicio

56,640
(400)

50.246
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NADETIA & 4,

ESTALDO DE FLUJOS DE EVECTIVO - METORO RDIRECTO
POR 1.0% ANOS TERMINADOS EL 31 Dliil_f,']EMHRE DEL 2014 ¥ 2013

TS
Flujn de efectivo por las actividades de operacidn:
Lleetivo rocrbido de clivntes 192,360
Tlective pagadn a proveedores, empleados V72,629
(hros oastos de aperaeiin [ 3UR.140)
Efectiv o neto utilizado por actividades de operacion {33,143}
Flujo de electivo por las actividades de inversion:
[oversiones tngeciones, ttularzaciones v eortificadas hancarios 20890162
Efectivo neta provisto por actividades de inversion: 2,990,162
Flectivo netn utilizade por actividades de financiamienie
Pavo de Préstamos ) L2933, 1000
Fiecliva nety utilizado por actividades ¢ Raaticiamiento: (2,933, 101)
St neto de efecilvo 24210
i fesivo ul inicio del periodo ) -4

Etectiva al finul del periodo 24,245




HADERA 5.A,

FS1TAIM DE FLLUIO DY FFECTTVO

CONCILIACION DEL RESULTADD DEL EJERCICTO CON EL FRECTIV( TUTTLIZADO EN

ACTIVIDABES DE OPERACTON
POR 1.OS ANDS TERMINADOS KL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2015

— - _ 2013
Resultado del gjereicio 434 7RO
Ajustes para conciliar la Terdidy peta ean el Flective nelo proviste por
Actividades de operacion
Provision de Tmpuesta a la Renty (398,141
Cambios en activoy » pasiyos operativos:
Autreniie @i Cuentas por Cobrar {574,517
Aumente ¢n Cucntays por pagar 8G.730
Auamento en Otras Coentas por Pagar 3049496

FAfectivy peto proviste por las actividades de operacién {33,145}




NADERA A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLIEROS
POR LU!’@__-L-';'DS TERMINATHOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL

HADERA &.A. - Fue constivmida en fa ciudad de Guayaguil, ef 10 de Octubre del 20103, v su objew
social principal es el desarmollo v explotucicn apricola en todas sus fasces, desde ¢l cultive v su
extraceion hasta su comoerealizacion,

2. POLITHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principules puliticas comables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los eslados
financieros, s detallun g conlinuacion:

Declaracion de cumplimicnlo.- los estados [nancicros han sido preparados de acocrdo von las
ormas Internacionules de Informacion Pinancicrs — MNIF, adoptadas y aphicadas por primera vez
en ¢l Fevador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conlormidad con la Resolucion de
superintendencia de Compaias Noo 08. G DSG del 20 de noviembre de 2008,

Dnses de prepavacion: tos estados financieros fueron preparados subre Lo base del coste histdrico
do wdyguisicidn, avngue moediticado por la revalorizacion de maguinarias ¢ inmuebles a wvalor
reecnable por aplicacion Jde lus N1IE por primers ver, con elecio en el patrimonio.

Folimaciunes v juicios contables: la preparacion de los estados financicros de acuerds con las
NIEF imveluera la claboracidon doe estimaciones contables que inciden on la valuacion de
dererminados activos v pasivos, v en la determinacion de los resultados, asi comn en la revelacion
deactiyos v pasivos contingentes,

| 2z estimaciones eslan basadas en la expenienclia hislorica v oy SUPOSICIONES YEC 5¢ [dn
considerade razonables bajo fas clireunsiancias actuales, Los cambios son incorporados, con 2.
cerrespondiente electe en los resultades. una vez que el conocimiento mejorade ha sido oblenida
R F prescnres nleivas CLRCUN Rtanclas.

Fnpresa en marcha: los  presupuestos vy provecelones de la Compadiia,  considerando
razonablemente los posibles cambios en el mereado, muestran que HADERA SAL sord capar o
uperal dentro del nivel de su finaneiamieno aemal

Pura lLacer esle juicio, lt Administeacion considera 1a posicion financicra Jde ls Compailia., las
aetugibes intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el qeceso o recursos inancieros v analiza
cl impacte de Jus variables ceondiicas v politicas gue afeetan ¢l entaomo loeal en las operaciones
e T Cornpariia,

Lo Compufiia por o tunle ne visualiza motivos para cvaluar ol no continuar adoptando L base e
cmpresa gn marchi al presentar sus estados financieros.




SF EF AF WMy W T wmr wr ae

T AF AF AF YTF TF TF

HADERA S.A,

P AN A I,(?S FSTADOS FINANCIERGS
FOR1.058 ANOS TERMINADOS EL M DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2005

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacidn

Normads_puevas y_modifcaciones adoptadas a parur del pegedo 2012: las sipuientes NUF ¢
imlerpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que corniensun g partic de enera de
2012, pero que la Administracion ha concloido que no han sido adoptadas por no ser apitcables o
porque siendo aplicables ne han tenide ningdn edecls significative sabre los estudos financieros de
I Connpafiia,

W LSVAS IOTIIAS v Inlerpretaciones Modificariones

I'xiuta vaforar ¢f impucesto alferido refativo 4 e
active dependiendn de si la Compaflia espera
recuperar ¢l imporie nele on Libros del activo a
raves Jduosuusa o ventas la modificacion

N2 T Tmpuesio sobre Tas mooduce ung exencion al prineipio para la

vanneins” valoracion de activos v pasivos por Impuestos
diletidos que surgen de inversiones inmohiliatiaz
registradas & valor razonable, conscolentemeaenty
la 810 21 dejarda de aplicar a  inversiones
immebiliarias registradas a valor razonable,

Reguiere que la Compafila agmpe lay partidas
presentadas en ¢ orro resulladeo integral sobre la
NIC T Tresentacion de estudos base de si son potencialmente reclasificables a;
“nanciros” resultado del gjercicio con posterioridad. Las
modificaciones no comtemplan que partidas se
prosenian en oo resuliado inlepral.

Mvpewaz awrmas ¥ modilicaciones que enltaron on vigor en ol periodo actudl v oque no han sido
adoptadas: las sipnientes NITE, modificuciones ¢ inlerprotaciones emitidas emiraron en vigor para
periodus que comicnven 4 partir del | de enera de 20103, pero gue 1o Admioistracion ba concluido
gue nw lan side adoptadas por no ser aplicables v porque siendo aplicables no han tenido ningiin

ctectn significative sohre Toys estados financieros de la Compatiia.

Nuevus gopnas ¢ Interprelagiones Modifieaciones
v Llimina ¢l método de carredor,
* Rucionaliza la presentacidn de lus cambios co los
dilived ¥ pasivos del plao.
NI 19 “Ruotibucinmes g los = Niejora (o requisitod de divulgaoidn, incluvendo
cinpleados” informacitn sahre 1ns caracteristicas de los planes
de heneficios detinidos v los riespos goe las
entidades  estann  cxpucstas 2 yaves e s
purlicipavion en ellos, {lecha efectivia 1 de cnera

dz 2013)

- e - - - - s - By

.~



HADERA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIPMBRE DEL 2014 ¥ 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Conbinuzcidn

MNIFE Y
manuivras”

MOE LG ~lstados
conselilados”

Tnstrumienios

(nancivros

NITE L1~ Acuerdos conjuidns”

SIE 12 informacion g revelar

anhre participacion
entidades”

H

rds

Manticne ol madele mixlo de valoracion v cstablece dos
calepuria:  principales de wvaloracion de los activos
fnaocierns: coslo amortjzado v waloy razonable. La base
de clasiticacion depende del modelo de nepocio ¥ las
caracterisicas vomtractuales de tos fligos de clectivo del
activo Pnanciere, Tas nomas elativas al deteriovo de lus
delivos Doancivros v 1o cobertura tecogida en la NIC 39
siguen stendo do aplicacion.

tlecha cboetiva: 1 de enero de 20013}

bModifica a lo NIC 27; detine ¢l principio de control v
establcee los controles como base para la consolidaciin.
Indica como aplicar ol principio de contral para idenlilicar
& un jpversor comtrold a ung asoclada ¥ por tanto debe
comsolidarla, Sin embarge los requisitos y la mecdnica de
[a vonsolldacion v ja  contabilizucidn  del  ineends
minoritario v los cambios en ¢l contral sjguen siende Ios
RIS,

{techa efecuva: 1 ode enero de 20013

Determing dos tipas de acuerdos conitnios: operaciones
comijunias {joint operallons). v negocins conjunios Loin
venturers). Ty opoerdciones  comjunias  surgen  s1ooun
operador connnto tiene  derecho sobre los activos v
obligaciones  relativos al acuerdo v en  conseeuencia
regisira s1 particlpacion cn bos aclivos, pasivos, Igrasos y
paslos. fos negoeios comjunies surgen cuando ¢l operader
compunte lene derechos sohre los activos news del acuerdo
v opor tarte el patrimonio peto reconoes S PArICIpavivil.
Nu permite e consolidacion propurcivpal en negocios
COMTUNLE .

(fecha efeetivar 1 de encro de 2013

Keguiere revelar miunmasion que permita a los

(Csuarion  de  fou  estados  financicros  evaluar: a) A
naluralezs de sus participaciones on otras entidades v las
ricsgos nsnciados con éstosr v B los cloctos de esas
participiaciones ¢n sy sitwion financiera, reodiniieinto
financicro v lujo de efectivo.

(fecha eliectiivi: 1 de enero de 20137

LU
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HADERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
TOR LOS ANOS TERMINADOS F.L_.ii DE DICIEMBRE DEIL, E[II:I_}: 205

2. POLITICAS CONTABLES S1GMELCATIVAS: Continuacién
N UeVas Nannads € interprelariones bModilicaciones

Mcjora v reduce la complejidad proporcionande
una Jdefinicion precisa de valor razemahle v lus
reguenimicnios de inlormacion & presentar. listas

NIC 13 “Medicion del valor requerimientos no amphian ol wso de fa

tazonahle™ contabhilizaciom  a wvalor  razonable  pero
proporciondn und  puia sobre  como  deberia
aplicarse cuando su use ya se requicte o permite
par LLEES NOrImas.
{fecha efectiva: 1 de cnero de 2013)

Recope las dispasiciones sobre estados financicros

separados  que quedan despuds de que las
NI 27 UEstiwdos Hinancierns  disposiclones  sobre control de Yo NIC 27 sc
separados” incluvan en la NITF 10

(fechu efectiva: 1 de cnero de 20130

Incluve los requerimicoios para que los negocins

conjuntos. asi como las asociadas, se contabilicen
NIC 28 "Aspciadas v negocios  por ¢l método de participscion siguiende la NIIF
v untos” 1]

(fecha electival | de enera de 2083

Actives financieros: lu Compafiia reconoce activos financieros agquelles ne derivados, con pagos 1jjos
o determinados que no tienen ciotizacion bursatil, Los activos fihancieros de la Compailia incluyen
clentas por cobrar a clicntes que estan registradas al costo de la transaccion pues, al momento de su
regislro no hubieron cozo: adicionales gue deban amortizarse a la large de su vida esperada,

Dterioro del valor de lps activos: al final de cada periode sobre ol que se intforma, la Compaiiia
evalla 51 existe evidencia obietiva de que an active Ananciero s¢ cncuenira detetiorado en su valar.
Uit getive nancieto se considery deterioruds on 3o valor, solmmente s1oexiste evideneia okjctiva de
deteriorn coma consecnencia de une o Méas acontecinuentas gne hayan ocurrido despucs del
reconocimiento inicial del active, v ese evento que hava causado Ja pérdida tiene un impacto sobre
Jos flujos de efective futuros estimados del activo financiern. gue se puede estimur de mancra (uhle,
La evidenein de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encnentran eon
dificultades financieras sigmificativas, ¢l ircumplithicnto o mnry en los pagos de camtal o intorescs,
la probabilidad de gue coire oo goiebra b otra forma de reorganizacion financiera. ¥ cuande dulos
sheervables indican gue exista una disininucion medible en los Hujos de elective lulures estimados.
como cambios adversos en el eslude de los pagos o en las condiviones econdmicas Jue s
currelaciopan con los incumplimiontos.

11



HADERA 5.A.

NOTAS & LOS ENTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS: Continuacion

Pasivas Finangieros; estan registrados pur ol efective recibido, neto de abonos realizados » sc
clasifican en funcidn de sus vencimientos ul cicere del cjercicio, es decir, se consideran dvudas
currientes aguellas con vencimicnto inleeior o jpual a 12 meses ¥ canta deudas oo corrientes lus de
veniimiento superior a dicho perinda.

Los pasives tinancieros de la Compadia ncluven obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedures ¥ otras gie estan registadas al costo de Uransacciones neto de ahanos realizados pues,
ademas del inerés nommal no lehen ningun costo adicional que deban wnortizarse aplicando ¢l
mézodo de ta tasa de interés vlectiva

Vilpr ravonable de activos v opasivos {mangicros, el valor razonable de cualguicr activo o pasive
finaneiete Yue s¢ negocic ep los mercados activos, e delerminard por Telerencia a los precios
collzadns en ¢ mercado. Para Tos avtivos v pasivos que o 5¢ negocien en un mercado activo, el valor
razonahle se determunard wilizands Jas wopivas de valuraciones adecnadas o comparaciones du tasas
de 1mwerds con ¢l mercado para oblipaciones Cu similares caracieristicas.

Litective v equivalentes: incluyen eteolive en cgu, los depdsitos a la vista en entidades Bnancicras.

Inventarios: s¢ valorizan a su costo o s valor neto de realizacion (VNRY, el menor de Ins das, ol
vosly se determing por ¢l método de coswo promedio ponderado. Ll valor neto de reulizacion (¥R
25 ¢l previe de vonta estimado en el curso normal del nepocin, menos oy pastos de veata
Sistribason,

fropiedades, maguingrias v_eguipoy: ustin presentados por siovalor revaluade, siende ¢! valor
radenavle el de la fecha de revaluaciom. menos depreciacion acumolada. |as revalofeaciones sg
Hevun 4 cabe con sufleente regularidad (Wtima o diciembre de 20003, de tad manera gue el valor vn
ithros no differs susancialmente de los que =< delenninaron como valores razonables al {inal de cada
periada.

La politca de la Compaiig respeeto al regisive de lns revalorizacioncs es gque 1los ineremoentios,
resullanles de los reavilios soan reconecidos on ol palmnonio. cxceplo coando se reverse tng
disminucion de la revalomzaciin para el mismo active previamweie reconocido cn el resubtado. en
cuyn case se fooatmbuye of aumenis a las panancias o perdidas on la medida de la disninueion
proviatienle reconacide comoe gastn

Ta depreviaclon de lus propiedudes, maguivurias v eguipos es valewada usando o1 méuado de linco
recta. ¥ se caleula en funcion de b sizutente vida dul estimada:
[ Comeepto | vidautn [
Equipos de planta v ol inas 10 &fins "1

Muoebles v Enseres 1 ahos

L. —_



HADFRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacidn

_ Coneepto TTvidawhl %
Mdquinas v Tiguipos i 11} afios 10}
Fguipo de Computacidn v Equipos de sepunidad ¥ | 3,33 afios L 3333
asigtencla _ ' !
_Vehiculos 5 afos 20 |

Deterivro del valor de los actives no financieros: en cada techa subre la que se informa. se revisan lag
propicdades. maguinarias v equipos para celemminar sl exislen indicios de que esas activas han
experimencde perdida por deterioro de valos, 81 existen indicios de un posible detenoro del valor, se
estima ¥ compara el imporle recuperable de cualquicr activo afectada con su importe en libros. Sief
imperte recuperable estimado cg inferior. w0 reduce el importe en libros al imporie recuperable
cslimado. v se reconoce una pérdeda por deteriory det valor en resultados,

I igual manera, en cada lecha sobre Ja que sc informa, se evalua si existe detenoro del vulor de los
nvenlarivs comparando el bmporte en libroy de cada panida del inventario con el VAR 51 uma
partida del inventario se ha detenorado, se reduce su importe en libros al VNR v, 50 reconoce wna
purdida por deteriora del valor en resultadaos,

N1 ouna partida por deteriore del valor se reviere posterivrmente, el importe ¢n libros del active sc
swrenienta hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que hatna sido
deterrcinddo =0 no se hubicra revonocide ninpung pérdids por deteriors del valor del active enoafios
arseriorgs, [ reversian por una pérdida por detenorn de valor se reconoce en resullados

Reconoeimiente de inpresos: los ingresos ordinarios se valoran por ¢l valor razemable de la
cominprestacion recibida o por recibin, ¥ representan los importes a cobwar por los bicnes vendiders,
notos de deseuentos, devaluciongs v de impestos. Lo mpresos ordinarios se reconoveen cuando el
ingrese pucde medirse con tiabilicdad v s probable gue o Compaiiia visa o 1eciblt un beneficio
econdmica futuro.

Los ingiesos por la venta de bienes =g reennocen cunndo 1o Compafifa ha traspasade de mancra
slpnificativa los ricsgos v beneficios derivades de 1o propicdad el control de Los htenes; v ¢l imparle
de los ingresos de 1z operacion ¥ fos costos pucdan valorarse con Habilidad,

Hevonpeimiento de gastos: los gastos son reeonocidos op ¢l estade de resultados aplicanda el método
del devengado, o5 deeir cusndo se prodoce b comients real de bicnes v servicloy gue los misows
representan, con independeneia del momento ca gue se produzca la corrbente monelaria derivada de
ellios,

Imprueste & la renls cormente v difendo: oi gasto por impaesta a la renta del afo corresponcde al
Impueato 1 la renta comicnte v diterido, b impuesta se reconnce en el estadeo de resultados integral.
vacepto cuando serata de pattidas que se recunocen directanente en el pulrimonia,

-
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NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS: Continuacion

Impueste a la renta condente » diferido: Contnuacidn
b este caso el tnpuesto tambidn se reconoce en ottos resultados inmegrales o divectamente en ¢
patriton,

Floimpuesto a ld renta corriente scocaleula mediante e asa de impuesto aplicable a las utithdades
pravadas v ose carga a los resultados del afio on que se devenga con base en ¢l Impucsie por papar
exigible. Las normas mbolarios vigentes estublecen una tasa de impuesto del 22% (23% on el afic
22 sobee das utilidades gravables. o cuy. disminuyve dier puntos porcertuales si las wilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partic del ejercicio fiscal 2010, estd vipenle la norma trilatasia que establece el pago del Tanticipo
rinime de impucsto o la renta”™ cavo valor os determinado eo fupeion de las cilras reportadas ol il
anterior. Dcha norma dispone que cuandn el nmpaesto o 1a renda caasade es menor gque el valoe del
anlicipn minimo. este allimo ¢ convertird on impuesto a la renta definitive, o menns que el
cesrrihiovente solicire sn devolucion al Servicio de Rentas Internas.

bl impueste a la renla difenido se provisions en su totalidad, por o] mdtocdo del pasivo. sobie as
Jdiferencias lemporales que surgen enire fas bases ributanas de activos v pasivos ¥ sl rospevlivos
valures repariadas en los estades financieros, Bl opuesto @ g reola diferide se detenming wsande Lay
514 Imhutanas promulgadaz o la fecha de los estados financieros, v gue se¢ espera scrin aplicables
cuanda ¢l impuesto a la renta diferide activis so reabiee o ¢l impuicsro o 13 renta pasivo s paguc.

3, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DL LAS NURMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (N1}

Maodianre Kesolueidn No, 06.Q0CTN04 o Supcrinendencia de Companfus de tw Repablica <]
Eouador establecio [a adopeidn de bas Normas Interascionales de Infonmacidnm Financiera (NIITG v sn
aplicgcion obligatona pur parte de las compabas v entidades bajo su control v vipilancia,

La aplivacion de estas normas, supone cambios en polilicas comables, criterios de medicion ¥ {orma
de presemtacion de los estados financicros. Desde o) 01 de enero de 2012 1a Compafiia ha prosentade
suy eslados linancieros conforme @ X1 os tlinws estiados linancieros presentados de avaerda o
Normus Bevalorianas de Contabilidad XTC fueron lus correspondientes al ejercicio finalizado o] 31
de diciembre de 2011, por lo que la feeha de transicidn a lus NUF fue el T de enero de 2011.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS 1. 31 DE DICIFMBRE DEL 2014 Y 2015 _ _

4, ETLCTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, estan constituidos como sigue:

) 2iM4 piL) -
Clara Chica - LK)
Hance de! Pacifica g 15 2445
itanco del Pacificn Ahoro - L.o0g
—_— _________ —— T WS

5 INVERSIONES

Al 3) de diciembre Jdel 2014 Y 2015, estin conslituidas por ujos de efeciive entregadus @i
calidad Je préstamas por fos seelonisias, com siaues

. o 2l|'_|4 2015
Tildaricacivnies . EU RN
Acciones Rio Grunde 4.43.1,0u% 1.795 834
Certificades de Depdsitos Bancariog - VO, 000

B B o o 4.93 4,904 1.944.834

0. CLENTAS PORCOBRAR

Al 31 de diciembre dol 2014 Y 2015, estin constitnidos come sigue:

X4 2015

: 574,10y
. 108

Clientes
Intereses par Cohrar




HADEHA 5.4,

NOTAS A L(h}ﬁ ESTADOS FINANCIEROS
POIEOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRT. DEL 2014 Y 2015

AL 3 de diciembre del 2014 Y 2015, estin constitndos conme s

04 2015
(rastios Diferidos TR 783
i 3,783 3,783

4. CTLNTAS POR PAGAR

Al 3] de diviembre de? 2004 ¥ 2015, estian constitnidos como sige:

2014 M5

Biuyeedorsy . HY T
Feerub Ginkeorp (i 4954 Yy SR
Fomido de Tereerns - 2772
Otras cuentas par pagar
Impuesta a [a Renta ; 380312
Hetong ol Serviclos 11 1 .02%

4, 935.0{)% 2A86.635

(2} Constituve préstama de tercoros gue o dewenuan Inletesen, comn tampocs s ha
determinade una foeha de veneimivote de pago.




HADERA 5.4,
ROTAS ALUOSESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS FL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

IiL

LI

CAVPITAL SOCIAL

Al 31 de dictembre del 2005 &) capital sucial de la Companiz os de 800 aceiomes ordinarias v
nutninativas de un valor de [78$ 1 dotar cadi una,

Niimero de

Avcionistus - . (LS dolares)
Adcvipnes
Falacios Martineg Paul Enrigue T4 e
Vorgard Aroscmena (ring Maria ! [
lotales 84 B

INPUESTOA LA REXNTA

Al 3] de diciembre del 2004 v 200150 hos principales saldos ¥ ansaecioncs con partes
reluiomadas citan constituidos cotno sigue:

Do concilineion ded nrpuesto a da renta aphicando L wed Impostiiva tegal ¥ la dereminacian Jel
importe atictado a operaciones, st constlubdd cormo sigue:

REVFLACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDLNCLA DF COVIPANIAS

En complimicnto g lo dispuesio en Resologion Noo 0200101008 de abrit 23 del 2002,
lectuamos ks sigtenles revelaciongs:

Activo ¥ pasivos o coniitpentes.-  Noooexistell ogeldvos  y o pasivos  contingentes  que la
Adwipastraciom bos conuaca v mercgear sev repistrados o revelades o los estados financicros
al 31 e diciembre del 2013,

Lvento postenor.- Bore diciembre 31 del 20H 3 f1echa de clerre de los estados [Inangiers)y v abril
20 del 2015 {fecha de culminaciin do lo anditosiay. 1o mn evivido eventos Importantes gue
e clar v que pudieran alterar o modificar los estados financieros,

Cumplinierno_de nwedidis corfectivas de contral intern- Durande €] afde 2013, hemos dado
cumplittiento a las principales recomendaciones para superur fas observactones de conteal intere.

Las oitras revelaciones dispuestas en lu mencionada resolucién estan reflejadas en Jus nolas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compailfa, por al razin no
caldn reveladas.




