
ELIANA HOLDING S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Ciras expresadas an US$ dólares estadounidenses) 

  

NOTA 1.- OPERACIONES 
La Compañía fue consttulda en el Ecuador el 11 de junio del 2014 (antes Asesoría 

El domicio prncipal de la Compañía es en la Av Coruña y González Suárez, Qui = 
Ecuador 
La infomación fianciera contenida en estos estados financieros separados es 
resporsaniidad dela Adminisiración dela Compañía. 

NOTA 2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
24. Dectaración de Cumplimiento 
Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 han sido pr 
conemidad con los Nomas Iomacinsis ds Iiomación Pierce (MIO, amas 

por el Consejo de Normas ntemacionalos de Contabildad (ASB) 
22, Bases para la proparación do los Estados Financieros 
Los estados financieros separados de Etana Holding SA. al 31 de diciembre del 2016, 

  

Ecuador a part de marzo de 2000. 
24. Clasificación de saldos conrentes y no corrientes



NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

28. Eoctvo. 
Electo incluye los recursos de ata Fquidez de los cuales dispone la entidad para sus 
perecer y queno sá restingio suso 5 repSanpardes como Ca y deportos 

28 Instrumentos financieros 
284 Activos financieros no derivados. 

La Compañía reconoos inicialmente los préstamos y partlas por cobrar en a fecha en que. 
se orginan. Los cos acivos fnencieros se reconocen Mnicialmente en la fecha de 

La Compañía da de baja un acivo Inanciero cuando les derechos contractuales alos jos de efecivo derivados del aio expian, o cuando transfer ls derechos a recbir los fujos de efecto contractuales del aciwo financiero en una transacción en la que se transfieren 
substancialmente todos los feegos y beneflos relacionados con la propiedad dol acivo 
financiero. Cualquier paricpación en los acivos fnancioros transfeidos que sea creada o 

retenida por la Compañia se reconoce como un acivo o pasvo separado, 
Los activos y pasivos franceros son compensados y el monto neto presentado en el estado 
de situación financiera cuando, y sólo cuando, La Compañía cuenta con un derecho legal 
para compensar los montos y ene el propósto de liquidar sobre una base nela o de tealizar 
el ctivo y Iquidar el pastvosimulineamente. 
Los activos se miden iclalmente a valor razonable más o menos (en el caso do un activo 
financiero o pasivo financiero que no se cortablico al valor rezonablo can cambios en 
rosados), los costos de transacción directamente atico la adquisición o emiión 

del activo Ínancioros pasto fnancir, postoomante o miden como so decerbo a 
coin 
28:14. Otras cuentas porcobrar 

Las otras cuentas por cobrar son activos financieras con pagos fos o determinables que no 
se cotzan en un mercado aciwo. Estos acivosinielmente se reconocen al alo razonable más cualquier costo de transacción directamente atrbulbe. Posterior al teconocimiento 
Inia, las tras cuentas por cobrar se valorzan al costo amorizado usando el método de 
Inter efeivo, menos las pérdidas por deter. 
28:12 Posivos financieros no derivados 

Los pasivos fnanciares, son reconocidos inicialmente en a fecha dla tranescción en la 
que la Compañía se hace parte de las disposicionas contraciuals del documento. La. 
Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obigaciónes contractuales se 
cancelan o expiran. 
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NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
(Continuación) 

Esos pasivos financieros son reconocios inicialmente a su valor razonabie más cualquier 
costo de transacción directamente atibule. Posteñor al reconocimiento inicia, estos. 
Pasos financieros se vebizan al costo amonizado usando el método de interés etecivo. 
27. Inversiones en subsidiarias. 

Las inversiones en compañías aubaiaias se contablizan on al estado de situación 
Ironcir al cs. menos ¿otr Las pérádas de una aubucii e aceso respec 

la paricipación se reconccen siempre y cuando la matiz haya contrado alguna cbigación 
legal o implcta haya hecho pagos en nombre de la subsidiaria. 
Los dividendos procedentes de esías inversiones se reconocen en el resultado cuando 

sua el derecho a recibio, 
28. Deterioro 
28:1 Activos financioros no derivados 
Los actos financieros son eveluados por la Compañía en cada fecha de prcontación de 
los esados financieros. Un sctwo financiero esá detarorado el exate videncia objetiva de 
eladoro Como consecuencia de uno o más eventos de páidica ocumilos despuds del 

feconccimiento cal del acivo, y ese o esos eventos de párida tenen un efecto negativo 
ento fijos de efectivo futuros del activo que puecen estimarse de manera fable. 
La evidencia objelva de que los acivos financieros están deteriorados incluye mora o 
incumplmiento por parte de un deudor, reestructuración de un monto adeudado a la 
Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras Grcunstancias, Inicios de 
¿ue un deudor o emisor se declarará en banca roa, cambios adversos en el estado de pago Gel presataro de la Compaña, condiciones económicas que se relacionen con 
incumglimiento, 

La Compañía considera la evidencia de otero do las paridas por cobrar vel individual 
y Solecio, por lo que, los paridas por cobrar son agrupadas con caracteristicas de resgo Smiaros para realzar ol anda. El modelo de pártidas ¿Alzado pera la caera por bra 

  

Una pércida por ceterioro relacionada con un acivo financiero que se valora al costo 
'amorizado se calcula como la diferencia entre el valoren Ios del activo y elvalor presente 
e ls flujos de efecto fuuros estimados, descontados a la asa de interés efectiva Los 

pérdias se reconocen en resulados y 88 fefejen en una cuanta de estimación para 
eterioro contra las pastdos por cobrar. El interés sobre el adivo dotarorado continúa, 

reconocióndose. Cuando un hacho posteo causa que el monto do la pérsida por deterioro 
“isminuya, esta dieminución e reconces en resutado. 
Las páxitas por deleoro pueden ser meveridas Únicamente sí el reverso es 
bjetramente relacionado con un evento ocurido desputs de que la péria por deter 
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'NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 
282 Activos no financieros 

El valor en bros de los actvos no Imancieros de la Compaña, erenes a inventarios e impuesto diferido, es revisado en a fecha del estado de situación Inanciera para determinar 
+ exe algún indico do daloiro. Si existan tales Indicios, entonces e estma el importe 
recuperahlo del aio. So conca una pérdida por deterioro 8 el valor en bros de un 
ACI 0 unidad generadora detecto excede su mpore recuperaba. 

Esimporterecuperable de un acto o unidad generadora de efecivo e el valor mayor entre 
sa valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venia Para determinar el valer 

en uso, se descuantan los fujos de eectvo futuras esímados a su valor presente usando 
una asa de descuento antes de impuesto que refej las valoraciones actuales del mercado. 

sobre el alor del dinero en el iempo y ls fiesgos especilcos que puede tener en al acivo, 
Fara propóstos de evaluación del deterioro, los acivos son agrupados en el grupo más pequeño de acivos lamados “unidad generañora de efectivo que generan fujos de entrada 
Go elecivo provenientes del uso coninuo, los que son independientes de los Mus de 
entrada de efecto de cros activos o unidas generadoras de efecivo. 
Las pérdidas por deteroro son reconocidas en resutados. Las pértidas por deterioro se 
reverien si exito un cambio en los estimados ulizados para determinar el importe 
recuperablo. "Cuando se revere una pérdida por deterioro, el valor del acivo no pude 
exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o amorizacones, sino 

se hubloso reconocido una pérdida por deterioro 
29.Impuesto ala Renta 
El impuesto por pagar contente se basa en la ulidad gravable (rbuara) registrada 
durante el año, La ulidad gravablo dioro do la ullidad coniabo, debido a las partidas 
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no son gravables o no 
educbies. 
210. Rosorva legal 
La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ullidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capial 
socal. Esla reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecivo, pero puede 
ser capllizada en su totalidad. 
2:11. Provisiones y contingenci: 
Las obligaciones asociadas con coningencias, ofginadas en reclamos, iigios, mutas o 
penaldades en general, se reconocen como pasivo en el estado de siuación financiera 

“Cuando exite una obligación legal o implica resultante de eventos pasados, es probable 
¡ue sea necesario un fujo de salda de beneficios económicos para resolver a obligación 

y el monto puedo ser estimado de manera fable. 
El Importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración os riesgos e Incertidumbres 
que rodean ala mayoría de los sucesos y circunstancias concurentes a la valoración de 
Sas 

pao] 

 



5 
11
93
52
3 

> 
e)
 

17
 

13
33
 

> 
> 

N
A
 

NOTA2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Cuando no es probablo que un fujode salida e beneficios económicos sea requerido, o 
el monto no puedo ser asimado de menera fsb, la obligación es revelada como un 
paswo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya. existencia será 
Confrmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también 
revelados como pasivos contingentes, a monos que la probablidad de un fujo de salida 
de beneficios económicos sea remota. 
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes, 
2.12. Reconocimiento de Ingresos y gastos 

El ¡ngreso por dividendos de les inversiones en subsidiarias y en otas sccones es recanecido una vez que ee han establecido los derechos delos acsonitias para reci eto 
pago. 
Los gastos se registran al costo histórico, Los gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya tealízado el pago, y se 
registran enel perfodo en el que se conocen. 

NOTA3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AÚN NO ADOPTADAS.   

Las nuevas normas, modícaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
Continuación, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de 
nero de 2017, y no han sido eplicades anicipademente en la preparación de estos 
estados fmancióres. 
"NIF 15 Ingreso de Actividades Orcinañas Procedente de Contratos con Cenes, 
La NIF 16 eslablece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de 
actividades ordinarias, cuándo se recanocen y en qué monto “La NIF 15 reemplaza las 
aciuales gulas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC_18 “Ingreso de 
Acividades Ordínaras” la NIC 11 “Contratos de Construcción y la CINIIF 13 Programes. 
“de Fidelización de Cielos”, 
La NIF 15 es fectiva para perodos anuales que comiencen en o después del de enero 
de 2018. Su adopción temprana eo permitido. 
La Compañía está ovalvando el impacto potencial sobre los estados financieros 
resultante dela aplicación en la NIF 15. La Compañia no planea una adopción temprana 
de esta noma. 
"NIF 9 Instrumentos Financieros 
La NIF 9 publicada en julo de 2014 reemplaza las guías de la NIC 38 "Insirumentos. 
Financieros: Reconocimiento y Medición", La NIF 3 incluyo guias revisadas para la 
cisitcación y medición de instrumentos fnencieros, incluyendo un nuevo modelo de 
ércidas credilcias esperadas para calcular ol detoforo de los actives financieros, y uevos requerimientos generales de contablidad de coberturas La NIF 9 mantiene las. 
¡uias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 30. 
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NOTA 3.. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AÚN NO ADOPTADAS 
(Continuación) 
La NIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero. 
de 2018, con adopción temprana permitia. 
La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resutante de la 
aplicación dela NIF 0. La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma, 
NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo contatle de arrendamiento para los arendataros. Un 
“rrendataro reconcce un activo por el derecho de uso del acivo subyacente y un pasivo 
ue representa su cblgación de realzar los pagos correspondientes al canon de 
Frrendamiento, Hay excepciones opcionales para arrendamientos a coto plazo y “arrendamientos de bienes de bejo valo. La contablidad del arrendador permanece 
similar ala norma actua, os dect, el arrencador continúa casfcando los arrendamientos 
como financieros u operativos. 
La NIF 16 seemplaza los actuales guías de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - 
Arendamientos, CINIF 4 - Determinar 3 un Acuerdo contiene un Arrendomiento, SIC-18 
- Arrendamientos Operaiwos - Incenivos y SIC-27 - Evaluar la Subslancia de las 
Transacciones con la Foma Legal de un Arendemiento. 

La NIE 16 es efectiva para períodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 
2019. Se permáe adopción temprana para entidades que apiquen NIF 15 — ingreso de 

Actvidaces Oránañas Procecote de Contratos con lentes on antes de a apicación Ínical de NIF 16, 

  

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el Impacto potencial resulante de la 
aplicación de la NIF 18, cuyo efecto cuantiatvo dependerá del método de transición 
logido, de la extensión en la cual la Compañía ulie Ins excepciones prácticas y el reconocimiento do éstas oxcepciones. 

La Compañía no planea una adopción temprana de asta norma y espera que la adopción 
¿dela NIF 18 no tenga un impacto an el cumpliriento delos indicadores de deuda. 
Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 
La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas 0 modificaciones tengan un 
Impacto sigcato sobre los estados financieros: 

- Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda ala NIF 2). = Venta o Conbución de Activos entre un Inversor y sus Ascciadas o Acuerdos. 
“Conjuntos (Enmiendas ala IF 10 y NIC 20). 
Iniciativa de Revelación (Enmienda ala NIC 7). 2 Reconocimiento de Activos por Impuestos Dilridos por Pérdidas no Raslzadas 
(Enmienda ala NIC 12). 
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NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con 
Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF emiidas por el Consejo de 
Normas de Contabilidad ('AS8) requiere quela Administración realice ceras estimaciones 

y establezca alguros supuestos Inerentes ala atidad económica de la entidad, con el 
Propósito de determinar la valuación y presentación de algunas paridas que forman parte 
e los Estados Financieros separados. En opinión de la Administración, tales estimaciones. 
y supuestos estuvieron basados en la mejor utización de la información disponible al 
momento, ls cuales portrian legar a dere do us afectos nales. 
Las estimaciones y juios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones 
alas esimecones contables se reconocen en el perodo de la revisión y periodos futuros 

Ta revisión afecta tano al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

NOTA 5.- EFECTIVO 
AL31 de diciembre de 2016, Incuye el efectivo en caja y banco local por USS 160 y US$ 
$30.372 respectivamente. 
AAL31 de diciembre de 2015, corespondió al efeciwo en banco local por US$ 37 244 

NOTASS.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
AAL31 de diciembre de 2016 y 2015, coresponde a la paricipación del 99.2990945% que la 
¡Compañia mantiene en Consorcio del Pienincha CONDELPI S.A. Dicha participación fue 
“adquirida mediante contrato de compra venta suse el 23 de julo de 2014, 

El derecho a voto de la Compañia en esta entidad, es igual al porcemajo de participación 
que posue. Las actvidados de Conse del Piehincha CONDELPI SA, están 
relacionadas ala prestación do soricios de gestión do compra — venta presento y futura 
o inmuebles, vehículos, maquinaria y oquipo. 
Ellana Holing SA,, os una subsidiaria de COMPAÑÍA SINVES S.A. razón por la cual. 
los estados Inancieros adjuntos no se presentan consolidados con su subsidiaria; 
confome requieren las Nomas Inlemacionales de Información Financiera — NIF, Los 
¡estados fnanciers de la Compañía están incorporados en los estados fnancieros de su 
Controladora COMPAÑÍA SINVES S.A, conforme lo requieren las NIF 

  

NOTA7.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
Un resumen de obligaciones con instituciones financieras es como sigue: 

Diciembre 2046 Dichombro 2018. 
Toa Plazo Largo Plazo 

Banco Pichincha CA (1) E 
Interés por pagar 876 ares 
Tota 300548s, 80.03    



1
9
9
3
1
1
9
7
9
3
2
3
2
 

12 
1
1
9
3
9
9
3
9
9
9
9
7
 

1
9
9
9
3
5
 

19
93
29
3 

> 
1”

 

NOTA7.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
(Continuación) 
(1 Coresponde a un préstamo con vencimiento hasta itembre del año 2020, genera 

úna tasa de nerés ce 3% anual. Se encuentra garamizado bajo un contrato de 
prenda comercial ordinaria sobre las acciones de su subsidiaria CONDELPI 

NOTAS.-IMPUESTO A LA RENTA. 
De conformidad con disposicones legales, la taifa para el Impuesto ala renta, se calcula en 

un 22% sobre las uWidades suelas a distibución A parir de año 2015, los dividendos 
lstrauidos a favor d accionistas personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades extranjeras que no sean parsisos fiscales cayos benefiaros eferiwos sean personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciladas en paraísos fiscales, en 
jutadiciones de menor imposición, ss encuentran gravados para efectos del Impuesto ala 
renta, 
De acuerdo con disposiciones tbularias, las sociedades que reiviertan sus uiidades en 

«el país podrán oblener una reducción de 10 puntos porcentuales de la taria del Impuesto 
A la Renta sobre el monto a relnveri, siempre que lo destn exclusivamente a la 

adquisición de maquinarias o equipos huevos que se relacionen directamente con su “acividad económica; asi como para la adquisición ce bienes relacionados con 
Investigación y tecnología que tengan como fin mejorar la producividad, generar 
versicación productva y empleo; y se tectien el corespondlente aumento de captal. mismo que deberá perfeccionarse con a inscápción en el Regist Mercantl hasta el 91 
de diciembre del año siguiente, 
Una reconcilaión entra la ulidad según estados fnancers yla ulidad gravable, es como 
sue: 

zoe zoe 
"Usas del ejercicio antas de impuesto s1s4ss 1500362 
alarenta 
¡Gastos no coductaes so sr 

ingresos exentos. A 
Gastos Incuicos para genera Ingresos exentos sacos 702507 
Vlad Imponibie 
npuasto aa rent calculado 4 2 

Anticipo do Impuesto la rnía determinado 
Impuesto ala renta causado. á 

De conformidad con disposiciones tbutarias vigentes, las compañias tenecoras de 
acciones residentes en el Ecuador están exentas de Impuesto ala renta 
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NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL 
“AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social está consttuido por B00 acciones, de 
Valornominal de USS 1 ceda una. 

NOTA 10. INGRESOS POR DIVIDENDOS 
Durante el año 2015, la Compañía recbió dividendos de su subsidiaria Consorcio del 
Pichincha S.A. por US 5.769.899 (US$ 2.272.626 en el año 2015) 

NOTA 11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
¡Según Resolución NAC-OGERCGC15:00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que 
las Compañias que hayan efectuado operaciones con paros relacionadas locales o del 

exterior, dentro de un mismo perodo fecal en un monto acumulado superior los US$ 
2.000.000, deberán presentar al Seiio de Rentas ntemas el Anexo de Operaconos 
on Partes Relacionadas. 
Adicionalmenta aquellas Compañías que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo perodo fiscal en un monto 
“acumulado superior los US$ 15.000.000, deberán presentar adicionalmente al Anexo, el 
Informe de Precios de Transferencia 

  

La Compañía al 31 de diciembre del 2016 no está obligada a presentar anexo o informe 
de precios de transterencia 

NOTA 12- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES 
Durante elaño 2016, se emieron resoluciones y nommatla importante, entre las principales. 
se resume a contruación: 
- Registro Oficial No 788 del 20 de mayo del 2018, mediante el cual se expidió la Ley 

Orgánica de Salardad y de Correspensabiidad Cludadana para la Reconstrucción y Reactivación de las zonas afectadas por el tertemolo de 16 de abri del 2016; en 
donde so establecen las dilrentes contíbuciones solidarias, formas de cáiulo y otos. 
tallos de pago. 

NOTA 13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los Estados Financieros coparados porel año taminado el 31 de diciembre del 2016 han 
sido aprobados por la Garanca y serán presentados a la Junta do Accionistas para su 
“prebación En opinión de la Gerenca, los Estados Financieros separados serán 
“probados porla Junta de Accionistas. 
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