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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
ELIANA HOLDING S A

Opinién

Hamos auditado los esiados financieros separmdos que se adjuntan de ELIANA
HOLDING §.A., que comprenden el eslado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, los comespondientes estados separados de resullado integral, de
cambios &n e patimonio neto y de flujos de efectivo comespondientes 8l ejercicio
tlerminado en dicha fecha, asi como 185 nolas explicativas de los estados financieros que
Incluyen un resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicalivas.

En nuesira opinidn, ibs esltedos financieros separados que se adjuntan presentan
fislmente, en lodos los aspecios materiaies, la siuaciin financiera de ELIANA HOLDING
S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resullados v sus flujos de efectivo
camespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Iniermacionales de informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Inlemacionales de Contabilidad (|ASE).

Fundamento de la Opinién

Hemos Fevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normag intemacionales
de Audiloria (NIA), Nuestras responsabilidades de scuerdo con dichas normas sa
describén mas adelanta en la seccidn Responsabilidades del Audiler en relacidn con la
auditoria de los eslados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
ELIANA HOLDING 5.A., de conformidad con los requerimienios de élica aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido las demas
responsabliidades de élica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la avidencia ce audiloria que hemos obienido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Parrafo de énfasis

Como se explica an la Nola 7. ELIANA HOLDING S_A. o5 una subsidiaria de Compaidiia
SINVES S.A., razdn por la cual, los estados financieros adjuntos no se presentan
consolidados con su subsidiaria conforme requieren las Normas Inlemacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Los estados financieros adjunios se presentan por
requenmienio de la Superintendencia de Compafias y estin incorporades en los
astados financiens consolidados de su controtadona.

Responsabilidad de la Gerencia en refacidn con los estados financieros

La Gerencia de la Compania es esponsabie de la preparscion y presentacidn fiel de los
esindos financierms adunitos de conformidad con las Nommas Intemacionales de
Informacidn Financiera — NIF emiiidas por el Consejo inlemacional de Contabildad
(IASB), vy del contmi inlemo gue B gerencia considere necesaro para permilic la
preparaciin de eslados financieros bres de incomeccion materal, debido a fraude o
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ctielirores s.a.

En la preparacion de los eslados financieros, la gerencia es responsable de ia
valoracidn de 2 capacidad de @ Compaiia de conlinuar como empresa en
funcionamiento, ufiizando el prncipio contable de negocic en marcha, exceplo si la
gerencla tiene & intencion de liquidar 1a Companiia o de cesar sus operaciones, o bien
no axista otra altemativa realista,

La Direccidn de i3 entidad es msponsabie de a supenvisidn del proceso de informacidn
financiera de la Comparia.

Responsabilidad del avditor externo en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financierns
&n su conjunto estén ibres de incomecidn materal, debido a fraude o amor, y amitir un
informe de auditoria que contiene nuesira opinidn. Segurikdad razonable es un allo grado
de seguridad pero no garantiza que una avditoria realizada do conformidad con las NIA
siompre delecie una incomecion materal cuando exisie. Las mcomecciones puaden
deberse a fraude o emor ¥ 88 consideran maleriakes sl indviduaimente o de forma
agregada, puede preverse rmronablemente que nfluyan en las dedsiones econdmicas
gue los usuarios toman basandose en los estados financierns.

Fraire Hidalgo Auditores S, A, ‘i’
Registro en la Dr. Jaime F Hidalgo
Superintendencia de Represeniante Legal
Compafias No. 634

Direccibn:

Padro Ponce Carrasco EB-06 y Diego de Almagro

Quito, 27 de marzo de 2018
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ELIANA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en USS délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compadia fue constituida en el Ecuador el 11 de junio del 2014. Su objeto social es ia
compra y tenencia de acciones y/o parlicpaciones de olras companias, con la finalidad
de vincularas y ejercer su control a ravés de vinculos de propiecad accionana, gestion,
administrackin y confomarn un grupo empresarial,

El domicilio principal de la Compafia es en la Av. Corufia vy Gonzalez Suarez, Quilo —
Ecuador.

La Informacion financlera conlenida en estos estados financieros separados es
responsabdidad de la Administracion de la Compafia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales da Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por &l Consejo de Normas Internacionales de Coniabilidad (IASB).

2.2. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del prncipio del costo
histdrico. El cosio hisldrico estdh basado generalmenie en el valor razonable de la

contraprestacién entregada a cambic de los bienes y senvicios,

A continuacién, se descrben las principales polilicas contables adopladas en la
preparacién de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros separados y los regisiros de la Compafia se presentan en dolares
de los Estados Unidos de Amdrica, la moneda oficial adoplada por la Republica del
Ecuador a partir de marzo de 2000,

2.4. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de aclivos y pasivos presentados én el #slado de siluacion financiera se
clasifican @n funcidn de su vencimiento, as decir, como comentes aquedas con vancimiento
Igual o Inferfor @ 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la cperacion de |a
Compania, y como no cormentes, los de vencimiento supearior a dicho periodo,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5. Efectivo

Efectivo incluye los recursos de alla liquidez de los cuales dispone la entdad para cus

operaciones y que no asld restringido su uso, s8 regisiran partidas como: caja y depdsilos
&n bancos

2.6, Instrumentos inancieros
281 Actives financieros no derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que
se orginan, Los ofros aclivos financeros se reconocen iniclaimente an la fecha de
negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parle de las disposicionss contractuales
del instrumento,

La Compaliia da de baja un activo financiero cuando los cerechos contractuaies a los fiujos
d& efectivo derivados dal activo &xpiran, o cuando transhere los derschos a recibir los flujos
de efectvo confraciuaies dél aciivo financero en una transaccion en b gue se transfieren
substanciaimenta 10008 los resgos y beneficos relacionados con |a propiedad del activo
financern. Cuaquier partcipacion én los aclivos financienos transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un active o pasivo separado.

Los actives y pasivos financiercs son compensados y el momo neto presentado en el estado
de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, La Compafia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y lene el propasito de liquidar scbre una base neta o de realizar
al activo y Bguidar el pasivo simultaneamante.

Los activos se miden imcialmente a valor razonable mas o manos (8n &l caso de un activo
financkero o pasivo financiero gque no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados), los costos de transaccion directaments alribuibles a la adguisicion o emision
del aclivo financieros o pasivo fnanciem, posieromenta s& muden como se describe &
w' m‘ L]

26.1.1 Partidas por cobrar

Las partidas por cobrar son aclivos financieros con pagos fijos o detarminables que no ae
colizan en un mercado active, Eslos aclives iniclalmente se reconocen al valor razonable
miés cualquier costo de transaccion directamente afribuible. Posterior al reconocimiento
iniclal, ks ofras cuanias por cobrar se valorizan al costo amonizado usendo & mélodo de
interds efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

286.1.2 Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros, son reconocidos iniciaimente en la fecha de la transaccion en a
que la Compafiia se haoe pane de |las disposiciones contractunies del documento, La
Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contracluaies se
cancelan o expiran,



NOTA Z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Esios pasivos financieros son reconocidas inicialmaente a su valor razonable mas cuslquiar
costo de transacoidn directamente atribuible. Postedor al reconogmiento inical, eslos
pasives financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efeclivo.

2.7. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones &n compaiias subsidiarias se contablizan en el estago de situacion
financiera al costo, menos deterioro. Las pérdidas de una subsidiaria en exceso respecto a
ls parficipacion se reconocen slempre y cuando la matiz haya contraido alguna obligacian
legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la subsidana.

Los dividendos procedentes de estas inversiones & reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirio.

2.8. Deterioro
2.8.1 Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por [ Compadia en cada fecha de presentacon de
los estados financiercs. Un aclivo financiero esta delenorado si. exisie avidencia obiefiva de
detetionn ComM0o consecuencia de und o Mmas evenios de pérdida ocumdos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese 0 &s0s eventos de pérdida tienen un efecio negstivo
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden sstimarse de manera fiable.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiern gue se valora al costo
amorizado se calcula como |a diferencia énire el valor an bros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados & Is tasa de interds efectiva. Las
pérdidas se reconocan en resullados y sa refisjan en una cusnia de estimacidn para
delenom conlra las paitidas por cobrar. El inlerés sobre &l activo delenorado continda
reconociéndose, Cuando un hecho posterior causa que & monto de la pérdida por delerioro
disminuya, esta disminucion se reconoce @n resullados.

Las pérdidas por detarioro pueden ser revedidas unicamente si el reverso esta
objetvamente relacionado con un evento ocurrido despuds de que la pérdida por deteriono
fue reconacida.

2.8.2 Activos no financieros

El valor en libros de los aclives no financieros de a Compafia, diferentes a inventanios e
Impueasto diferido, &3 revisado en la fecha del eslado de sfuacian financera para determinar
si existe alglin indicio de deterioro, 5i existen tales indicios, enfonces se estima el importe
recuperable del aclivo, Se reconoce una perdida por detenoro si & valor en lbros de un
adivo o su unidad generadora de efectivo excade su mpone recupershbie.

El importe recuperable de un aclivo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gasios de venta. Para determinar e valor

&n usD, se cescuentan los flujos de afeclivo fuluros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las veloraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el iempo y los nesgos especificos que puede lener en &l activo.
Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en @ grupo mas
pequeiio de activos lamados ‘unidad generadora de efectiva” que generan flujos de enfrada



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

de sfecivo provenenies del uso conlinuo, ios que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efeciivo.

Las pérdidas por deterdoro son mconocidas en resultados. Las pérdidas por deteroro se
ravierten =i axigte un cambio en los estimados ulilizados para detérminar el impore
recuperable. Cuando se revierle una pérdida por delerioro, ¢l valor del acliva ro puede
excader al valor que habria sido delerminado, nalo de depreciacidn o amorizaciones, sl no
&8 hubiess reconocido una pérdida por deterion.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar cormanie se basa en la ulilidad gravable (iributana) registrada
durante el afo. La utibdad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a ias panidas

de ingresos o gasios imponibles 0 deducibles y panidas que no son gravables o no
deducibles.

210. Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos & 10% de la ulilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que &sia como minimo slcance & 50% del capital
social. Esia mserva no es disponible para el pago de dividendos en efecivo, pemo puede
ser capitalizada en su totahidad.

2.11. Provisiones y contingencias
Las obligaciones ascciadas con contingencias, onginadas en reclamos, litigios, multas o

¥ &l monto puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconodde como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
esiado de situacion financlera, tomando en consideracion los riesgos @ Incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y drcunsiancias concurmentes a la valoracion de
eulas

Cuando no es probabile gue un flujo de salida de beneficios econbmicos sea requendo, o
el monto no puede ser esfimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente, Cbligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ecurrencia o no courréncia de wuno o mas eventos futuros son lambién
revelados como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un Mujo de sabda
de beneficios econdmIcos Sea remola.

Mo se reconocen INGresos, ganancias o aCtivos contingentes.
2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El Ingresa por dividendos de las inversiones en subsidiaras y en olras acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este

pago



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los gastos se regisiran al costo hisidrico. Los gasios se reconocen a medida que son
incurmdos, independientemente de la fecha en que s haya reaizado el pago, y se
regisiran en el pericdo en & que S8 CONOCEN,

NOTA 3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

a) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido adopiadas en eslos ealados
financseros y no han tenido un efecio en los miamos:

Enmiendas Fednha de aplicacion obligatona

NIC 12, reconocimientn de activos por Feriodos anuales iniciados &l 1

impueéstos dferidos por pérdidas no realizadas  de eneroc de 2017

MIC 7, inlciativa da informacion a revelar Farodos anuales iniciados al 1
de &nero de 2017

NIIF 12, mejoras anuales Periodos anuales iniciados el 1
de enero de 2017

b) Las ssguientes NIIF han sido adoptadas en forma anlicipeda en eslos estados
financieros y no han tenido un efecto en los mismos:

Enmiendas Eacha de aplicacion obligatoria

NIIF 15, ingresos procedentas de contratos con  Perlodos anuales iniciados el 1

clianies de enero de 2018

MNIIF 9, instrumentos financiercs Periodos anuales iniciados el 1
de enem de 2018

¢} MNommas, enmiendas e inerprelaciones gque han sido emifidas pero su fecha de
aplicacidn adn no esta vigenis:

Enmiendas Fecha de aplicacion obligatona

NIIF 16, arrendamientos Periodos anuales iniciados el 1
de anero de 2019

NIIF 17, coniratos de saguros Penodos anusies inciados &l 1
de anan de 2021

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28, venta o Facha aplarada

aportacién de actvos anire un inversionista y indefinidaments
su asociada o negocio conjurio

Enmienda a la NIIF 2, clasificacién y medicién  Periodos anuales iniciados el 1
de transacciones de pagos basadas en da enoro de 2018
ACCiONas



NOTA 3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS
{Continuacidn)

Enmienda a la NIIF 4 Enfoque de aplazamisnto
afactivo para perindos anuales
inicisdos el 1 de anaro da 2018
y sdlo estadn disponibles
duranis ines aflos despuds de
esa fecha.

Enmienda a la NIC 40, transferencia de Periodos anuales iniciados el 1

propiedades de inversin de eneno de 2018

Enmienda a la NIIF 1 y NIC 28, mejoras Periodos anuales iniciados &l 1

anuales de enero de 2018

CINIF 22, operaciones en moneda exiranjeray  Perlodos anuales iniciados el 1
consideracion anticipada de enaro de 2018

CINIIF 23, incaridumbre sobre tralamianto de  Periodos anuales iniciados al 1
impuesto 2 las ganancias de enero de 2019

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuitante de |a
aplicacién de la NIIF 16 — Arrendamientos, cuye efeclto cuantitativo dependerd del
método de transicidn elegide, de la exitensidn en |a cual la Compania utilice las
excepeiones practicas y el reconocimiento de las mismas.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Momas Infemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
MNormas de Coniabiidad (IASB) requiene gue la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca alpunos supuesics inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsilo de determinar ls valuacion y présentacion de algunas panidas que forman pare
de los Estados Financieros separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
¥y supuestos estuvieron basados an la maejor utilzacion de la informacion disponibla al
momento, los cuales podrian lkegar a diferr de sus efectos linales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar. Las revisiones

a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 6.- EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde &l efeclivo en caja y banco kocal por USS 110y
LSS 223 068 respectivamanie.

Al 31 de diciembre de 20168, correspondic al efectivo en caja y banco local por USS 160 y
US% 530.372 respectivamante.



NOTA 6.- DIVIDENDOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, comesponde a dividendos pendientes de cobro a su
subsidiaria Consorcio del Pichincha por distnbucion de utllidades de ejercicios anternores

NOTA 7.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre, comesponde:

% de participacién
2017 2018 2017 2016

Acciones - Capital:
Consorco del Pichincha
CONDELPIS A (1) 12,651,000 12851000  99,999945%  69,998945%
Faclaring Pichincha 5.4, 799 - 89.875% -

12.651.7898 12,651,000
Aportes:
Facioring Pichincha S A [3) 450 000 - -

450,000

Total acciones 11.101.799 12.651.000

(1) Dicha participacion fue adquirida mediante contrato de compra venta suscrito e 28
de julio de 2014. El derecho & volo de la Compafia en esta entidad, es igual al
porcentaje de padicipacién que posea, Las aclividades de Consorcio del Pichincha
CONDELP| S.A., estdn relacionadas a la prestacion de servicios de gestion de
compra — venta préesenie y fulura de inmuebles, vehiculos, maguinaria y eguipo,

{2) Corresponde a apories de capital efeciuados durante el ejercicio a su subsidiara
Factoring Fichincha S.A.

Eliana Holding S5 A . es una subsidiada de COMPANIA SINVES S A, razfn por la cual,
los eslades financeros adjuntos no se presentan consoldados con su subsidiana;
conforme requieren las Nomas Iintermnacionales de Informacién Financiera — MIIF. Los
estados financiercs de la Compafiia estan incorporados en log estados financiares de su
controladora COMPANIA SINVES S.A..

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instiluciones financieras es como sigue:

Diciambre 201T Diciembre 2016
Cono Plazro Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Banco Pchincha CA (1) a1 242 2.144 243 853 525 3085 485
ini@rés por pagar 608G . 8,763 -

Total 947,328 2,144,243 872.288 3.085.485




NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
{Continuacidn)

(1) Comesponde a un présiamo con vencimienio hasia diciembre del afo 2020, genera
una tasa de inlerds de 9% anual Se encuentm garanizado bajo un contrato de
prenda comercal ordinania sobre l2s acciones de su subsidiana CONDELPI

NOTAG.- IMPUESTO A LA RENTA

De confermidad con disposiciones legales, la tarfa para el impuesto 3 la renta, se calouls en
un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion. A parllr del afio 2015, los dividendos
distnbuidos a favor de accionisias personas naturaies residentes en ef Ecuador, sociedades
exraneras queé no Sean paraisos fiscales cuyos beneficianos efeciivos sean personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en
jurisdicciones dé menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesio a la
renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinvertan sus ullidades en
&l pais podrén obtanar una reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto
a la Renta sobre i monto & reinvertir, siampre que |0 destinen exclusivamente a la
mmm&nmmnndpummnMﬁmmumw
aclividad scondmica; asi como para B adguisicidn de bienes relacionados con
mﬁlbn:iﬂn y tecnologia que tengan como fin mejorar la productivided, generar

diversficacion productiva y empleo; y se efectien ﬂtmnpmﬁmntemdumd
mismo que deberd perfeccionarse con la inscripcidn en &l Registro Mercantil hasta & 31
de diciambre del afio sigulente.

Una reconcliacidn entre la utilldad segin estados financeros y la ulidad gravable, s como
sigua;

2047 2016

Uididad ol mpercicn antes de mpusalio 4778602 511545
5 la renta

Gastog no deducibles 103,135 40
Ingreaos axenios (4,319 598) (8, 768 999)
Gastos incurmidos para generar ingresos exentos 436931 654 506
Utilidad imponible - -
impuesio a la nenta caiculado P> =

Anticipo de impussio a la renla delerminado = =

impuasto & la ronta causado f =

De conformidad con disposicones Iributarias vigentes. las compadias lensdoras de
acciones residentes en el Ecuador estan exentas de impuesio & la renta



NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social estd consiituido por B00 accicnes, de
valor nominal de LUS3 1 cada una.

NOTA 11.- INGRESOS POR DIVIDENDOS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Compafia recibié dividendos de su subsidiaria
Consorcio del Pichincha S.A. por USS 4.319.968 y USS £.760,909, respectivamente.

NOTA 12.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Seqlin Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que
les Compafiias que hayan sfectusdo operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo perodo fiscal en un monte acumulado suparor a los USS
3.000.000, deberén presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

Adicionaimente aquellas Compafias que hayan efectuado operaciones con parnes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un miamo penodo fiscal en un monto
acumutado superior a los USS 15.000.000, deberén presentar adicionaimente al Anexo, e
irforme de Precios de Transferencia.

La Compafia al 31 de diciembre del 2017 no esld obligada & presentar anexo o informe
de precios de transferencia

NOTA 12.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durants el afo 2017, se emilieron resolucion=s y nomativa imponanie, entng las pncpales
S€ resumen a continuacidn

- Mediante Suplemento del Regisiro Oficial Mo, 27 del 7 de Julio del 2017, &l Servicio
de Rentas Internas publico la Resolucidn No. NAC-DGERCGCA7- 00000335, sobre
la obligacion de reportar &l Anexo de Activos y Pasivos an el exterior que suparen |os
USS 500,000 para las sociedades constituidas en el Ecuador.

- Medianle Resolucion N* NAC-DGERCGC 17-00000430 del 9 de agosio del 2017,
publicada en & Supiemento del Ragsino Oficial N® 58 dal 17 de agosto del 2017 y su
reforms contenida en la Resolucibn N° NAC-DGERCGC17-00000588 del 9 de
noviembre del 2017, publicada en &l Suplemenio del Registro Oficial N® 123 del 20
de noviembre del 2017, &l SRl establessd la obligacion de emitir facluras,
comprobantes de retencion, guias de remision, notas de crédilo y notas de débito, a
fravés de mensajes de datos y firmades elecirdnicamente a los sujelos pasivos
mencionados en dicha resolucién.

- Mediante Resolucion N® NAC-DGERCGC 17-00000566 del & de noviembre del 2017
publicada @n el Suplemento dal Registro Oficial N® 123 de! 20 de noviembre del 2017
y vigenie desde esia fecha, el SR| establece la obligacidn para |las personas
naturales y sociedades residentes en el Ecuador & repodar la Informacion
relacionada con los activos monetados que mantengan en instituciones financieras
del exténor cuyos montos superen los USS 100.000.



NOTA 13.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion)

Madiante Decreto Ejecutivo N* 210-2017 de fecha 20 de noviembre del 2017;
publicado en ol Registro Oficial N® 135 del 7 de dicembre del 2017 expedido por el
Praesidente de ln Replblica, se establecen rebajas del pago del saido del Anticipo de
Impuesio & la Renta, comespondientz al aflo 2017, para personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilicad y sociedades; el porcentaje de
rebaja va entre el 40% y 100%, en fupcién de los montos de vantas o ingresos brutos
anuales establecidos en dicho decreto.

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 se publict en & Segundo Suplemento la Ley
Orgénica para la Reactivacidn de la Economia, Foraleomiento de la Dolanzacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera; esla Ley incluye entre olros aspectos los
slguientes:

El BCE dejard de abrr cuentas de dmero electrénico y su administracion pasard
directamente a las instituciones del sistema finandcero privado

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econdmica a parir de |a
vigencia de esta Ley, estardn exentas del impuesto a la renta durante 3 afios,
desde el pimer afo en el que generen ingresos operacionales. Las socedades

porcantuales en la taifa de impuesto a la renta, siempre que se reflleje un
mantenimiante ¢ incremento del empleo,

Seran considerados deducibles para & cilculo del impuesio a la renta oS pagos
por desshucio y jubillacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas
&N sjercicios antenores (deducibies o no), sin perjuicio de las provisiones que se
constituyan para &l efecto.

Estan obfigadas a levar coniabilidad las personas naturales cuyos ingresos brutos
del ejerccio fecal antenor superen US3300,000, incluyendo a profesionales,
cormisionistas, aresanos, agenies, representantes y demas irabajadores
auldnomos.

Se incrementa la tarifa de impuesio a la renta para sociedades del 22% al 25%, y
cuando la sociedad lenga accionistas, socios, parlicipes, constiluyentas,
beneficiarios o similares residenles o esiablecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, o cuando la socedad ncumpia e deber de
informar sobre sus accionistas, socios, padicipes, constituyentes, beneficianos o
similares, la terifa serd B cormespondente a socedades mas 3 puntos
parcentuales,

Las sociedades exportadoras habituales, las del sector manufacturero, asl como
las que se dedcan a la produccon de biénes que poseéan 50% o mas de
componente naconal, conforme I establezca €l reglamento, que reinvieran sus
utfidad en el pals, podran oblener una reduccion de 10 punios porcentuales de la
tarfa de impuesto a la renta sobre &l monto reinvertido en aclives productivos,



NOTA 13.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacidn)

= 5Se establecen modificaciones en |a base imponible de los productos sujetos al
ICE, de produccién nacional o bienes importados. El ariculo 77 establece
axenciones dal ICE para &l slcohol de produccién nacionsl o importade, con laa
condiciones que se debardn astablecer mediante resolucidn de caracter ganaral,
por ofra parte el Arl. 83 establece que los sujelos pasivos del ICE declarardn ol
impuesio de las operaciones que realicen mensualmente dentro del mes siguiente
de realizadas, en el caso de ventas @ crédilo con plazo mayor a un mes, se
establece un mes adicional para la presentacion de la respectiva dedlaracion,

= Se efectGan reformas en la clasificacidn de MIPYMES para la aplicaciin de
incentivos previsios en esia Ley,

NOTA 14.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracidn es responsable por establecar y supenvisar @ marco de adminisiracidn
de resgos, asi como al desarrollo y seguimiento de las politicas de administracon de
riesgos de la Comparia:

Las politicas de administrackdn de nesgo de la Compafiia son establecidas con el objelo
de dentificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
de nesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y e cumplimienio de los limites. Se
revisan regularmente las polificas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafia a fin de que reflejen los cembios en las condiciones de mercado y en las
aclividades, La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracian,
prelende desarrollar un ambiente de controf disciplinado y constructive en &l que todo el
personal involucrado entlende sus roles v cbligaciones

La Administrscién hace seguimiento &l cumpimiento de las paoliticas y los procedmientos
de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de resgo as apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta I Compadia

A continuacion se detallan los prncpales nesgos a los cuales estd expuesta la
Compafiia:

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es &l riesgo de gue los cambios en los precios
de mercado, por ejemplo én las iasas de cambio, tasas de interds o precios de acciones,
afecten los ingresos do la Compadiia o el valer de los instrumentos financieros que
mantiena. El objetive de Ia administracién del riesgo de mercado es administrar y
confrolar las exposiciones a esie riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
fiempo optimizar ka rentabilidad,

La Adminisiracidn considera que las vanadones en las asas de nlerés, en & fuluro
previsible, no tendrian un efecio importante en los flujos de cajs o desempeno financen
de la Compaifia

Riesgo de higuidez: B riesgo de liguidez &5 &l rlesgo de que |a Compafia lenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liguidados mediante |a enirega de efectivo u olros activos financieros. El enfogue de
la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiclones nommales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacion de la Compania,



NOTA 14.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacian)

La Compaiiia monitorea el nivel de aniradas de afactivo de los dividendos provenientes
de sus subsidiarias para atender los pagos contractuales de su oblgacitn financiera.

Riesgp de crédiie” Fl riesgo de crédilo as el resgo de pérdida financiera que enfrenia la
Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumenio financiers no cumple con sus
abligaciones contracluales.

Riesgo de capilal: El objetivo principal de la Compafla en relacidn a la gestidn de su
capial @s asegurar que eslard en capaciddad de maniener su NEQOCIo en marcha, y
proporcionar a los propietarios el méximo rendimienio esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de los niveles
patrimoniales para hacer frente al crecimiento Tuluro

La Admenistracidn efeciCa una evaluecion penddica de la posicion fnancera de la
Compafia, misma que de acuerdo a la Administracidn demuestra que existe la capacidad
suficenie para conlinuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado
an que s& desarolia la misma,

Indices financieros: Los principales indicadores financiercs de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capdal de trabajo: USSE 273.124

Indice de liquidez: 23%

Pasivos tolales [ patrimonio: 28%
Deuda Financiera | Activos Totales: 7%

La Administracidn considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro
de los parameiros adecuados para una organizacidn del tamafo y naturaleza de lns
aclividades de la Compafia.

NOTA 15.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financeros separados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprohados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Gerencla, los Estados Financieros separados seran
aprobados por la Junia de Accionistas.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre &l 31 de dicembre de 2017 y la fecha de emisidn del informe de los audiores
axtarmnos, 27 de mamo de 2018, no se produj@ron olros eventos que en la opinldn de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efeclo signficativo sobre dichos
Estados Financieros separados y que no estuvieran revelados en los mismos o en Sus
notas.



