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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
ELIANA HOLDING 5.A.

Opinién

Hemos audiado los estados financieros separados que se adjuntan de ELIANA
HOLDING S.A., que comprenden el estado separado de situacion finenciera al 31 de
diciembre de 2016, los cormespondientes eslados separados de resultado integral, de
cambios en el patfimonio neto y de flujos de efectivo cormespondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras nolas explicativas.

En nuesira opinidn, los estados financieros separados que se adjuntan presantan
fieimente, en todos los aspecios matenales, |a situacion financiera de ELIANA HOLDING
S5.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resuliados v sus flujos de efectivo
comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normmas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Congajo de Normas
Intemacionales de Conlabilidad (IASE).

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Intemacionales
de Auditora (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nomas sa
describen mas adelante en |a seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los eslados financieros de nuesiro informe. Somos independientes de
ELIANA HOLDING S5.A., de conformidad con los requernméentos de ética aplicables a
nuestra audiloria de los esiados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
rasponsabilidades de ética de conformidad con esos requermientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

Como se explica en |a Nota 5, ELIAMA HOLDING 5.A, es una subsidiaria de Compafia
SINVES S.A., razdn por la cual, los esiados financieros adjuntos no se presentan
consolidados con su subsidiarda conforme requieren las Momas Internacionales de
Informacion Financiera — MIIF. Los estados financieros adjuntos se presentan por
requerimiento de la Superntendencia de Comparias y estdn incorporados en los
estados financieros consolidados de su controladora,

Otra cuestion

Los estados financieros de ELIANA HOLDING S.A. por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015, fueron auditados por ofro audilor que expresd una opinion favorable
sobre dichos estados financieros el 16 de marzo de 20186,
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Responsabilidad de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Informacidn Financiera — MIF emitidas por el Consejo Intemacional de Contabilidad
(IASB), v del control infermo que ls gerencis considere necessrio para permitic la
preparacion de estados financieros libres de incomreccion material, debido a fraude o
arrar.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la
vaeloracion de la capacidad de la Compaiia de confinuar como empresa en
funcionamenlo, revelando, segin cormesponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y ulilizando el principio confable de empresa en
funcionamiento excepio si la gerencia tiene la intencién de liguidar la Compaiia o de
CEsar sus operaciones, o bien no exisia otra altemativa realista.

Los responsables de la Direccion de i3 entidad son responsables de |a supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor externo an relacion con la auditoria de los estados
financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en 5u conjunto estén libres de incorrecion matenial, debido a fraude o error, y emitir un
informe de audioria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alio grado
de segurdad pero no garantiza que una auditora realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incormecion materal cuando existe. Las incomecciones pueden
deberse a fraude o emror y =& consideran materales s, individualmente o de forma
sgregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas
gue los usuarios toman basandose en los estados financienos.

Freire Hidalgo Auditoras S, A

Registroen la Dr. Jaime Frefre Hidalgo
Supenntendenca de Reprasantante Legal
Compafias No. 634

Direccidon:
Fedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de Almagro

CQuito, 24 de febrero de 2017
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ELIANA HOLDING S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en US$ délares estadounidenses)

ACTIVOS HOTAS 2016 Figl ]
ACTIVOS CORRIENTES:

Efecivo 5 530,532 a7 244
Total Activo Corriente B30 532 Ef.m
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversionas en subsidiarkas 6 12.651.000 12 851.000
Propiedades y equipos 240 8ro
Total Activo no Corrlenta 12.651.340 12.851.670
TOTAL ACTIVOS 12181872 1Z.580.9174
PASIVDS

PASIVOS CORRIEMTES:

Cupntas y documenios par pagos . - 2
bligaciones con instituclonas finanolaras T 872,288 1.38°3. 160
Ditras obligaciones comianies 1.351 -
Otros pasivos cormentes =

Tolal Paslvo Cormiente BT 639 1.383.213
PASINOS HO CORRIENTES:

Dbgacones con mstiuconas inanceres T %.ﬂﬂﬁ.dﬂ‘i B.&ES
Total Pasivo no Corriente D85 485 6.

TOTAL PASIVOS 3.850.124 a.081.818
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Véase estado edjunto) g 8.222 748 4 607 206
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13181872 12.680.814
Las notas expicativas anaxas 1 @ 14 son pare integrants do los estados financierce
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ELIANA HOLDING 5.A.

ESTADO SEPARADD DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Eh‘.-prtﬂﬂﬂ an USSE dblares astadaunidensas)

MNOTAS 2018 2015
Dividendos recibidos 10 & Tea 989 22T2E26
Gaestos de Administracidn [22.851) (20, 585)
Utiidad en operackén S.747 040 2.252 040
Giestos Financiaros (631, 534) (T42.678)
Utilidad antas da impuesto a la nenta 5115452 1.508. 362
Impuasto a la renta B - -
Utilidad neta G.115.452 1.6809.382

l_aﬁ notas axplicativas anaxas 1 a 14 son pafa H‘IH:E_I'EI.'IT& diz o5 astadas finandiarns
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ELIANA HOLDING S.A.

ESTADO SEPARADD DE FLUJOS DE EFECTIVD

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

|[Expresado en USS délaros estadounidenses)

Fiujo de Actividades de Operacion:
Dividendos racibidos

Pagado a proveedosas y otros

Intaresas pagados

Efectivo proveniente de flujo de operacidn
Flujo en Actividades de Inversién:
Adqulisicidn de subsidiania

Efectivo utillzado en flujo de Inversiones

Flujo en Actividades de Flnanclamlentao:

Fago dividendos
Pago do prastamos

Efectivo ulilzado en flujo de firanciambento

Incraments el Mujo oe fondos
Saldo inicial de efective

Saldo fina! de efectivo

2016 2015
5,750,999 2.272.626
(21.822) {22.121)
(1,034 248) (729.487)
4.713.829 1.621.018
- (1.558.488)
- [1.558.488)
(455,375} 5
{3.721.1686)
{4.220.541) g
413,288 {37.458)
37.244 74,713
530.532 37.244

Las notas explicativas anexas 1 a 14 san pare integrante de los estados financieros
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ELIANA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Cifras expresadas en USS dblares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafila fue conslitulda en el Ecuador el 11 de junio del 2014 (antes Asesoria
Integral Corporativa JACOESP| S.A.). Su objeto social es la compra y tenencia de
acciones yio poarticipaciones de otras compafiias, con la finalidad de vincularias y ejercar
su control a través de vinculos de propledad acclonaria, geslidn, administracidn vy
conformar un grupo empresarial.

El domicilio principal de la Compaifiia es en la Av. Coruna y Gonzalez Sudrez, Quito —
Ecuador.

La infoomacion financiera contenida en esios estados financienos separados es
responsabiidad de la Administracion de la Compafiia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Declaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs separados al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados de
conformidad con las Normas Inlemacionales de Informacion Financlera (NIIF), emitdas
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {|ASB).

2.2. Bases para la preparachdn de los Estados Financieros

Los estados financieros separados de Eliana Holding SA. al 31 de diciembre del 2016,
comprenden el Eslado de Situacidn Financiera, el Estado del Resultado Integral. de
Cambios en el Patrimonio Nalo y da Fluios de Efectivo por & afio terminado an asa fecha
Esios Estados Financieros separados han sido preparados de acuardo con NIIF.

A confinuacion, se descrben las prncipales poliicas contables adopladas en la
preparacidn de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros separados y los registros de la Compafila se presentan en délares
de los Estados Unidos de Amdrica, la moneda oficial adopiada por la Repdblica deal
Ecuador a partir de marzo de 2000

2.4, Clasificacion de saldos corrientes y no comientes

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrfentes aquelios con vencimiento
igual o inferior @ 12 mesas, los que astdn dentro del ciclo normal de & operacidn de a
Compafiia, y como no cormentes, los de vencimienio supesior a dicho periodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.5. Efectivo

Efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cusles dispone la enfidad para sus
operaciones y que no estd restringido su uso, se registran partidas como: caja v depdsilos
en bancos.

2.8. Instrumentos financieros
2.6.1 Activoe financleros no derivados

La Compafiia raconoce nicialmente los présiamos y paridas por cobrar en la fecha en que
sa ongnan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de

negociacion en la que la Compalifa comienza a ser parte de las disposiciones contractuales
del instrumento,

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efeclivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efective confreciuales del aclivo financiero en una transaccidn en la que se transfleren
substancigimente todos los riesgos y beneficics refacionados con la propiedad del aclivo
financlero. Cualguier paricipacion en los activos financieros transferidos gue s28 creada o
retenida por @ Compaiiia se reconoce como un aclivo o pasivo saparada,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presaniado an e estado
de siluacion financiera cuando, y 6lo cuando, La Compania cuenta con un derecho legal

para compensar los monios y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasive simultaneamente,

Los activos s miden iniciaimente a valor razonable mas o menos (en & caso de un &ctivo
financiero o pasivo financiero gque no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados), los cosios de transaccion directamente atrbulbles a la adquisicion o emision

del active financieros o pasivo financiero, posteriormente se miden como se describe a
continuacion:

2.6.1.1 Otras cuentas por cobrar

Las olras cuentas por cobrar son aclivos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cofizan en un mercado activo. Estos activos inicislmente se reconocen al valor razonable
mas cualguier costo de fransaccion directamente atribuible. Posteror al reconodmiento
inicial, las otras cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando & mélodo de
interés efectivo, menos las pérdidas por deteriors.

26.1.2 Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en ta fecha de la transaccion en la
que la Compafiia se hace parte de las disposiciones confractuales del documento. La
Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones conlracluales se
cancelan o axpiran.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Estos pasivos financieros son reconocidos iniciaimenie & su valor razonable mas cualquier
costo de fransaccidén dimctamente atribusble. Posterior al reconocimiento inical, estos
pasivas financieros =& valorizan al costo amortizado usando el método de interds efeciivo.

2.7. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en compefiiss subsidiaras se contablizan en el esiado de sHuacidn
financiera al costo, menos deterioro. Las pérdidas de una subsidiaria en exceso respecio a
la padicipacién se reconocen siempre y cuando la matriz haya contraido alguna obligacién
legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la subsidiana.

Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en & resultado cuando
surfa el derecho a recibirlo.

2.8, Detoerioro
2.8.1 Activos financieros no derivados

Los activos financieros son avaluados por la Compania en cada fecha de presentaciin de
Ios estados fnancienos. Un active financiern esta delenomdo s, existe evidencia objeliva de
deteriorn como COnSEcuEnca de uno 0 Mmas evenios de pérdda ocumidos después del
reconocimento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo
en bos flujos de efective fuluros del activo que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que los activos financieros estén detedcrados incluye mera o
incumplmiento por pare de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a la
Compafia en términos que la Compafia no consideraria en olras circunstancias, indicios de
qumﬂ:dwnmudﬂnimhﬁmmh.mmmdmﬂnhmu

dei prestalaric de @ Compafiia, condiciones econdmicas gque s& relacionen con
incumplimiento.

La Compafiia considera la evidanca de deteriomn de las parfidas por cobrar a nivel individual
y colactive, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracleristicas de riesgo
similares para realizar el andlisis. El modelo de pérdidas utilizado para la carlera por cobrar
a personas naturales y compafilas, considera una varadad de factores incluyendo, paro no
imitados @, la experencia histdrica da pérdidas, condiciones econdmicas actuales,
garantiag, tendancias de desempefio, y cualquiar olra informacidn pertinanta, o cual resulta
8n una estimacion espacifica para pérdidas.

Una pérdida por deferoro relacionada con un aclivo financiero que se valoa al costo
amoriizado se caiculas como la diferencia entre e! valor en libros del acfivo y el valor presante
de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se meflajan en una cuenta de estimacion para
deterioro contra las partidas por cobrar. El interéa sobre el aclive deteriorado cortinda
reconociéndose, Cuando un hecho posienor causa que @ monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resuliados,

Las pérdidas por delerioro pueden ser revertdas Gnicamenle si el roverso esté
objetvamente relaconado con un evento ocunido después de que la pérdida por deteriono
fue reconocida.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.8.2 Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compadia, dferentes a inventarios e
impueste diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar
=i existe algin indicio de detarionn. 5i existen tales indicios, entoncas se estima el impore
recuperable del acliva, Se reconoce una pérdida por deterioro si &l valor en libms de un
actvo o su unidad generadora de efeclivoe excede su imponte recuparable.

El impore recuperable de un active o unidad generadora de efeciive es el valer mayor endre
su valor en uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar el valor
an uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
ung tasa da descuento antes de impuesio que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en & tiempo v los riesgos especificos que puede tener en el activo.
Fam propdsitos de evaluacidn del deteroro, los actives son agrupados en el grupo mas
pequero de activos lamados “unided generadora de efective” que generan flujos de entrada
de efeclive provenientes del uso continuo, ios que son independientes de los flujos de
entrada de efeclivo de ofros actives o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas an resultados. Las pérdidas por deterioro se
ravierien si existe un cambio en logs estimados ufiizados para determinar el impone
recuperable. Cuando se revierle una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
exceder al valor que habria sido determinada, neto de depreciacidn o amorizaciones, si no
s& hubiese reconocido una pérdida por deteriono.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesio por pagar comiente se basa en |a uliidad gravable (iributaria) registrada

durante el afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parlidas

3:41 hqrbtltm o gastos imponibles o deducibles y parlidas que no son gravables o no
ucibles.

2.10. Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por (o menos e 10% de la ufiidad anual sea
apropiado como reserva legsl hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para & pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su fotalidad.

2.11. Provisiones y contingencias

Las ohligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financhera
cuando existe una obligacidén legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que s2a necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resclver la obligacion
y &l monto puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconccido como provisidn comesponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacidn financiera, fomando en consideracion los riesgos e inceriidumbres
que rodean a la mayvoria de los sucesos ¥ circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Cuando no es probable gue un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerndo, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por [a ocurmencia o no ocurrencia de uno o mas evenlos futuros son también
revelados como pasivos contingentes, 8 menos que la probabiidad de un flujo de salida
da benaficios econdmicos sea remota,

Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos conlingentes,
2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por dividendos de las inversiones en subsidiaras y en otras acciones es
raconocido una vez que s& han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago.

Los gastos =e registran al costo hisldrico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemeanta de la fecha en que sa haya realizado el pago, y sa
registran en el periodo en &l que se conocan.

NOTA 3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

Las nuevas nomas, medificaciones a normas e interprelaciones que s mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despuds del 1 de
enero de 2017, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financiercs.

MIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Frocedente de Contratos con Clientes,

La MIIF 15 establece un marco completo para delerminar si se reconocen ingresos de
aclividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias®, la NIC 11 "Coniratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efactiva para periodos anualas que comiencen en o despuéas del 1 de anero
de 2018. 5u adopcion temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion en [a MIIF 15. La Compafia no planea una adopcion temprana
de esta noma.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicidn®, La MIF 9 incluye guias revisadas para [a
clasificacidn v medicién de instrumentos financieros, incluyendoe un nuevo modele de
pérdidas crediticias esperadas para calcular &l deterioro de los aciivos financieros, y
nuevos requerimienios generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.
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NOTA 3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS
(Continuacion)

La MIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen an o después del 1 de anaro
de 2018, con adopcion temprana pemuitida.

La Compania ha iniciado o proceso de evaluar el impacio polencial resuitants de |a
aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcidén lemprana de ests norma

NIIF 18 Arendamisntos

La NIF 18 introduce un modelo contable de amendamiento para los amendataros. Un
arrendatario reconoce un aclivo por &l derecho de uso del aclive subyacente y un pasivo
que representa su cbligacién de realizar los pagos comespondientes al canon de
armendamiento. Hay excepciones opcionales para armendamiesnios a coro plazo y
amendamientos de blanes de bajo valor. La contabilidad del amendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el armendador continda clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIF 16 reemplaza |as acluales guias de armendamienio, incluyendo NIC 17 -
Amendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo conliene un Armendamiento, SIC-15
Mmmw incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Ammendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2018, Se permite adopcidn temprana para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingress de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clhentes en o antes de la aplicacion
Inicial de MIIF 18,

La Compafila ha Iniclado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecio cuantitativo dependerd del método de lransicion
elegido, de a extensién en la cual la Compaiiia uliice las excepcicnes praciicas y el
reconocimiento de éstas axcepcones.

La Compafiia no planea una adopcidn iemprana de esia norma y espera que la adopcién
de la NIIF 16 no tenga un impacio an el cumplimientio de los indicadores de deuda.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & Interpretaciones

La Compefiia no espera que las siguientes nuevas nomas o modificaciones tengan un
impacto significalivo sobre los estados financieros:

- Clasificacidn y Madicién de Pago Basados en Acciones (Enmiends a la NIIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjunios (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacidén (Enmienda ala NIC 7).

- Reconocimienio de Activos por Impuesios Diferidos por Pérdidas no Reakzadas
(Enmienda a la NIC 12).
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NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con
MNomas Intfemacionales de Informacion Financiera - MIIF emitidas por el Consejo de
Mormas de Contabilidad (JASE) requiere que fa Administracion realice cierfas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherenies a la actividad econdmica de la entidad, con el
propasito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parle
de los Estados Financieros separados, En opinidn de la Adminisiracidn, tales esfimaciones
y supuestos astuvieron basados en la mejor uliizacion de la informacion disponible al
mamento, lns cuales podrian llegar a diferir de sus afectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en €l pericdo de ka revision y periodos futuros si
Iz revision afecta tanto al padodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 5.- EFECTVO

Al 31 de diciembre de 2016, incluye el efectivo en caja y banco local por USE 160 y USS
530,372 respeciivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, comespondid al efectivo en banca local por USS 37,244

NOTA 6.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, cormesponde a la paricipacion del 99,399345% que |a
Compafiia mantiene en Consorcio del Pichincha CONDELPI 5.A. Dicha paricipacion fue
adguirida mediante contrato de compra venta suscrifo el 28 de julic de 2014.

El deracho a volo de la Compaiiia en esta enlidad, es igual al porcentaje de participacion
que posee. Las actividades de Consorcio del Pichincha CONDELPI S.A., estan
relacicnadas a la prestacién de servicios de gestion de compra — venta presente y fulura
de inmuebles, vehiculos, maguinaria y equipo.

Eliana Holding 5.A., es una subsidiaria de COMPANIA SINVES S.A., razon por la cual,
los estados financieros adjuntos no se presentan consolidades con su subsidiaria;
conforme requisren las Nomas Interacionales de Informacion Financiera — NIIF. Los
estados financieros de la Comparia estan incorporados en los estados financieros de su
controladora COMPANIA SINVES S.A., conforme lo requieren las NIIF.

NOTA 7.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras @s como sigue:

Diciembre 2016 Diciembre 2015

Carta Plazo Lnrgu Plazo  Corfo Plazo rgo
Banco Pichincha C.A, {1) 853.525 3.085.485 GB1.773 6.688.403
Interés por pagar 8,783 . 411,415 -

Total B72.288 3.086.485 1.383.188 6.688.403
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NOTA 7.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
(Continuacidn)

(1) Comesponde a un préstamo con vencimiento hasta diciernbre del afio 2020, genera
una fasa de interés de %% anual. Se encuenira garantizado bajo un contrate de
prenda comercial ordinaria sobre las acciones de su subsidiaria CONDELPIL.

NOTA B.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarfa para el impuesio a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a disiribucion, A parir del afic 2015, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador, sociedades
extranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos Sean personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicifiadas en paraisos fiscales, o en
jurisdiccionas de menor impasicin, se encueniran gravados para efectos del impuesto a la
remnta.

De acuerdo con disposicionas tributarias, las sociedades que reinviertan sus ufilidades en
el pais podrén obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del impuesio
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicidn de maguinarias o equipos nuevos gue se relacionen direclamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
imvestigacion v tecnologia que fengan como fin mejorar la produciividad, generar
diversificacidn productiva y empleo; y se efectien el corespondiente sumento de capital,
mismo que deberd perfeccionarse con la inserpeidn en el Registro Mercanfil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

Una reconciiacidn entre la utiidad seqln estados financieros y la utiidad gravable, es como
sigue;

2016 2018
Wtiidad del ejercicio antes de impuesto 5.115.453 1.509.362
a la renta
Gastos no deducibles 40 T
gresos axentos (5. 769, 995) (2.272 628)
(Zastos inCUIMidos para ganarar ingresos axentos B854, 506 TE2 58T

Utilidad impeanibloe = G

impuasio a la renta calculado ! e
Anficipo de impuesto a la renta delerminado = =

impuasto a la renta causado i =

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, las compafias tepedoras de
acciones residentes en el Ecuador estan exentas de impuesto a la renta.
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NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capal social asia conslituido por B00 acciones, de
vakor nominal de LISS 1 cada una.

NOTA 10.- INGRESOS POR DIVIDENDOS

Durante el afo 2016, la Compadiia recibid dividendos de su subsidisria Consorcio del
Pichincha S.A. por USS 5.769.999 (USS 2.272.62€ en &l aiio 2015).

NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000455 dal 29 da mayo dal 2015, establece que
las Compaflias que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas locales o dal
exlerior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superor a los USS
3,000,000, deberdn presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operacionas
con Partes Relacionadas.

Adicionaimenile aquellas Compafias que heyan efectuado operaciones con parles
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monio
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberén presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compafia al 31 de diciembre del 2016 no estd obligada a presentar anexo o informe
de precios de transferencia

NOTA 12.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante & afo 2016, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales
se resume a continuacion:

- Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, mediante el cual se expidid la Ley
Orgénica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reacfivacion de las zonas afectadas por el fermemoto de 16 de abril del 2016; en
donde se establecen las diferenies confribuciones solidarias, formas de calculo y olros
detallas de pago.

NOTA 13.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros separados por al afio terminado & 31 da diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia y seriéin presentados a la Junta de Accionisias para su
aprobacidn. En opiniSn de la Gevencia, los Estados Financisros separados serdn
aprobados por la Junta de Accionisias.
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NOTA 14.- EVENTOS SUBSECLENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 24 de febrero de 2017, no se produjeron olros eventos que en la opinion de la
Administracion de I8 Compafia pudieran tener un efecto significative sobre dichos
Estados Financieros separados y que no estuvieran revelados en los mismos o an sus
notas.



