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Deloitte. 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accronistas de 
ELIANA HOLDING SA. 
Hemos auditado los estados financieros separados quese juntan de ELIANA HOLDING S.A. que 
comprenden el estado de situación financors al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados 
separados de resukado integral, de cambios en el patrimonio y de Nujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha y un resumen delas polícas contables menaficativasy tras notas explicativas 
  

Responsabilidad dela Gerencia por los estados financieros separados 
La gerencin dela Compañia es responsable dela preparación y presetación razonable de etos estados 

financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas 
porel Consejo de Normas Inernacionales de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la 
gerencia como necesario para permitia preparación de los estados financieros separados lbres de errores 
materiales, debido Fraude o.eor. 

  

Responsabilidad del audor 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre esto estados financieros separados basados en 
nuestra auditoría, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la 
auditoria para obtener certeza razonable de silos estados finnctros separados están librs de errores 
moteras, 

  

  

  

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, neluyendo la evaluación delos riesgos de error material en os estados 
Financieros separados debido a aude o eror Al efectuar eta evaluación de nesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable delos estados 
financieros separados de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 
la Compañía. Una auditoria también comprende la evalvación de que las políticas contables utilizada son 
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas pr a gerencia son razonables, sí como una 
evaluación dela presentación general delos estados Financieros separados 

    

Consideramos que la evidencia de suditoría que hemos obtenido es sus 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria 

ento y apropiada para 

 



Opinión 
En muestra opinión ls referidos estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materials, la posición financiera de ELIANA HOLDING S.A. al 31 de diciembre del 2015, el 
resulado de sus operaciones y sus flujos de eestivo por el año terminado en sa Fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera - NE emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 

  

  

Asuntos de énfasis 
Sin calificar muestra opinión informamos o siguiente: 

  

+ Talcomo se explica con más detalle en la Nota 1, Eliana Holding S.A. es una subsidiaria de 
COMPAÑIA SINVES $.A., razón por la cual, los estados financioros adjuntos no se presentan 
«consolidados con su subsidiaria conforme requieren las Normas Interncionalos de Información 
Financiora - NIF, Los estados financieros adjuntos se presentan por requerimiento de la 
Supermtendencia de Compañías y están incorporados en los estados financieros consolidados de 
controladora 

  

    

  

+ Losestados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 se presentan resablecidos por la 
corrección de un cror cuyo detalle y efectos se incluyen en la Nota 9. Nosctro revisamos el ajuste 
mencionado precedentemente y en auestr opinión tal ajuste es apropiado y ha sido adecuadamente 

iros adjumos; sin embargo, no expresamos una opinión sabre los 
minado el 31 de diciembre del 2014 tomados en su conjunto en razón 

¿e que los estados financieros separados de ELIANA HOLDING S.A. porel año terminado al 31 de. 
diciembre del 2013, no fueron examinados por nosatros, ni por oros auditores, en razón de que 4. 0sa 
fecha, la Compañía no estab obligada a presentar etados financieros auditado 
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ELIANA HOLDING S. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO: 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

No auditado y 
restablecido 

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14 (en U.S. dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES. 
Bancos. 
Activos por impuestos corrientes 
Total asivos corrientes 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES, 
  

  

Eauipo de computación sm 
Inversiones en zcciones 2 12100 
Total ativos no corrientes Desi 

  

TOTAL A 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Ora cuen por pagar 
Pasivos por impuestos conietes 
Total pasivos corren 

987288 

     
PASIVOS NO CORRIENTES: 

   

    

Préstamos y total pastos o corrientes s 599 
Toral pasivos SOBLÓIE O 
PATRIMONIO, 1 
Capa! social 00 
Resera lgal 

Total patrimonio 4591296 3073 
TOTAL IDSSBDIA 12727253 

Ver ota los estados nancieros separados 

   Tian Diva | 

 



ELJAN) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y POR EL PERÍODO 
COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO Y El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

No auditado y 
restablecido 

    

AñO. Período 
terminado —— terminado 

Notas — 31/12/15 — 31/12/14 
en U.5. dólares) 

Ingresos por dividendos s 227.62 2499.98 
Gastos de administración 4.605) 
Costos financieos s 92678) 008259) 

  

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL. 1509,362 3091,   

  
as als estados fianctros separados 

    O 
Flbián depedY 4 

  

Ana 
eree General  



ELIANA HOLDING S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y POR EL PERÍODO 
COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

   
    

  

    
    

  

      

Utilidades 
Capial retenidas 
social diibuibles Total 

(en US dolares 
Aporte inci 0 100 
Uiidad del año 2. a 2008, 
Saldos al 31 de diciembre del 2014, 
previamente repotdos y no audiados 0 3406.58 

Ajuste la ulitad del año (Nota 9) == 82 
Saldos al 31 de dciembre el 2014, 

restblecidosy o auditados $0 JO I3A 30079 
Utilidad del año 1500362 1509362 

Transferenca : _ 
Saldosal 31 de diciembre del 2015 0D 0006 an 

  

Ver tasa los estados financieros separsdos 

 



  

ELIANA HOLDING S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y POR EL PERÍODO 
COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

No 
auditado 

Año Período 
terminado — terminado 

Motas 31/12/15 31/12/18 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

  

    

  

Dividendos recibidos 
Pagos  peoreedoresy tros (EAN) eo) 
Intereses pagados 29480 as 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 

(EN) ACTIVIDADES. 

  

1OS DE EFECTIVO 
DE INVERSIÓN. 

Adquisición de equipos de computación 

      

Adquisición de sobsiiria LUSSEARD € 
Fajo neto de efectivo utilizado en ls actividades de 
inversión (Uss8As7) 2110) 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Aporte e scionsta y Mujo neto de efectivo 
proveniente de acividades d financiamiento 300 

EFECTIVO Y BANCOS. 
149) ” 

  

Incremento (dieminoció) net cn hancos 
Saldos l comienzo del ao 

  

SALDOS AL FIN DEL AÑO 
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTOS EN EFECTIVO. 

  

Ver noras alos estdosfinanciros separados 

        2 Dia 
Gere General hador celtas



ELIANA HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
ELIANA HOLDING S.A (“La Compañía") es una compañía constiturda en el Ecuador el 11 de junio 
del 201 antes Asesoria Integral Corporativa JACOESPI S.A.) y su objeto sociales la compra y 
tenencia de acciones y/o participaciones de otras compañias, con la finalidad de vincularias y ejercer 
su conto! através de vínculos de propiedad accionaria, estión, administración y conformar un grupo 
empresarial. 

      

      

El domicilio principal de la Compañía es en la Av Coruña y Gonzáles Suárez, Quito - Ecuador 
La información financira contenidas en etos estados financieros separados e responsabilidad dela 
Administración dela Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados fisancieros separados han sido preparados de 

conformidad con las Normas Inernacionals de Información Financiera (NIF) emitidas porel 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

22. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
dde América (US. dólar), cl cual esla moneda de circulación en el Ecuador 

  

23 Bases de preparación Los estados financieros separados han sido reparados sobre las bases 
del costo histórico, tal como se explica enla políticas contables ncluidas más abajo. El costo 
histórico está basado generalmente e el valor razonable de la contraprestación 
cambio de bienes y servicios, 

   

El valor razomsble es el precio que se recibria por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración 
independientemente de sise precio s directamente observable o estimado utilizando otr 
técnica de valoración Al estimar e valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene an cuenta las arsctritcas del actrwo o pasivo que los partorpantes del mercado 
tomarían en cuenta al fiar e precio dl activo o pasivo ala fecha de medición 

  

  

  

  

Adicionalmente, 4 afectos de información financira, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clufican en el vel 1, 2 03 con ase en el rado de importancia delos insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales so describen a continuación 

  

sel). Son precios cotizados (sn ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la cntidad puedo acceder ala fecha de medición.



24 
25 

26 

27 

AMiel 2; Insumos distintos alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo pasivo, ya sea direta 0 indirectamente. 
Mine 3: Insumos son datos no observables par el activo o pasivo, 
Los importes de las notas als estados financieros separados están expresados en U.S. dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrano.   

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas enla preparación de 
stos estados financieros separados 

  Efectivo y bancos - Incluye aqueos activos financieros líquidos y depósitos bancarios. 
Inversión en subsidiarias y otras - En los stados financieros separados, la Compañia mide sus 
inversiones en subsidiarias y en acciones al costo, excepto sla inversión es clasficada como. 
mantenida para la venta, cn cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 3 Activas mo corrientes 
mantenidos para la venta y operaciones discontinua 
Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando suna el 

    

Deterioro de valor delos activos tangibles e intangibles - Alina de cada período, la 
Compañía evalóa ls valores en lbros de sus activos tangibles e intangibles a finde determinar 
si exite un indicativo de que estos activos ha sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal 
caso, se calcula el importe recuperable el activo o unidad generadora de cfectvo a fin de 

10 dela pérdrdapor deterioro (de hber alguno). Las pérdidas por deterioro 
xe reconocen inmediatamente co resultados 

    

  Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del 
estimado revisado de su importe recuperable, detal manera que el valoren libros incrementado 
o exceds el valor en libros quese habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por 

deterioro para dicho activo en años anteriores   

Impuestos El gasto por Impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

  

27.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(ribuari) registrada durante el 20. La utilidad gravable diicre dela utilidad 
contable, debido alas parudas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas 
queno serán gravables o deducibles, El pasivo d la Compañía por concepto del 
impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo. 

2.22 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre ls diferencias 
temporarias determinadas entr el valoren libros delos activos y pasivos incluidos em 

los estados financioros separados y sus beses fiscales, Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo 
por impuesto diferido se reconoce por todas la diferencias temporarias deducible, en 
la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 
futuras conta las quese podría cargar esas diferencias temporaias deducibles. Estos 

se 

  

  

 



activos y pasivos nose reconocen si ls diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distimo al dela combinación de negocios) de otros activos y 
pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. 

   Aparecen diferencias tomporaris cuando el import en libros delas inversiones 
Financieras en subsidiaria, sucursales y asociadas, o de las participaciones en negocios 
conjuntos sca diferente de su base fiscal. La Compañía considera que el costo 
tributar de las acciones es su costo de adquisición. A partir del año 2015, con el 
«cambio de leislación se consider el costo tributario el valor registrado por la 
"Compañía en inversiones en subsidiarias y olas acciones. 
Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporaris imponibles 
relacionadas con muersiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios 
«onjentos, excepción de aquellos en Jos que la Compañía e capaz de controlar el 

reverso de la diferencia temporaria y cuando existe la posibilidad de que esta no pueda 
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las 
diferencias temporanas deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones. 
son únicamente reconocidos, en a medida en que resulte probable que la entidad 
¿disponga de una utilidad gravable (tributaria) Futura contra las que cargar esas. 
diferencias temporaras y cuando exista la povibilidad de que éstas puedan revertirse en 
un futuro cercano, 

  

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
nal de cada período sobro«l quese informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondr de suficiente utilidad grava (ibutara), en el 
futuro, como pura permi quese recupere la totaidad o una parte del activo, 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos e miden empleando la asas fiscales 
que se espera scan de aplicación en el periodo en cl que el activo so realice ol pasivo. 
se cancele 

  

La Compañía compensa activos por impuestos diéridos con pasivos por impuestos 
diferidos s, y solos en reconocido legalmente el derecho de compensarls, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos on esas partidas yla Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

273 Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen 
omo ingreso o gato, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una ¡ransacción o suceso quese reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en latas de impuestos o en la normativa tributario la 
reestimación de larecuperabiidad de los activos por impuestos diferidos en la forma 
esperada de recupera el valoren libros de un activo), ya sea en oto resultado imtegral 

directamente en el patrimonio, en cayo caso el impuesto también se reconoce fuera 
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

  

28 Reconocimiento de ingresos Los ingresos se calculan al valor razomable dela 
ontraptestación cobrado o por cobrar



  

29 

21 

  

28. Ingresos por dividendos - 
y en otras acctones es reconocido una vez quese han estable 
“cciomstas para recibr este pago, 

1 ingreso por dividendos delas inversiones en subsidiarias 
0 los derechos de los   

  

¡Gastos - Los gastos se registran al coso hisiórico. Los gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el periodo en el que se conocen, 
Instrumentos financieros - Los activos y pasivos Financieros se reconocen cuando la 
“Compañia pasa a formar parte de ls disposiciones contractuales del mstrumento. Los activos 
y pastos financieros se miden micialmente al valor razonable. Los costos de transacción que 
son directamente atvibuubles ala adquisición o emisión de activos y pasivos financieros 
(tisuos a os activos y pasivos financioros destgnados a valor razonable con cambio on los 
resultados) se agregan o deducen del valor razonable delos activos o pasivos finencieros, 
cuando sea apropiado, al momento dl reconocimiento micil. Los costos de transacción 
directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos Inancieros designados al valor 
razonable con cambio en ls resultados se reconacen de inmediato en el resultado del período. 

  

  

Activos financieros - Se clasifican dentro de las sigusentes ctego 
La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina 
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas 
reglas son odas aquellas compras o ventas de activos francieros que requieran a entrega 
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

las cuenta por cobra, 
     

211.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la asa de interés efectiva es un 
método de cálculo de costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
del igreso financiero a lo largo del periodo relevante La asa de interés efectiva esla 
tasa de descuento que iguala exactamente los Mujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (neluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción yates primas o descuentos que estén includos en el cálculo de 
Ja tasa de interés efectiva) a lo largo dela vida esperada del instrumento financiero 0, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros e el 
reconocimiento mier 

  

     

Los mgresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a os activos financieros clasificados al valor razonable 
on cambio ens resaltados 

  

2.112. Otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derwvados con pagos fos o 
determiablos, que no cotizan en un mercado activo. 

  Después del reconocimiento inicial, valor razonable, muden al costo amortizado 
utilizando el método de latas de interés efectiva, menos cualquier deterioro 

  

Estos activos financieros se casfican en activos corrientes, excepto los vencimientos. 
superiores a 12 meses desdo la fecha del estado de sitación financiera, que se 
clasifican como activos no cormentes 

  

  

-10-



y clasificados como al valor razonable 2.113. Pasivos financieros - Los pasivos financieros 
con cambios en os resultados "otros pasivos 

  

  

2.114 Otros pasivos financieros Los os pasivos 
Jas cuentas por pagar comerciales y otras) se má 
vesando el método dela taa de interés efectiva. 

  jncieros (incluyendo los préstamos y 
n posteriormente al costo amonizado 

  

  

El método dela tasa de intréscfcciva cs un método de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero de imputación del gasto financiero alo largo del periodo 
relevante, La taa de interés efectiva el ana de descuento que iguala exactamente los 
Mujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que Forman parte de la tasa de interés ectiva, los costos de 
iransacción y otras primas o descucatos) estimados alo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe 
eto en libros on el momento de reconocimiento nica 

  

2.1.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo Financiero s, y solo s,expirn, cancelan o cumplen las obligaciones dela 
Compañía, La diferencia tr el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce enel resultado del periodo, 

2.12. Normas nuevas y revisadas efectivas en el año actual 
Las normas nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 
an tenido un efecto material sobre los estados financieros separados adjuntos. 

  

2015, no 

2.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero añ no efectivas 
La Compañía no ha aplicado las sigusentes Normas Internacionales de Información Pinanciora 
NIF) nuevas y revisadas que han sido embidas pero aún no son efectivas    

Efectiva parti de 
períodos que inicien e 

  

nuE Lilo espada de 

NUE9, Instrumentos financieros Enero 1,2018 
Modificaciones ala NHF 11 Contabilización de adquisiciones de 

intereses en Operaciones Conjuntas — Enero 1,2016 
Modificaciones ala 1NHF 10, —— Entidados de Inversión: Aplicación de — Enero 1,2016 
NU 12 y la NIC 28 la Excepción de Consolidación 
Modificaciones ala NIC'27. Método de participación en ls estados Enero 1, 2016 

financteros separados 
Modificaciones alas NIF Mejoras anunles alas NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016 

-2014 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

  

F 9 Instrumentos financieros 
La NUF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 

"



de 

  

para melur los requisos pra la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baya en los estados financieros separados, y en noviembre del 2013, meluyó nuevos requisitos 
para la contabilidad de cobertura general” En julio del 2014, se eii ota versión revisada de 
la UFO, prncipalmente para incu lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro paa activos financieros y, 
Modificaciones limtadas a los requistos de clasificación y medición al introducir una 
categoria de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
cietos instrumentos deudores simples. 

os requisitos claves dela ME 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro de alcance de la NIC 39 
Instrumentos Financieros, s reconocerán posteriormente a su costo amortuzado o valor 
razonable. Específicameno, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan fujos de efectwo contractuales que son únicamente pagos de capral e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general sc miden al costo amortizado al Final delos 
periodos contables posteriores. Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los lujos de efectivo contractuales 
omo por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del actwo. 
Financiero que dan lugar en fechas específicas a Mujos de efectivo que solo constituyen, 
pagos de capital e intereses sobre el import del princrpal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambros en oro resultado integral. Todas ls otras inversiones de deuda y 
¿e patrimonto se miden a sus valores razonables al final delos períodos contables 
posteriores. Además, bajo la NIIF , ls entidades pueden hacer una elección irevocable 
para presentarlos cambios posteriores en el valor razonable de una mverstón de patrmonio. 
(no mantenida para negocia) en otro resultado integral y solo com al ingreso por 
Aividendos generalmente reconoeado en el resultado del periodo. 

  

  

En la medición de los pasivos financcros despgnados a valor razonable con cambios on 
resultados, ln NE 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en lriosgo de crédito del referido paswo, se 
presente en oto resultado integral, menos que, e reconocimiento delos efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito de pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetra 
“contable en l resultado del período. Los cambios en l valor razonable atribuible al riesgo 
“e crédito de un pasvo finanicro no son posteriormente reclusificados al resultado del 
periodo, Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero desgnado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en 
resultado del periodo, 

     

  

Respecto l deteriro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
ncurnda, de conformidad con la NIC 39, El modelo de detenoro por pérdida crediucia 
esperada requiere que una enidad contabiic ls pérdidas crediucis esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en 
el nesgo crediticio desde e reconocimiento micsal. En ctras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

a



La NUIR 9 mantiene los tres ipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad so establecen cn la NIC 39, De conformidad con la NE 9, los tipos de 

transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más Nexibls, 
específicamente, al ampliar Jos tipos de instrumentos quese clasífican como instrumentos 
e cobertura y los tios de componentes de riesgo de partidas no Einancieras elegibles para 
la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la precta de. 
efectividad por el principio de relación económica” Ya no se require de una evaluación 

   
  

  retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en o futuro puede   

  cr un impacto sobre los importes reconocidos en lo estados financiros separados adjuntos, 
en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no. 
«posible proporcionar un estimación razonable do es efecto hasta que un cxamen detallado 
haya sido completado. 

  

Modificaciones n la NIF     
  
Las modificaciones la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepción de la preparación 
de estados financieros consolidados etá disponible para una entidad controladora que es una, 
subsidiaria de una entidad de inversión, incluso sla entidad de inversión mide todas sus 
subsidiarias a vlor razonable de conformidad con la NUIF 10. Adicionalmente, las 
modificaciones oclaran que la exigencia de un entidad de inversión para consolidar una. 
subsidiaria que presta servicios relacionados con la actividades de inversión anteriores se 
aplica únicamente alas subsidiarias que no son entidades de invesión por si mismas 

  

  

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
10 tendrá un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados,     
Modilicaciones la NIC 27: Método de participación en los estados financieros separados 
Las modificaciones la NIC 27 permiten que en ls estados financieros separados e registren 
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de 
parucipación. Anteriormente sólo se permita el método del costo o de acuerdo con la norma. 
de insrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados fipancieros separados, son 
aquellos presentados en adición los estados financiros separados o en adición los estados 
financieros separados de un inversionista que o tiene subsidiarias pero que tiene inversiones 
en ascciadas negocios conjumos, paa ls cuales las inversiones se registran usando el 
método de participación 
La administración aún no ha definido si registrar sus inversiones en subsiduaras, asociadas o 
negocios conj ando el método de participación en os estados financieros separados; 

por lo tanto, noes factible determinar los impactos futuros en los estados financteros 
Separados, 

  

 



Mejoras anuales u las NIIF Cielo 2012 -2014 
Las mejoras anuales alas NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIF que 
se encuentran resumidas a continación: 

Las modificaciones a la NIF S aclaran que cuando la entidad reclasfica un activo (o grupo 
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios 
(o Viceversa), tal cambio se considera como una continunción del plan original de la 
¿lsposición y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos enla NIIF 5 
en relación con el cambio de plan de vent. Las enmiendas tambión aclaran las gué 

aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución 

     

  

     

  

Las modificaciones a la NUF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un contrato 
financiero de servico corresponde a participación continua enla transferencia de un activo, 
transferido, efectos dela información a revelar de dicho activo. 

  

Las modificaciones dela NIC 19 aclaran que latas utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debo determinarse con referencia la de los 
rendimiemos de mercado sobre sobr bonos corporativos de ata calidad al fina! de 

periodo de reporte. La evaluación dela profundidad de un mercado para bonos. 
corporativos de alt calidad debe sera nivel de la moncda (cs decir la misma moneda en 
que los beneficios deben sr pagados). Para las monedas para las que o exist un mercado 
profundo de tales bonos corporativos de at calidad, se deben utilizarlos rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda ala fecha de reporte 

  

   

La Adminisación de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones enel futuro no 
tendrá un impacto sign 

  

tivo en los estados financieros separados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación delos presentes etados financieos separados en conformidad con NIF requiere que 
la Administración   ce ciertas estimaciones y etbleaca algunos supuestos inherentes ala actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman part delos estados financieros separados. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos se basan enla mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
Las estimaciones y juicios subyacente se revisan sobre una base regula. Las revisiones alas 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables c 
Compañía ha utilizado en el proceso de apic 
31 

o: contables e reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros sia revisión 
al periodo actual como a periodos subsecuentes 

  icos que la administración de la 
in delos criterios contables   

Deterioro de activos - A la fecha de cerro de cada periodo, o en aquell fecha que e consadere 
ecesario, se analiza el valor de los activos para determinar si exste algún inicio de que 
¿dichos aciivs hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho xctivo, Si e rata de activos 

 



dentifcables que no generan Mos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el sctivo. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
uando se produce un cambio en las estimaciones sobr su importe recuperble incrementando 

«el valor del activo con abono a resultados con el Kimite del valoren libros que el activo hubiera 
nido de no haberro reconocido la pérdida por deterioro 

  

-A131 do diciembro del 2015 y 2014, ls Compañís no ha determinado párdidas por deterioro de 

32. Impuesto ala renta diferido - La Compañia a realizado la cstimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias caro el valor en libros y la base tributaria de 

los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 
  

INVERSIONES EN ACCIONES 

  

A31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a la participación del 99,99% que la Compañia 
mantiene en Consorcio del Pichincha CONDELPI 5. A. Dicha participación fue adquirida mediante 

vu contrato de compra venta suscrito el 29 dejalo de 2013, 

El derecho a voto de la Compañía en esta entidad, es igal al porcentaje de participación que posee. 
Las actividades de Consorcio del Pichincha CONDELPI'. A..estn relacionadas a la prestación de 
servicios de gestión de compra - venta presente y futura de inmuebles, vehículos, maquinaria y 
equipo 

    Eliana Holding S.A. es una subsidiaria de COMPAÑIA SINVES $.A,,ruzón por la cual, los estados 
£inancieos adjuntos no se presentan consoldados con su subsidiaria conformo requieren las Normas 
Intemacionalos de Información Financtea - NIKE. Los estados financieros dela Compañía están 
incorporados en lo estados finencicros consolidados de su controladora, conforme lo requieren las 
Nur, 

     
   

  

  

  

  

PRÉSTAMOS 
No auditado y 
restablecido 

aunzas MEA 

Goruntizado al costo amorticado 
Préstamos bancarios (1) 1,670,176 

Interes por pagar (1) 411415 
Total 08.591 
Clasificación 

Corriente 1,393,188 
No corriente 058,403 

Total B081,591 

 



(1) ALS de diciembre del 2015 y 2014, constuye un préstamo otorgado por Ianco Pichincha C.A. 
por US$9.228,663 con una tasa de intereses anual del 9% y vencimentos anuales hasta el 9 de 
Julio del 2021" El contrato de préstamo se encuentra garamizado bajo un contrato de prenda. 
comercial ordiparia sobre la acciones de su ubsidraria CONDELP, 

6. IMPUESTOS 
61 Activos y pasivos del año corriente 

  

a1020s 310204 
Activos por Impuesto corriente 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por cobrar y total su0 

Pasivos por impuestos corrientes. 
Retenciones en a fuente de impuesto la renta 
por pagar y total 2 28 

62 Conciliación tributaria - contable del impuesto la renta corriente - Una reconciliación entre 
Ja utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta comente, os como sygu: 

No auditado y 
restablecido 

aun2ns 1204 
Utilidad segun estados financieros ants de impuesto 
alarenta 1,509,362 3097,134 
Ingresos exentos. 22826) 6.499.998) 
Gastos incuridos para generar ingresos exentos 162.585 402863   

Utilidad gravable 
Impuesto ala renta causado 22% (1) 

  

Anticipo calculado z 
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto la renta se determina con la taria 

del 22% sobe las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
«capitalización 

  

  

63 Aspectos Tributarios 
El 18 de diciembre de 2015 se emuió la Loy Orgánica de Incentivos para Asociacrones. 
Público. Privadas yla Inversión extranjera, con el objetivo de establecer mcentivos para la 
esecución de proyectos bayo la modalidad de asociación público privada y establecer moentivos 
para promover el financiamiento productivo a inversión nacional yla inversión ostrajera a 
continuación se detallan ceros incentivos y reformas de crdetr tributario establecidas en 
dicha Ley. 
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+ Last 

+ Estarán 

Estarán exentos del impuesto ala salida de divisas los pagos realizados al ete 

  versiones para la ejecución de proyectos públicos enla modalidad de asociación 
público-privada podrán obtener cxenciones al impuesto ala renta, al impuesto la salida 

¿e divisas y aos tributos al comercio exterior  
   

  

+ Las sociedades quese creen  estructuren para el desarollo de proyectos públicos en 
asociación públic-privada, gozarán de una exoncración del pago del impuesto a la renta 
lurante el plazo de 10 años. 

os del impuesto ala renta los rendimientos y beneficios obtenidos por 
depósitos a plazo fijo en insituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en 
valores en reta fja que se pegocien a través delas holas de valores del país o del 
Registro Especial Burst 

  

   
  lr, por 

xpial e intereses sobre créditos otorgados por inituciones financieras internacionales, o 
entidades no financiera especializada calificadas por los entes de control 

uador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que 
sean destinados al Financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas 
     

    

PATRIMONIO 
7.4 Capitalsucial- A131 de diciembre del 2013 y 2014, consiste de 800 acciones de US$! valor 

mominal unitario. 
72. Reservalegal- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad as 

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el SO% del capital 
social. Esta reserva no e disponible para el pago de dividendo en efectivo pero puede ser 
<apializada en su totalidad. 

73. Dividendos - A pastir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de acesonistas person   
naturales residentes 
jurisdiciones de 
impuesto a a rento. 

  

el 
or imposición, se encuentran sujetos 

xdor y de sociedades domiciliadas en parasos fiscales, o en 
tención para efectos del 

  

    

INGRESOS POR DIVIDENDOS 
Durante el año 20 las transacciones con pares relacionadas coesponden alos dividendos   

recibidos de se subsidiaria Consorcio del Pichincha S.A. por USS2,272,626 (US$3,299,998 en el 
2014). 

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
EMITIDOS 

Con posterioridad la fecha de emisión delos estados financieros de Elina Holding S.A., por el año 
terminado cl 31 de diciembre del 2014, la Administración 

  

lea Compañia regisó un ajuste   

relacionado con el coto financiero devengado por la deuda miquirida para la adquisición de acciones 
de Consorci del Pichincha S.A. - CONDELP



  Como resultado de los ajuste efectuados, los estados financieros por el año terminado el 31 de 
¿diciembre del 2014 han sido restabiecidos. A continuación se presenta una reconciliación de los 
«leztos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente: 

No auditado 

  

  

310204 
Estado de situación fins 
Préstamos 
Previamente reportado 9.228.663 
Ajustes (1) 398, 

    

Saldo restablecido 9.626,88 
No auditado 

Período terminado, 

  

  

E 

Estado de resultado intezral 
Costos Financieros 
Previamente reportado 05) 

Ajustes (1) 1098224) 
Saldo restablecido 198259) 
Explicación del ajuste-    

(A) Corresponde al ajuste de los costo Finmiieros devengados al 31 de diciembre del 2014 porel 
préstamo recibido para la compra de acciones de Consorcio del Pichincha S.A. - Condelp, el 
mismo que por error no fu provisionado. 

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 e diciembre del 2015 y la fecha de emisión de lo estados financieros separados (marzo. 
16, 2016) no se produjercn eventos que en opinión de la Administración pudieran tes 
importante sobre los estados financiers separados adjuntos, que dotan sr revelados. 

  

11. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS separados 
  Los estados financieros separados por el año terminado 1 31 de diciembre del 2015 han sido 

probados por la Gerencia de la Compañia en marzo 16 del 2016 y serán presentados a los 
Accionista yla Junta de Directores para su aprobación. En opunión de la Gerencia de la Compañía, 
los estados financieros separados serán aprobados por la Junta de Directores y de Accionistas sin 
modificaciones. 

    
    

 


