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INFORME D S AUDITORES IND G - feosch

A los Seilores Accionistas de
ELIANA HOLDING S.A -

Hemos auditado bos estsdas financienss separados que se adjuntan de ELIANA HOLDING 5.A. que
oomprEnden el estadn de siwacion fmanciera 51 31 de diciembre del NS ¥ e :nrrc-:pq:mdm:lﬂcg.. etndos
separados de resultado integral, de cambiog en ¢l patimonio ¥ de flujos de efective por ¢l afic terminado en
esa fecha v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los cstades financieros separados

La gerencia de la Compaiiia ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable de cstos estudos
financicros scparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por ¢l Consgjo de Mormas Iniermacionales de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por 1o
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores
malenales, debido a fraude oerror,

Kespurnd bkl del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados basndos en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectunda de acverdo con Nommas Internacionales de Auditorin
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos In
iuditoria para ohiener certeza razonable de si los estados financieros separados estin libres de errores
mueriales

Una suditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
sildos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del puditer, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
finencieros separados debido a fraude o error. Al efectuar esta evalvacion de riesgo, el auditor toma en
consideracidn los controles internos relevantes para la preparacién v presentacion razanable de los estados
financieros separados de la Compaitia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
In Compafia. Una audiloria también comprende La evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que (1S estimaciones contables hechas por ka gerencia son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los estados Anancieres separsdos.

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada pars
proporcionar und base para nuestra opinion de avditoria.
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Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros separdos presentan mzonablemente, en todos los
aspectos materiales, ka posicion financiera de ELIANA HOLDING S.A. ol 3| de diciembre del 2015, el
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de acoerdo con
Mormas Intemacionales de Informacikin Financiera - MHF emitidas por ¢l Consgjo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asuntos de énfass
Sin calificar nuestra opinion informamas lo sipeiente:

o Tal como se explica con mis detalle en Ia Nota 1, Eliana Holding 5 A, es una subsidiaria de
COMPANIA SINVES S A, raxdn por la cual, los estados financieros adjuntos no s¢ presentan
consolidados con su subsidinrin conforme requieren las Mormias Internpeionales de Informacidn
Financiera - MITF, Los estndos linancioros adjunios se presentan por requerimionto de la
Superintendencia de Compafiiss v estdn incorporndos en los estados Npancieros consolidades de su
coniroladors.

# Losestados himancicros separados al 31 de diciembre del 2004 sc presenian restablecidos por la
correccion de en ermor cuyo detalle y efecios se incluyen en la Nota 9. Mosotros revisamos ef ajuste
mencionado precodentemenie v on necsira opinidn, 13l ajuste o apropiado v ha sido adecuadamenic
registrado en los estados Mmancienos adjunios; sin embargo, no expresamos una opinidn sobre los
estados financieros por ¢l abo lerminado ¢l 31 de diciembre del 2014 iomados én su conjunto en razon
de que los estados inancieros separados de ELIANA HOLDING 5.A, por el afo terminado al 31 de
diciembre del 2014, no fueron examinados por nosotros, #i por oiros audiores, en razdn de que o esa
fecha, la Compatia no estaba oblignda a presentar estados finangieros suditados.
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ELIANA HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

MNo auditado y
restablecido
ACTIVOS Notas 31/12/15 21/12/14
_ (en U.S. dalares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Bivneos 37.244 THTIE
Achivos por nnpeesios correnles Sal
Taotal activos corrientes 37,244 75,2463

ACTIVOS MO CORRIENTES:

Eepuiipo de computacidn G R
liversinnes o aociones 4 L2651 () 126510040
Total activos no corrientes 12651 67T 12652 (0K
Twrhde, 12,6418, 14 12,727,253

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIYVOS CORRIENTES:

Préstamaos ] 1.393. 188 nE7.2484
CErs cuentiss par pagir 2 2404
Pasivos por impuestos coreigntes 25 28
Tal pagivos corrientes LA%3.205 QR0 T30
PASIVOS WO CORRIENTES:
Préstimos ¥ 1odal pasivos nd corrienies 5 _bGREA03 £.0389 5099
ot pasivos AL IR a3
PATRINMOMNIO: 7
Capital social 141 B0
Beserva legnl E L1
Unilslades relemadas o b, 1M J 0T 154
Total patrimaonio 4,607 25H; 3007034
TOTAL | 2688514 B R |
Wir nodas o los estados Ninancieres separados
|
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ELTANA HOLDING S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO ¥ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

No auditado v

restablecido
ARo Periodo
terminado terminado

Motas 31/12/15 31 4
{en U.5, ddlares)

Ingresos por dividendos g 2. 272.626 34994908
Ciasios de administracidn 1 20.380) (46053
Coastos Nnancienos 5 (TA2OTH) _ {308.350)

LITILIDA LD ANTES DE IMPUESTO A LA RENMTA
¥ TOTAL RESULTADD INTEGRAL |, 309,362 30097134

Wer notas o los estados Ninancieros separados

i

“ L a"j: oy r“[\}u"-\ qu{ﬂ” |

1
|4 !

A Lilian Crivila abidn -_|1ch ~ i)+
£ Crerenle Ceneral Enlﬂ.ldn-r Cienaral




ELIANA HOLDING S.A.

ESTADO DE CAMEBIODS EN EL PATRIMONIO SEPARADOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DEJUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte imcial
Linilredast el ao

=aldos ol 31 de diciembre del 20004,
previamenle reportados ¥ no acdilados

Ajuste a Iy wlilidad del afo (Mota9)

Saldos al 31 de diciembre del 2014,
restablecidos ¥ no auditados

Urilidid del afio
leanslerenck

Saldos al 3§ de diciembre del 2015

Captal
social

HO

RO

R

bioh

Wer nalas a bes cslados financicros separslos

LHilidndes
Keserva retenidas
gzl distribankles

fen ULS. dblares) ..

3.495.158

345,358

3,495,158

(398 I24)

2097, 154

1,500,362
400 {400

JA%6,1 58

[3595.224)

3007934

1,500,342

Iy A4 Gl (G

14,607,296
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ELIANA HOLDING 5.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y POR EL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

HNotas

FLUIOS DE EFECTIYO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Dividendos recibidos

Fagos o provecdaes y ol

Intereses pagados

Flines meti il e lae vy PrOvVERMTEE da selividades de

LI TOHE M

FLUROS DE EFECTIVO DE (ENY ACTIVIDADES
DE INVERSHIOM

Adguisicion de cquipos de compratacion

Adguisicion de subsidiania

Flugir meto de efective whlizado en s actvidades de
ENVErs1aa

FLLOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINARCLARMIENTO

Aporie de sccionista ¥ Mo nelo de elecino
provenienté de actividades de Nnanciamiento

EFECTINVO Y BANCDS
Iacremenio {dismempcron ) seto o handis
saldos ol compenzo del gilo

SALDOS AL FIN DEL ANO

IRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN
MOVIMIENTOS EM EFECTIV(O

Vier notas a los estades financlenss separados
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ELIANA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

ELLAMNA HOLIMNG 5.4, (“La Compaitia™) es uni compafiia constituida en el Ecusdor ¢l 11 de junio
del 2014 {antes Asesoria Integral Corporativa JACOESPL 5.A.) v su objeto social es la compra v
tenencia de scciones yfo participaciones de otras compalias, con la finalidad de vincularlas y ejercer
st control a traves de vinculos de propiedsd accionaria, pestion, sdministracién v conformar un grupo
empresirinl,

El domicilio principal de la Compadiia ¢ én la Av. Corudin y Gonedles Sudrez, Quito - Ecuador,

La informacion financiera conlenidas en estos estados financiéros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1

2.2

2.3

Declaraciin de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionzles de Informacion Financiera (MIIF} emitidas por el
Consejo de Mormas Intermmacionales de Contabilided (1ASB).

Moneda funcional < La moneda funcional de la Companin ¢s el Didlar de los Estados Unidos
de América (U5, dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Basexs de preparacidan - Los estados financieros seperados han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incleidas méds abajo. El costo
histarico esit basado generalmente en el valor raeonnble de la confraprestacion entrepads a
cambio de bienes v servicios.

El valor razonable e3 of precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo enfre participantes de un mercado eén B fecha de valoracidn,
independientementes de s ese precio es directamente observable o estimado uiilizando otra
tecnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafia
tiene en cuents las carscteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado
fomarinn en coenia al fjoar el precio del active o pasivo a la fecha de medicidn,

Adicionalmente, a efectos de informaciin Dnanciera, las mediciones efectuadas & valor
razonable se clasificon en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los imsumas
para la medicidn del valor rezonable en su totalidad, bos cuales se describen a continuacion:

Nivel 1 Son precios colizados (sin ajustar) en mercados sclivos para activos o pasivos
idénticos que In entidad puede acceder a I fecha de medicion,
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2.6

T

Nived 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a bos estados financieros separados estdn expresados en LS, dolares,
excepto cuando s& especifique lo contrario.

A conbinuacidn se describen las principales politicas contables ndoptadas en la preparacidn de
cstos estados Ninancieros separados,

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depbsitos bancanios.

Inversidn en subsidiarias y otras - En los estados financieros separsdos, la Compafiia mide sus
inversiones en subsidiarias v en acciones al costo, exceplo si la inversion es clasificada como
mantenida pora la venli, én cuyo caso se contabilza conforme a la NIF 3 Activas no corrientes
mantenidos para o venta v operaciomes diseomtirmurion

Loz dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen én el resulisdo cuoando surja el
derecho a recibirio

Deierinro del valor de los actives fangibles e intangibles - Al final de cada periodo, 1a
f,'l'rhlpl.ﬁm gvaliia log valores en libros de o activos InnE_lihll:.'- g :'ntu.nl.';ihh:a & Tin de determinar
& exisle un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, s calcula el impone recuperable del activo o unidad generadora do efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Las pérdidas por deterioro
s¢ reconocen mmediataments en resuliadas,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del nctivo aumenta al valor
estimado revisado de su importc recuperable, de @l manera que el valor en libros incrementado
o excede el vilor en libros gue se habris calculsdo si no se hubilers reconocido la pérdida por
deteriono para dicho activo en afios anteriores.

Fmpuestos - El gasto por impuesio a ka renta representa la suma del impuesio a la renta por
pagar comiente v €l impuesio diferido.

LTI  Impuesto corriente - El impuesio por pagar corriente s¢ basa on la ulilidad gravable
(tributaria) regisirada durante i afio. La ulildad gravable diliere de la utthdad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepio del
impuesto comiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perindo

272  Impuestox diferidos - El impuesto diferido se reconooe sobre Ins diferencias
temparanias determinadas entre el valor en hbros de los activos v pasivos incluidos en
los esiados financieros separados v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
s reconoce generalmente pars todas las diferencias tempararing imponibles, Un sctivo
por impuesto diferido se reconoce por todas lag diferencing emporarias dedocibles, en
In medida en que resulte probable que la Compaiiin disponga de utilidades gravables
Futuiras conira lag que se podria carpar esas diferencias lemporarias deducibles. Estos

. 8-




pelives ¥ preivos no se reconocen s las diferencias temporarizs surgen del
reconocimienio inicial (distinio al de la combinacion de negocios) de otros petivos v
pasivos cn una operacion goe no afecta la wilidsd gravable (tibutaria) ni ls contable

Aparecen diferencias temporarias cuande el importe en libros de los inversiones
financicras en subsidirias, sucursales y asocisdas, o de las panicipaciones en negecios
conjunios sca diferenic de su base fliscal. La Compafia considera gue €l costo
tributario de las acciones es su costo de adquisicidn. A partir del aflo 20135, con cl
cambio de legislacidn se considera ¢l costo tributano el vator registrado por la
Compadita en inversiones en subsidiarias v olras acciones,

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias iemporarias imponibles
relacionadas con inversiones on subsidiarias v nsociadas, v participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los que ln Compadiia es capar de controlar el
meverso de ka diferencia temporaria v cuando exista la posibilidad de que &5ia no pecids
revartirse @n un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencins lemporarias deducibles asociadas ¢on dichas inversiones v panticipaciones
son onicamenic reconocidos, en ln medida en gque resuliz probable gque ia entidad
disponga de una utilided gravable (trbutaria) futura contra las que corgar ésas
diferencias temporarias v cuando exista la posibilided de que éstns puedan revertirse en
un {uburo cercano.

El imporie en libros de un activo por impuesios difendos debe someterse a revisidn al
final de cada perfodo sobro el que se informe v se debe reducir, en la medida que
eittme probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitic que 5¢ recupere la totahidad o una parte del activo.

Lo nctivios y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando fns tasas fiscales
que s cspera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo
s cancele.

La Compuafila compensa actives por impeestos diferidos con pagivos por impuestos
diferidos 5i, v solo si Uene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarios, frente o
la misma autoridad fiscal, los importes neconocidos en esas paridas v |a Compaiiia
tiene ka intencion de liguidar sus activos v pasivos como netos

173 Impuesios corrienies y diferidos - Los impucsios cormenies y diferidos sé reconocen
como Ingreso o gasto, y son incluidos en ¢l resuhiado, excepto on la medida en que
huyan surgido de una tronsaceidn o suceso que s¢ reconoce fuern del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributarin, 1o
reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
i directamenic en el pafrimonio, en cuvo cuso ¢l impuesto también se reconoce fucra
del resubindo; o cusndo surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

28  Reconocimiento dy ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ta
contrapresiscidn cobmda o por cobrar,
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2.1r

281  Inpresos por dividendes - El ingreso por dividendos de las inversiones en subsidiarias
¥ ¢n otras acciones &5 reconocido una ver gue se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Gusfos - Los gastos se registran al costo histdnco. Los gasios se reconocen a medida que son
mcurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se registran en
cl periodo en el que se conocen.

Instramrentos finoncieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando [a
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Los activos
w pasivos fmancieros se miden inicialmente ol valor reeonable. Los costos de fransaceidn que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos v pasivos financieros
{distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregam o deducen del valor meonable de los activoes o pagivos financieras,
cuando sea apropiedo, ol momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaceion
directamente atribuibles a la adquisicion de actives o pasivos Dinancicros designadaos al valor
razonable con cambic cn los resultados se reconocen de inmediato en ¢l resultado del perodo.

Activos financieros - Se clusifican dentro de las siguientes categorias: otras cuentas por cobrar,
La clasificacidn depende de la naturaleza v propésito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimienio micial. Todas las compras o ventas regulires de activos
financieros son reconocidas v dadas de boja a ln fechs de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son 1odas aquellas compras o ventas de activos financieros que requicran ka entrega
de activos dentro del marcoe de tempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado

2111 Mdtods de g tase de Inferds ¢feetiva - El método de 1a tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacion
del ingreso financicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de inferés efectiva es [a
tasa de descuento que iguaka exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transsecion v olrgs primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
Ia tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financieno o,
cunndo sea adeceado, en un periodo mis corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de 1a tasa de interés efectiva para los
instrumentas de desda distintos a les activos financieros clasificados al valor razongble
con cambio en los resultados,

2.71.2 (drax cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Diezpuds del reconocimiento inicial, a valor mzonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier defenors,

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores o 12 meses desde In fecha del estado de sitvacion financiera, que so
clagiNean como activoes no corricnicy.

- 10 -




212

213

3§ PR

L I1.4

2I1.5

Pasivos fInancigrox - Los pasivos financierss ton elgificados como al valor razonable
con combios en log resultados v *otros pasivos finaneieros”

tMros pavivos financieros - Los otros pasivos (inaneierod (incluyendo los préstamos y
las cucntas por pagar comerciales v otras) se miden posteriormente al costo amortizado
wiando ¢l métedo de la tasa de mienés efeciiva

El méodo do la tasa de inlerds cfective o3 un método de cileulo del costo amontizado
de un pasivo fnenciero v de ompulaciin del gasto Mmanciero a o largo del periodo
relevante, La tasa de interés cfechiva o3 la 18sa de descucnto gue iguala cxactamentc los
Nujos de elective por cobrar o por pagar (e luyendo todos los honoraros v punios
pagados o recibidos gque forman pane de ln asa de intereés efectiva, los costos de
Iransuccion y otres primas o descoentos) estimados a lo largo de la vida esperadas del
pasivo financiers (o, cuando sea adecuada), en un periodo mbs corte con el importe
neto en libros on ¢l momento de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasive finaaciera - La Compafifa dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de ln
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo linanciero dado de baja y
Ia contrapresiacidn pagada y por pagar se féconoce en ¢l resultado del periodo.

Normas nuevas y revivadas efectivas en f aiio actual

Las normas nuevas v revisadas de aplicaciin obligatona a partir del 1 de enero del 20135, no
han tenido un efecto material sobre los estados {inancieros separados adjuntos.

Normias nuevay y revivadas emilidas pero agn no ¢fectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(MNIF) muevas y revissdes que han sido emilidas pera oin no son efectivas:

Efectiva u partir de
periodos que incien es

NIF Titgle despuds de
MNIIF 9 Irstrurnenios Moancicns Emecra 1, 2018
Muodificaciones a la MNIF 11 Coniabilizacidn de adquisiciones do

intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificacionss a la MIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacién de  Encro 1, 2016
MNUF 12 y In NIC 28 Iz Excepetdn de Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 dMétodo de participacion en los estados  Enero 1, 2016

financieros separndos

Muodificaciones o lag MIE Mejoras anunles o las NIHF Ciele 20012 Enera 1, 2006
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Se permite la aplicacin anticipada de estas normat nuevas ¥ revisadas,

NIF 9 Instrumentos financicns

La MUF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificackin v
medicidn de activos linancicros. Esta norma se modificd postersormente en octubee del 2010
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para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros separados, v en noviembre del 2013, incluyd nueves reqguisitos
para la contabilidad de cobertura general, En julio del 2004, s¢ emitid otra versidn revisada de
Ia WIUF %, principalmente para incluir lo siguiente:

+  Requerimientos de deferioro para activos financieros v,
Modificaciones imitades a los requisitos de clusificacion v medicion al mtroducir una
eategoria de medicidn a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral™, para
clerfos instrumentos deodores simples,

Los reguisitos clavey de la NITF &

+ Todos los sctivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se recongceran posteriormente & su costo amartizado o valor
razonable. Especificomente, los instrumentos de dewda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuye objetivo sea ol de recavdar los flujos de efectivo contractuales, v
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ infereses
sobrg el capital pendients por lo general se miden al costo amortizado al final de los

! periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanio al réecaudar los flujos de efectivo contractuales
como por Ia venta de activos financieros, v que tengan términos contrectuales del activo
fimenciero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo gue solo constituyen
pagns de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con combios en otro resultado intepral. Todas las ofras inversiones de devda v
de patrimonio g2 miden a sus valores mazonables al final de los pariodos contables
posteriores, Ademas, bajo la NIF 9, las entidades pueden hocer una eleceidn irrevocable
para prosentar los cambios posteriores en ol valor razonable de wna tnversion de patrimonio

i {nr_l mantenida pari m:ﬂ-m:iur]: en olrg resuliado iniﬂgr:ll, ¥ solo con el :'ngre:.n por

dividendos generalmente reconocido en el resuliado del periodo

de « En la medicion de bos pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

Cien n_o resultados, lo MIIF 2 requiers que el importe generado por cambice en ¢l valor razonable de
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l ricsge de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resullado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l ricsgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resuliado del periodo.  Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perioda. Sepin la NIC 39, la totalidad del impore del cambio en el valor razonable del
pasivo finaneciero designado a valor mzonable con cambios ¢n resultados se presenia en el
rissultado del perodo.

Fespecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 esfablece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 3%, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
espermda requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios
en esas pérdidas crediticing esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario

| [ue ocurrs un evenlo anles de que se reconozean las pérdidas crediticias.




La MNIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, gque en la
actunlidad 3o establecen en la NIC 39, De conformidad con la NUF 2, los tipos de
iransncciones clegibles para la contabilided de coberium son mucho més Nexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de purtidas no financieras elegibles parn
la contabilided de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la preeba de
efectividad por el principio de “retacion econdmica”™. Y& no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertum. También se afiadieron
requerimienios de revelacion mejorados sobre las actividades de pestion de nespo de una
entidad.

La Admmistracion de la Compaiiia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el future puede
tener un impacio eobre los importes reconocidog en los estados financieros separados adjunios,
en relacion con los activos lisancieros v pasivos financieros de lo Compafila, Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido complotado

Modificachnes a ln NILF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enbidwdes de Inversidn: Aplicacion de la
Excepcidon de Consnlidackin

Las modificaciones & fa NUF 10, NIF 12 v NIC 28 aclaran gue la excepeion de la preparacion
de estados financicios consolklados exa disponibile para una entidad conroladom que s una
subsidieria de una entided de mversion, inchuso si ks enlidad de inversion mide todas wus
subsidiarias a valor rarzonable de conformidad con la NIIF 10. Adicionalmente, ks
modificaciones sclaran gue la exigencia de una entided de inversion para consolidar una
subsidiaria que presia servicios relacionados con las actividades de inversidn anteriores s
aplica inicamente & las subsidianias que no son entidades de inversion por si mismas

La Administracion de lo Compania prevé que la aplicacién de estas modificaciones en ol futuro
no tendri un impaclo sobre los importes reconocidos en bos estados flinancieros separados

Modificaciones a In NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones n la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados se registren
las mversiones en subsidiarias, negocios comjunios ¥ asociadas, wando el método de
participaciin. Anlenormcnic 50l0 sc permitia el mélodo del cosio o dc aceerdo con ka norma
de mstrumentos financienos.  Adicionalmense, aclara que estados financieros separados, son
aquelios presentados en adicion & los estedos financieros separados o en adicidn a los estados
financieros sepamdos de un inversionista que no tiene subsidiarias pero gue tiene inversiones
en asociadas o negochos conjuntos, para las cuales lns mversiones se registran usando el
método de participacion,

La adminisiracidn ain mo ha definido si registrara sud versiones en subsidiarnss, asociadag o
negocios conjuntos, usnndo el método de participacidn en log estados financieros separados;
por lo tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros
separados,
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3.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios 2 varias NIIF que
s¢ encuentran resumidas a conlinuaciin:

«  Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para Ia venta a manenido para su distnbucion a los propietanios
(0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de la
disposicion v por ko tanio, no son aphicables los requerimientos esiablecidos en ln WIIF 3
en relncidm con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también acloran las guias
wplicables cuando se interrumpe [a contabilidad de sctivos mentenidos para su distribugidn,

Las modificaciones a la MIIF 7 proporcionsn una guin sdicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corrésponde a paricipacidn continun én In transferencia de un activio
transferido, a efecios de la informacion a revelar de dicho petiva

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tnss utilizada poara descontar las
obligaciones por benelicios post-empleo debe determinarse con referencia a la de fos
readimicnios de mercado sobre sobre bonos corpomtivos de alta calidad al final del
;'Il:fitﬂudiu reporte. La evaluacion de la p.mﬁmdldll.l de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe s2r a nivel de ks moncda (ca decir, la misma moncds cn
gue los beneficios debon ser pagados). Para las monedas para las que no caistc un mercado
profundo de wles bonos corporativos de ala calided, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominedos en esa moneda o la fecha de reporte.

La Administiracidn de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢] futuro no
tendri un i|11pu|.'.l:u signiﬁcntjvu en los estados Iimancreros sepurados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIF requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones v establezea algunos supucstos inherentes a la actividad
cconomica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman paric de los estados financieros separados. En opinidn de la Administracion,
1ales estimaciones v supuesios se basan en la mejor utilizacion de la informacion disponibic al
momenii, o cuales podrian llegar a difenr de sus efecios linales

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciongs contables se reconocen en el pericdo de la revision v periodos futuros st la revision
afecia tanio al periodo actieal como a periodos subsecuenies

A continuacion se presentin las estimaciones v juicios contables eriticos que fa administracion de la
Compaiiis ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Dewerioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesirio, s¢ analiza el valor de los actives para deferminar 51 exsie algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de quee exista algin indicio
se renlizn unn estimacion del importe recuperable de dicho setive, Si s trata de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a ls que pertencee el activo

Las pérdidas por deterioro reconecidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cunndo s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recaperable incrementando
el valor del active e nbong o resulados con el lmite del valor en libeos i el sctivo hobiera
tenide de no haberse reconceido [a pérdida por deterioro,

Al 31 do digiembre del 2015 » 2004, la Compafiie no ba determinado pdrdidas por deterioro de
SLIS e v,

3.2 Impueste a la resta diferfde - La Compabida ba realizado la estimacbon de sus impuestos
diferidas considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v o base tributaria de
fos actives ¥ pasivos se revertinan en ¢l futuro,

4. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, cormesponde a la participacion del 99,99% que la Compadiia
manticoe en Uonsorco del P'n.,lnnn:lm CONDELPI 5. A, Dhcha pariscipacion lue adquinda mediante
un contrato de compra venta suscnito el 29 de julio de 2014,

El derecha a voto di Ia Compafia en esta entidad, =3 igual ] porceniaje de participacion que posee.
Las actividades de Consorcio del Pichincha CONDELPI 5. A, estin relucionadas a la prestacion de
servicios de gestitn de compra - venia presente v futura de immueehles, vehiculos, magquinaria v

eguipa,

Eliana Holding S.A. es una subsidiaria de COMPANIA SINVES 5.A., mzdn por la cual, los estados
finuncieros adjuntos no 2o presentan consolidados con su subsidinria conforme requicren las Normas
Internacionales de Infomaeidn Financiera - NIIF. Los estados linancieras de In Compafiia estan
incorporados en log estados financieros consolidados de su coniralpdorn, conforme lo requieren las
NIIF.

5. PRESTAMOS

Mo suditado ¥

resiablecido

IL/12/15 I0/12/14
Crararntizeslo - of coxlo amorihizooo
Préstumos bancarios (1) 7,670,176 9778 663
Interés por pagar (1) 411415 398324
Total 8.081,331 2,626,887
Clasificacidn;
Corricnle [, 393 188 987,288
Mo corriente i GHRE A0 BO39 500
Fotal B.OB 1,591 D626 8BRT
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(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituye un préstamo otorgado por Banco Pichincha C.A.

por L1559 228 663 con una tasi de intereses anual del 9% v vencimicntos anuales hasta el 9 de

julio del 2021. El contrato de préstamo se encuentra garantizado bajo un contrato de prenda

comercial ordinaria sobre las acciones de su subsidiaria CONDELPI,

6. IMPUESTOS

6.1

6.2

.3

Acthvos y pasivos del afio corriente

A5 31412714
Activos por impuesio corrienie:
Impuesto al Valor Agrepado -1V A por cobrar v total 40
Fasivas por fmphiesios corrienles.
Retenciones en la fuente de impuesto a |z ronta
por pagar y total 25 28

Conciliaciin tributarie - contable del impuesto o la renta corriente - Una reconciliacidn entre
la wtilidod segin estados financioros y el gasto por impuesio a la renta corriente, ©s como sigue:

Ao terminado
Mo auditado v
restablecido

1115 11/12/14
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto
a la renta 1,504 162 3,007 134
Ingresos exentos (2.272,626) 3,499 998)

Gastos incurridos para generar ingresns exenios _ TR2 SRS 402863
Litilidad gravable E 3

Imypuesto a la renta causado 22% (1) ' . 2
Anticipo caleulado . i

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determing con la tasifa
del 22% sobre las ntilidades sujetas o distribucion, v del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidn

Aspectos Tribusaring

El 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Orginica de Incentivos para Asocinciones
Pablico-Privadas v la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucitn de proyectos bajo la modalidad de asociacidn pablico privada y establecer incentivos
para promover el fmanciamiegnto productivo, ln inversidn nacional y la inversidn extranjera, o
continuacitn s¢ detallan ciertos incentivos v reformas de cardeter tributario establecidos en
dicha Lay:
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«  Las inversiones para la ejecociin de proyectos piblicos en la modalidad de asociacion
plblico-privada podrin oblener cxenciones al impuesto a la renta, al impueesto o In salida
de divisas v a los iributos &l comercis exterior,

«  Las sociedades gue se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos en
msociacion pabhico-privada, poraran de una exonercion del pago del impuesto a la renin
durante gl plazo de 10 afios.

«  Estarin exenios del impuesto & ka renta los rendimienios y bencficios obtenidos por
depdsitos o plaro fijo en msiiuciones fineEncierms Aacionales, 35 COMO PpOF VErsIones on
valores en rents fija que s& pepocien a traveés de las boleas de valores del pais o del
Repgistro Especial Bursitil

. Estarin exentos del impuesto a la zalida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capial e interewes sobre créditos olorgados por instituciones Mnancieras internacionales, o
entidades no financicras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, gue olorguen financinmiento ¢on un plazo de 360 dias y que
sean destinados ol financinmiente de viviends, microcrédito o inversioncs productivas.

PATRIMONIO

T Capial social - Al 31 de diciembre del 2013 v 2004, consiste de 300 accionez de USS1 valor
mmiinal wnitar

7.2 Keserva lepal - La Ley de Companias requiere gque por lo menos ¢l 10% de la uilidad anual
sea apropisdo como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance i 50% del capital
socidl. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendo en efectivo pero pusde ser
capitalizada en su wialidad.

7.3 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en ¢l Ecusdor v de sociedades domicilindas en paraisos fiscales, o en
Junsdicciones de menor imposicidn, se encaentran sujetas a retencin para efectos del
impuesto 3 b rents,

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Duranie el afio 2015, las ransscciones con panies melacionndas comesponden a los dividendos
recibidos de su subsidiana Consorcio del Pichincha S.A. por LISS2 TT2 626 (USE3, 499 90K on o
2014},

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridod a ln fecha de emision de los estados financieres de Elians Holding 5.A., por el aflo
terminado ¢l 31 de diciembre del 20 14, la Administracion de la Compaiifa regisind un ajuste
relacionado con el costo Mnanciero devengado por ks deuda sdguirida para la adquisicidn de acciones
de Consorcio del Pichincha 5.A. - CONDELPL




Como resulusdo de los ajusies efeciuados, los estados financieros por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2014 han sido restblecidos. A continuacidn se presenta una reconciliscion de los
electos del restablecimiento por los saldos de las cuenias informadas previamenie:

Esta sifnacion fTnanciera:

Frestamoy,
Previamentc reportado
Ajustes (1)

Saldo restablecido

(Costos Finomcierng:
Previamente reportado

Ajustes (1)

Saldo resiablecido

Explicacion del ajuste:

Mo avditado
21713414

9,228,663

08224
9,626,887
Mo aud fdo

Perindo terminado
J1/14

{35)
L8224}

(198.259)

(1) Corresponde ol ajuste de los cosios financieros devengados al 31 de diciembre del 2004 por el
préstamda recibide para la compra de acclones de Consoroie del Pichincha 5.4, - Condelpi, @l

mismo qué por ermor no fee provisionado

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

11.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros separados ( marzo
16, 2016) no s¢ produjeron eventos qué en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
imporiante sobre los estados Minancicros separados sdjuntos, gue deban sor revelados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS separados

Loz estados financieros separados por el afio termuinado el 31 de diciembre del 2005 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 16 del 2016 v serdn presentados a los
Accionistas y |a Junta de Direciores para su aprobackin.  En opinidn de la Gerencia de la Compaiiis,
los estados finamcieros separados serin aprobados por la Junta de Directones y de Acciomstas sin
midificaciones
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