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INFORME ANUAL DE LA GERENCIA
GENERAL

CIERCICIO ECONOMICO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2014

Sefiores Soclos: Oe conformidad con las disposldones legales y  dandao
cumplimientg sl Articulo 25 de loc estatutos de |la compadia, presentamos el
presente Informe conjunto de |a Presidencla Ejecutivi y Presidencia del Directorio
de la Compafia, v poremas a8 consideracion de la Junta General de socos, el
Infarrne wnual respecto a la marcha de [a misma y los resultados obtenidos en el
ejercicla carrespandiente al 2014,

1. ENTORNO NACIOMNAL

Aunqgue a la fecha del presente informe, el Banco Central del Ecuador adn no
hace piblico & estudip de cuentas nacionales trimestrales en &l gue se anaiiza Ia
evolucion del crecimiento del PIB, Ia CEPAL estima que Ia economia se expandid
en 4.8% el afio 2014. |os sechores mas representativos en términos de so
incidencia y crecimiento en & PIB, segin la informacidn disponible al tercer
trimestre del 2014 fueron la Construccidn, que nuevamente muestra una
expancion  del 13.97% anual, aunque presenta una desaceélernciin  en
comparacidn con & alic 2013, |a agricultura v pesca del camardn con & 14, 22%,,
también muestra una desaceleracidn frente al 2013, v correg y comunicaciones
con el 10.95%' Las tesas de interés actlvas y pasivas referenciales se
mantuvieron estables, sin embargo, las tasas de créditos de corto plazo se
elevaron en el Ultimo semestre, reglstranda un incremento de al menos 125
puntos basa, respecta del primer semeskre, con lo cual se puede evidenclar un
panorama menos liquida, consecuencia de las medidas tomadas por el gobiemo
durante el primer semestre para restringir la disponibilidad del crédito de
consurmo A los hogares,

En el aspecto monetario, los depdsitas totales registraran un crecimiento del
16.01% mientras que el crédito slcanzé un crecimiento del 14.68%. Los créditos
a empresas crecleron en 15.18%, mientras que los créditos a hogares alcanzd un
crecimiento de 11.89%. La cartera vendda de créditos & empresas registrd un
crecimiente del 7.16% anual, mientras gue la carera vencdda de crdditos
otorgados a hogares (consumda y vivienda) crecid en 54.29% con lo cual los
indices de cartera venclda de ambos segmentgs, respectivamients pusaron de
3.42%, v 3.75% en ol 2012 a 3.19% vy 5.17% en e 2014, un Increments natable
en la morosided de la certera de crdditos otorgados a hogares, segln la
clasificaciin provista por el Banco Central del bcuador,

En lo referente & la ciecucidn presupuestana del Goblerno Central, los
ingresos fscales corrientes y de capital alcanzaron $18,857 millonas, mientras
que los egresos corrientes v de capital registraron un valor de $20 948 millones,
es declr 52 produje un défcht de $2.090 millones mismo gue fue financiado con
endeudamiento interno y extermo.  Durante el afio 2014 los Ingresos fiscales
cradciaron 12 .27% mlentras que los egresos superaron esta cifra al alcanzar una
varlacién de 16.98%. La camposicibn de los ingresos fiscales es 32.27% Ingresos
petroleras, y el restante (67.73%) corresponde a ingresos nd petrolerps,  Los
Ingresas patrolergs tuvleron un crecimientoe de 1.91% con respecto al afio 2013,
mientras qué los no petrolaros alcanzarpon 17.98% de crecimiento, siendo os
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impuestos indirectos como el TVA, ef ICE, v el ISD, los que mayor crecimiento
tuvleron, respactivamente 23,31%, 10.78%, v 27.59%,

En tuanto a comercip exterior se rofiere, jas importaciones alcanzaron
524,017 millones, y crederon en 4.67%, siendo notoria s reduccion del fima de
crecimiento de las importaciones de bismes de consumo.  La tesa de crecimienin
priviredio anual de las importadones de blenss de consumio entre & 2008 y 2013
alcanzd 9.34%. mientras que en el 2014 é<ta se redujo a 1.75%, slendo la mayor
reduccion del credmiegnto en los blenes de consumo duraderos, cuya tasz de
crecimiento cayd a 0.62% anual. La importacidn de malerias primas
virtualmente se estancd, registrando un modesto crecimiento de D.B3%, ouyo
crecimiento estaria impulsado por ef sector de la construccion, que adn reglstra
tasas de crecimlents de doeble digito (12.91%) reflejo de la Inversién pdblica en
infragstructura, siendo o mas preccupante la reduccion de la importacion de
materias primas industriales cuya tasa de crecimiento es de -1.65%. En lo que
&2 refiere a blenes de capital, la tasa de crecimiento de estas Impirtacionss =3
algo superiar a |a de afos anteriores con 9.80%, Las exportaciones por otra
parte, alcanzan $23,852 millones, con un crecimiento de 6.85%. FEn =l grupo de
las exportaciones tradicionales el petroleo crudo crecid en 7,72% al lgual gue 2l
camargn (9.00%]), = atin 39.30%, las flores naturalos 14.15% y el pescado
21.27%, mientras que ofros productos trediconales decrecieron como el banano

7.36%, el café -35.91%, y el cacao -26.92%. En lo que respecta a productos
Industrializados sus cexporfaciones alcanzaron un  orecimisnto de  8.38%
destacindose lo sectores de productos eleborados del mar 25.28%, Quimicos y
farmacos, 24.30% y manufacturas de metales 29,18%. Fl sector de manufactura
de sombreros v textlles decrecieron 19.89% y 22.87%, respactivamente.

El mercado labaral ecustoriano ha evoludonado [Bvorablemente segin las
estadisticas del INEC proporclonadas por el Banco Central del Ecuador. El indige
de desocupacion alcanzé niveles significativamente més bajos gque on afias
anterlares, cerranda @l misma en 5.04% de la Poblackdn Econdmicamente Activa.
Este indice registra una melora marginal de 0.03% respecto al Indice de
Diciermbhre del 2013, sin embargo, el indice de subocupacidn se reduce en el
mismo perdodoe de 44,22% a 39.83%.

Durante el arfe 2014 el goblerno decretd una nueva alza en e Salario minimo
ded 11.32% con bo cual @ salano minimo se ubico en §354.00.

Respecio al nivel general de precios de la economla, la variacion porcentual
del Indice de Preclos 8 Cansumidor Urbanmo {IPCU) registrd una varlacidn del
4.16% durante el afic 2014, un indice consistente con las proyvecciones del
goblerno. Las proyecciones para el afic 2013 contemplan un Indice de inflacion
entre el 4% y 5%.

Aln se encuentra pendients la tramitacion de la Ley de Recursos Hidricos, la
cual podria tener un Impacte sobre la actividad industrial en el pais. A pesar de
gue en anderdores perjodos esta ley ha encontrado una fuerie oposicidn para su
aprobacidn par parte de la asambles nadenal, la conformacidn de la asambles
fue se instalaria a partlr de Maya de este afip garantiza poca o ninguna oposicidn
a los proyectos de ley que sean enviados por o gjecutivo, por lo que es muy
probable gue esta loy sea a aprobada anies del final del primer semestre dal
2013.

A& finales del afo 2014 la Asamblea Nacional aprobd une nueva reforma
tributaria orientada a gravar con mayores impuestos la actividad financiera. Los
nuevos Impuestns han ocasionado una reduccidn de la rentabiidad del sector
financiero el cual tendrd un Impacto impartante en su capacidad de incrementar



su  patimanio tecmico, oon o gque & crecimiento del crédito se  limitara
notablementz. La baja rentabilidad de las Instituciones financieras as hacen poco
atractivas a inversionistas, lo cual se suma a las resticciones que por nenma
constitucional tienan los accionistas de instituciones financieras para mantener
Inverslones en acciones en otros sechares de la economia. Todo hace pensar que
2l crédito desde el sector financiera no wa a regisktrar tasas de crecimiento
sirmilares a los afios anteriores.

LA EMPRESA

Al 31 de Diclembre del 2014 el total de acthvos alcanzid £31,541 68, Del Lotai
de activos $31541.65 corresponden a activas carrientes. El total de pasivos de la
compafila alcanzd $2100. El patdimanie neto al cierre del ejercicio ecandmico
alcanzo § 30000

Mo se registraron ventas an el 2014

Los gastos de adniinistracidn alcanzaron 492,

La empresa presenta una perdida de $558.32.

PROPUESTA DE REPARTO DE UTILIDADES

La adminlstracién de la Compafila prepard loc estados de resualtados del
periado 2014 considerande la aplicacion de las Maormas Internacionales de
Informacidn Financiera MIIF y realizd la conciliacion contable v tibukara de
conformidad can las mismas v [a normativa trbutaria vigente, A continuacian se
muestra el valor de utilidades disponibles a los secios de conformidad con dicha
aplicacion,

Se recomiends que las utilidades disponibles se destinen a Reserva
Faculbativa.

PROYECCION PARA FL 2015

Muestra wision respecto al desempefio de la economia en el 2015 se
mantlienan bajo los mismos supuestos que dirlgieron la economia en ef 2014, Es
decir, &l gasto fiscal continuara siendo el moter de |a econamia, v el precio del
petrdlen tendrd una importancia gravitante respecta a la liquidez de la caja fscal,
Mo ce descarta que ante el creclmlento del gaste corrlente, una nueva refonma
tributaria pueda ser aprobada por la Asamblea, creando nueves Impuestos o
incrementando [a tarifa de los impoestos actuales.  No hay que perder de vista
gue lps  impoestos  Indirectos  contlnian  slendo |13 principal fuente de
financiamiento del estado, v 2 VA aporta una porcion muy importanie de estos
ingresos, teniendo una tarifa mucha mas bajs que el resto de latincamérica, asi
gue podria ser incramentada. Otras tarifas de Impuestos susceptlbles de reforma
son la tarifa del Impuesto a la Renta, el Impuesio a la Salida de Divisas y el
Tmpuesta a los Consurmos Especiales.  En la medida que los Ingresos tributarlos
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sean Insuflclentes, el Fleco no ha dudado en recurrir a las facillidades crediticias
con |a Repablicea Popular de China, v aungue las autoridades economicas han
inginuado vn regreso del Eceador a los mercados intgrmadionales de deuda, la
realidad respects a las rasas de interés que podria obtenerse en una emisidn de
bonos hace esta posibilidad inconvenients, considerando que &l indice de riesgo
pais (677 puntos), lo cual implicaria una tasa de rendimignto suparior al 9% en
emislones de titulas a large plaze. Por otrd lado, se especula sobre sl gl precio
del petriles se mantendra en los niveles actuales que ha permitida al gabierno
financiar altos niveles ‘de gasto e inversion pablica.  Hay indicios de gue los
preclos Internacionales de petrales podrian tender a la baja en el segundo
semestre del 2015.

La reforma tributaria aprobada a finales del 2014 v dirigida al seckor
financiern podria tarmbién tener un impacte mportante en la sctividad financiers.
La menar reatabilidad de las instituciones financieras pequelias padria llevar a
una consalidacian del sector conslstente en la fusidn o adquisicicn de activos de
estas instituciones financieras por parte de lag mas grandes.  En bdo caso el
sector financlera enfrenta dificultades para generar rentabllidad debido a los
impuestas, ¥ a los controles sobre !as tasas de interés ejercidos por el Banco
Central del Ecuador, Es muy probable que en busca de mejorar su rentabilidad v
procurar un sang crecimiento, el sectar financiera 32 vea cbilgado a reducir
personal y automatizar sus procesos. En todo case, el sector financiero se
ancuantra sdlido v solvente, v continda lguida, o qua hace pensar que al
SEqQmMentn carporativo continuard stenda Un sector atractive para la banca debido
a los bajos costos operativos de colocacidn v a la mayor transaccionalidad,
rmignkras que el crédita de cansuma, ya desestimulado par el gabierno, tendra
Menas INcentivas por sus mayores coskos transaccionales, fo cual Incidira en fa
demanda interna.

La recuperacién de la economia mundlal continda inclerta.  Las mayares
gconomias del mundo muestran indicadores mixtos que no apuntan a un repunts
salida del emplen v crecimiente econdmico,  Las dificultades que tenen 1os paises
de |a eurpzona Implicaran varios afios de ajustes y sacrificins,  Par otrp lado el
crecimiento de fa economfa China parece haber iniciado un ciclo de estabilizacian
i pesar de los esfuerzos del gobierno de ese pais por estimular el consumo
Interno para rebustecer cu economia, A pesar de eilo el crecimlenta del PIB
bordea &l 8%, un crecimiento importante en comparacion con el promedio
mundial, pero una reduccidn imperkante & miramoes tan splo un aio atrés dongde
les nivales de crecimiento del FIB bardeaban el 10%.:

EQUIPO ¥ TALENTC HUMANDO

Curante el afio 2014 se difundieron las peliticas de seguridad industrial de la
Compariia a nivel de todas las agenciag, oficings v planta.  Hemos continuada
enfatizando la difusian de los wvalores Internos de la compafdiia, buscanda
desarrollar el equipo de trabajo bajo los principios de la etica que privilegia |a
honradez, salidaridad v |la fe en los principios cristianos, por lo cual debo
presentar mil agradeclmients sincers a todos los trabajadores de la Compaiiia por
su constante v diaric trabajo.,

CUMPLIMIENTO

En el afe 2014 la administracidn de la compadiia ha cumplida con sus
obllgacionec legales v can las dispasicliones de la Junta General de Soclos.



AGRADECIMIENTO

Muestro mas profundo agradecimien

ﬁ\a los gefores coclos de Compafiia
ENSAMBELELECTRIC S.A. por fa confianza, ek apove v |la fe en |as labores de la
Frosidencia de la compaia, que nos ha perrmtma lograr los objstivos propuestos
durante el afio 2014,
Gracias.
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