NOTAS DE 1OS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DICIEMBRE an] CiA. LTOA

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
Bases de preporacidn

los Estados Financieros individuales de Tarjeal Cia. Ltda., han sido preparados de
conformidad con las normas internacionales conocidas como Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015.

Uso de estimaciones

La Administracién de la compaiiia ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados
financieros, la administracidn considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueran
los adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la preparacion de los
estados financieros de conformidad con NIIF.

Efectivo

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas por cobrar {comerciales] y otras cuentas por cobrar

El grupo de cuentas por cobrar, incluyen reclamaciones relativas al reconocimiento de
ingresos que atn no han sido saldadas por el deudor, son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son inicialmente registradas a valor razonable, y siempre que no se
espere que se realicen en un afe son valoradas posteriormente al costo amortizadoe por el
métado del tipo de interés efectivo. Si existe una probabilidad de que la Compania no sea
capaz de recuperar tadas las cantidades debidas en funcién de los términos iniciales, se
produce un deterioro del valor. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconacimic nto del interés resultare inmaterial.
[l periodo de crédito promedio sobre la venta de birnes es de 30 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.
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Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

fnventarios

Las existencias se valoran al menor entre el costo de adquisicion o el valor neto realizable.
Son valuados al costo promedio ponderade. Las importaciones en transito se registran al
costo de adquisicion. El valor neto realizable equivale al precio de venta estimado menos
todos los costos necesarios para la venta. Los gastos financieros no se capitalizan.

Muebles, equipos, oficinas y bodeqga

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicidon menos la
amortizacion acumulada y la pérdida por deteriore (si hubiera). Dichos costos incluyen
todos los valores directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento seguin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periodicas. Las partes sustituidas
san reconocidas separadamente del active fijo, de esta forma, el detalle permite
depreciarlos en el periodo estimado que transcurra entre la actual y 1a siguiente reparacian,

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en
que se producen, Los gastos de financiacidon no se capitalizan.

La dotacion para amortizacién se registra siguiendo el método lineal, las vidas dtiles
estimadas, su valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas y
bodega, las vidas Gtiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Activo: Vidas utiles (en afios)
Oficinas y bodegas 20
Vehiculos 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipo y maguinaria 10
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La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién,

Deterioro del valor de los activos

La Compaiiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evaliia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de
deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del affo.

Obligaciones bancarias

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente cuando se recibe el importe
desembolsado, neto de los costos de operacion incurridos. Posteriormente, los pasivos
financieros se valoran a su costo amortizado utilizando el método de tipo de interés
efectivo y cualquier diferencia entre el importe desembolsado (neto de los costos de
operacidn) y la cantidad amortizada se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo.

Los préstamos se clasilican como pasivo corriente si la obligacion de pago esta dentro de
los 12 meses siguientes, contados desde la fecha del estado de situacion financiera, si las
cancelaciones son posteriores a ese plazo se clasifican a largo plazo.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pogar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a valor razonable, posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros ¥ se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Impuestos

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluide en la
determinacion de la ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes
e impuestos diferidos.

Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando surge una obligacion presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacidn y se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolse necesario
para cancelar la ebligacion presente, al final del periodo sobre el que se infarma, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia praporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios.

Pianes de beneficios definidos (jubilacion patronall: el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacion financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de

servicios pasados antes mencionados
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Reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen, cuando se ha transferido los riesgos y los
derechos relativos al comprador; cuando |a entidad no conserva para si ninguna implicacidn
en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos; el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba los
beneflicios econdmicos asociados con la transacelon; y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DICIEMBRE 2015

EFECTIVOD
Al 31 de Diciembre
2015
(En U.S. délares)

Instituciones linancieras 1,178,472
Caja general y fondos rotativos 9,140
1,187,612

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diclembre
2015
(En U.S. ddlares)

Clientes 794,215
Anticipa proveedores 230,762
Tarjetas de crédilo 18,294
Prestamos empleados 16,893
Cheques protestados 8,254
Otras 9,999
Provision para cuentas incobrables  6,780)

1,071,637
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Un detalle de los principales clientes es como sipue;

Farmacias y Comisariatos de Medicinas
5. A FARCOMED

Corparacidn el Rosado S, A,
Corporacion Favorita C. A

Juan Marcet Cia Lida,

Benitez Rodriguez Diego Fernando
Almacenes De Prat s, A,

Avala Rojas Sonia lsabel

PA-CO Comercial e Industrial 5.4,
Comercial Etatex C. A,

Tiendas Industriales Asociadas TIAS, A,
Ayala Rojas Paul Enrique

Herrera Caftar Darwin Omar
Distribuidora de Libros y Papeleria
DILIPA Cia, Ltda,

Otros

.31 de diciembre del.,
2015
{En U.5. délares)

192,234
171,544
65,957
13,119
70,224
7,052
18,827
1,096
23,899
J01
3,618

720
219,524

794,215

Los movimientos de la provision para cuentas incabrables fueron coma sigue:

Salda imcial
Bajas

Saldo final

INVENTARIOS

Mercader(a para la venta
Impartaciones en transito
Provisicn par VMR

- Mo o

k]
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.31 de diciembre del..
2015
(En U.S. délares)

6,780

6,730

31 de diciembre del,.
2015
{En U.5. délares)

3,953,662
107,238
_195,190)

,265,710
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Los movimientos de la provision para el valor neto de realizacion fueron como sipue:
.31 de diciembre del.,
2015
{En LS. ddlares)

Saldo inicial 93,531
Adiciones _1.659
Saldo final 85,190
MUEBLES, EQUIPOS, OFICINAS Y BODEGA
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
..31 de diciembre del..
2015

[En LS. ddlares)

Olicinas y hodega 1,022,226
Muebles y enseres 791,849
Equipos de computacion 101,504
Vehiculos 184,929
Equipos de oficina 114,136
2,214,644

-Depreciacion acumulada (1,268.430)
946,214

OTROS ACTIVOS
--31 de diciembre del..
2015
(En U.5. dalares)

Concesiones (1) 445,074
Sistemas 32,210
Licencias {2) 193,613
670,897
Amortizacion acumulada {433,779}
237,118

1. Son concesiones de locales camerciales en los principales centros comerciales de las
ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato, Manta, Machala.
2, Representan el uso de marcas en productos para la distribucién y venta
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a un préstamo otorgado por el Banco de la Produccidn
Produbanco 5. A, a 1061 dias plazg, con una tasa de interés anual 9.76%, con vencimientos finales

en-abril del 2017 respectivamente, Banco de la Produceidn Pradubance S.A incluye US33,169 [uleld
concepto de intereses par pagar,

CUENTAS POR PAGAR

.21 de diciembre del..
2015
(En .S, ddlares)

Proveedares del exterior 2,010,753
Praveedores locales 297,727
Mercaderfa en consignacion 20,070
Anticipo de clientes 406
Otras cuentas por pagar _ 2B,.28%

2,357,241

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sipue:
.31 de diciembre del..
2015
{En U.5. délares)

Activos por impuesto corriente:
Credito tributario Impueste al Valor

Agregado — IVA 121,880

Pasivas por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 44,083

Relenciones en la fuente deimpuesto ala

renta e VA por pagar 34,784

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 130,853
209,720
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BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Los heneficios definidos a corto plazo que presenta la Compaiiia al cierre de los periodos
se conformaba como siguiente;
~31 de diclembre del..

2015
{En U.S. délares)

Participacion a trabajadores 71,365
Beneficios sociales 1,120

172,485

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compaiiia en un 15%.
Los movimientos de la provision para la participacion a trabajadores, fueron como sigue:

2015
{En U.5. ddlares)

Saldo inicial 91,978
Prowvisidn del afo 71,365
Pagos (91,978}
saldo final 71,365

OTRAS PROVISIONES

Al 31 de Diciembre de

2015
{En U.5. ddlares)
Concesiones Locales 45 444
Otras Provisiones [E] 641,872
687,316

(a) Correspondiente a un anilisis de Inventario que no ha sido comercializado se determing una
provisidn de inventario de baja rotacidn y en mal estado adquiride en los aftos 2008, 2009, y
2010 respectivamente asl como también la incineracidn de producto en mal estado.
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BE OS DEFINIDOS POST-EMP LARGO PLAZO

Un resumen de los costos definidos pos-empleo otros, que mantiene la Compafifa al cierre

son los siguientes:
.31 de diciembre del
2015
{En LLS. ddlares)
Jubilacidn patronal 148,940
Desahucio _44.463
193,503
El movimiento para esta provisién fue como sigue:
2015 2014
(En U.5. dolares)
Saldo infcial 263,328 220,563
Adiciones, neto 63,511 36,765
Bajas {133,336)
Saldo final 193,503 263,328

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en ¢l
enfoque de la banda de fluctuacién.

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
Los saldos de las cuentas por pagar a partes vinculadas, fue camo sigue:
.31 de diciembre del..
2015
(En W.5. ddlares)
Cuentas por pagar:
Rubén Ayala 254
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social esta representado por 179,100
participaciones respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$10,

RESERVA L L

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de
liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacion de
impuestos. Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion
Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de lus Normas Internacionoles de Informacidn Financiera”.

(SPIRTEE, T - asssmEsEmmrE ..
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