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Informe de los Audi,tores Inde|)endie_]|±1g±

A los Socios de

TARJEAL CIA LTDA.
10 de Mayo del 2020

Opinion del Auditor

1.        Hemos   auditado   los  estados   financieros  adjuntos  de   TARJEAL   CIA  LTDA.,   que

comprenden el estado de situaci6n financiera al 31  de diciembre del 2019, el estado de

resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado

de flujos de efectivo correspondientes al afro terminado en dicha fecha, asi como las notas

explicativas de los estados fmancieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

2.       En  nuestra  opini6n,  los  estados  fmancieros  mencionados  en  el  pinafo  1  presentan

razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situaci6n fmanciera de TARJEAL

CIA LTDA., al 31 de diciembre del 2019, asi como los resultados de sus operaciones, los

cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afro terminado en

dicha fecha, de conformidad con la versi6n completa de las Normas Intemacionales de

Informaci6n Financiera ­NIIF.

ASDectos de 6nfasis

3.        Los  estados  fmancieros  por  el  afro  terminado  al  31  de  diciembre  del  2018  fueron

auditados por otros auditores cuyo informe de fecha, 29 de Abril del 2019, contiene una

opinion sin salvedad. Los estados fmancieros adjuntos deben ser leidos considerando

las circunstancias antes descritas.

Fundamentos de la opini6n

4.        Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales

de  Auditoria  ­  NIA.  Nuestras  responsabilidades  de  acuerdo  con  dichas  normas  se

describen mas adelante en la secci6n "Responsabilidades del auditor en relaci6n con la

auditoria de  los  estados  financieros"  de  nuestro  informe.  Somos  independientes  de  la

Compafiia de conformidad con los requerimientos de 6tica aplicables a nuestra auditoria

de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades

de  6tica  de  conformidad  con  esos  requerimientos.  Consideramos  que  la  evidencia  de

auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar

nuestra opini6n de auditoria.
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Informaci6n presentada en adici6n a los estados financieros

5.        La Administraci6n es responsable por la preparaci6n de informaci6n adicional, la cual

incluye el  Informe Anual de  los Administradores  a la Junta de  Socios, mismo  que no

incoapora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de

auditoria.

6.       Nuestra   opinion   sobre   los   estados   financieros   de   la   Compafiia,   no   cubre   dicha

informaci6n  y  no  expresamos  ninguna  forma  de  aseguramiento  concluyente  sobre  la

misma.

7.        En conexi6n con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer

el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, cuando est6 disponible, y,

al hacerlo, considerar si esta informaci6n contiene inconsistencias materiales en relaci6n

con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o

si de otra forma parecerfa estar materialmente incorrecta.   Si basados en el trabajo que

hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informaci6n, tenemos

la obligaci6n de reportar dicho asunto.

Responsabilidades  de  la  Administraci6n  de  la  Compafiia  en  relaci6n  a  los  estados

financieros:

8.        La Gerencia de la compafiia es responsable de la preparaci6n y presentaci6n razonable

de  los  estados  financieros  adjuntos  de  conformidad  con  Normas  Intemacionales  de

Informaci6n  Financiera NIIF,  y  del  control  interno  determinado  como  necesario  para

permitir la preparaci6n de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

9.        En la preparaci6n de los estados financieros, la Administraci6n es responsable de evaluar

la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn

corresponda, 1os asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable

de negocio en marcha, a memos que la Administraci6n tenga la intenci6n de liquidar la

Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra altemativa realista que hacerlo.

10.     Los Socios, son los encargados del Gobiemo corporativo de la compafiia y en conjunto

con  la  Administraci6n  responsables  de  la  supervisi6n  del  proceso  de  la  informaci6n

financiera de la Compafiia.

Responsabilidades de los auditores en relaci6n a los estados financieros:

11.     El  objetivo  de  nuestra  auditoria  es  obtener  una  seguridad  razonable  acerca  de  si  los

estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o

error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opini6n.  Seguridad razonable

es  un  alto  grado  de  seguridad,  pero  no  garantiza  que  una  auditoria,  realizada  de

conformidad con Normas  Intemacionales  de Auditoria NIA,  detecte  siempre  un eITor

material  cuando  5ste  exista.     Errores  pueden  surgir  debido  a  fraude  o  error  y  son

considerados   materiales   si,   individualmente   o   en   su   conjunto,   puede   preverse

razonablemente  que  influyan  en  las  decisiones  econ6micas  que  los  usuarios  tomen

basandose en los estados financieros.



12.     Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Intemacionales de

Auditoria  NIA,  aplicamos  nuestro  juicio  profesional  y  mantenemos  una  actitud  de

escepticismo profesional durante toda la auditoria.  Tambi6n:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido

a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a

dichos   riesgos   y   obtenemos   evidencia   de   auditoria   suficiente   y   adecuada   para

proporcionar una base para nuestra opinion.   El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mayor que en el caso de una incorrecci6n material debido a error, ya

que    el    fraude    puede    implicar    colusi6n,    falsificaci6n,    omisiones    deliberadas,
manifestaciones intencionadamente err6neas o vulneraci6n del control interno.

Obtuvimos  conocimiento  del  control  interno  relevante  para  la auditoria con  el  fin  de

disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el prop6sito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la

Compafiia.

Evaluamos  si  las  politicas  contables  aplicadas  son  apropiadas  y  si  las  estimaciones

contables y la correspondiente informaci6n revelada por la Administraci6n es razonable.

•         Concluimos  sobre  lo  adecuado  de  la utilizaci6n,  por parte  de  la  Gerencia,  de  la base

contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir

si  existe  o  no  una  incertidumbre  material  relacionada con  eventos  o  condiciones  que

pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como  negocio  en  marcha.    Si  concluimos  que  existe  una  incertidumbre  material,  se

requiere  que  llamemos  la  atenci6n  en  nuestro  informe  de  auditoria  a  las  respectivas

revelaciones  en  los  estados  financieros  o,  si  dichas  revelaciones  no  son  adecuadas,

expresar una opini6n modificada.   Nuestras  conclusiones  se  basan en la evidencia de

auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria;  sin embargo,  eventos o

condiciones  futuras  pueden  ocasionar  que  la  Compafiia  deje  de  ser  una  empresa  en

funcionamiento.

•         Evaluamos la presentaci6n general,1a estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y

eventos subyacentes de un modo que logren una presentaci6n razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraci6n de la Compafiia respecto a, entre

otros asuntos, el alcance y el momento de realizaci6n de la auditoria planiflcada y, cuando

fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier

deficiencia signiflcativa de control intemo que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.

RNAE No. 842

10 de Mayo del 2020

Guayaquil, Ecuador
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TARJEAL CIA LTDA.

ESTAD0 DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

rexDresados en D6lares de E.U.A.\

ACTIVO

CORRIENTE:

Instrumento s financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo                    (Nota 3)

Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuestos corriente

Total activo corriente

NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario y equipo

Otros activos

Total activo no corriente

Gerente General

Ovota 4)

Ovota 5)

0+ota  10)

Ovota 6)

Orota 7)

2019 2018

761,001                      1,206,076

441,730                          590,181

738,205                    2,059,218

33,967                           23,533

1,974,903                    3,879,008

465,015                         661,824

25,341                           59,445

490,356                        721,269

2,465,259                  4,600,277

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TARJEAL CIA LTDA.

ESTAD0 DE SITUAcldN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

PASIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros

Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafiias y

partes relacionadas
Pasivo por impuestos corriente

Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social

Reserva legal

Efectos Niffs

Resultados acumulados :

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Ovota 8)

Ovota 9)

0{ota 10)

quota  11)

Ovota  11)

Ovota 13)

2019

70,811

587,239

20,090

18,568

2018

368,240

643,629

54,213

55,589

696,708                          1,121,671

108,235                             137,437

108,235                             137,437

804,943                         1,259,108

1,791,000                         1,791,000

148,361                                148,361

(121,306)                          (121,306)

(157,739)                         1,523,115

1,660,316                         3,341,169

2,465,259                      4,600,277

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TARJEAL CIA LTDA.

ESTAD0 DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

ffixDresado en D6lares de E.U.A.`

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de bienes

Otros Ingresos

COST0 DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS DE OPERAC16N:

Gastos de administraci6n y ventas

Otros gastos

Gastos financieros

(Perdida) Utilidad antes de impuesto
a la renta

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTH:

(Perdida) Utilidad, neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTAD0 INTEGRAL­

2019 2018

Ovota  14)                    1,038,527                    4,170,259

50,556                           39,514

0{ota 1 5)                     (855,332)                (2,054,762)

233,751                       2,155,011

0{ota 1 6)               (1,295,744)                 (2,302,722)

(638,661)                         (210,811)

(1,743)                            (6,884)

(1,936,148)                 (2,520,417)

Ovota  10)

(1,702,397)                    (365,406)

(6H ,2J ?)

(1,702,397)                    (432,679)

21,543                                    198

(1,680,854)                    (432,481)

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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TARJEAL CIA LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

METOD0 DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

ffixDresado en D6lares de E.U.A.\

FLUJOS DE EFECTIV0 POR ACTIVIDADHS DE 0PERACI0N:
Efectivo recibido de clientes con compafiias relacionadas y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operaci6n

FLUJOS DE EFECTIV0 POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por adquisiciones de maquinaria, mobiliario y equipo

Efectivo recibido por la venta de propiedades y equipos

Efectivo recibido por la venta de otros activos

Efectivo recibido por inversiones temporales

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

2019                       2018

1,227,100              5,291,749

(1,661,139)           (5,227,147)

(434,039)                   64,602

(11,036)                (101,517)

15,000

(11,036)                    (86,517)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIHNTO:

Efectivo (pagado) recibido por prestamos de accionistas

Efectivo neto (utilizado) provisto por en actividades de financiamiento

Aumento (Disminuci6n) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIV0 Y EQUIVALENTES DE HFECTIVO

Saldo al inicio del afro

Saldo al final del afro

(445,075)                 (21,915)

1,206,076              1,227,991

761,001               1,206,076

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TARJEAL CIA LTDA.

CONCILIACI0N DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVIST0 POR ACTIVIDADES DE 0PERACI0N

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(EXDresada en D61ares de E.U.A.)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRES0 0 DESEMBOLS0 DE EFECTIVO:

Depreciaci6n propiedad, mobiliario y equipo

Amortizaci6n

Ajustes de inventario

Ajustes baja de activos fijos y otros activos

Provisi6n para impuesto a la renta corriente

Provisi6n jubilaci6n patronal y desahucio

Otros

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminuci6n en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar

(Aumento) Disminuci6n de inventarios
Aumento en cuentas pagar comerciales y otras cuentas por pagar

(Disminuci6n) Aumento en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operaci6n

2019 2018

(1,680,854)                     (432,481)

76,016                          67,139

26,573                         33,393

606,652

139,360                       363,165

67,273

(7,659)                         29,051

(21,543)

138,017                        24,618

714,361                  1,283,393

(387,941)               (1,278,496)

(37,021)                     (92,453)

(434,039)                       64,602

•1,/
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Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



TARJEAL CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(EXDresadas en D6lares de E.U.A.)

1.       INFORMACI0N GENERAL Y OPERACI0NES:

1.1     Informaci6n general

La Compafiia fue coustituida en Guayaquil, Ecuador el 19 de noviembre de  1987,

su actividad principal es dedicarse a la fabricaci6n, comercializaci6n importaci6n

y representaci6n de tarjetas, afiches, posters, autoadhesivos,  cuademos,  llaveros,
material de correspondencia, articulos y regalos para fiestas infantiles. En general

la Compafiia podra como medio para conseguir su fmalidad, realizar toda clase de

actos y contratos, civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra naturaleza,

autorizados por las leyes de la Reptiblica del Ecuador.

Durante los afros 2019 y 2018 bajo el esquema de dolarizaci6n, los precios de los

bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino

un  indice  de  inflaci6n del  (0,07)  0/o y  0.27%,  aproximadamente para estos  afros

respectivamente.

2.       RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A   continuaci6n,   se   describen   las  principales  politicas   contables   adoptadas   por  la

Administraci6n de la Compafu'a en la elaboraci6n de estos estados financieros.

2.1     Dec]araci6n de cumplimiento

Los estados fmancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas

Intemacionales de Informaci6n Financiera NIIF sin ninguna restricci6n.

A continuaci6n se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la

Compafu'a para la preparaci6n y presentaci6n de sus estados fmancieros, estos estin

de acuerdo con Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera NIIF emitidas

por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas

han sido definidas en funci6n de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes A1 31  de

diciembre del 2019 y  2018,  aplicadas de  manera uniforme a los periodos que  se

presentan.
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2.2     Bases de presentaci6n

Los estados fmancieros de TARJEAL CIA LTDA.  comprenden:  1os estados de

situaci6n fmanciera al 31  de diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados

integral,  de  cambios  en  el  patrimonio  y  de  flujos  de  efectivo  por  los  afros

terminados  en  esas  fechas.    Estos  estados  fmancieros  han  sido  preparados  de

acuerdo con Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera NIIF.

La Compafiia tambien prepara estados financieros consolidados en cumplimiento

a  la  Resoluci6n  publicada  por  la  Superintendencia  de  Compafiias,  Valores  y

Seguros del Ecuador; y de acuerdo a lo previsto en la NIIF 10 Estados Financieros

Consolidados.

2.2.1  Moneda de presentaci6n

Los registros contables  de  la Compafiia se  llevan en D6lares de  E.U.A.,

que es la unidad monetaria adoptada por la Reptiblica del Ecuador.

2.2.1  Base de medici6n

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hist6rico

modificado por la revalorizaci6n de propiedad, planta y equipo.

2.2.2  Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparaci6n de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF

requiere  que  la  Gerencia  de  la  Compafu'a  realice  ciertas  estimaciones  y

establezca  algunos  supuestos  inherentes  a  la  actividad  econ6mica  de  la

entidad,  con  el  prop6sito  de  determinar  la  valuaci6n  y  presentaci6n  de

algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados

reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como

las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en

las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las  estimaciones y  supuestos relevantes  son revisados  regularmente.  Las

revisiones de las estimaciones contables  son reconocidas en el periodo  en

que la estimaci6n es revisada y en cualquier pen'odo futuro afectado.

La informaci6n sobre juicios criticos en la aplicaci6n de politicas contables

que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros, se resumen en las notas siguientes.
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23     Medici6n de valor razonable

Para la medici6n de  los valores razonables;  la Compafifa utiliza lo requerido  en

las NIIF.

La  medici6n  de  un  activo  o  pasivo  a  valor  razonable  utiliza  informaci6n  de

mercados observables  siempre que  6sta sea confiable;  los valores razonables  se

clasifican en distintos riveles de jerarquia los cuales se basan en las variables o

t6cnicas de valoraci6n, tal como sigue:

i.      Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos

para los activos o pasivos id6nticos o similares.

ii.     Informaci6n diferente a precios de mercado del nivel anterior: que sean

iguales para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente

torecios   de   tiltimas  transacciones)   o   indirectamente   (derivados   de   los

precios  determinados  por  especialistas  en  funci6n  de  estudios  o  precios
referenciales).

iii.      Informaci6n proveniente del uso de t6cnicas financieras: aplicables a los

datos   intemos   del   activo   o   pasivo   y   que   no   proviene   de   valores   o

informaci6n de mercado.

La informaci6n o variables  que  se utilicen para medir el valor razonable de un

activo o pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados

anteriormente. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se

reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origin6 el calnbio.

2.4     Activos financieros

Los activos fmancieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos

o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.4.1  Reconocimiento inicial

La  Compafiia  reconoce  un  activo  financiero  en  su  estado  de  situaci6n

financiera cuando, y s6lo cuando, se convierte en parte beneficiaria segiin

las clausulas contractuales del instrumento fmanciero.

2.4.2  Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo fmanciero cuando y solo cuando:

(i)       Expiren  los  derechos  contractuales  sobre  los  flujos  de  efectivo  del
activo financiero, o,
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(ii)     Se  transfiere  un  activo  financiero.  La  transferencia  de  un  activo
financiero requiere que  la entidad trausfiera de forma sustancial  los

riesgos y ventajas inherentes a ld propiedad del activo financiero.

2.4.3  Clasificaci6n de activos financieros

La    Compafiia    clasifica    los    activos    fmancieros    seg\in    se    miden

posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro
resultado  integral  o  a valor razonable  con cambios en resultados  sobre  la

base de los siguientes criterios:

(i)       Son  medidos  al  costo  amortizado  si  cumplen  las  dos  condiciones
siguientes: a) 1os activos fmancieros se conservan dentro de un modelo

de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener los

flujos de efectivo contractuales; y, b) las condiciones contractuales del

activo  financiero  dan  lugar,  en  fechas  especificadas,  a  flujos  de

efectivo que son iinicamente pagos del principal e intereses sobre el

importe del principal pendiente.

(ii)     Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado
integral  si  cumplen  las  dos  condiciones  siguientes:  a)  1os  activos

financieros  se   conservan  dentro  de  un  modelo  de  negocio   cuyo

objetivo   se   logra   obteniendo   flujos   de   efectivo   contractuales   y

vendiendo activos financieros; y, b) las condiciones contractuales del

activo  financiero  dan  lugar,  en  fechas  especificadas,  a  flujos  de

efectivo que son iinicamente pagos del principal e intereses sobre el

importe del principal pendiente.

(iii)    Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a memos

que se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el
otro resultado integral.  Sin embargo, una entidad puede realizar una

elecci6n  irrevocable  en  el  momento  del  reconocimiento  inicial  de

presentar  los   cambios  posteriores   en  el   valor  razonable   en  otro
resultado   integral  para  inversiones   concretas   en  iustrumentos   de

patrimonio  que,  en  otro  caso,  se  mediran  a  valor  razonable  con
cambios en resultados.

A la fecha de emisi6n de los estados fmancieros individuales adjuntos,

la  Compafiia  mantiene  inieamente  activos  financieros  clasificados

como medidos al costo amortizado.

Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

•         Hfectivo y equivalentes  de efectivo:  Muestran el dinero  disponible

en efectivo, dep6sitos a la vista e inversiones temporales efectuados

en  entidades  del  sistema  financiero  ecuatoriano  con  vencimiento

memos  a  tres  meses  desde  el  inicio  de  la  inversion  y  sin  ninguna

restricci6n.
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•         Inversiones   a   corto   plazo:   Muestra   inversiones   en   entidades

financieras cuyo vencimiento g6neralmente entre 90 dias y menor a 1

afro,   contados   desde   la   fecha   de   contrataci6n   inicial   de   estos

iustrumentos.

Cuentas por cobrar comerciales:  Muestran montos adeudados por

clientes por la venta de bienes y/o servicios en el curso normal de los

negocios.    El  periodo  promedio  de  cobro  de  la  venta  de  bienes  y

prestaci6n de servicios es inferior a 86 dias.

Cuentas   por   cobrar   partes   relacionadas:    Muestran   montos

adeudados  por  clientes   relacionados  por  la  venta  de  bienes  y/o

servicios en el curso normal de los negocios.  El periodo promedio de

cobro de la venta de bienes y prestaci6n de servicios es inferior a 86

dias.

Otras cuentas por cobrar Muestran pr5stamos a empleados y otras

cuentas por cobrar menores.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su

precio  de  transacci6n  de  acuerdo  con  los  requerimientos  de  la  NIIF­15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros por

su valor razonable.   Si los activos financieros representan rna transacci6n

financiada, cuando aplique, dichos activos se miden al valor presente de los

flujos futuros esperados descontados a una tasa de inter6s de mercado.

2.4.4  Medici6n posterior

Despu6s   del   reconocimiento   inicial,   la   Compafiia   mide   sus   activos

financieros de acuerdo con la clasificaci6n a la que pertenecen, es decir, al

costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral

o al valor razonable con cambios en resultados.

/       Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El  costo  amortizado  de  los  activos  financieros pertenecientes a esta

categorfa se mide utilizando el m6todo de la tasa de inter6s efectiva,

memos   cualquier   posible   deterioro.      Los   ingresos   por   intereses

(incluyendo   los   intereses   implicitos)   se   reconocen  y   se   calculan
utilizando    la    tasa    de    inter5s    efectiva,     excepto     cuando    el

reconocimiento del inter6s resulta immaterial.

Los  activos  financieros  se  clasifican  en  activos  corrientes,  excepto  los

vencimientos superiores a  12 meses contados desde la fecha del estado de

situaci6n financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.4.5  Deterioro de activos financieros

Constituye   con  base   en  las  p6rdidas   crediticias   esperadas.   Cuando   la

Compafiia cousidera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,

se da de baja afectando la cuenta provisi6n para cuentas incobrables.

2.5     Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisici6n o transformaci6n o valor neto

realizable,    el    menor.    Son    valuados    al    costo    promedio    ponderado.    Las

importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisici6n. Los

inventarios incluyen una provision para reconocer p6rdidas por obsolescencia, la

cual es determinada en funci6n de un analisis de la posibilidad real de utilizaci6n

en la producci6n o venta.  El valor neto realizable representa el precio de venta

estimado  menos  los  costos  estimados  de  terminaci6n  y  los  costos  estimados

necesarios para la venta.

2.6     Propiedad, planta y equipo

Medici6n inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo de

adquisici6n memos depreciaci6n acumulada.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisici6n mds

todos los costos directamente relacionados con la ubicaci6n del activo, su puesta

en condiciones  de  funcionamiento  segiin lo previsto por  la Gerencia;  y,  cuando

aplique, la estimaci6n inicial de cualquier costo de desmantelaniento y retiro del
elemento o de rehabilitaci6n de la ubicaci6n del activo.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad

o eficiencia, o una exteusi6n de la vida titil de los bienes, se capitalizan como mayor

costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaci6n y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incurren.

Adicionalmente,  se  considerara,  cuando  aplique,  como  costo  de  las  partidas  de

propiedad, planta y equipo, los costos por pr6stamos directamente atribuibles a la
adquisici6n o construcci6n de activos calificados que requieren de un periodo de

tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medici6n Dosterior al reconocimiento inicial

Despu5s  del  reconocimiento  inicial,  propiedad,  planta y  equipo  es  registrado  al

costo memos la depreciaci6n acumulada y el importe acumulado de las p6rdidas de

deterioro de valor.
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M6todo de deDreciaci6n v vida titil

La depreciaci6n se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de

un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes

estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre

los afros de vida util estimada de cada parte de una partida de propiedad, planta y

equipo,  puesto  que  6stas  reflejan  con  mayor  exactitud  el  patr6n  de  consumo

esperado de los beneficios econ6micos futuros relacionados con el activo.

Las tasas de depreciaci6n anual de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Activo                                                                                Vida util

en afros

Edificios

Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina

Equipos de computaci6n

2.7     0tros Activos

20 afros

1 0 afros

5 afros

10 afros

3  afros

Incluye  activos  intangibles  adquiridos  se  valoran  al  costo  de  adquisici6n  y  se

amortizan  generalmente  linealmente  a lo  largo  de  su  correspondiente  vida util

(entre 2 y 5 afros). La vida titil estimada, valor residual y m6todo de amortizaci6n
son  revisados  al  final  de  cada  afro  siendo  el  efecto  de  cualquier  cambio  en  el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de activos intangibles y las

vidas titiles usadas en el calculo de la amortizaci6n:

Activo Vida htil

(en afros)

Sistemas ­programas informaticos

Licencias (Uso de marcas)

5  afros

2 afros

Los  valores  por  concepto  de  concesiones  de  locales  comerciales  se  valoran  al

costo de adquisici6n y se amortizan a lo largo de su coITespondiente vida titil (4

afros).   La  vida  titil  estimada,   valor  residual  y  metodo  de  amortizaci6n  son

revisados al final de cada afro, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.
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2.8     Deterioro de activos

Las p5rdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,

de  sus  unidades  generadoras  de  efectivo,  cuando  su  valor  contable  excede  el

importante    recuperable    correspondiente.    Las    p6rdidas    por    deterioro    se

contabilizan  dentro  de  la  cuenta  de  resultados  a  memos  que  los  activos  sean

terrenos  o  edificios  contabilizados  a  importes  revalorizados,  en  cuyo  caso  la

perdida  por  deterioro  se  contabilizara  como  una  reducci6n  de  la  reserva  de
revalorizaci6n. El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha

del  estado  de  situaci6n  financiera  a  fin  de  determinar  si  hay  indicios  de  la

existencia de deterioro. En caso de existencia de estos indicios, se estima entonces

el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor entre el precio neto de venta o su valor en uso.

Las p6rdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones

utilizadas para determinar el importe recuperable.

La reversion de una p6rdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados,

a memos que el activo correspondiente est6 registrado por su valor de revaloraci6n,

en cuyo caso la reversi6n de esta p6rdida se contabiliza como un incremento de la

reserva de revalorizaci6n. Una p6rdida por deterioro s6lo puede ser revertida hasta

el punto en el que el valor contable del activo no exceda el importe que habria sido

determinado, neto de depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido

la mencionada p6rdida por deterioro.

2.9     Pasivos financieros

Los   iustrumentos   de   deuda   son   clasificados   como   pasivos   fmancieros   no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo;

6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.9.1  Reconocimiento inicial

La  Compafiia  reconoce  un  pasivo  fmanciero  en  su  estado  de  situaci6n

fmanciera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segiin las

clausulas contractuales del instrumento fmanciero.

2.9.2  Baja de pasivos financieros

La  Compafu'a  da  de  baja pasivos  financieros  tinicamente  cuando,  y  solo

cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligaci6n especificada en el

correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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2.9.3  Clasificaci6n de los pasivos financieros

La    Compafu'a    clasifica    los    pasivos    financieros    segiin    se    miden

posteriormente  a  costo  amortizado  o  a  valor  razonable  con  cambios  en
resultados.

La  Compafu'a  puede,  segtin  la NIIF,  en  el  momento  del  reconocimiento

inicial, designar un pasivo fmanciero de forma irrevocable como medido al

valor  razonable   con  cambios   en  resultados   si  haci6ndolo,   de   lugar  a

informaci6n mds relevante.

A la fecha de emisi6n de los estados fmancieros individuales adjuntos, la

Compafiia  mantiene  `inicamente  pasivos   fmancieros  clasificados  como

medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

•         Obligaciones con instituciones financieras Muestran los pr6stamos

obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero local y del

exterior que devengan intereses a tasas segiin las condiciones vigentes

en el mercado.

•         Obligaciones    emitidas:    Muestran   la   emisi6n   de   obligaciones

colocada por  la  Compafiia  segtin  las  condiciones  establecidas  en  la

Ley del Mercado de Valores; devengan inter6s a una tasa fija.

•         Cuentas pagar comerciales: Muestran los montos adeudados por la

Compafiia por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en

el curso normal de sus operaciones.   El periodo promedio de pago a

sus acreedores comerciales es inferior a 45 dias.

•         Cuentas  por  pagar  partes  relacionadas:   Muestran  los  montos

adeudados por la Compafiia relacionadas por la compra de bienes y

servicios que  son adquiridos en el curso  normal  de sus  operaciones.

El pen'odo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior

a 60 dias.

•         Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores.

La  Compafiia  ha  implementado   politicas   de   admiristraci6n  de   riesgo

fmanciero  para  asegurar  que  todas  las  cuentas  por  pagar  se  paguen  de

conformidad con los terminos crediticios acordados.
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2.9.4  Medici6n inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos flnancieros por

su valor razonable.  Si los pasivos financieros representan una transacci6n

financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros

esperados descontados a una tasa de inter6s de mercado.

2.9.5  Medici6n posterior

Despu6s   del   reconocimiento   inicial,   la   Compafiia   mide   sus   pasivos

financieros de acuerdo con la clasificaci6n a la que pertenecen. Por lo tanto,

estos pasivos  son medidos:  al  costo  amortizado  o  al  valor razonable  con

cambios en resultados.

El   costo   amortizado   de   los   pasivos   financieros   pertenecientes   a   esta

categoria se mide utilizando  el metodo  de  la tasa de interes  efectiva.  Los

gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan   utilizando   la   tasa   de   inter6s   efectiva,    excepto   cuando   el

reconocimiento del inter6s resulte immaterial.

Los   pasivos   financieros   se   clasifican   en   pasivos   corrientes,   excepto   los

vencimientos  superiores  a   12  meses  desde  la  fecha  del  estado  de  situaci6n

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.10   Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligaci6n presente,

legal   o  implicita  como  resultado  de  un  suceso  pasado,  es  probable   que  la

Compafiia   tenga   que   deprenderse   de   recursos   que   incoxporen   beneficios

econ6micos, para cancelar la obligaci6n, y puede hacerse una estimaci6n fiable

del importe de la obligaci6n.

/       Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilaci6n patronal y bonificaci6n por desahucio.
­El costo de los beneficios definidos Oubilaci6n patronal y bonificaci6n por

desahucio)  es determinado utilizando  el  M6todo  de  la Unidad de  Cr6dito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.

Las  ganancias y p6rdidas actuariales  se reconocen inmediatamente  en los

resultados del afro o en otro resultado integral.

Los  costos  de  los  servicios  pasados  se  reconocen  inmediatamente  en  la

medida en la que los beneficios ya ham sido otorgados; de lo contario, son

amortizados utilizando el m5todo de linea recta en el periodo promedio hasta

que dichos beneficios son otorgados.
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Participaci6n a trabajadores. ­La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por

la  participaci6n  de   los  trabajadores  en  lds  utilidades  de  la  Compafiia.   Este

beneficio  se  calcula  a  la  tasa  del  15%  de  la  utilidad  contable  de  acuerdo  con

disposiciones legales.

Cuando se espera la recuperaci6n de algunos o todos los beneficios econ6micos

de un contingente a favor de la Compafiia, se reconoce rna cuenta por cobrar como

un activo si es virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de

la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11   Arrendamientos

La   Compafiia  reconocera,   cuando   aplique,   activos   y   pasivos   de   todos   los

arrendamientos  con  una  duraci6n  superior  a  12  meses,  a memos  que  el  activo

subyacente sea inferior a US$5,000.

2.11.1  Reconocimiento y medici6n

Los contratos de arrendamiento se aplicarin en base al modelo de "derecho

de uso". De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el

estado de situaci6n financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo

por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento.

El  activo por derecho  de  uso  se  mide  inicialmente  al  costo  conformado

por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii)
los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii)

los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y

acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) rna estimaci6n de los costos

de desmantelamiento el activo subyacente.  El reconocimiento inicial del

pasivo por arrendamiento,  cuando  aplique,  sera el  valor presente de  los

pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

2.11.2  Medici6n posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso

puede  medirse  aplicando   el  modelo  de   costo   o   el  modelo   de  valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso sera

depreciado   durante   su  vida  util  y   sujeto   a  una  revisi6n  anual  para

determinar posibles p6rdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor

razonable,  el  activo  por derecho  de  uso  sera medido  de  acuerdo  con  la

naturaleza  del  activo  arrendado  y  los  requerimientos  establecidos  en  la

NIC­40:  Propiedades  de  inversion;  o,1a NIC­16:  Propiedades,  planta  y

equipo.
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Los resultados del periodo que se informa incluirin los gastos financieros

derivados de los pasivos por arrendiniento con base en el m6todo de la

tasa de inter6s efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en

los  pdrrafos   anteriores   en  los   siguientes   casos:   i)   para  contratos   de

arrendamiento  a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento cuyo

activo   subyacente   es   de   bajo   valor.   En  estos   casos,   el   arrendatario

reconocera  `inicamente  un  gasto  por  arrendamiento   durante  el  plazo

establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

2.12   Impuesto a la renta

El  gasto  por  impuesto  a  la  renta  representa  la  suma  del  impuesto  a  la  renta

corriente y el impuesto a la renta diferido.

2.12.1. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)

registrada  durante  el  afro.  La  utilidad  gravable  difiere  de  la  utilidad

contable,   debido   a   las   partidas   de   ingresos   o   gastos   imponibles   o

deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de

la Compafu'a por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la

tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.12.2  Impuesto a la renta diferido

El   impuesto   a   la   renta   diferido   se   reconoce   sobre   las   diferencias

temporarias  imposibles  entre  el valor en libros  de  los  activos y pasivos

incluidos en los estados fmancieros y las bases fiscales correspondientes

utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El  pasivo  por  impuesto  diferido  se  reconoce  para  todas  las  diferencias

temporarias  gravables  a futuro.    Se  reconocera un activo por impuestos

diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulte probable que la Compafu'a disponga de utilidades

gravables   futuras   contra   las   que   se   podria   cargar   esas   diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las

tasas fiscales que se espera sean de aplicaci6n en el periodo en el que el

activo se realice o el pasivo se cancele.

La  Compafiia  debe  compensar  el  activo  con  el  pasivo  por  impuestos

diferidos si y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,

frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la

Compafu'a tiene la intenci6n de liquidar su activo y pasivo como netos.
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2.12.3  Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y

son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido

de una transacci6n o suceso que se reconoce fuera del resultado.

2.13   Reconocimiento de ingresos

La  Compafiia  reconoce  los  ingresos  de  actividades  ordinarias  de  forma  que

representen la transferencia de bienes comprometidos con clientes a cambio de un

importe que refleje la contraprestaci6n a la cual la entidad espera tener derecho a

cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera:

1.        Acuerdos con clientes

La Compafiia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos que cumplen con

las siguientes condiciones:

(i)       Las  partes  aprueban  por  escrito  o  verbalmente   el   contenido   del
acuerdo y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

(ii)     La  Compafiia  puede   identificar  los   derechos   de   cada  parte,   con
respecto a la entrega de bienes.

(iii)    La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto
a los bienes entregados.

(iv)    El acuerdo tiene fundamento comercial.

(v)      Es  probable  que  la  Compafiia recaude  la  contraprestaci6n  a  la  que
tendra derecho a cambio de los bienes que se transfieren al cliente.

2.        Obligaciones de desempefio

Los   acuerdos    con   clientes   incluyen   las    siguientes   obligaciones   de

desempefio:

Ingresos  por  venta  de  bienes:  Corresponde  a  la  venta  en  el  mercado

ecuatoriano  de  productos,  mismos  que  segmenta  sus  operaciones  en  6

divisiones, con amplia diversificaci6n de productos, tal como se sintetiza a

continuaci6n:

Los  ingresos  son reconocidos  en los resultados  en el  momento  en que  la

obligaci6n  de  desempefio  se  satisface,  es  decir,  cuando  los  bienes  son

entregados a los clientes



­14­

2.       RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: /Continuaci6n)

3.        Precio de la transacci6n

La Administraci6n de la Compafu'a det6rmina el precio de la transacci6n que

representa el importe de la contraprestaci6n a la que espera tener derecho a

cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos generalmente

en  lista de precios  segtin acuerdos  firmados o  verbales.  Estos precios  son

fijos, sin financiamiento y cousiderando que serin cobrados en efectivo.

4.        Asignaci6n del precio de latransacci6n entre las obligaciones de desempefio

del acuerdo.

El  precio  de  la trausacci6n  se  distribuye  a cada obligaci6n de  desempefio

por un importe que represente  la parte de  la contraprestaci6n a la cual  la
Compafiia espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios

comprometidos generalmente con base a lista de precios.

2.13   Reconocimiento de ingresos

5.        Medici6n y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes

y los costos incurridos para cumplir con dichos acuerdos  son reconocidos
en los resultados del pen'odo que se informa cuando (o a medida que) una

obligaci6n de desempefio se satisface al importe del precio de la transacci6n

asignado a cada obligaci6n de desempefio satisfecha.

Generalmente la Compafiia no reconoce activos contractuales debido a que

la    obligaci6n    de    desempefio    se    satisface    de    manera    simultinea;

eventualmente  registra  pasivos  contractuales  por  anticipos  recibidos  de

clientes.

Los  ingresos  de  actividades  ordinarias  procedentes  de  la  venta  de  bienes  se

reconocen   cuando   los   riesgos   significativos   y   las   ventajas   inherentes   a   la

propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes, y es probable que los beneficios

econ6micos  asociados  a  la  transacci6n  fluyan  a  la  Compafu'a  y  el  monto  del

ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en

el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la

contraprestaci6n  que  se  espera  recibir,  tomando  en  cuenta  las  condiciones  de

cobro defendidas contractuales y sin incluir impuestos.
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

Los  otros  ingresos   son  reconocidos  cuando   es  probable  que   los  beneficios

econ6micos asociados a la transacci6n fluyan a la Compafiia y el monto el ingreso

puede ser medido confiablemente. El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los Socios

para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados se reconocen cuando se
acumulan utilizando el m6todo de la tasa de inter6s efectiva.

2.14    Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo hist6rico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el

pago, y se registran en el pen'odo mds cercano en el que se conocen.

2.15   Clasificaci6n de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situaci6n financiera, los activos son clasificados como corriente

cundo:

v'       Se espera realizar el activo, o tiene la intenci6n de vender o consumir en su

ciclo normal de operaci6n;
/       Mantiene el activo principalmente con fmes de negociaci6n;

/       Espera  realizar  el  activo  dentro  de  los  12  meses  siguientes  despu6s  del

periodo sobre el cual se informa;
/       El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ringiintipo de restricci6n.

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

/       Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operaci6n;

/       Mantiene un pasivo principalmente con fmes de negociaci6n;

/       Espera  liquidar  el  pasivo  dentro  de  los  12  meses  siguientes  despu6s  del

periodo sobre el cual se informa;
/       La compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaci6n

del pasivo durante al menos los  12 meses siguientes a la fecha del periodo

sobre el que se informa.

2.16    Compensaci6n de saldos y transacciones

Como norma general en los estados fmancieros no  se  compensan los activos y

pasivos,  tampoco  los  ingresos  y  gastos,  salvo  aquellos  casos  en  los  que  la
compensaci6n sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaci6n sea

el reflejo de la esencia de la transacci6n.
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2.17   Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los   activos   y   pasivos   monetarios   denoininados   en   moneda   extranjera   se

convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre

del  periodo  sobre  el  cual  se  informa.  Todas  las  diferencias  que  surjan  de  la

liquidaci6n o conservaci6n de partidas monetarias se reconocen en los resultados.

2.18   Utilidad por acci6n

La utilidad por acci6n se calcula considerando la utilidad basica sobre el promedio

ponderado de acciones ordinarias en circulaci6n durante el afro.

2.19   Cambios en las politicas contables

2.19.1      Aplicaci6n inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de

las NIIF

A continuaci6n, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de

las NIIF que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la

emisi6n de los estados flnancieros individuales adjuntos.

Norma

NIIF  15

NIIF 9

NIIF  16

CNIIF 22

Modificaciones

a NIIF 2

Modificaciones

a NIC 40

Mejoras anuales

del ciclo 2014 ­

2016

Contenido

Ingreso     de     actividades     ordinarias

procedentes de contratos de clientes
lnstrumentos financieros

Arrendamientos

Transacciones en moneda extranjera y

contraprestaciones anticipadas

Modificaciones   a   la   clasificaci6n   y

medici6n  de  transacciones  con  pagos

basados en acciones

Requerimientos    para    efectuar    una

transferencia de  o  desde propiedad de

inversion

Modificaciones     a     las     fechas     de

vigencia de ciertos parrafos de las NIIF
­.  1 :  Adopci6n por primera vez de  las

NIIF  y  modificaciones  para  aplicar  el

valor   razonable   en   la   valuaci6n   de

inversiones  en  asociadas  y  negocios

conjuntos  mantenidas  para  aplicar  el

valor  razonable  en  la  evaluaci6n  de

inversiones  en  asociadas  y  negocios

conjuntos   mantenidas   por   entidades

especificas

Fecha de aplicaci6n

Afro de      obligatoria en ejercicios

emisi6n             iniciados a partir de

2014

2014

2016

2016

2016

2014

2016

1  de Enero de 2018

1  de Enero de 2018

1  de Enero de 2019

I  de Enero de 2018

1  de Enero de 2018

1  de Enero de 2018

1  de Enero de 2018
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2.19   Cambios en las politicas contables

2.19.1      Aplicaci6n inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de

las NIIF

A continuaci6n, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de

las NIIF que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la

emisi6n de los estados financieros individuales adjuntos.

Afro de

Fecha de aplicaci6n

obligatoria en

ejercicios

Norma Contenido emisi6n         iniciados a artir de

CNIIF 23

NIC  19

NIC 28

Mejoras

anuales del

ciclo 2015 ­

2017

La    incertidumbre    frente    a    los

tratamientos   del   impuesto   a   las

ganancias
Reconocimiento             de             una

modificaci6n,          reducci6n          o

liquidaci6n del plan.

Medici6n  de  las  participaciones  a

largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos

1)   Guias   para   la   aplicaci6n   del

m6todo    de    adquisici6n    a    tipos

particulares   de   combinaciones   de
negocios,

2) Contabilizaci6n de adquisiciones

de   participaciones   en   operaciones

conjuntas,   3)   Reconocimiento   de

impuestos    corrientes    y    diferidos

sobre  dividendos  y  4)  Costos  por

pr6stamos           susceptibles           de
capitalizar.

2017               1  de Enero de 2019

2018               1  de Enero de 2019

2017               1  de Enero de 2019

2017               1  de Enero de 2019

La Administraci6n de la Compafiia informa que los efectos no fueron signiflcativos

por la aplicaci6n inicial de estas nuevas normas, modificaciones e inteapretaciones
de las NIIF; a continuaci6n un resumen de la aplicaci6n de las normas NIIF 9, NIIF

15 y NIIF  16.
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2.19   Cambios en las politicas contables

A continuaci6n, un resumen de las normas, modificaciones e inteapretaciones de

las NIIF que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la

emisi6n de los estados financieros individuales adjuntos.

/    NIIF­15:  Ingresos  de  actividades  ordinarias  procedentes  de  contratos  con

clientes

Esta norma fue emitida en mayo  del  2014,  misma que establece un modelo

extenso  y  detallado  que  deberin  utilizar  las  entidades  en  la  medici6n  y

reconocimiento  de  los  ingresos  de  actividades  ordinarias  procedentes  de

contratos con clientes.   Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos

en la NIC­18:  Ingresos ordinarios, NIC­11 :  Contratos de Construcci6n" y las

interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se estableci6 que estas

modificaciones  se  aplican  a partir del  1  de  enero  del  2018;  sin  embargo,  se

permitia su aplicaci6n anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de

actividades  ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o

servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje

la contraprestaci6n a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos

bienes o servicios.

Una entidad reconoce  los ingresos de actividades ordinarias de  acuerdo con

ese principio basico mediante la aplicaci6n de cinco pasos como se describe en

las politicas contables. Ver 2.16.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicaci6n inicial de NIIF­15:

Una vez completado el analisis la Administraci6n informa que no identiflc6 y

por tanto no reconoci6 ningtin ajuste por la aplicaci6n inicial de esta NIIF, en
activos  o pasivos,  debido  a que  la obligaci6n de  desempefio  se  satisface  de

manera simultanea entre lo que el cliente recibe los beneficios proporcionados

de  los  bienes  y  servicios;  es  decir  que  no  existen  costos  incurridos  para

ingresos no devengados; por tanto, los ingresos son reconocidos directamente

en resultados. Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, 1a

Compafiia mantiene un corte diario de los bienes entregados y / o los servicios

prestados o control de las obligaciones de desempefio cumplidas; es decir, el
reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa y la norma

nueva por lo cual no existe efecto en este rubro.

Soluciones prfcticas utilizadas en la aplicaci6n inicial De acuerdo con los

antecedentes descritos y el literal b) del pinafo C3 de la NIIF­15: Ingresos de

actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes, la Administraci6n

de  la  Compafiia  utiliz6  las  siguientes  soluciones  practicas  en  la  aplicaci6n

inicial de esta norma:
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(i)    La  Administraci6n  de  la  Compafiia  aplic6  la  NIIF­15  desde  el   1   de
enero del 2018.  Sin generar efectos provenientes de la aplicaci6n inicial

de  esta  nueva  norma  por  tanto  no   se  reexpresa  estados  fmancieros

individuales  de  periodos  anteriores;  ni  se  ajust6  el  saldo  inicial  de  las

utilidades retenidas.

/    NIIF­9: Instrumentos financieros

La  "NIIF­9:  Instrumentos  financieros"  emitida  en  noviembre  del  2009,

introdujo  nuevos  requisitos  para  la  clasificaci6n  y  medici6n  de  activos

financieros.   Esta norma se modific6 posteriormente  en octubre  del 2010

para  incluir  los  requisitos  para  la  clasificaci6n  y  medici6n  de  pasivos
financieros, asi como para su baja en los estados financieros individuales,

y, en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. Enjulio del 2014, se emiti6 otra versi6n revisada de esta

norma,  para  incluir  principalmente   lo   siguiente:   i)   Requerimientos  de

deterioro  para  activos  financieros,  y,  ii)  Modificaciones  limitadas  a  los

requisitos   de   clasificaci6n  y   medici6n   al   introducir  una  categoria  de

medici6n a "valor razonable con cambios en otro resultado integral", para

ciertos pasivos financieros.

Efectos de la aplicaci6n inicial de NIIF­9: Con fecha 1 de enero del 2018,

1a    Administraci6n    de    la    Compafiia    aplic6    por    primera    vez    los

requerimientos establecidos en la NIIF­9 (fecha de aplicaci6n inicial).  Un

resumen de los efectos provenientes de la aplicaci6n inicial de esta nueva

norma se muestra a continuaci6n

i.      Clasificaci6n   de   activos   financieros   La   Administraci6n   de   la

Compafu'a informa que en la fecha de aplicaci6n inicial  de NIIF­9:  i)

todos los activos financieros de la Compafiia fueron clasificados en la

categon'a medidos al costo amortizado, y, ii) no existe y por lo tanto,

no se reconocieron activos financieros de las categorias medidos a valor

razonable  con  cambios  en  otro resultado  integral ni medidos  a valor

razonable con cambios en resultados.

ii.      Medici6n de activos financieros En la fecha de aplicaci6n inicial de

la  NIIF­9,  1os  activos  financieros  tambi6n  fueron  medidos  al  costo

amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medici6n. Ver

2.3.

iii.      P6rdidas  crediticias  esperadas  En  la fecha de  aplicaci6n inicial  de

NIIF­9, la Administraci6n de la Compafu'a reconoci6 incrementos en la

provision por deterioro de las cuentas por cobrar a cuentas por cobrar
comerciales con el objetivo de que dicha provision refleje las p6rdidas

crediticias esperadas. Los incrementos de la provisi6n por deterioro de

cuentas  por cobrar  a  deudores  comerciales  fueron  determinados  con

base en el enfoque simplificado previsto en la nueva norma. Ver 2.3.6
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v'     NIIF­16: Arrendamientos

En enero  del  2016  se emiti61a NIIF­16:  Arrendamientos,  que establece

los principios para el reconocimiento, medici6n, presentaci6n y revelaci6n

de los efectos econ6micos derivados de los contratos de arrendamientos,

asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones

especificas.

Esta  norma  reemplazara  los  requerimientos  establecidos  en  la NIC  17:

Arrendamientos  y  las  inteapretaciones  respectivas.  Adicionalmente,

permite  la  aplicaci6n  anticipada  de  esta  norma  siempre  y  cuando
Compafiia    haya    implementado    o    se    encuentre    en    proceso    de

implementaci6n de la NIIF  15: Ingresos procedentes de contratos con los

clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores

proporcionen   informaci6n   relevante   de   una   manera   que   represente
fielmente    los   efectos    econ6micos   derivados    de    los    contratos    de

arrendamiento   con   la  intenci6n   de   que   los   usuarios   de   los   estados

financieros individuales puedan evaluar dichos efectos sobre la situaci6n

financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la

entidad.

La Gerencia decidi6 aplicar esta norma a partir del 1  de enero del 2018; es

decir, de forma anticipada considerando las siguientes condiciones.

Reauerimientos 1)ara arrendatarios

La NIIF­16:  Arrendamientos,  requiere  el  reconocimiento y  medici6n de

los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de Uso.

De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerin, en el estado

de situaci6n financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por

arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento.  (Ver 2.17)

Ef;ectos Drovenientes de la ai)licaci6n inicial de NIIF­16

Un resumen del analisis realizado y los efectos de la aplicaci6n inicial de

esta nueva norma que fueron registradas al  1  de enero del 2018 (fecha de

aplicaci6n inicial anticipado) se muestra a continuaci6n:
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•      Exenciones al reconocimiento

La     Administraci6n     determin6     que     mantiene     contratos     de

arrendamiento a corto plazo, sin intenci6n de renovaci6n.

Por otra parte, determin6 que tiene contratos de arrendamientos en los

que el valor del  activo  subyacente  es de bajo valor sobre los cuales
decidi6 no cousiderar los requerimientos de reconocimiento inicial y

posterior.   Por lo tanto,  los pagos provenientes de estos contratos  se
continuarin reconociendo como gastos por arrendamiento de forma

lineal durante el plazo del contrato.

•      Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

a)    Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los

pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la tasa
incremental por pr6stamos del arrendatario vigente  a la fecha

de aplicaci6n inicial, (tasa de inter6s efectiva anual del 9.37%

equivalente a la tasa de inter6s efectiva meusual del 0.75%).

b)    Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al

pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier

pago por arrendamiento  anticipado  o  acumulado  (devengado)
relacionado con ese arrendamiento reconocido en el estado de

situaci6n   financiera   inmediatamente   antes   de   la   fecha   de

aplicaci6n iricial.

•      Presentaci6n

En el  estado  de  situaci6n financiera se recorroci6 pot  sepErrtrdo los

activos   por   derechos   de   uso   y   los   pasivos   por   arrendamiento

clasificados entre partidas corrientes y no corrientes.

En    el    estado    de    resultados    se   recoITocer5   pot    sepa.raldo   Lzrs

amortizaciones  o  amortizaciones  provenientes  de  los  activos  por

derecho de uso y  los costos financieros provenientes de los pasivos

por arrendamiento s.

E77  e/ es'/czc7o  c7e  #w/.os c7c  cfcc/I.1/o  se  clasificara los pagos  del pasivo

por arrendamiento como parte de las actividades de financiamiento,
los pagos de intereses provenientes de los pasivos por arrendalniento

como   parte   de   las   actividades   de   operaci6n   y   los   pagos   por

arrendaniento  a  corto  plazo,  pagos  por  aITendamientos  de  activos

subyacentes  de  bajo  valor y  los pagos por arrendamiento  variables

como parte de las actividades de operaci6n.
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2.       RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuaci6n`

•      Ingresos por arrendamientos

La Administraci6n determin6 que `inicamente mantiene contratos de

arrendamientos operativos (al igual que con la normativa previa) que

le generaron ingresos por arrendamiento por valores no significativos.

No se identific6 contratos de arrendamiento financieros.

•      Soluciones prfcticas utilizadas en la aplicaci6n inicial

De  acuerdo  con  el  ap6ndice  C  de  la  NIIF­16:  Arrendamiento,  la

Administraci6n   utiliz6   las   siguientes   soluciones   practicas   en   la

aplicaci6n inicial de esta nueva norma:

i.      Estableci6  los  efectos  proverientes  de  la  aplicaci6n  inicial  de

NIIF­16  a  los  contratos  de  aITendamiento  identificados  como

tales  en los  estados  financieros  individuales  emitidos  el  31  de

diciembre  del  2017  de  manera  anticipada  los  cuales  fueron

elaborados con base en la NIC­17: Arrendamientos.

ii.      En   la   fecha   de   aplicaci6n   inicial   de   NIIF­16,   determin6

retroactivanente los efectos acumulados de esta nueva norma y

posteriormente fueron reconocido con cargo a cuenta de activo

por  derechos  de  uso.  Los  estados  fmancieros  individuales  de

periodos contables anteriores no fueron restructurados.

iii.      En  la  fecha  de  aplicaci6n  inicial  de  la  NIIF­16,  continuara

reconociendo    los    contratos    de    arrendamiento    de    activos

subyacentes  .de bajo valor con cargo a la cuenta de resultados

gasto por arrendamientos.

iv.      En  la  fecha  de  aplicaci6n  inicial  de  la  NIIF­16,  continuara

reconociendo los contratos de arrendarniento a corto plazo con

cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

v.      En  la  fecha  de  aplicaci6n  inicial  de  la  NIIF­16,  continuara

reconociendo  los contratos de  arrendamiento  con vencimiento

menor  a  12  meses  cargo  a  la  cuenta  de  resultados  gasto  por

arrendamientos.

V1. Aplic6   las   siguientes   soluciones   practicas   en   la   fecha   de

aplicaci6n inicial.

•   En  la medici6n  del  pasivo  por  arrendamientos,  aplic6  una

tasa  de   descuento   tinica  a  una  cartera  de   contratos   de

arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.
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2.       RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuaci6n`

•      Soluciones practicas utilizad;s en la aplicaci6n inicial

•    Se excluyeron los costos directos iniciales de la medici6n del

activo por derecho de uso.

•   Se   uso    el   razonamiento   en   retrospectiva,   tales   como

determinar  el  plazo  del  arrendamiento,  cuando  el  contrato

contiene opciones para alnpliar o terminar el aITendamiento.

Las otras normas, inteapretaciones o mejoras que entraron en vigencia en

el 2019, la Administraci6n informa que no tuvimos un impacto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

2.19.2  Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuaci6n, un resumen de las nuevas normas e inteapretaciones de las

NIIF  que no  ham sido  aplicadas  en la emisi6n de  los  estados  financieros

individuales adjuntos.  Estas normas e intexpretaciones seran de aplicaci6n

obligatoria  en   la  elaboraci6n   de   los   estados   fmancieros   individuales

emitidos a partir de las fechas indicadas a continuaci6n:

Afro de

Fecha de aplicaci6n

obligatoria en

ejercicios

Norma            Contenido emisi6n        iniciados a artir de

Marco

conceptual

NIC  1  y

NIC8

NIIF 3

NIIF  10

NIC 28

Modificaciones   a  las  NIIF

provenientes      del      nuevo
marco conceptual

Definici6n de materialidad o

importancia relativa

Definici6n de un negocio en

una         combinaci6n         de

negocios

2018              1  de Enero de 2020

2018              1  de Enero de 2020

2018              1  de Enero de 2020

Registro   de   la  p6rdida  de

control de subsidiarias                       2014

Registro  de  las  ganancias  o

p5rdidas provenientes de las
ventas        o        aportaciones

efectuadas por un inversor a

sus    asociadas    o    negocios

conjuntos 2014

No definida

No definida
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2.       RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6nl

La  Gerencia  estima  que  la  adopci6n  de  las  nuevas  normas,  enmiendas,  mejoras  o

inteapretaciones,  que entrarin en vigencia en ejercicios posteriores y  que no ham sido

aplicadas   con   anterioridad,   no   tendran   un   impacto   significativo   en   los   estados
financieros en el ejercicio de su aplicaci6n inicial.

3.       EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31  de diciembre del 2019 y 2018, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo

es como sigue:

Caja y fondos rotativos

Bancos

riubancos.A.
Pichincha S.A.

Guayaquil

Banco Solidario

2019

1,570

271,593

329,289

158,402

137

2018

2,160

836,962

328,534

36,590

1,830

761,001                        1,206,076

4.       CUENTAS   POR   COBRAR   COMERCIALES   Y   0TRAS   CUENTAS   POR
COB­:

Al  31  de diciembre  del 2019 y 2018,  un resumen de cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales

Anticipos a proveedores

Tarjetas de cr6dito

Funcionarios y empleados

Cheques protestados

Otras

Memos: Provisi6n para deterioro de

cuentas por cobrar

2019                       2018

(1)                344,422                  496,071

(2)                  66,604                    55,412

3,098                      9,927

(5)                 7 ,3T3                  7 ,]97
26,893                    26,893

180                               861

448,510                   596,961

(6,780)                   (6,780)

441,730                   590,181

(1)      A131   de  diciembre   del  2019  y  2018,  el  saldo  de   clientes  corresponde  a  la
facturaci6n emitida por la Compafiia, por concepto de venta de bienes.
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4.       CUENTAS   POR   C0BRAR   COMERCIALES   Y   OTRAS   CUENTAS   POR
COBRAR:

(2)      Al   31   de   diciembre   del   2019   y   2018,   6orresponden   anticipos   entregados   a

proveedores   nacionales   y   extranjeros   para   la   adquisici6n   de   suministros   y
mercaderia para la venta.

(3)      Para  los  afros  2019  y  2018,  esta  cuenta  no  incluye  operaciones  individuales  de
importancia entre la Compafu'a y sus funcionarios y empleados.

5.       INVENTARIOS :

Al 31  de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Mercaderia para la venta

Importaciones en transito

Provision valor neto realizable

831,986                    2,152,485

1,409                               1,923

(95,190)                       (95,190)

738,205                    2,059,218

6.       PROPIEDAD. MOBILIARIO Y EOUIPO:

Al 31  de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue

como sigue:

Costo

Depreciaci6n acumulada

Clasificaci6n:

Muebles y enseres

Equipos de computaci6n

Vehiculos

Equipo de oficina

Adecuaciones Matriz

Adecuaciones Locuras

2019                                2018

1,381,108                          1,624,609

(916,093)                       (962,785)

465,015                           661,824

107,290

25,210

22,234

254,704

55,577

465,015

128,984

236

31,077

25,740

286,736

189,051

661,824

El movimiento durante los afros 2019 y 2018 de propiedad, mobiliario y equipo fue como

sigue,
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7.       OTROS ACTIVOS:

A131  de diciembre del 2019 y 2018, otros activos se conformaba como sigue:

2019

Concesiones

Sistema

Seguros

Amortizaci6n acumulada

El movimiento de otros activos fue como sigue:

Saldo inicial al  1  de enero del

Adiciones                                    ( 1 )

Bajas

Amortizaci6n

Reclasificaci6n

Saldo final al 31  de diciembre del

2018

77,778                         162,109

32,210                           32,210

10,320                          22,968

(94,967)                     (157,842)

25,341

2019

59,445

11,036

5,429

(26,573)

(23,996)

25,341

59,445

2018

107,341

101,518

(162,900)

(95,377)
108,863

59,445

(1)      A131  de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a p6lizas de seguros de, multiriesgo
industrial, vehiculos, fidelidad, responsabilidad civil y transportes, de los activos de la

compafiia los cuales tienen vigencia hasta abril del 2020.

8.       CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31  de diciembre del 2019 y 2018,  un resumen de cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar fue como sigue:

2019 2018

Anticipo de clientes

Mercaderia en consignaci6n

Proveedores extranj eros

Proveedores locales

IESS por pagar

Otras

29,274                          34,416

1,943                          211,552

12,006                          94,079

8,950                             12,931

18,638                             15,262

70,811                         368,240
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9.       COMPANiAS Y PARTES RELACIONADAS:

A131  de diciembre del 2019 y 2018, los saldos y transacciones con compafiias y partes

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Cuentas Dor cobrar corriente:

Cuentas nor Dagar corriente:

Rub5n Ayala 587,239                    643,629

587,239                    643,629

Durante los afros 2019 y 2018, las principales transacciones, no en su totalidad, que se

realizaron con compafiias y partes relacionadas fueron como siguen:

2019

Rub6n Ayala

2018

Rub5n Ayala

Ventas          Pa

Prestamos    Compra de

os               Recibidos        Bienes

56,390

Ventas          Pa

Compra de

os            Dividendos        B ienes

2,706
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10.     IMPUESTOS:

Activo v Dasivo nor imDuestos corriente

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

2019

Activo

IVA en compras y retenciones

Cr6dito tributario Impuesto a la Renta

Retenciones en la fuente

Anticipo impuesto a la renta

Pasivo

IVA en ventas

Impuesto a la renta personal

Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

Activo:

Saldo inicial al  1  de enero del

Retenciones en la fuente del afro

Anticipo impuesto a la renta

Compensaci6n del afro

Saldo final al 31  de diciembre del

Pasivo

Saldo inicial al  1  de enero del

Provisi6n del afro

Compensaci6n con impuestos retenidos

Saldo final al 31  de diciembre del

8,043

10,317

10,725

4,882

33,967

2019

15,381

19

2,129

2,561

20,090

2019

2019

2018

13,216

10,317

23,533

2018

31,364

362

4,539

17,948

54,213

2018

26,120

43,538

7,932

(6H ;2J I)

10,317

2018

67,273

(6H :2J ?)
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10.     IMPUESTOS: (Continuaci6n`

Conciliaci6n tributaria

Una reconciliaci6n entre la utilidad seg\in estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:

2019                            2018

Perdida antes de participaci6n a trabajadores                      1,072,3 97                     3 65,406

15% participaci6n a trabajadores

Perdida antes de provision para impuesto a la renta          1,072,397                     365,406

Mas gastos no deducibles que afectan el impuesto

a la renta

(­) Otras deducciones

Base imponible

Impuesto a la renta causado 25%

Impuesto minimo definido

685,426                         189,139

(15,152)                         (10,350)

402,123                         186,617

67'273

Tasa de imDuesto a la renta

Al  31  de diciembre del 2019 y 2018,  la tasa de  impuesto a la renta utilizada segiin la

normativa tributaria vigente fue del 28% y 25%; para la medici6n del activo toasivo)

por impuestos diferidos, la Compafiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaraci6n impuesto a la renta afro 2019

A  la fecha de  este  informe,  se  encuentra en proceso  de preparaci6n la declaraci6n de

impuesto a la renta del ejercicio econ6mico 2019,  la Administraci6n tiene programado

presentar la declaraci6n en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revisi6n de afros fiscales vigentes

De acuerdo  con la legislaci6n vigente,  los afros 2016 al 2019, atin estin sujetos a uria

posible fiscalizaci6n por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las  sociedades  constituidas  o  establecidas  en  Ecuador  que  distribuyan  dividendos  a

personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposici6n o regimenes fiscales

preferentes;  o  que  tengan  un  beneficiario  efectivo  residente  en  Ecuador,  sobre  las
utilidades  distribuidas  o  dividendos retendrin  impuestos  adicionales  equivalente  a la

diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas

naturales   menos   la  tasa   de   sociedades   que   va   del   7%   al   13%   adicional   segiin

corresponda. (IIasta el 31  de diciembre del 2019).
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10.     IMPUESTOS:    (Continuaci6n`

Determinaci6n del anticil)o del imDuesto a la renta

Las  sociedades  sujetas  al  pago  del  impuesto  a .la  renta,  debian  determinar  en  su

declaraci6n    correspondiente    al    ejercicio    econ6mico    anterior    (2018    y    2017

respectivamente),   el   anticipo   a   pagarse   con   cargo   al   ejercicio   fiscal   siguiente,

equivalente  a  la  sumatoria  de  los  resultados  que  se  obtengan  de  la  aplicaci6n  de  la

siguiente formula:

/       El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimorio total.

/       El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a

efecto del impuesto a la renta.

/       El cero punto cuntro por ciento (0.4%) del activo total, y

/       El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto

del impuesto a la renta.

En cada rubro  se  debian descontar o  adicionar ciertas partidas  establecidas  mediante

resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afro

corriente, se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segiin

le corresponda, de julio a noviembre del siguiente afro. El anticipo es cr6dito tributario

cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era

menor al anticipo, 6ste tiltimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto

m'nimo y se establece su devoluci6n, en el caso en que 5ste supere o no exista impuesto

a la renta causado, en las condiciones establecidas en la Ley.

Estudio de Drecios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue

publicada  la  Resoluci6n  No.   NAC­DGERCGC13­00011   del   Servicio   de   Rentas
Intemas que realiza reformas a la Resoluci6n NAC­DGER2008­0464 publicada en el

Registro Oficial No.  324 del 25  de abril del 2008. La principal reforma incoaporada,

es  el  anexo  y/o  informe  integral  de  precios  de  transferencia,  misma  que  debe  ser

elaborado  y  presentado  por  los  sujetos  pasivos  del  impuesto  a  la  renta  que  hayan

efectuado operaciones con partes relacionadas locales. En el Segundo Suplemento del

Registro  Oficial No.  511  del  29  de mayo  del 2015,  fue publicada la Resoluci6n No.

NAC­DGERCGC15­00000455   del   Servicio   de   Rentas   Intemas   que   establece   el

contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral

de Precios de Transferencia.
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La  principal  reforma  incorporada,  es  el  anexo  y/o  irforme  integral  de  precios  de

transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.

El   importe   para   presentar   el   anexo   de   operaciones,   ha   sido   establecido   para

operaciones  por  montos  acumulados  superiores  a  US$3,000,000.    En  tanto  que  el

importe  para  presentar  el  informe  integral  de  precios  de  transferencia  asi  como  el

anexo,  ha  sido  establecido  para  operaciones  por  montos  acumulados  superior  a  los

US$15,000,000 dicha reforma entr6 en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resoluci6n No. NAC­DGERCG16­00000532 de fecha 27 de marzo del 2016

y sus reformas segiin Resoluci6n 617 publicada en el R.O.  Suplemento  149 del 28 de
diciembre del 2017 del  Servicio de Rentas Intemas,  se establece las normas t6cnicas

para  la  aplicaci6n  del  regimen  de  precios  de  transferencia  y  la  prelaci6n  en  la
utilizaci6n de los m6todos para aplicar el principio de plena competencia.

La Administraci6n de la Compafiia, analiza cada afro este requerimiento y se toman

las medidas que se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con

partes relacionadas que alcancen los montos establecidos o puedan afectar el margen
de  utilidad  obtenido  por  la  Compafiia  al  cierre  del  ejercicio,  ya  que  se  ha  dado

cumplimiento al principio de plena competencia.

ImDuestos diferidos

Para efectos tributarios y  en estricta aplicaci6n de la t5cnica contable,  se permite el

reconocimiento  de  activos  y  pasivos  por  impuestos  diferidos  en  los  terminos  y

condiciones  establecidos  en  esta  normativa;  la  Gerencia  considera  que  a  futuro  se

podria tener efectos por este concepto \inicarnente en los siguientes casos:

/       Las  p6rdidas  por  deterioro  para  alcanzar  el  valor  neto   de  realizaci6n  del

inventario.

v'       La depreciaci6n correspondiente al valor activado y actualizaci6n financiera de

la  provisi6n  por  concepto   de  desmantelamiento  y  otros  costos  posteriores

asociados, conforme la normativa contable pertinente.

/       El valor del deterioro de propiedades plantay equipo y otros activos no corrientes

que sean utilizados por el contribuyente.

/       Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

/       Las  ganancias  o  p5rdidas  que  surjan  de  la medici6n  de  activos  no  corrientes

mantenidos para la venta.

/       Las   p6rdidas   declaradas   luego   de   la   conciliaci6n   tributaria,   de   ejercicios

anteriores.

/       Los cr6ditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

/       Las  provisiones  efectuadas  para  cubrir  los  pagos  por  desahucio  y  peusiones

jubilares  patronales  que  sean  constituidas  a  partir  de  la  vigencia  de  la  Ley
Orginica   para   la   Reactivaci6n   de   la   Economia,   Fortalecimiento   de   la

Dolarizaci6n y  Modernizaci6n de  la Gesti6n Financiera;  es  decir,  tinicamente

provisiones a partir del 2018.
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ASDectos tributarios de la Lev Organica Dara el Fomento Productivo. Atracci6n

de  Inversiones.  Generaci6n  de  EmDleo.  v  Estabilidad  v  Eciuilibrio  Fiscal  v  su

Reglamento

2019

Con fecha 21  de agosto de 2018, en el  Suplemento del R.O. No.  309, fue publicada

la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracci6n de Inversiones, Generaci6n

de  Empleo,  Equilibrio  Fiscal  y  con  fecha  20  de  diciembre  del  2018,  se  emiti6  el

respectivo Reglanento.

A   continuaci6n   se   describen   los   aspectos   mas   importantes   de   esta  Ley   y   su

Reglamento, que podrian aplicar o afectar a la Compafiia.

Incentivos I)ara nuevas irrversiones Droductivas

/       Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir

de la vigencia de esta Ley, tendrin derecho a la exoneraci6n del impuesto a la

renta,  y  su  anticipo,  por  12  afros,  contados  desde  el  primer  afro  en  el  que  se

generen ingresos atribuibles directa y iinicamente a la nueva inversi6n, y que se
encuentren  fuera  de  las  jurisdicciones  urbanas  de  los  cantones  de  Quito  y

Guayaquil  o  8  afros  para  inversiones  en  las  areas  urbanas.  Esta  exoneraci6n

aplicara s6lo  en sociedades  que  generen empleo  neto.  Las  nuevas  inversiones

que  se  ejecuten  en  los  sectores  priorizados  industrial  agroindustrial  y  agro
asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarin de la exoneraci6n prevista

en este artfculo por 15 afros; segtin los t5rminos y condiciones establecidos en la

Ley y Reglamento.

/       Exoneraci6n del Impuesto a la salida de Divisas IsD para las nuevas inversiones

productivas  que  suscriban  contratos  de  inversi6n  con  el  Estado  en  los  pagos
realizados  al  exterior  por  concepto  de:  Importaciones  de  bienes  de  capital  y

materias  primas  para el  desarrollo  del  proyecto;  y,  dividendos  distribuidos  por

sociedades,  despu6s  del  pago  del  impuesto  a  la  renta,  segiin  las  condiciones

establecidas en la Ley y Reglamento.

/       Exoneraci6n  del  ISD  por  distribuci6n  de  dividendos  a  beneficiarios  efectivos

residentes en el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pals desde al memos

el 50% de las utilidades.

/       Exoneraci6n del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la

vigencia de  6sta  ley  en  los  sectores  econ6micos  determinados  como  industrias

bdsicas por 15 afros. El plazo de exoneraci6n sera contado desde el primer afro en

el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion,

6sta exoneraci6n  se  ampliara por  5  afros  mds,  en el  caso  de  que  se  realicen en

cantones fronterizos.  Esta exoneraci6n aplicara s61o  en  sociedades que  generen

empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar

la  exoneraci6n  de   manera  proporcional   al  valor  de   las  nuevas   inversiones

productivas.
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R_eformas de la Lev de Raf |imen Tributario Inferno v su Realamento

/       Se entendera como distribuci6n de dividendos a la decisi6n de lajunta de socios

o Socios, que resuelva la obligaci6n de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha

de distribuci6n de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su

equivalente.

/       Estin  exentos  los  dividendos  y  utilidades,  calculados  despu6s  del  pago  del

impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o

de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario

efectivo es rna persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad

que  distribuye  el  dividendo  no  cumple  con  el  deber  de  informar  sobre  sus
beneficiarios efectivos.

Tarif;a de imDuesto a la renta (se ratifica)

/       Los   ingresos   gravables   obtenidos   por   sociedades   nacionales,   Compafu'as

extranjeras   y   establecimientos   permanentes   de   sociedades   extranjeras   no

domiciliadas en el pals, aplicarin la tarifa del 25% sobre su base imporible.

v'       Esta tarifa sera mds  30/o  (total  28%)  cuando  la  sociedad tenga  socios,  socios,

participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en

paraisos fiscales o regimenes de menor imposici6n con una participaci6n directa
o indirecta,  individual o conjunta,  igual  o  superior al  50% del  capital,  cuando

esta  participaci6n  se  aplicara  de  forma  proporcional  y  cuando  la  sociedad

incumpla el  deber de  informar  sobre  la participaci6n  de  sus  Socios,  socios  o

participes  previo  a  la  declaraci6n  del  impuesto  a  la renta  en  las  condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enaienaci6n de acciones

/       Se establece un impuesto a la rentainico con tarifaprogresiva a las utilidades que

perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenaci6n
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de

capital.  En restructuraciones  societarias no  se  entendera producida enajenaci6n

directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Afrefado

/       El  uso  del  cr6dito  tributario  por  el  Impuesto  al  Valor  Agregado  pagado  en

adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado

hasta dentro de cinco afros contados desde la fecha de pago.

v'       El contribuyente podra solicitar al SRI la devoluci6n o la compensaci6n del credito

tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afros contados desde la fecha

de pago.
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Impuesto al Valor Afrefzado

/       Las notas de venta y documentos complementarios no generarin cr6dito tributario

de   IVA   a   sus   adquirientes;   no   obstante.,   los   contribuyentes   que   no   sean

cousumidores finales que mantengan transacciones con proveedores pertenecientes

a este regimen, para tener derecho a cr6dito tributario de IVA, deberin emitir una

liquidaci6n  de  compras,  en  la cual  se  registre  el  IVA  cousiderando  como  base

imponible  el  valor  total  del  bien  transferido  o  servicio  prestado  y  realizar  la

retenci6n del 100% de IVA generado.

/Las notas de venta y documentos complementarios sustentarin costos y gastos

del  Impuesto  a  la  Renta,  siempre  que  identifiquen  al  usuario  y  describan  los

bienes y servicios objeto de la transacci6n.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

/       Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaci6n de instituciones del

sistema fmanciero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

/       Estin exentos del IsD, los pagos de capital e intereses sobre cr6ditos otorgados

por  intermediarios  financieros  que  operen  en  mercados  intemacionales  y  que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo

360 dfas, destinado a microcr6dito o inversiones productivas.

Lev  Orgfnica  I)ara  la  Reactivaci6n  de  la  Economia.  Fortalecimiento  de  la

Dolarizaci6n v Modernizaci6n de la Gesti6n Financiera "Lev 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo

Suplemento  Afro  I  No.  150,  se  realizaron,  entre  otras,  las  siguientes  reformas  que

entraron  en  vigencia  el  1  de  enero  del  2018  y  que  podrian  afectar  o  aplicar  a  la

Compafu'a:

De las deducciones

/       Sera  deducible  (inicamente)  los  pagos  efectuados  por  desahucio  y  pensiones

jubilares  patronales,  conforme  lo  dispuesto  en  el  C6digo  de  Trabajo,  que  no

provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de  la  obligaci6n  del   empleador  de  mantener  los  fondos  necesarios  para  el

cumplimiento   de   su   obligaci6n   de  pago   de   estos   beneficios;   es   decir,   las

provisiones que se registran desde el 2018.

/ La adquisici6n de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y

solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizaci6n

econ6mica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como

microempresas, podran aplicar una deducci6n adicional de hasta  10% respecto

del valor de tales bienes 6 servicios.
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Bancarizaci6n

/        Sobre  operaciones  de  mds  de  US$  1,000  (antes  US$  5,000)  se  establece  la

obligatoriedad  de  utilizar  a cualquier  iustituci6n  del  sistema fmanciero  para

realizar el pago, a trav6s de giros, transferencias de fondos, tarjetas de cr6dito

y debito, cheques o cualquier otro medio de pago electr6nico.  Para que el costo
o gasto, por cada caso, superior a US$  1,000 sea deducible para el calculo del

impuesto a la renta y el cr6dito tributario para el IVA sea aplicable.

Lev Orgfnica de Simt)lificaci6n v Progresividad Tributaria

2020

Con  fecha  31   de  diciembre  del  2019,  en  el   Suplemento  del  R.O.  No.111,  fue

publicada la Ley Organica de Simplificaci6n y Progresividad Tributaria.

A   continuaci6n,   se   describen   los   aspectos  mds   importantes   de   esta  Ley   y   su

reglamento, que podrian aplicar o afectar a la Compafiia.

Ref;ormas a la Lev de R6gimen Tributario lnterno v su Reglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana

/       Se  considera  ingresos  las  provisiones  efectuadas  para  atender  el  pago  de

jubilaciones  patronales  o  desaliucio  que  hayan  sido  utilizadas  como  gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente

pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Exenciones

/       Estin  exentos  los  dividendos  y  utilidades,  calculados  despues  del  pago  del

impuesto   a   la   renta,   distribuidos   por   sociedades   nacionales   o   extranjeras

residentes   en   el   Ecuador,   a   favor   de   otras   sociedades   nacionales.    La

capitalizaci6n   de    utilidades    no    sera   cousiderada   como    distribuci6n   de

dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizaci6n se genere por

efectos de la reinversi6n de utilidades en los t6rminos definidos en esta Ley.

v/ Aquellos  derivados  directa  y  exclusivamente  en  la  ejecuci6n  de  proyectos

financiados  en  su  totalidad  con  cr6ditos  o  fondos,  ambos  con  caracter  no

reembolsable de gobierno a gobiemo, en los t6rminos que defina el reglamento,

percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del pals donante.

Deducciones

Serin deducibles:

/       Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los

gastos efectuados en la constituci6n, renovaci6n o cancelaci6n de estas, que se
encuentren debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los

requisitos establecidos en el reglamento correspondiente.
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Deducciones

Serin deducibles:

Para  que  sean  deducibles  los  intereses  pagados  o  devengados  tratindose  de  otras

sociedades  o  de  personas  naturales,  el  monto  total  del  inter6s  neto  en  operaciones

efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de

la    utilidad    antes    de    participaci6n    laboral,    mds    intereses,    depreciaciones    y

amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de

intereses  por  pr6stamos  utilizados  para  financiar  proyectos  de  gesti6n  delegada  y

ptiblicos de inter5s comiin, calificados por la autoridad ptiblica competente.

/       Se deduciran con el cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de cr6dito

contratados   para   la   exportaci6n,   de   conformidad   con   lo   previsto   en   el

reglanento.

V'       A  partir  del  2021,  las  provisiones  para  atender  el  pago  de  desahucio  y  de

peusiones   jubilares   patronales,    actuarialmente    formuladas   por   empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,

se  cumplan  las  siguientes  condiciones:  a)  Se  refieran  al  personal  que  haya

cumplido  por  lo  memos  diez  afros  de  trabajo  en  la misma  empresa;  y,  b)  Los

aportes  en  efectivo   de   estas  provisiones   sean  administrados  por  empresas
especializadas en administraci6n de fondos autorizadas por la Ley de Mercado

de Valores.

Los gastos por organizaci6n y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta

un  ciento   cincuenta  por  ciento   (150%)   en  total   de   conformidad   con   las

excepciones, limites, segmentaci6n y condiciones establecidas en el reglamento.

/        Se  podra  deducir  el  100%  adicional  para  el  calculo  de  la  base  imponible  del

impuesto  a la renta,  los gastos de publicidad y patrocinio  realizados  a favor de

deportistas,  programas  y  proyectos  deportivos  previamente  calificados  por  la

entidad rectora competente en la materia. El reglamento establecera los parametros

t6cnicos  y   formales   que   deberin  cumplirse  para  acceder  a  esta  deducci6n

adicional.

/       Los gastos por organizaci6n y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta

un   ciento   cincuenta   por   ciento   (150%)   en   total   de   conformidad   con   las

excepciones, limites, segmentaci6n y condiciones establecidas en el reglalnento.

/       Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado

afmes  a las  Ciencias  de la Educaci6n,  entregados  a Instituciones  de Educaci6n

Superior,  legalmente  reconocidas.  La  suma  de  estos  gastos  sera  deducible  del

impuesto  a  la  renta  hasta  por  un  equivalente  al   1%  del  ingreso  gravado.  EI

Reglamento a esta Ley establecera los parametros t6cnicos y formales que deber5n

cumplirse para acceder a esta deducci6n.
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10.        IMPUESTOS   /Continuaci6n`

Dividendos

/        Se  elimina  la  disposici6n  que  establecia  el  derecho  a  utilizar  como  cr6dito

tributario el impuesto pagado por la sociedad.

/       Los   dividendos   o   utilidades   que   distribuyan   las   sociedades   residentes   o

establecimientos permanentes en el Ecuador estarin sujetos, en el ejercicio fiscal

en  que  se  produzca  dicha  distribuci6n,  al  impuesto  a  la  renta,  conforme  las

siguientes disposiciones:

1.    Se  considerara  como  ingreso  gravado  toda  distribuci6n  a  todo  tipo  de

contribuyente,   con   independencia   de   su   residencia   fiscal,   excepto   la

distribuci6n  que  se  haga  a  rna  sociedad  residente  en  el  Ecuador  o  a  un

establecimiento permanente en el pals de una sociedad no residente conforme

lo previsto en esta Ley;

2.   El  ingreso  gravado  sera  igual  al  cuarenta por ciento  (40%)  del  dividendo

efectivamente distribuido ;

3.    En  el  caso  que  la  distribuci6n  se  realice  a  personas  naturales  residentes

fiscales  en el  Ecuador,  el  ingreso  gravado  referido  en el  numeral  anterior

formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos

actuaran  como  agentes  de  retenci6n  del  impuesto  aplicando  una tarifa  de

hasta el veinte cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme

la  resoluci6n  que  para  el  efecto  emita  el   Servicio  de  Rentas  Intemas;

(Equivale al  1 0% del dividendo)
4.    Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades

no residentes fiscales en el Ecuador, actuarin como agentes de retenci6n del

impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5.    En el caso de que la distribuci6n se realice a no residentes fiscales en Ecuador

y  el  beneficiario  efectivo  sea  una  persona  natural  residente  fiscal  en  el
Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; y,

6.    En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber

de informar sobre su composici6n societaria, se procedera a la retenci6n del

impuesto   a   la   renta,   sobre   los   dividendos   que   correspondan   a   dicho

incumplimiento,  con  la  maxima tarifa  de  impuesto  a  la  renta  aplicable  a

personas naturales.

/       Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de

capital, pr5stamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas pr6stamos no

comerciales, esta operaci6n se considerara como pago de dividendos anticipados

y,  por  consiguiente,  la  sociedad  debera  efectuar  adicionalmente  la  retenci6n
correspondiente   a  la  tarifa  prevista  para  sociedades   sobre  el  monto   de  la

operaci6n. Tal retenci6n sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada

dentro  de  los plazos previstos en el reglamento y  constituira cr6dito tributario

para la sociedad en su declaraci6n del impuesto a la renta.
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10.        IMPUESTOS   (Continuaci6n`

Agentes de retenci6n

/   Los  contribuyentes  que  sean  calificados  por  el  Servicio  de  Rentas  Intemas

conforme los criterios defmidos en el Reglanento,  que paguen o acrediten en

cuenta cualquier otro tipo de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien

los reciba, actuaran como agentes de retenci6n del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

/       El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente

al cincuenta por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal

anterior, memos las retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. EI

valor anticipado constituira cr6dito tributario para el pago del impuesto a la renta.

Las condiciones y requisitos para el pago anticipo voluntario se establecerin en

el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

/       Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

­     Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos

ptiblicos competentes. Tambi6n tendrin tarifa cero de IVA los servicios que

presten  sus  talleres  y  operarios y  bienes  producidos  y  comercializados  por
ellos.

­      Esta tarifa aplicara siempre y  cuando no  superen los limites establecidos en

esta ley para estar obligados a llevar contabilidad.

/       El hecho generador del IvA se verificara en los siguientes momentos:

­      En la importaci6n de servicios digitales, el hecho generador se verificara en el

momento del pago por parte del residente o un establecimiento permanente de

un no residente en el Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los

servicios digitales.

­      En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y

envio   de   bienes   muebles   de  naturaleza  corporal,   el   Impuesto   al   Valor

Agregado  se  aplicara  sobre  la  comisi6n  pagada  adicional  al  valor  del  bien

enviado por las personas residentes o del establecimiento permanente de un no

residente en el Ecuador a favor de los sujetos no residentes. En el reglamento

se establecerin las condiciones y t6rminos a los que se refiere este numeral.

/       SonsujetospasivosdellvA

En calidad de agentes de retenci6n

­     Los   contribuyentes   calificados   por   el   Servicio   de   Rentas   Intemas,   de

conformidad con los criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben

pagar  por  sus  adquisiciones  a  sus  proveedores  de  bienes  y  servicios  cuya
transferencia o prestaci6n se encuentra gravada,  de  conformidad con lo  que

establezca el reglamento;
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10.        IMPUESTOS   (Continuaci6n)

Impuesto al Valor Agregado

/     Cr6dito tributario.­Se tendra derecho a cr6dito tributario por el IvA pagado en las

adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de

su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o iusumos y de los servicios

gravados  con  este  impuesto,  siempre  que  tales  bienes  y  servicios  se  destinen
inicamente  a  la  producci6n  y   comercializaci6n  de  otros  bienes  y   servicios

gravados  con este  impuesto,  que podra ser usado hasta en cinco  afros  contados
desde  la  fecha  de  exigibilidad  de  la declaraci6n.  Para tener  derecho  al  cr6dito

tributario  el  valor  del  impuesto  debera constar por  separado  en  los  respectivos

comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,

documentos  de  importaci6n y  comprobantes  de  retenci6n.  El  cr5dito  tributario

generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las
reglas indicadas en la Ley y su reglamento.

Contribuci6n vinica v temporal

/       Las  sociedades  que  realicen  actividades  econ6micas,  y  que  hayan  generado

ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018,

pagarin una contribuci6n tinica y temporal seg\in una tabla que va del 0.10% al
0.20%; igunl para los ejercicios fiscales 2020, 2021  y 2022, hasta marzo de cada

afro sobre dichos ingresos, dicha contribuci6n no sera mayor al 25% del impuesto

causado en el 2018.

DisDosiciones transitorias

/       Por \inica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el servicio de

Rentas Intemas, podrin solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12)

meses, en cuotas mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada

en vigencia de la presente Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto

determinados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenidos o percibidos.

EI Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos

cambios; a la fecha de emisi6n de este informe dicho reglamento aiin no ha sido

publicado.
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11.     BENEFICI0S DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al  31   de  diciembre  del  2019  y  2018,  los  beneficios  definidos  para  empleados  se

formaban de la siguiente manera:

Corriente:

18,568 55,589

Beneficios sociales

Participaci6n a trabajadores              ( 1 )

(1)      ParticiDaci6n a trabaiadores

De  conformidad  con  disposiciones  legales,  los  trabajadores  tienen  derecho  a

participar en las utilidades de la Compafiia en un  15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provisi6n para participaci6n a trabajadores fue como sigue:

2019

Saldo inicial al  1  de enero del

Provisi6n del afro

Pa8os

Saldo final al 31  de diciembre del

2018

9,146

(9,146)

No corriente:

1)       Provisi6n parajubilaci6n patronal:

De acuerdo con la legislaci6n laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho

a lajubilaci6n patronal, a partir de los 20 afros de trabajo continuo. La Compafiia

adopt6  como politica,  a partir del  afro  2013,  que la provisi6n por este  concepto

sera   realizada   con   base   a   un   estudio   actuarial   realizado   por   un   perito

independiente.

2)       Provisi6n para indemnizaci6n por desaliucio:

De  acuerdo  con  el  C6digo  del  Trabajo,  la  Compafiia  adopt6  a partir del  2013

mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo

ciertas circunstancias.  Una parte de este pasivo posiblemente no sera exigible por

la separaci6n voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provisi6n

con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.
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11.     BENEFICI0S DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: /Continuaci6n

El movimiento de la provision parajubilaci6n patronal e indemnizaci6n por desahucio

fue como sigue:

Saldo inicial al  1  de enero del

Adici6n

Liquidaci6n

ORI

Saldo final al 31  de diciembre del

2019                                2018

137,437                              171,695

29,417                               41,918

(29,264)                         (75,981)

(29,355)

108,235

12.     INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gesti6n de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento,  1a Compafiia esta

expuesta  a  distintos  riesgos  de  naturaleza  financiera  que  pueden  afectar  de  manera

significativa al valor econ6mico de sus flujos y activos y en cousecuencia sus resultados.

A continunci6n se presenta una definici6n de los riesgos que enfrenta la Compafiia, rna

caracterizaci6n y cuantificaci6n de 6stos y una descripci6n de las medidas actualmente

en uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

El  riesgo  de  cr6dito  se  refiere  al  riesgo  de  que  rna  de  las  partes  incumpla  con  sus

obligaciones contractuales resultando en rna p6rdida financiera para la Compafiia.

12.1   Riesgo de cr6dito

A continuaci6n se incluye un detalle por categoria de los activos fmancieros que

representan el riesgo de cr6dito. La mckima exposici6n de riesgo de cr5dito que

mantiene la Compafu'a a la fecha de presentaci6n son:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas    por   cobrar    comerciales   y    otras

cuentas por cobrar

Cuentas    por   cobrar   compafiias    y    partes

relacionadas

2019                               2018

761,001                        1,206,076

441,730 590,181

1,202,731                        1,796,257
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12.     INSTRUMENTOS FINANCIEROS: /Continuaci6n`

12.2   Riesgo de liquidez

La Administraci6n tiene la respousabilidad final por la gesti6n de liquidez y ha

establecido un marco de trabajo adecuado para la gesti6n de liquidez de manera

que  la  Gerencia  pueda  manejar  los  requerimientos  de  financiamiento  a  corto,
mediano y largo plazo.

La  Compafiia  maneja  el  riesgo  de  liquidez  manteriendo  reservas,  facilidades

fmancieras  y  de  pr6stamo  adecuadas,  monitoreando  continuamente  los  flujos

efectivos proyectados y reales y conciliando  los perfiles de vencimiento  de  los

activos y pasivos fmancieros.

A continuaci6n se presenta un resunen del nivel de liquidez en un pen'odo de  12

meses desde la fecha de los estados fmancieros:

Activo corriente

Pasivo corriente

indice de liquidez

2019                          2018

1,974,903                 3,879,008

696,708                   1,121,671

2.83%                        3.45%

12.3   Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar

el  rendimiento  a  sus  Socios  a trav6s  de  la optimizaci6n  de  los  gastos,  deuda y

patrimonio.

13.     PATRIMONIO:

Capital social

Al  31   de  diciembre  del  2019  y  2018  el  capital  social  de  la  Compafiia  asciende  a

US$787,000  representado  por  1,791.000  acciones  ordinarias  y  nominativas  de  US$1

cada rna totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compafu'as requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el  10%

de la utilidad neta anunl, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social.  Esta

reserva  no   puede   distribuirse   como   dividendo   en   efectivo,   excepto   en   caso   de

liquidaci6n de la Compafiia pero puede utilizarse para cubrir p6rdidas de operaciones o

capitalizarse.

Resultados acumulados:

/  Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposici6n de los Socios de la Compafiia y puede ser

utilizado para la distribuci6n de dividendos y ciertos pagos eventuales.
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14.     INGRESOS DE ACTIVIDADHS ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafu'a fueron como sigue:

2019                          2018

Ventas locura

Ventas cadenas de distribuci6n

935,126                 3,246,092

103,401                      924,437

1,038,527                  4,170,259

15.     COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administraci6n y ventas reportados en los estados

fmancieros fue como sigue:

Costo de ventas                                                                          2019

Costo de ventas locuras

Costo de venta cadenas de distribuci6n

2018

706,773                 1,509,843

148,559                      544,919

855,332                2,054,762

16.     COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administraci6n y ventas reportados en los estados

fmancieros fue como sigue:

Gastos de administraci6n v ventas

Remuneraci6n y beneficios sociales

Gastos de arriendo y servicios bdsicos

Movilizaci6n

Honorarios

Publicidad

Otros

2019 2018

432,174                    940,497

402,719                     755,433

12,851                         26,657

158,345                     249,609

3,417                       62,522

286,238                    268,004

1,295,744                2,302,722
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17.   []E§I]§§iocuRRIDOS  DESPUES  DEL  PERioDo  SoBRE  EL±

Como  es  conocimiento  phblico,  a  mediados  de  marzo  del  2020,  tras  el  anuncio  de

Pandemia del Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizaci6n Mundial de la Salud

OMS, el Gobiemo Local decreto el Estado de Excepci6n y Emergencia Sanitaria; estas

condiciones, sin duda afectaran las operaciones normales de los negocios en general, las

compafu'as deberin realizar una planificaci6n acorde a su actividad, sector en el que se

desenvuelven,  y  en  la realidad  del pals.  A  la fecha de  este  reporte,  1a  Gerencia esta

trabajando en las estrategias a seguir y  no se conocen los impactos de esta situaci6n.

18.    APLROBAcloN DE LOs ESTADOs FINANclERQfr

Los  estados  financieros  por  el  afro  terminado  el  31  de  diciembre  del  2019  han  sido

aprobados por la Gerencia de la Compafiia y  seran presentados a la Junta General de
Socios para su aprobaci6n.
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