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Chpinion del Auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TARJEAL ClA LTDA., que
comprenden ¢l estado de situacitn financicra al 31 de diciembre del 2019, el estado de
resuliados ¥ otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo comespondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrato | presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la sitvacion financiera de TARJEAL
CIA LTDA., al 31 de diciembre del 2019, asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la version completa de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NITF.

Aspectos de énfasis

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha, 29 de Abril del 2019, contiene una
opinion sin salvedad. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
las circunsiancias antes descritas.

Fundamentos de la opinidn

4.

Hemuos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa = NIA, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mis adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la
Compafifa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion de auditoria,



Informacidn presentada en adicion a los estades financieros

5.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
incluve el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, mismo que no
incorpora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditoria.

MNuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no cubre dicha
informacion ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financicros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, cuando esté dispomible. v,
al hacerlo, considergr si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros © con nuestre conocimiento obtenido durnnte la auditoria, o
51 de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo gue
hemos efectuado. concluimos que existe un error material en esta informacidn, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compadia en relacion a los estados
financieros:

LER

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn v presentacion razonable
de los estados financierns adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, v del control interno determinado como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, & menos gue la Administracién lenga la intencion de liquidar la
Compafiis o cesar sus operaciones, © bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los Socios, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia v en conjunto
con la Administracidn responsables de la supervision del proceso de la informacidn
financicra de la Compafiia.

Responsabilidades de los auditores en relacion a los estados financieros:

ii.

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de s los
estados financieros en su conjunto estan libres de ermores materiales, debido o fraude o
error, ¥ emitir un informe de anditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alte grido de seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada de
canformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte sicmpre un error
material cuando éste exista. Emores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materinles si, individualmente o en su conjunto, puede preverse
mzondblemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basindose en los estados financieros.



12.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Nommas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

|dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos v cjecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporeionar una base para nuestra opinién.  El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas.
manifestaciones intencionadamente errdness o vulneracion del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las citcunstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresar una opinin sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos i las politicas contables aplicadas son apropiadas y &i las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. 8§ concluimos gue existe una incerfidumbre matenal, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo, evenlos o
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financierns representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacitn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada y, cuando
fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interne que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.
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10 de Mavo del 2020 pendiente
Ciuayaquil, Ecuador



TARIEAL CIA LTDA.
] N E

DEL 2019 ¥ 201

(Expresados en Dolares de EUA)
ACTIVO 2019 2018
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo ¥ :qui\-'aimt:ﬁ de efectiva (Mota 3 T61.001 1,206,076
Cuentas por cobrar comerciales
y olras cuentas por cobrar (Mot 4) 441,730 590,181
Inventarios (Mota §) 718,205 2059218
Activo por impuestos corriente (Mota 10) 33,967 23,533
Total activo comente 1,974,903 3,879,008
NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario v eguipo (Nota 6) 465,015 661,824
(Mros activos (Nota 7) 25,341 50,445
Total activo no corriente 490,356 721,269
Total activo 2,465,259 4.600277
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Cedeno Zambrano Dario / Ing. Angélica Valle
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



TARJEAL CIA LTDA.

ESTADO DE SIT !JA!If]N FINANCIERA
. 2019 ¥ 2018

3

EASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financicros
Cuentas por pagar comerciales
y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafiias y
partes relacionadas
Pasivo por impuestos corriente
Benelicios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Efectos Niffs
Resultados acumulados:
Litilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

d

Mo 8)

Nota 9}
{(Mota 10)
{(Nota 11)

(Nota 11)

(Nota 13)

= LA

2019 2018
70,811 368,240
587.239 643,629
20,090 54,213
18,568 55,580
696,708 1,121,671
108.235 137,437
108,235 137,437
£04.943 1,259,108
1,791,000 1,791,000
148,361 148,361
(121,306) (121,306)
(157.739) 1,523,115
1,660,316 3341169
2,465,259 4,600,277
| Pay
g ﬁ.ﬁ E,-“‘JH Tﬁ".r._fjf_-l_r ll..ﬂ"i:_
‘Ing. Angélica Valle
Contadora General



TARIJEAL CIA LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LO o1e Y 201
{Expresado en Didlares de E.LLA )
2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes (Mot 14) 1,038,527 4,170,259
Otros [ngresos 50,556 39,514
COSTO DE VENTAS (Nota 15) (B55,332) (2,054,762)
Margen bruto 233,751 2,155,011
GASTOS DE OPERACION:
Ciastos de administracidn y ventas (Mota 163 (1.295.744) (2,302,722)
Mros gastos (638,661) (210,811}
Gastos financieros (1.743) (6.884)
{1,936,148) (2,520.417)
{Perdida) Utilidad antes de impuesto
a la remta (1,702.397) (365,406)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE: (Nota 10} - {(67.273)
(Perdida) Utilidad, neta {1, 702.397) {432.679)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 21,543 |98
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL {1,680.834) (432.481)
/ \/
-_.ul'- g } |III = |:
[ I T ey g Ly £ ]
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Cedeflo Zambrano Dario % lop- Angélica Valle
Gerente General Contadora General

Las notas adjunias son parte integranie de estos estados financieros,
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ESTADO DE FLLLIOS DE

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en Dolares de EUAL)
2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes con compafiies relacionadas y otros 1,227,100 5,291,749
Efectivo pagado a proveedores, empleados (1.661.139) (5.227.147)
Efective neto provisto por actividades de operacion (434.039) 64,602
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por adquisiciones de maguinana, mobiliario y equipo - -
Efectivo recibido por la venta de propiedades v equipos -
Efectivo recibido por la venta de otros activos {11.,036) (101,517)
Efectivo recibido por inversiones temporales - 15,000
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {11.036) (86,517)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo { pagado) recibido por préstamos de acciomistas - -
Efectivo neto (utilizado) provisto por en actividades de financiamiento - -
Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efective (443,075) (21.915)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al imicio del afo 1. 206,076 1,227,991
Saldo al final del afo 761,001 1,206,076

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



(Expresada en Diélares de E.ULAL)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion propiedad, mobiliario y eguipo
Amortizacion
Ajustes de inventirio
Ajustes baja de activos fijos v olros activos
Provision para impucsto a la renta cormente
Provision jubilacion patronal v desahucio
Liros

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas

por cobrar
{Aumentn) Disminucion de inventanos

Aumento én cuenlas pagar comerciales v olras cuentas por pagar
{Disminucion) Aumento en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Cedefio Zambiano Dario
Crerente General

2019 2018
{1.680.854) (432.481)
76,016 67,139
26,573 33,393
606,652 -
139 360 363,165
- 67,273
(7.659) 29,051
{21,543) -
138,017 24,618
714,361 |,.283,393
(387.941) {1.278.496)
(37.021) (92.433)
(434, EJ}EI: 64,602
.-""r ‘1 )

.a. rl:-._u .-} Ja “
]'J'! Angélica "u-"all:
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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Informacion general

La Compafifa fue constituida en Guayaquil, Fecuador el 19 de noviembre de 1987,
su actividad principal es dedicarse a la fabricacidn, comercializacion imporiacién
y representacion de tarjetas, afiches. posters. autoadhesivos, cuadernos, |laveros,
material de correspondencia, articulos v regalos para fiestas infantiles. En general
la Compafiia podra como medio para eonseguir su finalidad, realizar toda clase de
netos ¥ contratos, civiles y mercantiles de trabajo o de cualguier otra naturaleza,
autorizados por las leves de la Republica del Ecuador.

Durante los afios 2019 v 2018 bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes ¥ servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino
un indice de inflacién del (D,07) % v 0.27%, aproximadamente para estos afios

respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuncion, s¢ describen las principales politicas comtables adoptadas por la
Administracidn de la Compafifa en la elaboracion de estos estados financierps,

2.1

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuncion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion v presentacion de sus estados financieros, estos cstan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas
por el Consejo de Normas [niernacionales de Contabilidad 1ASB y adopiadas por
la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas
han sido definidas en funcion de las N1IF (traducidas al espafiol) vigentes Al 31 de
diciembre del 2019 v 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuancion)

2.2

Bases de presentacidn

Lus estados financieros de TARJEAL ClIA LTDA. comprenden: los estados de
situacion fmanciera al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, el estado de resultados
integral, de cambios en | patrimonio v de flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, Estos estados financieros han sido preparados de
meuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

La Compafia tambidn prepara estados financieros consolidados en cumplimiento
a la Resolucién publicada por la Supermtendencia de Compafifas, Valores v
Seguros del Ecuador; v de acuerdo a lo previsio en la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaftia se |levan en Délares de EUA,
que ¢s la unidad monctania adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.1 Base de medicidn

Laos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico
madificado por la revalorizacion de propiedad. planta y equipo.

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacitn de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere gque la Gerencia de la Compafiia realice cienas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera gue las estimaciones v supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecoados en
las circunstancias v que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros, se resumen en las notas siguicnics.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.3 Medicion de valor razonable

Para la medicion de los valores razonables. la Compania utiliza lo requerido en

las WIIF.

La medicidn de un active o pasive a valor razonable utiliza informacidn de
mercaidos observables siempre que ésta sea confiable; los valores mzonables se
clasifican en distintos miveles de jerargquia los cuales se basan en las variables o

técnicas de valoracion, tal como sigue:

i.  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos

para los activos o pasivos idénticos o similares,

ii.  Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: gue sean
igualés para un activo o pasivo, log cuales provienen de valores direclamente
(precios de Gltimas transacciones) o indirectamente (derivados de los
precios determinados por especialistas en funcion de estudios o precios

referenciales).

i, Informaciin proveniente del uso de téenicas financieras: aplicables a los
datos internos del activo o pasivo v que no proviene de valores o

informacién de mercado.

La informacidn o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un
activo o pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados
anteriormenie. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se

reconocen al cierme de cada periodo en el cual se origind el cambio.

24  Activos financieros

Laos activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos

o determinables, que no cotizan én un mércado activo,

12.4.1 Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un active financiere en su estado de situacion
financiera cuando, ¥ s6lo cuando, sc convierte en parte beneficiana segin

las cliusulas contractuales del instrumento financiern,
2.4.2 Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero cuando v sdlo cuando:

(i)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del

activo financiero. o,



2. 5 N

(i)

N

Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo
financiero requicre gque la entidad transficra de forma sustancial los
riesgos ¥ ventajas inherentes & la propiedad del active financiero,

2.4.3 Clasificacion de activos financieros

La

Compafiia  clasifica los activos  financieros  segin  s¢  miden

posteriormente a costo amontizado, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:

{1}

(i1}

(i)

Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos linancieros se conservan dentro de un modelo
de negocio cuvo objetivo es mantener dichos activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales; v, b) las condiciones contractuales del
activo [inanciero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en ¢l otro resaltudo
integral si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan deatro de un modelo de negocio cuvo
objetivo se logra obtentendo flujos de efective contractuales y
vendiendo activos financieros; v, b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el

importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados & menos
que se mida a cosw amortizado o a valor raeonable con cambios en el
otro resultado integral, Sin embarge, una entidad puede realizar una
eleceion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral pam inversiones concrelas en instrumentos de
patrimonio que, en olro caso, se medirdn a valor razonable con
cambios en resultados.

A la fecha de emisidn de los estados financieros individuales adjuntos,
la Compafila manticne unicamente activos financicros clasificados
como medidos al costo amortizado,

Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran ¢l dinero disponible
en efectivo, depositos a la vista e inversiones temporales efectuados
en entidades del sistema financiero ecuatoriano con vencimiento
menos & fres meses desde el inicio de la inversién y sin ninguna
restriceion.



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

. Inversiones a corto plazo: Mucstra inversiones en entidades
financiens cuyo vencimiento generalmente entre 90 dias vy menor a |
afio, contados desde la fecha de contratacion inicial de estos
instrumentos.

. Cuentas por cobrar comerciales: Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de bienes yio servicios en el curso normal de los
megocios.  El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y
prestacion de servicios es inferior a 86 dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas: Muestran  montos
adeudados por clientes relacionados por la venta de bienes vio
servicios en ¢l curso normal de los negocios. El periodo promedio de
cobro de la venla de bienes v prestacion de servicios es inferior a 86
ding.

. (itras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados v otras
cuentas por cobrar menores,

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes,

En el reconocimienio inicial, la Compafiia mide sus activos financieros por
su valor razonable. St los activos financieros representan una transaccion
financiada, cuando aplique, dichos activos s¢ miden al vator presente de los
MNujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

2.4.4 Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos
financieros de acuerdo con la clasilicacion a la que pertenecen, 5 decir, al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
o al valor razonable con cambios en resuliados.

v Activos financicros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros perienecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
menos cualquier posible deterioro.  Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se caloulan
utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Los activos financierns se clasifican en actives cormientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situaciom financiers. que se clasifican como activos no corrientes.
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2.4.5 Deterioro de activos financicros

Constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas. Cuando la
Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,

sc da de baja afectando la cuenta provisidm para cuentas incobrables.

25 Inventarios

Los inventarios s¢ presentan al costo de adquisicion o transformacion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
imporiaciones en trinsilo se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los costos estimados de terminacién ¥ los costos estimados

necesarios para 1o vena.
1.6 Propiedad, planta v equipo
Madiciin iuicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo de

adquisicion menos depreciacion aciumulada

El costo de propiedad, plania v equipo comprende su precio de adquisicion mas
odos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta
en condiciones de funcionamiento segian lo previsto por la Gerencia; v, cuando
aplique, la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del

clemento o de rehabilitacion de e ubicacion del activo.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia. o una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cusndo cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
Los gastos de reparacion y mantenimiento s¢ cargan a las cuentas de resultados del

EJErcicio en que S¢ Incumen.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
propicdad, planta ¥ equipo, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicidon o construccion de activos calificados que requicren de un periodo de

tiempo sustancial antes de estar listos pars su uso.

Medicii o imienta inicial

Despuds del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor,
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Método de d incidn v vida itil

La depreciacion se calcula sobre ef monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde ¢l momento en que los hienes
estin en condiciones de uso, distribuvendo linealmente ¢l costo de los activos entre
los afios de vida atil estimada de cada parte de una partida de propiedad, planta y
equipo, puesio que éstas reflejan con mayor exactitud ¢l patrdn de consumo
esperndo de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las tasas de depreciacidn anual de propiedad. planta y equipo son las siguientes:

Activo Vida il

(en anfos)
Edificios 20 aios
Magquinaria v equipo 10 aflos
Yehiculos 3 afios
Muebles v equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 aflos

Oiros Activos

Incluye activos intangibles adquiridos se valoran al costo de adquisicion y se
amortizan generalmente linealmente a lo largo de su correspondiente vida Gl
{entre 2 v 5 afios). La vida il estimada, valor residual ¥ método de amortizacidn
son revisados al final de cada afio siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos intangibles ¥ las
vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Activi Vida htil

[en anos)
Sistemas — programas informiticos 5 aflos
Licencias (Uso de marcas) 2 aflos

Los valores por concepto de concesiones de locales comerciales se valoran al
cosio de adquisicion v se amortizan a lo largo de su correspondiente vida dtil {4
afos). La vida dtil estimada, velor residual v método de amortizacion son
revisados al final de cada afio. siendo ¢ efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para lodos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importante recuperable correspondiente.  Las  pérdidas  por deterioro  se
contabilizan dentro de la coents de resultados a menos que los activos sean
lerrenos o edificios contabilizados a importes revalorizados. en cuyo caso la
pérdida por deterioro se contabilizard como una reduccién de la reserva de
revalorizacion. Fl valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha
del estado de situacion fimanciera a fin de determinar si hay indicios de la
existencia de deterioro. En caso de existencia de estos indicios, se estima entonces
el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es ¢l mayor entre el precio neto de venta o su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable,

La reversion de una pérdida por deferioro se contabiliza en la cuenta de resultados,
a menos que el activo correspondiente esté registrado por su valor de revaloracion,
en cuyo caso la reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la
reserva de revalorizacion. Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta
el punto en el que el valor contable del activo no exceda el importe que habria sido
determinado, neto de depreciaciones o amortizaciones, 8i no se hubiera reconocido
la mencionada pérdida por deterioro.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives fnancieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado sctivo;
& gomo patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.
2.9.1 Reconocimiento inicial
La Compafila reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y sdlo cuando, se convierte en parte obligada segin las
clausulas contractuales del instrumento financiero,
2.9.2 Baja de pasivos financieros
La Compafiia da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y solo

cunndo se hava extinguido. es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.



2.9.3 Clasificacién de los pasives inancieros

La Compafia clasifica los pasivos financieros segun s&  miden
posteriormente a costo amorhizado o a valor razonable con cambios en
resultados.

La Compafiia puede, segian la NIIF, en el momento del reconocimiento
inicial, designar un pasivo financiero de forma imevocable como medido al
valor mzonable con cambiod en resultados si haciéndolo, de lugar a
informacion més refevante.

A la fecha de emision de los estados financieros individuales adjuntos, la
Compafiia mantiene Gnicamente pasivos financieros clasificados como
medidos al costo amartizado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

+«  Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero local v del
exterior que devengan intereses a tasas segin las condiciones vigenies
en el mercado.

»  Obligaciones emitidas: Muestran la emision de obligaciones
colocada por la Compafiia segun las condiciones establecidas en la
Ley del Mercado de Valores: devengan interés a una tasa fija.

=  Cucntas pagar comerciales: Mucstran los montos adendados par la
Compafiia por la compra de hienes ¥ servicios que son adquiridos en
el curso normal de sus operaciones.  El periodo promedio de pago a
sus acreedores comerciales es inferior a 45 dias,

#  Cuentas por pagar partes relacionadas: Muestran los montos
adcudados por la Companiia relacionadas por la compra de bienes v
servicios que son adguiridos en el curso normal de sus operaciones.
El periodo promedio de pago o sus acreedores comerciales es inferior
i 60 dins,

. Oiras cuentas por pagar Muesira otras cuentas por pagar menores.

La Compafiia ha implementado politicas de administracion de resgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
confornudad con los témminos crediticios acordados.
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2.9.4 Medicién inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros por
su valor razonable, Si los pasivos financieros representan ung ransaccion
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interds de mercado,

2.9.5 Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos
financicros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, Por lo tanto,
estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financicros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el méodo de la asa de interés efectiva. Los
pastos por intereses (incluyendo los intereses implicilog) se reconocen v se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del inerés resulie inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como pasivos no cormentes,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la
Compafiia tenga que deprenderse de recursos gue incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

fl-

Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patrenal v bonificacion por desahucio.
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bomificacion por
desahucio) es determinado wtilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.
Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afo o en otro resultado mtegral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en la que los beneficios va han sido otorgados; de lo contanio, son
amortizados utilizando &l método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son olorgadoes.
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2.11

Participacion a trabajadores. - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales,

Cusndo se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos
de un contingente a favor de la Compafiia, se reconoce una cuenta por cobrar como
un active sl es virtualmente probable que se recibird ¢l desembolso y el valor de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Arrendamientos

La Compafifa reconocerd, cuando aplique, activos ¥ pasivos de iodos los
arrendamientos con una duracidn superior 8 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea inferior a US$5,000,

2111 Reconocimiento y medicion

Los contratos de ammendamiento sc aplicaran en base al modelo de “derecho
de uso”. De acuerdo con este modeln, los arrendatanos reconocern, en él
estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento.

El active por derecho de uso se mide mmicialmente al costo conformado
por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento, i)
los pagos anticipados de amendamiento menos los incentivos recibidos, iii)
los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y
acordar un contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacion de los costos
de desmanielamiento ¢l activo subyacente. El reconocimiento inicial del
pasivo por arrendamiento, cuando aplique, serd el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato,

2.11.2 Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor
razonable. Al aphcar el modelo de costo, el active por derecho de uso seri
depreciado durante su vida Onl v sujeto a8 una revision anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable. el active por derecho de uso serd medido de acuerdo con la
naturaleza del activo arrendado vy los requerimientos establecidos en la
NIC-400: Propiedades de inversion; o, la NIC-16: Propiedades, planta v

equipo.



Los resultados del periodo que se informa incluirin los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en ¢l método de la
tasa de interés efectiva durante ¢l plazo del contrato de arrendamiento,

Un arrendatano puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en
los pdrmafos onteriores en los siguientes casos: i) para conmiratos de
arrendamiento a corto plazo ¥, 1) pam contratos de arrendamiento cuyo
activo subvacente es de bajo valor. En estos casos, el amendatario
reconocerd nicamente un gasto por amrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento,

212 Impuesto a la rentas

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
comente ¥ el impuesto a la renta diferido.

2121.

F 4 i B

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta comiente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesio corrienie se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto 4 la renta diferido

El impuesto a la remta diferide se reconoce sobre las diferencias
temporanas imposibles entre el valor én libros de los activos v pasivos
incluidos en los estados (inancieros v las bases Ascales correspondientes
utilizadas parn determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias gravables a futuro. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compadifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria carpar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiita debe compensar el activo con el pasivo por impuestos
diferidos si ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autorided fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v la
Compafiia tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como netos.
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2123 Impuestos corriente v diferido

Los impuestos corriente v diferido, se reconocen como ingreso o gasto, ¥
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuliado.

2.13 Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes comprometidos con clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera:

Acuerdos con clientes

La Compafiia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos que cumplen con
las siguientes condiciones:

(1) Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del
acuerdo y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

(i} La Compafifa puede identificar los derechos de cada parte, con
respecto a la entrega de bienes.

(iif) La Compafia puede identificar las condiciones de pago con respecto
a los bienes entregados.

{iv) [El scuerdo tiene fundamento comercial,

{(v) Es probable que la Compaflia recaude la contraprestacion a la que
tendri derecho a cambio de los bienes que se transfieren al cliente.

Obligaciones de desempefio

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de
desempefio:

Ingresos por venta de bienes: Corresponde a la vents en el mercado
ecuatorianc de productos, mismos que segmenta sus operaciones en 6
divisiones, con ampha diversificacion de productos, 1al como se sintetiza a
continuacion:

Los ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en que la
obligacion de desempefio se satisface, es decir, cuando los bienes son
entregados a los clienies
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Precio de la transaccion

La Administracién de la Compafifa determina el precio de la transaccion gue
representa el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambic de transferir los bienes o servicios comprometidos con chientes.

Lo¢ precios establecidos se encuentran claramente definidos generalmente
en lista de precios segln acuerdos firmados o verbales. Estos precios son
fijos. sin financiamiento y considerando que serdn cobrados en efectivo,

Asignacion del precio de la transaceion entre las obligaciones de desempefio
del acuerdo.

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio
por un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la
Compailia espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos generalmente con hase a lista de precios.

2.1} Reconocimiento de ingresos

5

Medicion ¥ reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes
v los costos incurridos para cumplir con dichos acuerdos son reconocidos
en los resultados del periodo gue se informa cuando (o & medida que) una
obligacion de desempefio se satisface al importe del precio de la transaccion
asignado a cada obligacidn de desempefio satisfecha.

Generalmente la Compailia no reconoce activos contractuales debido a que
la obligacion de desempefio se satisfuce de manera simultinca;
eventualmente registra pasivos confractuales por anticipos recibidos de
clientes.

Los ingresos de actividades ordinarins procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propicdad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
le: general, al momento de [a entrega de los bienes, ¥ es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia ¥ ¢l monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que ¢l cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion que se espera recibir, tomando en cuenta las condiciones de
cobro defendidas contractaales ¥ sm incluir impuestos,
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos,

Los otros ingresos son reconocidos cusndo es probable que los beneficios
econdmicos asocindos a la transaccion fluyan a la Compafiia v el monto el ingreso
puede ser medido confiablemente. El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los Socios
para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados se reconocen cuando se

acumulan wilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.14 Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el

pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2,15 Clasificacién de saldos en corriente ¥ no corriente

En el estado de situacion financiera. los activos son clasificados como comente

cuando:

v Be espern realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su

ciclo normal de operacion:
v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguientes después del

periodo sobre ¢l cual se informa;

v Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningun tipo de restriccidn.

La Compaflia clasifica un pasive como comiente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
v Mantiene un pasivo principalmente con fines de negociacion;
v

Espera liguidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes después del

pericdo sobre el cual se informa:

¥ La Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo duranie al menos los 12 meses siguientes a la fecha del perfedo

sohre el gue se informa.

2.16 Compensacion de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca

el reflejo de Ia esencia de la transaccion.
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2.17 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los activos v pasivos menctarios denominados en moneda extranjera se
convierten & la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre ¢l coal sc informa Todas las diferencias que surjan de la
liquidacion o conservacion de partidas monetarias se reconocen en los resultados.

.18 Utilidad por accidn

La utilidad por accion se calcula considerando la utilidad basica sobre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afo.

2.19 Cambios en las politicas contables

2.19.1  Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones de

las NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de
las MIIF que entrdron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la
emision de los estados financieros individuales adjuntos.

Norma
NIIF 15

NIIF 9
NIIF 16
CNIIF 22

Modificaciones
a NIIF 2

Modificaciones
a MNIC 40

Mejoras anuvales
del ciclo 2014 -
2016

Contenido

Ingreso  de actividades ordinanas
procedentes de contratos de chientes
Instrumentos financieros
Arrendamientos

Transacciones en monedg extranjera y
contraprestaciones anticipadas
Modificaciones a la clasificacion y
medicidén de transacciones con pagos
basados en acciones

Requerimientos para efectuar  una
transferencia de o desde propiedad de
Inversion

Maodificaciones a las fechas de
vigencia de ciertos parrafios de las NITF
-. 1: Adopeidn por primera vez de las
NIIF y modificaciones para aplicar el
valor razonable en la valuacidn de
inversiones en asociadas v negocios
conjuntos mantenidas para aphicar el
valor razonable en la evaluacitén de
inversiones en asociadns ¥ negocios
conjuntos mantenidas por entidades
especiticas

Adi de
emisiin

2014
2014
2016
2016

2016

2014

2016

Fecha de aplicacion
ohligatoria en ejercicios
iniciados a partir de

| de Enero de 2018
| de Enero de 2018
| de Enero de 2019
| de Enero de 2018
| de Enero de 2018

1 de Enero de 2018

| de Enero de 2018
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2 N ICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (C
2.19 Cambios en las politicas contables

2.19.1  Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones de
las NIIF

A continuacion, un resumen de fas normas, modificaciones e interpretaciones de
las NITF que entraron en vigencia v las que fueron aplicadas por primera vez en la
emision de los estados financieros individuales adjuntos.

Fecha de aplicacitn

ohligatoria en

Aiio de ejercicios

Norma Contenido emisitn inicindos a partir de
CNIIF 23 La incertidumbre frente a los
tratamientos  del impuesto a las

ganancias 2017 1 de Encro de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una
modificacion, reduccion o

liquidacion del plan. 2018 | de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de |as paricipaciones a
largo plazo en asociadas ¥y negocios

conjuntos 2017 | de Enero de 20149
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del
anuales del método  de adquisicidon & tipos
ciclo 2015 - particulares de combinaciones de

2017 NEBOCIOS,

21 Comtabilizacion de adguisiciones
de participaciones €n Operaciones
conjuntas, 1) Reconocimiento de
impuesios corrientes ¥ diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
préstamos susceptibles de

capitahizar. 2017 I de Enero de 2019

La Administracion de la Compania informa que los efectos no fueron significativos
por la aplicaciin inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
de las NIIF; a continuacidn un resumen de la aplicacién de las normas NIIF 9, NIIF
15y NUF 16.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.19 Cambios en las politicas contables

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de
las NIIF que entraron en vigencia v las que fueron aplicadas por primera vez en ls
emision de los estados financieros individuales adjuntos.

v NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que éestablece un modelo
extenso v detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicion v
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos
en la N1C-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de Construccion™ y las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2013, se establecio que esias
madificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, s¢
permitia su aplicacion anticipada,

El principio basico de esta norma 5 que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principio bdsico mediante la aplicacidn de cinco pasos como se describe en
las politicas contables, Ver 2.16.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15:
Una vez completado el andlisis la Administracion informa que no identifico v
por tanto no reconocid ningln ajuste por la aplicacion imicial de esta NIIF, en
activos o pasivos, debido a que la obligacion de desempeiio se satisface de
manera simultanea entre lo que ¢l cliente recibe los beneficios proporcionados
de los bienes v servicios; es decir que no existen costos meurridos para
ingresos no devengados: por tanto, los ingresos son reconocidos directamente
en resultados. Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la

Compailia manticne un corte diario de los bienes entregados y / o los servicios
prestados o control de las obligaciones de desempeiio cumplidas: es decir, el
reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa y [a norma
nueva por lo cual no existe efecto en este rubro,

Soluciones pricticas utilizadas en 1a aplicacién inicial De acuerdo con los
antecedentes deseritos y el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-15: Ingresos de
actividades ordinarias procedenies de acuerdos con clientes, la Administracion
de la Compafiia utilizd las siguienies soluciones pricticas en la aplicacion
inicial de esta norma:
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TICAS CONTABLES SI Fl )

(i) La Administracion de la Compadiia aplicd la NIIF-15 desde el 1 de

v

enera del 2018, Sin generar efectos provenienies de la aplicacion imicial
de esta nueva norma por tanto no se reexpresa estados financieros
individuales de periodos anteriores; ni se ajustd ¢l saldo inicial de las
utilidades retemdas.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIF-9: Instrumenios financieros™ emitida en noviembre del 2009,
mirodujo nuevos requisitos para |a clasificacion v medicion de activos
financieros. Esta norma se moedifiecd posieriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos
financieros, asi como para su baja en los estados financieros individuales,
v. en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de esta
norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de
deterioro pars activos financieros, v, i) Modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacion v medicion al introducir una categoria de

medicién a “valor razonshle con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9: Con fechs | de enero del 2018,
la Administracion de la Compafia aplicdé por primera vez los
requerimientos establecidos en la NIF-9 (fecha de aplicacion imicial). Un
resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
NOCMA S MUEeSira a continuacion

i. Clasificacion de activos financieros La Administracién de la
Compafia informa que en la fecha de aplicacion inicial de NITF-9: i)
todos los activos financieros de la Compafia fueron clasificados en la
cateporia medidos al costo amortizado, ¥, 11} no existe ¥ por lo tanto,
no se reconocieron activos financieros de las categorias medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral ni medidos a valor
razomable con cambios en resultados.

ii. Medicidn de activos financieros En ln fecha de aplicacion inicial de
la MIIF-9, los activos financieros también fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicion. Yer
2.3,

iii. Pérdidas crediticias esperadas En la fecha de aplicacidn inicial de
NITF-9, la Administracion de la Compafiia reconocid incrementos en la
provision por deterioro de las cuentas por cobrar a cuentas por cobrar
comerciales con el objetive de que dicha provision refleje las pérdidas
crediticias esperadas. Los incrementos de la provision por deterioro de
cuentas por cobrar a deudores comerciales fueron determinados con
base en ¢l enfoque simplificado previsto en la nueva norma. Ver 2.3.6



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

v

En enero del 2016 se emitid la NIIF-16: Armendamientos, que establece
los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion v revelacion
de loz efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos,
asi como ineluye lincamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas.

Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la NIC 17;
Arrendamientos v las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se
permite la aplicacion anticipada de csta norma siempre vy cuando o
Compafiia haya implementado o se encuentre én  proceso  de
implementacion de la NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los
clientes.

El objetivo de la norma és asegurar que los arréndatanos v arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represente
fielmente los efecips econdmicos derivados de los contraios de
arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados
financieros individuales puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion
financiera, el rendimiento de sus operaciones v los Nujos de efectivo de la
entidad.

La Gerencia decidid aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2018; es
decir, de forma anticipada considerando las siguientes condiciones.

Flmleniay por aer feartiog

La NIIF-16: Arrendamientos, requiere ¢l reconocimiento ¥ medicion de
los contratos de arrendamicnto aplicando el modelo de Dereche de Uso.
De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerin, en el estado
de situacion financiera. un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamientoe derivados de |os contratos de arrendamiento. (Ver 2.17)

Efectoy emdentioy de la aplicacian inicial oe NTTF-16

Un resumen del andlisis realizado v los efectos de la aplicacion micial de
esta nueva norma que fueron registradas al 1 de enero del 2018 (fecha de
aplicacitn micial anticipado) se muestra a continuncion:
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RESUMEN DE ﬂﬂ,] TCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

Exenciones al reconocimiento

La Administracién  determind gue mantiene contratos  de
arrendamiento a corto plazo, sin intencion de renovacion.

Por otra parte, determind que tiene contralos de arrendamientos en los
que el valor del activo subyacente es de bajo valor sobre los cuales
decidia no considerar los requerimientos de reconocimiento inicial ¥
posterior. Por lo tanto, los pagos provenientes de gstos contratos se
contineardn reconociendo como gastos por arrendamiento de forma
lineal durante el plazo del contrato,

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

a) Un pasivo por amrendamiento medido al valor presente de los
pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la tasa
incremental por préstamos del arrendatario vigente a la fecha
de aplicacion inicial, (1asa de interés efectiva anual del 9.37%
equivalente a In tnsa de mterés efectiva mensual del 0.75%).

B} Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al
pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualguer
paga por mrrendamiento anticipado o acumulado (devengado)
relacionado con ese arrendamiento reconocido en el estado de
gituacion financiera inmediatamente sntes de la fecha de
aplicacion inicial.

Presentacion

En ¢l extado de sitwacion fingnciera se reconocio por separado los
activos por derechos de uso vy los pasivos por arrendamiento
clasificados entre partidas corrientes ¥ no cormentes.

En ¢l estado de resultados se reconocerds por separado las

amorfizaciones o amortizaciones provenientes de los activos por
derecho de uso v los costos financieros provenienies de los pasivos
por arrendamientos.

En el gstado de flujos de efectivp se clasificara los pagos del pasivo
por arrendamiento como parte de las actividades de financiamiento,
log pagos de infereses provenientes de los pasivos por arrendamiento
como parte de las actividades de operacidén v los pagos por
arrendamiento a corto plazo, pagos por arrendamientos de activos
subyacentes de bajo valor v los pagos por arrendamiento variables
como parte de las actividades de operacion.
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5 IFICATIVAS (Continug

Ingresos por arrendamicntos

La Admimstracion determind que dnicamente mantiene contratos de
arrendamientos operativos {al igual que con la normativa previa) que
le generaron ingresos por arrendamiento por valores no significativos.
No se identificd contratos de arrendamiento financieros,

Soluciones practicas ufilizadas en ln aplicacidn inicial

De acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16: Arrendamiento, la
Administracion wtilizd las siguientes soluciones pricticas en la
aplicacion inicial de esta nueva norma:

. Estblecit los efectos provenientes de la aplicacion inicial de
MIIF-16 a los contratos de arrendamiento identificados como
tales en los estados financieros individuales emitidos ¢l 31 de
diciembre del 2017 de manera anticipada los cuales fueron
elaborados con base en la NIC-17: Arrendamientos.

ii. En la fecha de aplicacidn inicial de NIIF-16, determing
retroactivamente los efectos acumulados de esta nueva norma v
posteriormente fueron reconocido con cargo a cuenta de activo
por derechos de uso. Los estados financicros individuales de
periodos contables anteriores no fueron restructurados.

ii. En la fecha de aplicacidn inicial de la NIIF-16, conlinuard
reconociendo los contratos de  arrendamiento de  activos
subyacentes .de bajo valor con cargo a la cuenta de resultados
gasto por arrendamientos,

iv. En la fecha de aplicacion inicial de fa NIIF-16, continuard
reconociendo los contratos de arrendamiento a corto plazo con
cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

v, En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, continuard
reconociendo los contratos de arrendamiento con vencimiento
menor @ 12 meses cargo a la cuenta de resultados gasto por
arrendamientos.

vi, Aplico las siguientes soluciones practicas en la fecha de
aplicacion inicial,

o En la medicion del pasivo por amendamientos, aplicéd una
(gsp de descoento Unica 8 una cartéra de contratos de
arrendamientos con carseteristicas razonablemente similares.
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v
* Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacion inicial

o Se excluyveron los costos directos iniciales de la medicion del
activo por derecho de uso.

o 5S¢ wso el mzonamiento en retrospectiva, tales como
determinar €l plazo del arrendamiento, cuando el contrato
contiene opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.

[as otras normas, imterpretaciones o mejoras que entraron ¢n vigencia en
el 2019, la Administracidn informa que nod WVimos un intpacto imporante

sobre los estados financieres adjuntos.
MNuevas normas ¢ interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas ¢ inlerpretaciones de las
NIIF que no han sido aplicadas en la emisidn de los estados financiercs
individuales adjuntos. Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacion
obligatoria en la claboracion de los estados financieros individuales
emitidos a partir de las fechas indicadnas a contimuacion:

Fecha de aplicacién
ohligatoria en

Adio de ejercicios
MNorma Contenido cmision imiciados a partir de
Murco Modificaciones a las NIIF
conceptual  provenientes  del  nuevo
marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC1y Defimicion de materialidad o
NICE importancia relativa 2018 | de Enero de 2020
NIIF 3 Definicidn de un negocio en
una combinacion de
REEOCios 2018 | de Enero de 2020
NIIF 10 Registro de la pérdida de
control de subsidiarias 2014 Mo definida
NIC 28 Registro de las ganancias o

pérdidas provenientes de las
ventas o  aportacioncs
efectuadas por un inversor a
sus asociadas o negocios
conjuntos 2014 No definida
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La Gerencia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmicndas, mejoras o
inlerprelaciones, que entrardn en VIgencia en gjercicios posteriores v gue no han sido
aplicadas con anterioridad, no fendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2015, un resumen del efectivo v equivalentes de efectivo
€8 COMmo Sigue:

2019 2018
Caja y fondos rotativos 1,570 2,140
Bancos
Produbanco 5.A. 271,593 36,962
Pichincha S.A. 329,280 328,534
Guayaguil 158,402 36,590
Banco Solidario 137 1,830
TH1,001 1,206,076

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales (1} 344,422 496.071
Anticipos a proveedores (2) 6,604 55412
l'arjetas de crédito 3,098 0.927
Funcionarios y empleados (3} 7.313 7.797
Cheques protestdos 26,893 26,893
Otras 180 g6l
448,510 596,961

Menos: Provision para deterioro de

cuentas por cobrar (6,780} {6,780}
441,730 590,181

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 201%, el saldo de clientes corresponde & la
facturacion emitida por la Compafiia, por concepto de venta de bienes.
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4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

{2) Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponden anticipos entregados a
proveedores nacionales v extramjeros para la adquisicion de suministros ¥
mercaderin para la venta.

(3) [Para los aflos 2019 ¥ 2018, esta cuoenta no incluye operaciones individuales de
mmportancia entre la Compafiia v sus funcionarios v empleados.

5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Mercaderia para |la venta B31.986 2,152,485
Importaciones en transito 1.40% 1,923
Provision valor neto realizable {95,190y (95,190)
T38,205 2059218

6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQLUIPO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de maguinaria, mobiliaro y equipo fue

COMAO SIgue:

2019 2018

Costo 1.381.108 1,624,609
Depreciacion acumulada (916,093) (962,785)
465,015 661,824

Clasificacidn:

Muebles v enseres 107,290 128.984
Equipos de computacion - 236
Vehiculos 25.210 31,077
Equipo de oficina 22.234 25,740
Adecuaciones Maltriz 254,704 286,736
Adecuaciones Locuras 35,5377 189,051
465015 661 824

El movimiento durante los afios 2019 v 2018 de propiedad. mobiliario v equipo fue como

sigue:
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7. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, otros activos se conformaba como sigue:
2019 2018
Concesiones T1.778 162,109
Sisterna 32,210 32,210
Seguros 10,320 22,968
Amortizacion acumulada (94_96T) {157.842)
25.34] 39,445
El movimiento de otros activos fue como sigue:
29 2018
Saldo imicial al 1 de enero del 50,445 107,341
Adiciones (1) 11.036 101.518
Bajus 5,429 (162.900)
Amortizacion (26,573) (95,377)
Reclasificacion (23.996) 108,863
Saldo final al 31 de diciembre del 25,341 59,445

(1} Al 31 de diciembre del 2019 y 201 R corresponden a pilizas de seguros de, multiriesgo
industrial, vehiculos, fidelidad, responsabilidad civil ¥ transportes, de los activos de la
compaiiia los cuales tienen vigencia hasta abril del 2020,

.  CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2019 2018
Anticipo de clientes
Mercaderfa en consignacion 29,274 34416
Proveedores extranjeros 1.943 211.552
Proveedores focales 12,006 94,079
IESS por pagar £.950 12,931

Otras 18,638 15,262

JO811 368,240
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9, N TES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los saldos v ransacciones con compailias y partes

relacionadas se formaban de |a siguiente manera:

Cuentas por cobrar corriente:

Cuentas por pagar corriente:
Rubén Avala

2013 2018
587.239 643,629
587,239 643,629

Durante los afios 20019 v 2018, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compafiias y partes relacionadas fueron como siguen:

2019
Prestamos Compra de
Venlas Pagos Recibidos  Bienes
Rubén Ayala - 56,390 - -
2018
Compra de
Ventas Pagos Dividendos  Bienes
Rubén Ayala - - 2. 706 -

et
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IMPUESTOS:
\cti . . y
Un resumizn del activo v pasivo por impuestos corriente fuc como siguc:
2019
Activo
IVA en compras v relenciones 8.043
Crédito tributario Impuesto a la Renta 10,317
Retenciones en la fuente 10,725
Anticipo impuasio a la renta 4,882
33.967
2019
Pasivo
IVA en ventas 15,381
Impuesto a la renta personal 19
Retenciones de IVA 2,129
Retenciones en la fuente 2,561
20,090
Moviiist
El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:
2019
Activo:
Saldo imicial al 1 de enero del 10,317
Retenciones en la fueme del afio 10,725

Anlticipo impuesto a la renta 4,882
Compensacion del afio -

Saldo final al 31 de diciembre del 25024
Pasivio 2019
Saldo inicial al | de enere del -

Provision del afio -

Compensacion con impuestos retenidos -

Saldo final al 31 de dictembre del -

2018

13,216
10,317

EEEEE LT

2018

26,120

43,538
7.932
(67.273)

R —

10,317

67.273
(67,273)
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Conciliacidén tributaria

Una reconciliacion entre |a utilidad segin estados financieros v |a utilidad gravable, fue
cOmO sigue:

2019 2018

Perdida antes de participacidn a trabajadores 1,072,397 365,406

15% participacidn a trabajadares - -

Perdida antes de provision para impuesto a larenta 1,072,397 365,406
Mis gastos no deducibles que afecian el impuesto

a la renta 685 426 189,139

{-) Otras deducciones (15,152} (10,350}

Base imponible 402,123 186,617

Impuesto a la renta causado 23% - -

Impuesto minimo definido - 67273

Tasa de impuesto 2 la renta
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la 1asa de impuesto a la renta utilizada segin Ia

normativa tributana vigente fue del 2¥% y 25%,; para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos difenidos, la Compafiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracién impuestio a la renta afo 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previsios en la normativa tributania,

Wit e S e

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, aidn estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividend
Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encueniren en paraisos fiscales, jurisdiceiones de menor imposicién o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las
utihdades distribuidas o dividendos retendrin impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas lns personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segin
corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).
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Determinaciin del anticipe del b en

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su
declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 y 2017
respectivamente). el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente,
equivalente o la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la
siguiente formula:

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

¥  El cero punto dos por ciento ((1.2%) del total de costos v gastos deducibles a
efecto del impuesto a la remta.

v El cero pumo cuatro por ¢iento (0.4%) del activo total, v

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del 1otal de ingresos gravables a efecto
del impuesio a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se pagaba en cinco ¥ dos cuotas, de acuerdo al noveno digito def RUC segin
le corresponda, de julio a noviembre del sigmente afio. El anticipo es erédito tnbutano
cuando ¢l impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era
menor al anticipo, éste dltimo se {ija como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo ¥ se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto
a Ia renta causado. en las condiciones estblecidas en ln Ley

reci transferencia

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas
Internas que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma incorporada,
es ¢l anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser
claborado v presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. En el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue publicada la Resolucién No.
NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas gue establece el
contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¥y del Informe Integral
de Precios de Transferencia,
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IMPUESTOS (Continuacidn)

La principal reforma incorporada, es el anexo v/o informe integral de precios de
transferencia. misma que debe ser elaborado v presentado por los sujetos pasivos del
impuesio a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relactonadas locales,
El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecide para
operaciones por montos acumulades superiores a US$3,000.000. En tnto que el
importe para presentar ¢l informe integral de precios de transferencia asi como el

anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
LSS 15,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCG] 600000532 de fecha 27 de marzo del 2016
v sus reformas segun Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas
para la aplicacidn del régimeén de précios de ransferencia vy la prelacion en la
utilizacion de los métodos para aplicar el principio de plena competencia.

La Administracion de la Compadia. analiza cada afio este requerimiento v s¢ toman
las medidas que se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con
partes relacionadas que alcancen los montos establecidos o puedan afectar ¢l margen
de utilidad obtenido por la Compaflia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado
cumplimiento al principio de plena competencia.

I bos difierid
Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y

condiciones establecidos en esta nommativa; la Gerencia considera que 8 futuro se
podria tener efeclos por esie conceplo dnicamente en los siguienies casos:

v Las pérdidas por detenioro para alcanzar el valor neto de realizacidn del

inventario,

¥ Ladepreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de
la prﬂ\'isidm por concepto de desmantelamiento ¥ Olros costos postenores
asociados, conforme la normativa contable pertinente.

¥ Elwvalor del deterioro de propiedades planta v equipo v otros activos no corrientes
gue sean utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

Las ganancias o pérdidas que surjan de Ia medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
Antériones.

¥ Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacion de la Cestion Financiera; es decir, Gnicamente
provisiones a partir del 2018.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Organica para el Fomento Productive, Atraccion
de_Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal v su
Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada
la Ley Organica para el Fomento Produectivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, Equilibrio Fiscal ¥ con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el
respectivo Reglamento.

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su
Reglamento, que podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

(nceniivos para auevas inversiones prodyciivas

W

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gue inicien a partir
de la vigencia de esta Ley, tendrén derecho a la exoneracion del impuesto a la
renta. v su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gricamente a la nueva mversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v
Ciuayaquil o ¥ aflos para inversiones en las dreas urbanas. Fsta exoneracion
aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones
gue s¢ ejecuten en los seclores priorizados industrial agroindustrial v agmo
asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista
en este articulo por 13 afios: segln los érminos y condiciones establecidos en la
Ley v Reglamento.

Exoneracidm del Impuesto a la Salida de Divisas 1SD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de imversion con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital v
materias primas para el desarrollo del proyecto; v, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segin las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracidn del 1SD por distribucién de dividendos a beneliciarios efectivos
residentes en el Ecuador, a las sociedades que reinvierian en el pais desde al menos
el 30% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de ésta lev en los sectores econdmicos determinados como industrias
bésicas por 15 ailos, El plazo de exoneracion serd contado desde el pnimer afio en
el que se generen ingresos atribuibles directa v inicamente a la nueva inversion,
ésta exoneracion se ampliard por 5 afios méds, en el caso de que se realicen en
cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicard s6lo en sociedades que peneren
empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar
la exoneracion de manera proporcional al wvalor de las nuevas inversiones
productivas,



IMPUESTOS {Continuaciing
Reformas de {o Ley de Régimen Tribuiario Inferno y su Reglamento

v

o

W

Se entenderd como distribucitn de dividendos a la decisitn de la junia de socios
o Socios, que resuelva la obligacion de pagarios. En virtud de aquello, la fecha
de distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente.

Estan exentos los dividendos v utilidades. calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades. a favor de otras sociedades, o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficianio
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad
que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos,

LLEF . ¥

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compafiias
extranjeras v establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en ¢l pais. aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga Socios, socios,
participes. constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o supenior al 50% del capital, cuando
esty porticipacidn se aplicara de forma proporcional v cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre la participacidon de sus Socios, socios o
participes previo a la declaracion del impuesto a la renia en las condiciones
establecidas en la Ley v Reglamento,

Ll e @n la @mafenacion de dociones

¥

S¢ establece un impuesio a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades v las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital, En restructuraciones societanias no se entenderd producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

3 il I

El uso del crédito tributario por el Impueste al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales ¢ importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucitn o la compensacion del crédito
tributario por retenciones de VA hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha

de pago.
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IMPUESTOS (Continuacitn)
Impuesto al Valor Agrepado

v

Las notas de venta y documentos complementanios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adguirientes; no obstente, los contribuventes que no sean
consumidores finales que mantengan transacciones con proveedores pertenecientes
a este régimen. para tener derecho a erédito tributario de IV A, deberdn emitir una
liquidacion de compras, en la cual se regisire el IVA considerando como base
imponible el valor total del bien transtendo o servicio prestado y realizar la
retencidn del 100% de IVA generado.

l.as notas de venta v documentos complementarios sustentardn costos v gastos
del Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los
bienes v servicios objeto de la transaccicn.

Impniesto a la Salida de Divizas ISD

¥

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sislema financiero va no representan un hecho generador para el pago del 150,

Estin exentos del 1SD, los pagos de capital e inlereses sobre créditos olorgados
por intermedianios financieros gue operen en mercados inlernacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

l:ﬂ'_utﬂllﬂl_ﬂﬂ_h_ﬂﬂﬁﬂﬂﬂﬁl -:le la Lwnnmu. Fortalecimiento de la

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segunda
Suplemento Aflo [ No. 150, se realizaron, entre piras, las siguientes reformas que
entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que podrian afectar o aplicar a la

Compafiin;

bl

v Jeaw weciones

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio vy pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, gue no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios hiscales anteniores; sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las
provisiones que se registran desde ¢l 2018,

La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
gconomica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto
del valor de tales bienes o wervicios.



= 3=

¥ Sobre operaciones de mas de LSS 1,000 {antes USS 5,000} sc establece la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencins de fondos, tarjetas de crédito
y débito, cheques o cualguier otro medio de pago elecironico. Para que el costo
o gasto, por cada caso, superior a LISS 1,000 sea deducible para el calculo del
impuesto a la renta v el erédito tnbutario pama el ['VA sea aplicable.

nica | 1] ad T 1a

2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O, No. 111, fue
publicada la Ley Orgdnica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mds importantes de esta Ley v su
reglamento, que podrian aplicar o afectar a la Compania.

Reformas a la Ley de Bégimen Tributario fmterne v su Reglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana

¥ Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como pasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Lev v que no se havan efectivamente
pagado a favor de los beneficianios de tal provision.

Exenciones

¥ Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta. distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecundor, a Faver de otras sociedades nacionales. La
capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por
efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

¥  Aquellos denvados directa v exclusivamente en la gjecucion de provectos
linanciados en su toalidad con créditos o fondos, ambos con cardcler no
reembolsable de gobierno a gobiemo, en los términos que defina el reglamento,
percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante,

Deducciones
Serdn deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los
gastos efectuados en la constitucidn, renovacidn o cancelacion de estas, que se
encuentren debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los
requisitos establecidos en el reglamento correspondiente.
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1. IMPUESTOS (Continuaciin)
Deducciones
Serin deducibles:

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados tratdndose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
clfectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%3) de
la utilidad ames de participacion laboral, mis intereses, depreciaciones y
amortizaciones cormrespondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de
infereses por préstamos utilizados para Ananciar proyectos de gestion delegada y
publicos de interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

¥

Se deduciran con ¢l cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de erédito
contratados para la expontacidn, de conformidad con lo previsto en el
reglamento.

A partir del 2021, las provisiones para atender el page de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, scluarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la matenia, siempre que, para las segundas,
s¢ cumplan las siguientes condiciones: a} Se refieran al personal que haya
cumplido por lo menos dier afios de trabajo en la misma empresa; v, b) Los
aportes en efectivo de esias provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos sutorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos v culturales hasta
un ciento cincuenta por ciento (130%) en total de conformidad con las
excepciones, limites, segmentacion ¥ condiciones establecidas en el reglamento.

S¢ podra deducir el 100% adicional para el cilculo de la base imponible del
impuesto a la renta, los gastos de publicidad v patrocinio realizados a favor de
deportisias, programas v proyectos deportivos previamenie calificados por la
entidad rectora competente en la materia. El reglamento estableceri los pardmetros
tecnicos v formales que deberin cumplirse para acceder a esta deduccidn
adicional,

Los gastos por orgamizacion y patrocinio de eventos artisticos ¥ culturales hasta
un ciento cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las
excepciones, limites, segmentacidn y condiciones establecidas en el reglamento.

Los recursos y/o donaciones gue se destinen en carreras de pregrado y postgrado
afines a las Ciencias de la Educacion. entregados a Instituciones de Educacion
Superior, legalmente reconocidas, La suma de estos gastos serd deducible del
impucsic a la renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado. El
Reglamenio a esta Ley establecerd los pardmetros téenicos y formales que deberdn

. cumplirse para sceeder a esta deduccidn.
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IMPUESTOS (Continuacitn)
Dividendos

¥

Se elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédito
tributario ¢l impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuvan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estarfin sujetos. en el ejercicio fiscal
en que s¢ produzca dicha distribucion. al impuesto & la renta. conforme las
siguientes disposiciones:

. Se considerard como ingreso gravado toda distribucidn a todo tipo de
coniribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o & un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley:

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecvador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global, Las sociedades que distnibuyan dividendos
actuardn como agentes de retencidn del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte cinco por ciento (23% ) sobre dicho ingreso gravado, conforme
la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Intemas;
(Equivale al 10% del dividendo)

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuarin como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Lev;

5. Enel caso de que la distnbucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
v el beneficiario efectivo sea una persons natural residente fiscal en el
Ecuador se aplicard lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

fi. Enel caso de que la sociedad gue distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion societana, se procedera a la retencion del
impuesto o la rents, sobre los dividendos que cormespondan o dicho
incumplimiento, con la mixima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad morgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales. esta operacion ¢ considerard como pago de dividendos anticipados
¥. por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencidn
correspondiente a la tarifa prevista pam sociedades sobre el monto de In
operacion. Tal retencidn serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada
dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird erédito tributario
para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.
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. IMPUESTOS (Continuacitn)
Agentes de retencion

v

Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas
conforme los ernitenos definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en
cuenta cualguier otro tipo de ingresos que constituyan rentas gravadas para quicn
los reciba, actuardn como agentes de retencion del impuesto & la renta.

Anticipo de impuesto & la remia

¥

El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntara, v serd equivalente
al cincuenta por ciento 50% del impuesio a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior. menos las retenciones en la fuente efectuadas diche ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago anticipo voluntario se establecerin en
el Reglamento.

fmpuesto al Vafor Agregado

«  Be encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos
plblicos competentes. También tendrin tarifa cero de [VA los servicios que
presten sus talleres v operorios v bienes producidos y comercializados por
ellos.

Esta tanfa aplicara siempre v cuando no superen los limites establecidos en
esta ley para estar obligados a llevar contabilidad.

¥ El hecho generador del IV A se verificard en los siguientes momenios:

En la importacion de servicios digitales, el hecho generador se verificard en el
momento del pago por parte del residente o un establecimiento permanente de
un no residente en ¢l Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los
servicios digitales.

En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y
envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor
Agregado se aplicard sobre la comision pagada adicional al valor del bien
enviado por las personas residentes o del establecimiento permanente de un no
residente en el Ecusdor a favor de los sujetos no residentes. En el reglamento
se esiableceran las condiciones v términos a los que se refiere este numeral.

v Son sujetos pasivos del IVA

En calidad de agentes de retencidn

-

Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de
conformidad con los criterios defimdos en el reglamento; por el I'V A que deben
pagar por sus adquisiciones a sus proveedores de bienes y servicios cuya
transterencia o prestacion se encuentra gravada, de conformidad con lo que
establezca el reglamento;
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IMPUESTOS (Continuacion)

fmpuesto al Valor Agregado

v Crédito tributario.- Se tendra derecho a erédito tributario por el IVA pagado en las

adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de
su activo fijo; o de los bienes. de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesio, siempre que tales bienes v servicios se destinen
unicamente o la produccion ¥ comercializacion de otros biencs v servicios
gravados con este impuesto, que podrd ser usado hasita en cinco afios contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracidn. Para tener derecho al crédito
tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacidn v comprobantes de retencion. El crédito mbutario
penerado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las
reglas indicadas en la Ley y su reglamento.

Contribucidn sini :

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que havan generado
ingresos gravados iguales o superiores a LISS1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una contribucion tnica vy temporal segin una tabla que va del 0.10% al
0.20%:; igual para los cjercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, hasta marzo de cada
afio sobre dichos ingresos, dicha contribucion no serd mayor al 25% del impuesto
causado en el 2018,

Disposicl -

Por Gnica vez. los sujetos pasives de impuestos administrados por el Servicio de
Rentas Internas, podrin solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12)
meses, en cuotas mensuales iguales, de periodos vencidos hasta |a fecha de entrada
en vigencia de la presente Ley, sean estos determinados por ¢l sujeto activo o auto
determinados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos
cambios; a la fecha de emision de este informe dicho reglamento ain no ha sido
publicado.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 20019 v 2018, los beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

LCorriente:
2019 2018
Beneficios sociales 18.568 55,589
Participacion a trabajadores (1) - -
18,568 55580
(1) Parficipacion a trabajadores

De comformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derccho a
participar en las utilidades de la Compafia en un 15% aplicable a las uwilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2019 2018

Saldo micial al | de enero del - 9.146
Provision del afo . -

Pagos - (9.146)

o e

Saldo final al 31 de diciembre del - -

Mo corriente:
1) Provision para jubilacion patronal:

2)

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo. La Compafiia
adoptd come politica, a partir del afio 2013, que la provision por este concepto
serd realizada con base a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.

Provisidn para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, |z Compafiia adoptod a partir del 2013
mantener un pasivo parn indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no serd exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registrs una provision

con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente,
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1. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacitn}

El movimiento de la provision para jubilacidn patronal ¢ indemnizacion por desahucio
fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial al 1 de enero del 137,437 171.695
Adicion 29417 41,918
Liguidacidn {29,264) (75,981)
ORI {26,355) (195)
Saldo final 2] 31 de diciembre del 108,235 137.437

12, IN N
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacion s¢ presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos v una descripeitn de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso,

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa,

12.1 Riesgo de crédito

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La mixima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacién son:

2019 2018

Efectivo y equivalentes de efectivo 761,001 1,206,076
Cuentas por cobrar comerciales ¥y otras

cuentas por cobrar 441,730 590,181
Cuentas por cobrar compadiss vy partes

relacienadas - -

1,202,731 1.796.257

f— =TT = —= = = == =
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12.2 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo,

La Compafila maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde |a fecha de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 1.974.903 3. R79.008
Pasivo corriente 696, 708 1,121,671

Indice de liquidez 2.83% 145%

12.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaflia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha micntras que busca maximizar
el rendimiento a sus Socios o través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio,

PAT ONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 el capital social de la Compafia asciende a
LS57TR7.000 representado por 1.791.000 acciones ordinarias y nominativas de US31
cada una winlmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no pucde distribuirse como dividendo en efectivo. excepio en caso de
liquidacidn de la Compafia pero puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Resultados acumulados:
¥ Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Socios de la Compadifa v puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y cierios pagos eveniuales.
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14. INGRESOS CTIV .

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como sigue:

2019 2018
Ventas locura 035,126 3.246.092
Ventas cadenas de distribucion 103,401 24,437

1,038,527 4,170,259

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion v ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Costo de ventas 2019 2018
Costo de ventas locuras 706,773 1,509,843
Costo de venta cadenas de distribucion 148,559 544,919

835,332 2,054,762

16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos v gastos de administracion y ventas reporiados en los estados
financieros fue como sigue:

Gastos de sdministracién v ventas 2019 2018
Remuneracion y beneficios sociales 432,174 940,497
Gastos de arriendo y servicios basicos 402,719 755433
Movilizacion 12,851 26,657
Honorarios 158,345 249 609
Publicidad 3417 62.522
Oiros 286,238 268,004

1.295,744 2302722

—_——e———
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Y L

I UES 10D . EL_QUE SE
INFORMA;
Como es conocimiento piblico, a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de
Pandemia del Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial de Iz Salud
OMS, el Gobierno Local decreto el Estado de Excepeion v Emergencia Sanitaria: estas
condiciones, sin duda afectaran las operaciones normales de los negocios en general, las
compafiias deberdn realizar una planificacion acorde a su actividad, sector en el que se
desenvuelven, v en la realidad del pafs. A la fecha de este reporte, la Gerencia, estd
trabajando en las estrategias a seguir v no se conocen los impactos de esta situacion,

) 5 FINAN 085:

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de
Socios para su sprobacidn,
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