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A los senores Socios de
TARIEAL CIA. LTDA.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TARJEAL CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el aifio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de TARJEAL CIA, LTDA. al 31 de diciembre del 2018,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de TARJEAL CIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Ftica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

Asunto de Enfasis

Durante el afio 2018, la Compaiia decidié cerrar varios locales y adicionalmente decidié no
renovar varios contratos de licencias y concesiones,
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Otros Asuntos

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por
separado.

Los estados financieros del afio anterior fueron auditados por otros auditores independientes
con fecha abril 13 del 2018, quienes emitieron una opinidn sin salvedad.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de |la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liguidar la Compania
o cesar sus operaciones, o blen, no tenga atra alternativa realista gue hacerlo,

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemaos
la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compafiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificammos
en el tynscurso de la auditoria.

Guayaquil, Abr) 29, 2019

s

EF” CONSULTING CIA, LTDA.

-RNAE-9 7 cencia,No, 30.840



TARIEAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS ota 2018 2017
(en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v eguivalente de efective 4 1,206,076 1,242,991
Cuentas por cobrar 5 583,419 806,513
Impuestos 6 23,533 26,121
Inventarios 7 2,059,218 3,342,611
Otros 6,762 6,762
Total activas corrientes 3,879,008 5,424,998
ACTIVOS NO CORRIENTES: _
Instalaciones y equipos, neta 8 472,776 574,951
Activos intangibles 9 _ 248,494 __ 307,295
Total actives no corrientes 721,270 BB2,386
TOTAL 4,600,278 6,307,384
\er notas a los estados financieros
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Gerente General

Contadora General



PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 2018 2017
(en U.S. dédlares)
PASIVOS CORRIENTES: _
Cuentas por pagar 10 986,171 1,759,852
Impuestos 5] 54,213 76,277
Obligaciones acumuladas 11 81,287 115,628
Otros i 410,271
Total pasivos corrientes 1,121,671 2,362,038
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos 12 137,437 171,695
Total pasivos 1,259,108 2,533,733
PATRIMONIO: 13
Capital social 1,791,000 1,791,000
Reserva legal 148,361 148,361
Resultados acumulados 1,401,809 1,834,290
Total patrimonio 3,341,170 3,773,651
TOTAL 4,600,278 6,307,384
Ver notas a los estados financieros
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Gerente General

Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros gastos

Otros ingresos

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impueste a la renta
(Pérdida) Utilidad del afio

Otro resultado integral:
Ganancia actuarial

Resultado integral del afo

Ver natas a los estados financieros

Notas 2018 2017

(en U.S. ddélares)
14 4,170,260 6,145,582
15 (2,054,762) (2.799.517)
2,115,498 3,346,065
16 (2,302,722)  (3,011,487)
(6,884) (10,661)
(210,812) (384,744)
39,514 112,657
(365,406) 51,830
6 _(67,273) __(47,582)
(432,679) ___ 4,248
=100 26,578
(432,481) 30,826

M“‘"

" Dario Cederm Zambranﬂ
Gerente General

Contadora General
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TARJEAL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMERC 1, 2017
Utilidad del afio

Apropiacion de reserva
Otro resultado integral

Dividendos pagados

DICIEMBRE 31, 2017

Pérdida del afo
Otro resultado integral

DICIEMBRE 31, 2018

Capital Reserva Resultados
social legal Acumulados

.. (en U.S, dolares) ...

1,791,000 143,983 1,942,842

4,248
4,378 (4,378)
26,578

(135,000)

1,791,000 148,361 1,834,290

(432,679)
198

1,791,000 148,361 1,401,809

Ver notas a los estados financieros

Total

3,877,825
4,248

26,578
(135,000)

3,773,651

(432,679)
198

3,341,170
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Dario Cedefio Zambrano

Gerente General Contacdora General




TARJEAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018 2017
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 4,287,661 6,117,044
Pagado a proveedores, empleadas entre otros (5.227,147) (5,808,975)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

operacion (939,486) 308,069
FLUIOS DE EFECTIVO DE {PARA) ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos (104,388)
Venta de propiedades y equipos 169,354

Venta de otros activos 92,294

Pago por otros activos (57,149)
Adquisician de Inversiones tempaorales _ 135,000
Efectivo neto proveniente de (utilizado en} actividades de

inversién _ 261,648 (26,537)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamos Accionistas, neto 640,923

Préstamos pagados (6,283)
Dividendos pagados . S (135,000)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en} actividades de

financiamiento 640,923 (141,283)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

(Disminucién) Incremento neto durante el ano (36,915) 140,249
Saldos al comienzo del afio 1,242,991 1,102,742
SALDOS AL FINAL DEL ANO 1,206,076 1,242,991

(Continua...)




TARJEAL CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2018

2017

{en U.S. dolares)

{Pérdida) Utilidad del afio (432,481) 30,826
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
{(utilizado en) proveniente de actividades de la operacian:
Depreciacidn de propiedades, planta v equipos 67,139 123,885
Amartizacion 33,393 145,239
Impuesto a la renta 47,582
Participacion de trabajadores 9,146
Obligaciones por beneficios definidos 29,051 32,430
Total ajustes 129,583 358,282
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
Cuentas por cobrar 223,094 (158,708)
Inventarios 1,283,393 364,810
Otros activos (198,476) (58,104}
Cuentas por pagar (1,414,604) {193,152)
Obligaciones acumuladas (92.,453) (17,504)
Otros pasivos (437.542) (18,381)
Total de cambios en activos y pasivos H (636,588) (81,039)
Efective neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion (939,486) 308,069
Ver notas a los estados financieros
5 .
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Dario Cedefo Zambrano / Zoila Criz-tuzuriaga X

Gerente General Contadora General



TARJEAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

i,

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Replblica del Ecuador el 19 de noviembre de 1987. Su
domicilio principal en el canton Duran, provincia del Guayas, Via Duran-Tambo. La actividad
principal de la compaiiia es la fabricacion, comercializacion, importacidn y representacion
de tarjetas, afiches, posters, autoadhesivos, cuadernos, llaveros, material de
correspondencia, articulos y regalos.

La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - WNIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la companiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la Replblica
del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion. - lLos estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, |as mediciones efectuadas a valor
razanable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

fNivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasiva, ya sea directa ¢ indirectamente.

10~



Nivel 2: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Activos financieros

2.4.1 Efectivo y equivalente de efectlivo. - Incluye aquellos activos financieros
liquidos y depdsitos en bancos locales que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo Inferior a tres meses, estos no generan Intereses.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son registradas
a su wvalor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. El periodo de crédito promedio sobire la venta de bienes es
de 60 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de
probabilidad de recuperacion de los saldos adeudados por cada cliente, el cual
considera las cuentas por cobrar con una antigiiedad mayor a un afio, mas
cualquier provision especifica para clientes con riesgo crediticio alto.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiia da de baja un
activo financiero Onicamente cuanco expiren los derechos contractuales sobre
los Mujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.5 Inventarios. - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el
costo de produccion y su correspondiente margen de rentabilidad para asumir los
respectivas costos y gastos de la empresa, de modo que generen una rentabilidad
sobre la Inversion de los accionistas. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la

cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccion o venta.
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2.6 Instalaciones y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden inlcialmente al
costo de adquisicion.

El costo de instalaciones y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para aquellos
activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial,
son registradas al coste menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de propiedades,
planta y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En este
sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en un
periodo promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién, - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinaria son presentados
a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecttan
periodicamente,

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios
es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios y maguinarias incluido en el
patrimonio es transferide directamente- a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el Impuesto
a |la renta, se contabilizan vy revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

Método de depreciacion y vidas (tiles. - El costo de instalaciones y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de instalaciones y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.6.5

Clase de activos Vida util (en afios)

Instalaciones 20
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de instalaciones y equipos. - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados del afio.

2.7 Pasivos financieros., - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

2.7.2

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active. Estos pasivos financieros
son registrados a su valor razonable.

Después del reconacimiento Inicial, a valer razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconacen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuenta de los pasivos. - Se da dUnicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamaos y/o cuentas
por pagar.

2.8 Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacian fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.



2.9 Beneficios a trabajadores

2.9.1

2.9.2

2.10

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio. — El costo de los
beneficios definidos (bonificacion por desahucio), es determinado en base al
correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la abligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de trabajadores. - La Compafia, reconoce en sus estados
financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Impuestos, - E| gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de
Control Tributario — SR1, al final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconoce. sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los
estados linancieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasive por impueste diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se padria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compania realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario - SRL.
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2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
Impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.11 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficlos, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccién.

2.12 Costos y Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos a medida que
son incurridos, independientemente de |la fecha en que se haya realizado el pago, vy
se registran en el periodo mas cercano en el gue se reconocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene |a
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de farma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compania,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual come a periodos
subisecuentes.

2,15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compaiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.
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En el afo en curso, la Compafia ha aplicade la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no
reexpresar informaciéon comparativa. Sin embargo, la Compania ha optado por
restablecer informaciéon comparativa con respecto a la clasificacién y medicion de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compaiiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF
7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018 y al pericdo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos flinancieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual gue comience en o después de! 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas
prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nueves requerimientos se describen a continuacion.

La Compafiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utllizar los expedientes practicos para contratos terminados
conforme establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15:
C5 (¢) pero utilizando el expediente en NIIF 15:-C5 (d) que permite tanto la no
revelacion de la cantidad del precio de la transaccién asignado a las obligaciones de
desempeno restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad
como ingresos para todos los periodos de presentacion de estados financieros
presentados antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos
diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones
alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafia ha adoptado la
terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

MNIIF Titulo en o despues de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccidn o Enera 1, 2019
liquidacton del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a

las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Cicle 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16; Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e Interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019,

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos
y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o
liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una seqgunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
meodificado. La Compariia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de infermacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto seglin lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicidn (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)
neto por beneficios definidos),
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Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de la Compania no esperan que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que ain no son obligatorlamente efectivas para la Compania y que se detallan a
continuacion: 5

. NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar
una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio,

» NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

- MIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.
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La Administracion de la Compaiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendré impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracin, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
(que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe alglun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdiculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la abligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos
corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

3.3 Estimacién de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.4.
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3.4 Valuacion de los instrumentos financieros - La Companila utiliza las técnicas

de valuacion para la medicion del valor razonable de sus actives financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado. La Compafiia utilizo dichas técnicas de valuacion para acciones no
cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral) vy algunos otros
activos y pasivos financieros.

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la

obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afo, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ccuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimientn. Los
criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamanio de la emision de los bonos corporatives, calificacion de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

... Diciembre 31 ...
2018 2017
{en U.S. délares)
Efectivo 2,160 §,100
Bancos (1) 1,203,916 1,219,891
Inversiones 15,000
Total 1,206,076 1,242,991

(1) Al 31 de diciembre del 2018, representa saldos en cuentas corrientes en bancos

locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en W.S. ddolares)

Comerciales:
Clientes (1) 496,072 613,472
Provisién para cuentas Incobrables _(6,780) _{6,780)
Subtotal 489,292 606,692
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 48,650 124,980
Empleados 8,657 20,260
Otras _36,820 54,581
Subtotal 94,127 199,821
Total 583,419 806,513
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(1) Al 31 de diciembre de 2018, representa principalmente saldos con las compaiiias
CORPORACION EL ROSADO S.A. por US$260,313, FARMACIAS Y COMISARIATOS DE
MEDICINAS S.A. FARCOMED por US$106,773, JUAN MARCET COMPANIA LIMITADA
por US$41,599 y CORPORACION FAVORITA C.A. por US$39,734., los cuales tienen
vencimiento de 60 dias y no generan intereses.

6. IMPUESTOS

6.1 Activos del afio corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ..,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Credito tributario IVA 13,215
Crédito tributario IR 10,318 26,121
Total 23,533 26,121

6.2 Pasivos del aiio corriente. - Un resumen es como sigue:

.. Diciembre 31 ..
2018 2017
(en U.5. ddlares)

IVA par pagar 31,364 38,581
Impueste a la salida de divisas 10,596 15,343
Retenciones en la fuente del IR 7,352 11,115
Retenciones en la fuente del IVA 4,539 10,164
Impuesto a la renta por pagar 362 1,074

Total 24,213 76,277




6.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros de la Compaiiia vy el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018
{en U.S, dolares)

Pérdida antes de impuesto a la renta (365,406)
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles locales 177,891
Otras rentas exentas (10,350)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 11,248
Utilidad gravable (186,617)
Tasa de Impuesto 25%

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado del IR v reconocido en los 67,273
resultados (1)

(1)

Las sociedades deben reconocer como gasto de impuesto a la renta corriente,
el anticipo minimo calculado sobre el impuesto a la renta causado, cuando este
ultimo es menor o cuando la compania reporte pérdida. Por lo tanto dehe
considerarse como gasto anual de impuesto a la renta el mayor valor de los
conceptos antes indicado.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ia renta se determina
con la larifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. 5Si dicha participacion excede el 50%, la
tarifa aplicable para la compania sera del 28%.

6.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgéanica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:



Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en anos anteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley:

« Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.
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- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las socledades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en |a Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

- Se determindg nuevos sectores coma priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoguimica; cinematografia vy audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios: desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre vy
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de

Régimen Tributario Interno v con  estandares internaclonales de
transparencia.



Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utitidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a |a renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA,

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago.

Se podrd solicitar al SRI la devolucidén o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de serviclos.,

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos.
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Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas,

- Se establece la devolucion 1SD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de gue sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
anps contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion, Para
el caso del sector turistico, esta exoneracidon sera de hasta 5 afos
adicionales.

6.5 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afic 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

7 INVENTARIOS

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. délares)
Productos terminados (1) 2,152.485 3,192,430
En transito 1,923 245,371
Provision valor neto realizable _(95,190) _(95,190)
Total 2,059,218 3,342,611

(1) Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente FUNDA PAPEL C/AGARRADERA
"HALLMARK" por US$30,981, FUNDA PLASTICA BLANCA "LOCURAS-HALLMARK"
por US$19,581, HELIO por US$17,903 y TARIETA VIDA "CUMPLEANOS" por
US513,426.

S




8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada y revalorizacion

Total

Clasificacion:
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos
Equipos de computacion

Total

-

... Diciembre 21 ...

2018 2017
(en U.S. dolares)

1,331,331 1,698,668
(858,555) (1,123,677)
_472,776 _574,991
286,736 318,769
128,985 127,312
25,741 34,777
31,077 93,541
— 238 —
472,776 —aia 391
27



(S55E58) (Ge65E) (EFO0F) {075 Ts) (0077} (OTE'EeE) 8T0Z '1£ IEW3IDI0
p=Fdad S e BOOTS £E0ET TRFGEL sefeg o sEap
(eET£9) (rsE) Leo9'01) (LT ) (vos‘ar) {eso'ze) upiremasdag
{£e9'se1'n) (992 %) (88e'16) (r25'eg) {zog'ass) {z28'12E) £10T "TE 3u¥aHAIDIO
EPEIIe UoeEInag
[T U ThT=5 o1 F{ule L HwIET Y I =NV SSUOTTETETE]
op sadinky ap sodinb3g A sagangy

TEETEE'T FHTSE SeTTE [o]=iodfd SOTEE SEEGRD S107 "IE IUIWIIDIg

(ZEEige] (FZEE) (EOEETT) (Tog7g7] (BO8Zic) sefeq A4 sézuap

£99°369°1 58 'vh BEZE'PET T1E'v0T ris'sns a59'0#g £T0T '1E JHEWIIDIa

TUDTETEA T R

~ (s2ae10p 570 us)
0L [¥TeT=aTy ToliN [elo} SIVERY FUDGG SUIEETE SIUTITEEIS0T
a4p sodinbg 2p sodinb3 A sa|gangy

1uanbis olwos uvotany ‘sodinbs A ejued ‘sapepaidold ap sojuaiuiAGLL SO



I———_E T e B N NN NN EEEN RN

9

OTROS ACTIVOS

Adecuaciones
Concesiones
Licencias
Sequros

Total

10 CUENTAS POR PAGAR

11

Proveedores (1)

Otras cuentas por pagar:
Accionistas (2)
Mercaderias en consignacion
Anticipos de clientes
Otras

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre del 2018;

... Diciembre 31 ...
2018 2017
{en U.S. dolares)

189,049 194,887
56,098 97,873
5,167

3,347 9,468
248,494 307,395

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. délares)

305,631 1,722,403

643,629 2,706
34,416 19,840
1,057 997
1,438 13,906
680,540 37,449

986,171 1,759,852

(1) Representan importes pendientes de pago a proveedores locales y del exterior por

US$94,07% y US$211,552 respectivamente.

(2) Representan saldos por pagar al accionista Rubén Ayala.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales

IESS por pagar
Otras

Tatal

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

68,355 79,358
12,932 27,134

e _ 9,146
81,287 115,638

224 .
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S, dolares)
Jubilacion patronal 99,382 116,850
Indemnizacion desahucio 38,055 54,845
Total 137,437 171,695
Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuideos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero
a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacidn,

PATRIMONIO

13.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa 1,791,000
acciones de valor nominal unitario de US$10, Un detalle de la composicidn del capital
social se muestra a continuacion:

Acciones uss %%
AYALA ROJAS RUBEN DARIO 1,790,010 17,900,100 99.94
AYALA ROJAS SONIA ISABEL 820 8,200 0.05
AYALA ROJAS VIVIANA PAULINA 170 1,700 0.01
Total 1,791,000 17,910,000 100

o i
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13.2 Reserva legal. - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estan a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucion de
dividendos,

INGRESOS

Un detalle de los ingresos es como sigue:

... Diciembre 31 ..
2017

(en U.S. dblares)
Ventas Guayaquil 2,184,895 2,907 966
Ventas Quito 1,505,743 2,399 900
Ventas Cuenca 135,925 337,359
Ventas otras ciudades 343,697 _ 500,357
Total 4,170,260 6,145,582

COSTOS DE VENTAS

... Diciembre 31 ...
2018 2017
fen U.S, dolares)
Guayaquil 1,131,739 1,358,424
Quito 717,197 1,085,281
Cuenca . 56,345 144,555
Otras cludades 149,481 _211.257

Total 2,054,762 2,799,517
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.. Diciembre 31 ...
2018 2017

(en U.S. dolares)
Sueldos y beneficios sociales 889,516 1,187,541
Arrendamientos 622,698 792,272
Transporte 109,269 139,560
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 108,017 139,509
Depreciaciones 67,139 92,510
Impuestos, contribuciones y otros 45,842 57,010
Mantenimiento y reparaciones 40,774 61,128
Promocion y publicidad 40,278 53,778
Amortizacion 33,393 31,375
Sequros y reaseguros 26,035 27,638
Suministros y materiales 15,505 29,197
Honorarios profesionales 4,850 5,200
Otros 299,406 394,769

Total

2,302,722 3,011,487

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i7.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financlera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

17.1.1 Rjesgo en las Tasas de Interés. - La Compaiiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamo
a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compariia manteniendo
préstamos a tasa fija.

17.1.2 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiia. La Compafia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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17.1.3 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la Compaiiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados v reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activos
¥ pasivos financieros.

17.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compaidiia son como sigue:

.. Diciembre 31 ..
2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 1,206,076 1,242,991
Cuentas por cobrar, nota 5 583,419 206,513
Total 1,789,495 2,049,504
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 10 986,171 1,759,852

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafia considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha del Informe de los auditores independientes
{abril 29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia, y seran presentados a los Soclos
para su aprobacion definitiva, En opinidn de la Administracion de la Compafia, los estados
financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.,
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