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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Soclos de;

Tarjeal Cfa, Ltda,

Opinién del Auditor

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Tarjeal Cia Ltda,, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados y otros resultados integrates,
el estado de camblos en el patrimonio y el estado de flujos de efective correspondientes al afio
lerminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros menclonados en el parrafo 1 presentan razenablemente;
en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de Tarjeal Cia Ltda., al 31 de diciembre del
2016, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de confarmidad con la version completa
de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF,

Fundamentos de la opinidn

3.

Hermos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales de Auditoria
— NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccian “"Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditarfa de los estados financieros” de
nuestro informe, Somos independientes de la Compafiia de confarmidad can los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador v hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que |a
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suliciente y adecuada para
expresar nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafila en relacidn a los estados financieros:

4

La Administracion de la Compafifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera — NIIF, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacidn de estados financieros libres de incorreccidn material, debida 2 fraude o error.

En |a preparacion de los estados financieros, la Administracion s responsable de la valoracion de la
capacidad de |a Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, |as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracidn tiene intencidn de liquidar la
Compafila o de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista.
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G. La Administracidn de la Compafila es la responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacidén a los estados financieros:

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
- NIA siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razanablemente que influyan en las decislones econdmicas que los wsuarlos toman
basdndose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido 2
fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorrecidn material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorrecidn material debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusian,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones Intenclonalmente erradas o la elusidn del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia

#» Evaluamos la adecuacidon de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn de la Compaiia del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenidos,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiila para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
Informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financleros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

s Comunicamos con los responsables de la Administracidn de la Compaiifa en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

= También proporcionamos a los responsables de la Administracidén de la Compaiila una declaracidn
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardias.

= Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compaiiia, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestibn o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarfan los beneficios de interés pablico de la misma,

Infor | :

8. Muestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafifa sobre la determinacidn y pago de
las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
se emitira por separado.

W\ s
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TARIEAL CiA. LTDA.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2016 2015
ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo 4 1,087,742 1,187,612
Inversiones temporales 5 150,000 -
Cuentas por cobrar [ 672,386 1,071,637
Partes vinculadas 17 6,611 499
Activos por impuestos corrientes 12 - 121,880
Inventarios 7 3,707,421 3,965,710
Dtros activos corriente 9,756 12,392
Total active corriente 5,633,916 6,359,730
Activo no corriente;
MUEBLES, EQUIPOS, OFICINAS ¥ BODEGA 8 806,833 046,214
OTROS ACTIVOS 9 191,131 _237,118
Total active no corriente 997,964 1,183,332
TOTAL ACTIVOS 6,631,880 71,543,062
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Obligadiones bancarias 10 6,283 23,962
Cuentas por pagar 11 1,838,122 2,357,241
Partes vinculadas 17 - 254
Beneficios adquiridos a corto plazo 13 93,863 172,485
Pasivos por impuestos corrientes 12 142,067 209,720
Otros pasivas corrientes 14 507,877 _b687,316
Total pasivo corriente 2,588,212 3,450,978
Pasivo no corriente:
BEMEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLEO 16 __ 165,843 _ 193,503
Total pasivo no corriente 165,843 193,503
TOTAL PASIVOS 2,754,055 3.644,481
PATRIMONIO
Capital social 21 1,791,000 1,791,000
Reserva legal 22 143,983 130,034
Utilidades retenidas 23 1,942,842 1,977,347
Total patrimonio 77,825 3,898,581
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6,631,880 7,543,062

Rubén Ayala Rojas Denny Sandoval P,
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



TARJEAL CiA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en U. S, ddlares)
Notas 2016 2015
Ventas netas 18 6,224,199 8,544 809
Costo de ventas 19 (2,745,605) {3,575,545])
Margen bruto en ventas 3,478,594 4,969,264
Gastos de administracidn y ventas 20 (3,061,816} (3,606,040)
Regalfas (100,488} (543,378)
Ajustes de inventarios - (204,030)
Participacidn a trabajadores 12 (31,143) {71,365)
Impuesto al Valor Agregado no utilizado
como crédito tributario (14,553) (19,112)
Gastos financieros (13,153) (30,146)
Impuesto a la salida de divisas (24,044) (6,317)
Otros egresos (70,669) (84,472}
Otros Ingresos 13,747 -
utilidad antes de impuesto a la renta 176,475 404,404
Gasto por impuesto a la renta 11 (88,914]) (125,409)
Utilidad del afio 87,561 278,995
Otros resultados integrales 52,683 11,318
Utilidad del afio y total resultado integral 140,244 90,313

&

3¢
Rubén Ayala Rojas Denny Sandoval P,
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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TARJEAL CIA. LTDA,
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en U. S. délares)
2016 2015
FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 6,586,966 9,207,428
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,175,434) (8,759,403)
Impuesto a la renta pagadao {(14,084) (39,781)
Impuesto a la sallda de capitales _{24,045) (6,317]
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion _ 343403 401,927
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos por compra de muebles y equipos (35,661) (34,7458)
Desembolsos en otros activos (78,933) (85,496)
Desembolso por adquisicion de inversiones X
temporales {130,000 ——
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn 64,594 {120,242}
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado a instituciones bancarias (17,679) (324,823)
Efectivo pagado a acelonistas por dividendaos (161,000} {61,002
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento (178,679) (385,915)
Aumento neto de efectivo (99,870) (104,230}
Efectivo al inicio del periodo 1,187,612 1,291,842
Efectivo al final del periodo 1,087,742 1,187,612

FalLI

Rubén Ayala Rojas  Denny Sandoval P.
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



1.

INFORMAC! EMERAL Y OPERACIONES

Tarjeal Compafiia Limitada, fue constituida el 19 de noviembre de 1987, su domicilio principal es la
ciudad de Duran, provincia del Guayas, via Durdn Tambo.

El objetivo social, es dedicarse a la fabricacién, comercializacién, importacion y representacién de
tarjetas, afiches, posters, autoadhesivos, cuadernos, llaveros, material de correspondencia, articulos y
regalos para fiestas infantiles. En general la Compaiiia podra como medio para conseguir su finalidad,
realizar toda clase de actos y contratas, civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra naturaleza,
autorizados por las leyes de la Repdblica del Ecuador.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacian financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015; incluyen ademds los estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016y 2015.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuordo con la versidn completa de
las Normas Internacionales de Informacidn Financlera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el 1458, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los
pericdos contables que se presentan.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la dltima versidn vigente de las NIIF
requiere que la Administracidn: 1) ejerza su juicio en el procese de seleccidn y aplicacidn de las
politicas contables de la Compaiila, y, Ii} realice estimaciones importantes en la medicion de los
diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracidn de los estados financieros adjuntos. Debido 2 la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion

Voluacidn de los partidas incluidas en los estodos financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fuercn medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada
en la adquisicion de un active o en el valor razonable de la contraprestacion recbida al asumir un
pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicidn,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando

olras técnicas de valoracién, Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de
entrada” que se clasifican en:

. Datos de entrada de nivel 1: 5i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.
. Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

. Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos gue no son observables para el activo
O pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere
que la Administracion de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimiza el uso de datos de entrada no observables

2.3 Cambios en las politicas contables

a) Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A conlinuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por
el 1ASE que fueron aplicadas por la Administracién de la Compafia en la emision de los estados
financieros adjuntos.

Aplicacién obligatoria
Norma Tipo de cambio :
NIIF-14 Cuenlas de diferimienios de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de encro del 2016
NIF-11 Eslablece el ratamiento contable de adquisiciones de parlicipaciones | da enero del 2016
on operaciones conjuntas
NIF-10, Aclara que las entidades de inversitn se encuentran exentas do | de enorc del 2016
NUF-12y preparar estados financioros consalidados, revalar informacidén
NIC-28 adicional y aplicar el método de paralicipacidén
NIC-27 Una entidad podré aplicar el método de la participacién en la 1 de enero del 2016
elaboracion de sus ostados financieros separados,
NIC-41y Tratamiento contable de plantas productoras (activos biolégicos) 1 de enero del 2016
HIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para el cdleulo de la amortizacién de activos | de enero del 2018
NIC-16 intangibles y la depreciacién de propiedades, planta y equipos v .
NIC-1 Cambios en la presentacidn de estados financieros y sus notas. | de enoro del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 | de enero del 2016

Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la
Administracion de la Compaiiia a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieron efectos significativos
sobre los estados financieros adjuntos.

b) n fac 1

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el 1ASE que no
fueron adoptadas anticipadamente por la Administracidn de la Compafila en la emision de los
estados financieros adjuntos. Estas normas e interprelaciones seran de aplicacidn obligatoria en la
elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que
la Administracién de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Las notas son parte integrante de los Estados Financleras,



Aplicacién obligatoria
Tipe de cambio i
NIIF-16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
MIIF-18 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con 1 de enero del 2018
clientes
NiF-8  [nstrumenios financieros - Clasificacién y medicién de activos y | de enero del 2018
pasivos financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados | de enero del 2018
“NIIF-16: Arr fentas”

En enero del 2016 se emitid la "NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacién y revelacidn de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi comeo incluye lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17:
Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas, Adicionalmente, informamos que se permite la
aplicacion anticlpada de esta norma siempre y cuando la Compaiifa haya implementado o se
encuentre en proceso de implementacién de fa “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los
clientes”,

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan
evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos
de efectivo de la entidad.

La Administracién de la Compaiiia preve gue la aplicacidn inicial de esta nueva norma puede tener
impactos significativas sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos y sus
revelaciones. 5in embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacién, un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16: Arrendamientos”™
para arrendatarios y arrendadores:

Requerimientos para arrendatarios;

La “NHF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicande el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacidn financiera, un active por el derecho de uso y
un pasive por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho
de uso se mide inicialmente al costo confermado por: i) el valor del reconacimiento inicial del
pasivo por arrendamiento, i) los papos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, i) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un
contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacién de los costos de desmantelamiento el activo
subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiente inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando
el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por
derecho de uso serd depreciado durante su vida til y sujeto a una revision anual para determinar
posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de
uso sera medido de acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimientos
establecidos en la "NIC-40: Propiedades de inversidn®, o la "NIC-16: Propledades, planta y equipe”.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



Los resultados del pericdo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos
por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del
contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en
los siguientes casos: i} para contratos de arrendamiento a corto plazo y, i} para contratos de
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd
unicamente un gasto por arrendamiento durante ¢l plazo establecido por las partes en el contrato
de arrendamiento,

Reguerimientos para arrendadores;

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento
s¢ clasifica como operativo si no transfiere suslancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de
situacién financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el
arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente:
i} el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos
de arrendamiento por pagar, i) los pagos de arrendamiento variables, iil} los pagos por garantias
proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcidn de compra en

caso de existir certeza razonable de que se efectie, v, v) los pagos de penalidades por terminacion
de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: 1) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento
clasilicado como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn
registrados con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconocerdn en los
resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido
por las partes en el contrato de arrendamiento, vy ii) 1a depreciacion de los activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los cligntes”

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que
establece un modelo extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicitn y
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-
11; Contratos de Construccidn” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se
pstablecio que astas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se
permite su aplicacidn anticipada.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacian a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las cbligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaceidn.

d) 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

e E 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medida que) la entidad
satisface una oblipacién de desempeiio, es decir, cuando el "control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacion de desempeiio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para
poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Compaiila prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma puede
tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF-9: In anciero

La “NIIF-9; Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros,
asi como para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se emitio otra versidn
revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro
para activos financieraos, y, i) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®,
para ciertos pasivos financieros.

Todos los actives financieros que se dlasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos
financieros” se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos
financieros serdn medidos al dierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre
el capital pendiente,
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b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultade integral, los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢} Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccidn
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de
patrimonio {no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo el ingreso por
dividendos serd reconocido en el resultado del periedo.

En la medicidn de los pasivos financleros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la “NIF-3: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultade integral genere una asimelria contable
en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la "NIC-39:
Instrumentos financieros”, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del
periodo.

La Administracidn de |la Compaiila prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

“CNIIF-22: Tran. nes en moneda extranfera con antici el

En diciembre del 2016 se emitid la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos
anticipados” que proporcionaron una aclaracidn sobre la fecha de la transaccion y el tipo de cambio
a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

La Administracidn de la Compafiia prevé que no tendrd impactos en sus estados financieros durante
la aplicacion inicial de la interpretacidén “CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos
anticipados™ considerando que realiza pocas transacciones en moneda extranjera.

¢) Modificaciones a los NIIF publicados:

A continuacidn, un resumen de las modificaciones emitidas por el 1ASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracidén de la Compaiiia en la emision de los estados
financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracidn de
los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacidn a menos que la
Administracidn de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



Aplicacién obligatoria
Norraa Tipodecambio :
NIOF-10 Procedimiento para el regsilro de la pérdida de control de No definida
subaidiarias,
NOF-2 Clasificacidn y medicién de wansacciones con pagos basados en 1 de enero del 2018
acciones
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversidn 1 de enero del 2018
NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas No definida
proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a
sus asociadas o negocios conjuntos
NIC-12 Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017
realizadas
NIC-T Informacion adicional a revelar 1 de enero del 2017
Mejoras anuales del eiclo 2014 - 2016: Adopeitn do las NIIF por 1 de enero del 2017 y
primera vez, Informacién a revelar sobre participaciones en otras 1 de enero del 2018

entidades e Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

La Administracion de la Compaiiia prevé que derivade de la aplicacidn inicial de estas
modificaciones no tendrd un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financicros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.4 Moneda funcional y moneda de presentocicn

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compariia
establecio que el ddlar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus
estados financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y comparnias
relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses desde el Inicio de la inversidn

2.6 Cuentas por cobror {comerciales) y otras cuentas por cobrar

El grupo de cuentas por cobrar, incluyen reclamaciones relativas al reconocimiento de ingresos que
atn no han sido saldadas por el deudor, son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas por cobrar son inicialmente registradas a valor razonable, y siempre que no se espere
que se realicen en un afio son valoradas posteriormente al costo amortizado por el método del tipo
de interés efectivo, Si existe una probabilidad de que la Compaiiia no sea capaz de recuperar todas
las cantidades debidas en funcidn de los términos infciales, se produce un deterioro del valor. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 30 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas,

2.7 Inventarios

Las existencias se valoran al menor entre el costo de adquisicién o el valor neto realizable, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se registran al costo de
adquisicion. El valor neto realizable equivale al precio de venta estimado menos lodos los costos
necesarios para la venla. Los gastos financieros no se capitalizan.

2.8 Muebles, eqguipos, oficinas y bodego

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicion menos la amortiracion
acumulada y la pérdida por deterioro (si hubiera). Dichos costos incluyen todos los valores
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funclonamienta
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Algunos elementos de este grupo, reguieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en el
pericdo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del perlodo en que se
producen. Los gastos de financlacidn no se capitalizan,

La dotacién para amortizacién se registra siguiendo el método lineal, las vidas Gtiles estimadas, su
valor residual y el método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas y bodega, las
vidas utiles usadas en el cilculo de la amortizacion:

Activo: Vidas ditiles {en afios)
Oficinas y bodegas 20

Vehiculos 10

Equipos de computacidn 3

Muebles y enseres 10

Equipo y maquinaria 10

Equipo y repuestos maquina 10

Equipo de radio y comunicacién 10

La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los resultados
del periodo que se informa y es calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccién.
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2.9 Otros octivos

Incluye activos intangibles adquiridos se valoran al costo de adquisicion y se amortizan
generalmente linealmente a lo largo de su correspondiente vida Gtil (entre 2 y 5 afios). La vida Gtil
estimada, valor residual y método de amaortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos intangibles vy las vidas (tiles usadas
en cl cdlculo de la amortizacion:

Activo: Vidas ttiles {en afios)
Sistemas - programas informdticos 5
Licencias [uso de marcas) 2

Los valores por concepto de concesiones de locales comerciales se valoran al costo de adquisicion y
se amortizan linealmente a lo largo de su correspondiente vida Gtil {4 afios). La vida Gtil estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada ano, sicnde el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

2,10 Deterioro del valor de los activos

La Compaiiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalia informacitn interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe
recuperable del activo evaluade con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiifa calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo fuluros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de
un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en aftos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Las natas son parte integrante de los Estados Financieros.
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2.11 Obligaciones bancarias

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente cuando se recibe el importe desembolsado,
neto de los coslos de operacion incurridos. Posteriormente, los pasivos financieros se valoran a su
costo amortizado utilizando el métode de tipo de Interés efectivo y cualquier diferencia entre el
imparte desembolsado (neto de los costos de operacidn) y la cantidad amortizada se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo.

Los préstamaos se clasifican como pasivo corriente si la obligacién de pago esta dentro de los 12
meses siguientes, contados desde la fecha del estado de situacién financiera, si las cancelaciones
son posteriores a ese plazo se clasifican a fargo plazo.

2.12 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a valor razonable, posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. El gasto por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse
hasta 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.13 Obligaciones loborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiila
comprenden:

(i} Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al

cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

(i} Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién, Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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(2) Planes de oportaciones definidos (opories ol Instituto Ecuatoriono de Sequridad Social -
IES5): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al 1ESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se

informa.
{b) Planes de beneficios definidos {iubilacidn patronel): el costo de tales beneficios fueron

determinados utilizando el Métedo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoradiones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo
sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata, Las obligaciones por concepto
de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera representan el
valor actual de la obligacidn por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asf como por los costos de servicios pasados antes mencionados

{iii} Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrate de trabajo. Los beneficlos por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.14 Impuestos

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacion de la
ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos diferidos.

(i) Impuesto corriente.- A partir del aiio 2010, el impuesto corriente reconocido en los resultados
del periodo que se informa, se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia, para lo cual podra utilizar las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impueste causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion flscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opeidn estd disponible para los contribuyentes
cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucin
del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

(i) lmpuesto a la renta causado.- Actualmente el impuesto sobre las ganancias se calcula
aplicando la tasa impositiva vigente a las ganancias o pérdidas fiscales que se determinan en
funcidn de las reglas establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

El impuesto a la renta causado, se puede reducir en 10% la tarifa, siempre que las utilidades se
reinviertan en el pais hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Llas pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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(iii) Anticipo minimo del impuesto a la renta.- Desde el 2010, los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado medlante la suma aritmética de
los siguientes rubros;

= El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

= El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

*  ElD,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

* El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

{iv} Impuestos diferidos.- Los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan menores o mayores
impactos fiscales futuros que se derivan de las diferencias temporarias de valoracién entre su
valor contable en los estados financieros y sus respectivas bases fiscales para determinados
activos y pasivos. Todas las diferencias temporarias imponibles fueron reconccidas para
pasivos y activos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos diferidos se calculan utilizando las tasas impositivas aplicables a la base
imponible en los ejercicios en que se espera que dichas diferencias temporarias se recuperen o
liquiden. Los activos por iImpuestos diferidos fueron sometidos a una revisién al final de cada
perindo sobre el que se informe para reconocer cualquier pérdida por deteriore, en la medida
que se estimd probable que no se dispondra de suficientes ganancias fiscales futuras que
permitan su utilizacidn.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la normativa
tributaria, la re-estimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo, excepto en la medida en que se relaclone con partidas previamente reconocidas fuera
de |os resultados del perfodo.

v} Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos
como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade,

2,15 Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando surge una obligacidn presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compaiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen benelicios econdmicos para cancelar tal obligacion y se puede estimar con
fiabilidad el importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la ebligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, Leniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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2.16 Reconocimlento de ingresos de actividades ordinorlas

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen, cuando se ha transferido los riesgos v los
derechos relativos al comprador; cuando la entidad no conserva para si ninguna implicacidn en la
gestidn corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos; el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda medirse con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.17 Costos y gostos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

2,18 Reserva legol

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 208 del capital
suscrito.  La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.18 Activos financieros
Los activos financieros identificados en los estados financieros individuales son:

+  Efectivo disponible
= Cuentas por cobrar comerciales
*  Otras cuentas por cobrar: relacionadas y otras cuentas por cobrar

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento.- Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se observe la presendia de una compra o
venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resuftados.

b} Clasificacion de activos financieros.- La Compafila clasifica sus actives financieros en las

siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, i} activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y, i) préstamos v cuentas por cobrar, La clasificacidn
depende del propdsito con el gque se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieras, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y cuentas
par cobrar,

Las nolas son parte integrante de los Estados Financieros.
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¢} Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Este grupo incluye el efectiva disponible, las cuentas por cabirar comerciales y las otras cuentas
por cobrar, Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

d) Deterioro d tivos financi co mortizado.- Al final del periodo sobre el gue se
informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro
con base en las politicas contables.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de activo denominada provisidn para cuentas incobrables.
Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

¢) Baja en cuentas de un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo finandero
unicamente cuando: i} expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiera, y, i} transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.20 Paosivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasives financieros identificados en los
estados financieros individuales son:

+ Cuentas por pagar comerciales
*  Otras cuentas por pagar: partes vinculadas.

a}) Reconocimiento inicial.- Los instrumentos financieros se clasifican come pasivos financieros
medidos al costo amertizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los
costos que se hayan incurrido en la transaccién,

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera,

b) Medicién posterior.- Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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c) Baja en cuentas de un pasivo financiero.- Se dan de baja los pasivos financieros cuando

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Companiia.

d) Instrumentos de patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que cvidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos,

ESTIMACIONES ¥ JUICH ADOS LA COMPA

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos Incluidos en estos estados financleros y sus notas relacionadas, Las
estimaclones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/fo las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a una
evaluacidn de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismaos.
La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas
provislonadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Vida dtil de muebles, equipos, oficinas y badegas

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidn de las
vidas dtiles se evallan al cierre de cada afio.

el Frovisiones por beneficlos o empleados a largo plaza

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudics actuariales practicados por profesionales independientes.

{d] Impuesto ala renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcidn de las NIF) se revertirdn en el futuro.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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4. EFECTIVOD

Instituciones financieras
Caja general y fondos rotativos

5. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de Diciembre de
2016 2015
{En U.5. ddlares)

1,079,212 1,178,472
8,530 9,140

1,087,742 1,187,612

Al 31 de diciembre del 2016, las inversiones temporales se integraban de la sigulente manera:

2016
Banco Pichincha C.A.

* Certificado de depdsito a plazo con un interés del 6% anual de rendimiento

financiero con vencimiento 3 de Julio del 2017,

6. CUEN OR COBRAR

Clientes

Anticipo proveedores

Tarjetas de crédito

Prestamos empleados

Cheques protestados

Otras

Provision para cuentas incobrables

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

(a)

(b}

150,000

150,000
Al 31 de Diclembre de
2016 2015

(En U.5. dblares)

532,581 794,215
80,348 230,762

14,282 18,294
11,730 16,893
26,538 8,254
13.687 9,999

{6,780) 6,780}
672,386 1,071,637
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{a) Un detalle de los principales clientes fue como sigue:

Al 21 de Diciembre de
2016 2015
{En U.5. ddlares)

Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5. A,

FARCOMED 165,896 192,234
Corporacién el Rosado 5. A, 152,383 171,544
Corporacidn Favorita C. A, 49,624 65,957
Juan Marcet Cia Ltda. 25,682 19,119
Benitez Rodriguez Diego Fernando 7,340 70,224
Almacenes De Prat i S. A. 2,604 7.052
Ayala Rojas Sonia lsabel 18,828 18,827
PA-CO Comercial e Industrial 5. A, 1,041 1,096
Comercial Etatex C. A. - 23,999
Ayala Rojas Paul Enrigue - 301
Herrera Caftar Darwin Omar 3,618 3,618
Distribuidora de Libros y Papeleria DILIPA Cia. Ltda, 6,799 720
Otros 98,760 219,524

532,581 794,215

(b) La provision para cuentas incobrables durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2016
¥ 2015 no tuvieron movimiento,

7. INVENTARIOS

Al 31 de Diclembre de

2016 2015
(En U.S. délares)
Mercaderia para la venta 3,720,640 3,953,662
Importaciones en transito 81,971 107,238
Provision valor neto realizable {a) (95,190) [95,190)

3,707,421 3,965,710

{a) Los movimientos de la provision para el valor neto de realizacion fueron como sigue:

2016 2015
(En U.S. délares)
Saldo inicial 95,190 93,531
Provision del afio 2 el 1,659
Saldo final 85,190 25,120

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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8. MUEBLES, EQUIPOS, OFICINAS ¥ BODEGA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Oficinas y bodega
Muebles ¥ enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos de oficina

Deprediacion acumulada

Los movimientos de esta cuenta, fueron como sigue:

Saldo iniclal, neto
Compras
Depreciacion - gasto
Ventas
Redlasificacion
Ajustes y bajas

Saldo final, neto

9. OTROS ACTIV

Concesiones {a}
Sistemas

Licencias (b}
Amartizacion acumulada

(a) Son concesiones de locales comerciales en los principales centros comerciales de las ciudades

de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato, y Manta.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
(En U.S. délares)

981,374 1,022,226
756,626 791,849
76,316 101,504
184,925 184,929
119,657 114,136
2,118,902 2,214,644

(1,312,069)  (1,268,430)
806,833 946,214

2016 2015
{En U.S. délares)

946,214 1,153,689
35,662 34,746
(178,840) {225,000)
- (17,221}

11,684 s
(7,887 -
806,833 946,214

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
{En LLS. délares)

407,601 445,074
32,210 32,210
164,430 193,613
604,241 670,897
(413,110 (433,779)
191,131 237,118
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(b) Representan el uso de marcas en productos para la distribucién y venta.

Los movimientos de otros activos, fueron como sigue:

2016 2015
{En U.5. ddlares)
Saldo inicial, neto 237,118 404,738
Adiciones 145,586 85,496
Amortizacidn - gasto (158,247) (253,331)
Ajustes 954 165
Bajas {34,280} -
Saldo final, neto 191,131 237,118

10. OBLIGACIONES

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, corresponde a un préstamo otorgado por el Banco de la
Produccion Produbanca S, A, a 1061 dias plazo, con una tasa de interés anual 9.76%, con vencimientos
finales en abril del 2017 respectivamente, Banco de la Produccidon Predubanco S.A incluye USS1,563
por concepto de intereses por pagar.

11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de
2016 2015
{En U.5, ddlares)

Proveedores del exterior {a) 1,532,991 2,010,753
Proveedores locales 245,595 297,727
Mercaderia en consignacion 28,704 20,070
Anticipo de clientes 1,480 406
Otras cuentas por pagar 29,352 28,285

1,838,122 2,357,241

(a}) Un detalle de los principales proveedores del exterior es como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2016 2015
{En U.5. dblares)

Moblin SL 1,274,433 1,574,484
Hallmark 164,890 291,410
Sanrio INC - 13,518
RHEIN 3,502 4071
Premium Paper 2,449 1,910
Otros 87,667 125,360
1,532,991 2,010,753

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



-20 -

12. PUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
(En U.5. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario Impuesto a la renta -
Anticipo impuesto a la renta - -
Crédito tributario Impuesto al Valor

Agregado — IVA . 121,880
s 121,880

Posivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 61,285 130,853

Retenciones en la fuente de impuestoa la

renta e VA por pagar 62,401 34,784

Impuesto a la renta por pagar 18,381 44,083
2,067 209,720

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta Incluye:

2016 2015
(En U.5. dblares)
Utilidad antes de impuesto a Ia renta 176,475 404,404
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa
impositiva vigente 38,825 88,969
Efecto de gastos no deducibles que afectan al
impuesto a la renta 26,932 36,440
Otros a i
Total impuesto a la renta corriente 65,757 125,409
Impuesto minimo definido B8,914 92,850

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.,
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Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del

F | y o eriores;

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal, la misma gue incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

s Mo serd deducible para el cdlculo del impuesto a la renta, la depreciacidén correspondiente a la
revaluacidn de aclivos.

= Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de
deudores comerciales

= Se eslablecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes
relacionadas.

s Se establecicron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las
normas tributarias prevalecen sobre fas normas contables.

+ 5S¢ establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados
a partes relacionadas

= Nose pormite el deterioro de activos intangibles con vida Gtil no definida

Tari | impuesto a | 5

e La tarifa general del impuesto a la renta es del 229%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al
25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa del
impuesto a la renta aplicable serd del 25%.

s Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

Antici Impuesto a la r ]

= Para efectos del cilculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en Iz formula el
valor de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NITF, tanto
para el rubro del active y del patrimonio.

s Se excluirdn del célculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidon de nuevos empleos, adquisicidn de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnologica y agquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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13. BENEFICIOS A RI ORTO P

Los beneficios definidos a corte plazo que presenta la Compafiia al cierre de los periodos se
conformaba como siguiente:

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
{En U.5. ddlares)
Participacion a trabajadores (a) 31,143 71,365
Beneficios sociales 62,720 101,120
_93,863 172,485

{a) Deacuerdo con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compafifa en un 15%.

Los movimientos de la provisidn para la participacion a trabajadores, fueron como sigue:

2016 2015
(En U.5. dblares)
Saldo inicial 71,365 91,978
Provision del afio 31,143 71,365
Pagos (71,365) {91,978)

Saldo final __ 31,143 71,365

14. OTRAS PROVISIONES

Al 31 de Diciembre de
2016 2015
(En U.S. délares)

Concesiones Locales 22,767 45,444
Otras Provisiones (3) 485,110 641,872

507,877 687,316

{a) Correspondiente a un andlisis de Inventario que no ha sido comercializado se determind una
provisién de inventario de baja rotacidn en mal estado adquiride en los afos 2008, 2009, y 2010
respectivamente asi como también la incineracion de producto en mal estado,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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15.1 Gestidn de riesqos financieros

Por el tipo de actividades gue lleva a cabo Tarjeal Cia. Ltda., estd expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La

identificacidn, evaluacién y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la

Gerencia Financiera y de la Gerencia General, a continuacidn se presenta los riesgos que enfrenta
la Compaiiia y, una descripcion de las medidas aclualmente en uso por parte de la Compafiia para
mitigar tales riesgos, si es el caso,

a)

b)

Riesgo de crédito

Tarjeal Cia. Ltda., estd expuesto al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien
la parte contraria no realicen sus cometidos en relacion a los instrumentos financieres.

La compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Las ventas de productos se realizan a clientes con un buen historial
de crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones financieras calificadas
con alto crédite financiero.

A continuacidn se incluye un detalle de los activos financieros que representan el riesgo de
crédito. La maxima exposicién de riesgo de crédito que posee la Compafiia a la fecha de
presentacion son:

Al 31 de Diclembre de
2016 2015
{En U.5. délares)
Efectivo 1,087,742 1,187,612
Cuentas por cobrar 672,386 1,072,136

1,760,128 2,239,748

Riesgo de tipos de interés

La Compaiia realiza evaluaciones de gestién de activos y pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes.

Riesgo de liquidez

La politica de la Compafiia es mantener tesorerla y activos financieros liquidos equivalentes en
cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros.
Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,
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A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:

Al 31 de Diclembre de
2016 2015
{En U.5. délares)
Activo corriente 5,633,916 6,359,730
Pasivo corriente 2,588,212 3,450,978
indice 2,17 1.84

16. BENEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLED LARGO PLAZO

Un resumen de los costos definidos pos-empleo otros, gue mantiene la Compafiia al cierre son los

siguientes:
Al 31 de Diciembre de
2016 2015
{En U.5. ddlares)
Jubilacifin patronal 120,393 148,940
Desahucio 45,450 44,563
165,843 193,503

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les carresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El movimiento para esta provision fue como sigue:

2016 2015
{En U.S. dilares)
Saldo inicial 193,503 263,328
Adiclones, neto 34,764 63,511
Ajustes ORI (52,683) .
Bajas 741 (133,336)
Saldo final 165,843 193,503

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente.

Las notas son parle integrante de los Estados Financieros.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual se calculd utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de

fluctuacian,
17. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Un detalle de las cuentas por pagar a partes vinculadas, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2016 2015
{En L.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:
Rubén Ayala 6611 499
6,611 433
Cuentas por pagar:
Rubén Ayala - 254
o 254
18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafia fueron comao sigue:
Al 31 de Diciembre de
2016 2015
(En U.S. délares)
Ventas Locuras 5,049,390 6,137,994
Ventas cadena de distribucion 1,174,809 2,406,815

6,229.199 8,544,809

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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19. COSTOS DEVE su RALEZA:
Un resumen de los costos de ventas reportados en los estados finandieros fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
(En LS. dblares)
Costos de Venta Locuras 2,155,244 2,448,136
Costos de Ventas cadena de
distribucién —=290,361 1,122,409

2,745,605 3,575,545

20. GASTOS DE ADMINISTRA Y VENTAS:

Un resumen de los gastos de administracitn y ventas reportados en los estados financieros fue como

sigue:
Al 31 de Diciembre de
2016 2015
{En U.S. délares)

Gastos de personal 1,262,845 1,531,655
Arriendos y servicios bdsicos 1,038,906 1,136,941
Depreciacion y amortizacidn 137918 152,856
Gastos generales 108,881 151,459
Pagas a lerceros 300,601 329,457
Mantenimicnto 51,454 66,557
Otros 161,211 237,075

3,061,816 3,606.040

21, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estd representado por 179,100 participaciones
respectivamente, cada una tiene un valor nominal de USS10.

22. RES GAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liguida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capltal suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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23. UTIUDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiila y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendaos y clertos pagos tales como re-liquidacién de impuestos.

El saldo de esta cuenta Incluye los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Mormas de
Informacién Financiera — NIIF, que fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF
1 “Adopcidn por primera vez de los Normas Internacionales de Informacidn Financiera®.

24. HECHOS POSTERIORES
Entre €l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén del informe de los auditores independientes
(Marzo 23, 2017), en opinién de la Gerendia no se han producido operaciones importantes que

pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS:

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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