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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos senores Socios de;
Tarjeal Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de Tarjeal Cia. Ltda. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembire del 2015, v los correspondientes estados de resultado integral,
de evalucidn del patrimoenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas cxplicativas.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros.

2. La Gerencia es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con 1as normas internacionales de informacion financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la wnplementacidn y el mantenimiento del control interno perlinente a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes, causados
por fraude o error; mediante la seleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de la
realizacian de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo can las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3, MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditaria. Muestra auditarfa fue efectuada de acuerdo can normas internacionales de audiloria. Dichas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria camprende |2 realizacién de procedimientos a fin de obtener evidencia de auditoria sobre
los' saldes y revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos de auditeria que aplicamos
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalvacién del riesgo de gque los estados financieros
contengan distorsiones importantes debide a fraude oerror. &l efectuar esta evaluacidn del riesgo, el
auditor toma en consideracian el control interna de la Compaiiia que le es relevante para la preparacidn
¥ presentacion razonable de los estados financieres de la Compafiia, a fin de disedar procedimientos de
auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y que 1as estimaciones contables realiradas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de 13 auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Tarjeal Cla. Ltda., al 31 de diciembre del 2015, el resultado de
sus operaciones, la evolucion del patrimonio y las flujos de efective por el afo terminado en esa fecha,
de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera NIIF.

Aspecto de énfasis

5. Sin que esto afecte a nuestra opinidn, informamos que los estados financieros, por el afio terminado al
31 de diciembre de 2014, fueron auditados por oltros profesionales independientes quienes, el 18 de
marzo de 2015, emitieron una opinidn sin salvedades, sobre la razonabilidad de su presentacidn. Estos
estados financieros se presemtan junto con los estados financieros del afio 2015, en beneficio del andlisis
comparativa”.
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TARIEAL CiA. LTDA.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en U. S. ddlares)

MNotas 2015 2014
ACTIVOS
Activo corrdente;
Efectivo 4 1,187,612 1,291,842
Cuentas por cobrar 5 1,071,637 1,256,142
Partes vinculadas 17 499 -
Activos por impuestos corrientes 11 121,880 35,642
Inventarios 5] 3,965,710 3,075,590
Otros activos corriente 12,392 5,593
Total activo corriente 6,359,730 5,664 809
Activo no corriente:
MUEBLES, EQUIPOS, OFICINAS Y BODEGA 7 946,214 1,153,689
OTROS ACTIVOS : 237,118 404,788
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS i1 s 22 98D
Total active no corriente 1,183,332 1,581.457
TOTAL ACTIVOS 7,543062 7,246,266
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 9 23,962 348,785
Cuentas por pagar 10 2,357,241 1,868,383
Partes vinculadas 17 254 32,560
Beneficios adguiridos a corto plazo 12 172,485 193,960
Pasivos por impuestos corrientes 11 209,720 224,797
Provisiones 13 - 602,334
Otros pasivos corrientes i4 _687,316 36,760
Total pasivo corriente 3,450,978 3,313,579
Pasivo no corriente:
BENEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLED 16 __ 193,503 263328
Total pasiva no corriente _ 193,503 263,328
TOTAL PASIVOS 3,644,481 3,576,507
PATRIMONID
Capital social 13 1,791,000 1,791,000
Reserva legal 19 130,034 110,676
Utilidades retenidas 20 1977547 1,767 683
Total patrimenia 3,898,581 3,669,359
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,543,062 7,246,266

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



TARJEAL CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en U. S. délares)

Notas 2015 2014
Ventas netas 8,544,809 10,154,763
Costo de ventas {3,575,545) (4,205,740)
Margen bruto en ventas 4,969,264 5,949,023
Gastos de ventas (2,375,169) (2,511,454)
Gastos de administracion {1,230,871) (1,277,291)
Regalias (543,378) (542,029)
Ajustes inventarios (204,030} {114,965)
Participacian a trabajadores 12 {71,365) {91,978)
Impuesto al Valor Agregado no utilizado
como crédito tributario {19,112) 117,351)
Gastos financieros {30,148) (62,927)
Impuesto a |z salida de divisas (6,317) (83.303)
Otros {84.472) (729,132
Utilidad antes de impuesto a la renta 404,404 518,593
Gasto por impuesto a la renta 11 {125.409) {131,452}
Wtilidad del afio 278,995 387.141
Otros resultados integrales 11318 ==
Utilidad del afio y total resultado integral 280,313 387,141

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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TARIEAL CiA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en U. . délares)

2015 014

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 9,207,428 10,040,079

Efectivo pagado a proveedores y empleados (8,759,403} {(9,327.929)

Impuesto a |a renta pagado (39,781) (60,172}

Impuesto a la salida de capitales {6,317) _[83,303)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacian 401,927 568675
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Desembolsos por compra de muebles y equipos (24,748) (59.813)

Desembolsos en otros activos {85,496) (282,250}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (120,242) {342,063}
FLLJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo pagado a instituciones bancarias {324,823) 30,950

Efectivo pagado a accionistas por dividendos (61,092) -
Efectivo neto provisto (utilizado} por las actividades
de financiamiento (385,915} 30,950

Aumento neto de efectivo (104,230) 257,562

Efectivo al inicio del periodo 1,291.842 1,034,280
Efectivo al final del pedoda 1,187,612 1,291,842

Las notas son parte integrante de los Estados Financleros,



LA compaRia

Tarjeal Compafila Limitada, fue constituida el 19 de noviembre de 1987, su domicilio principal es la
ciudad de Duran, provincia del Guayas, via Durdn Tamba,

El objetivo social, es dedicarse a la fabricacion, comercializacion, importacién v representacion de
tarjetas, afiches, posters, autoadhesivos, cuadernos, |laveros, material de correspondencia, articulos y
regalos para fiestas infantiles. En general la Compafila podrd como medio para conseguir su finalidad,
realizar teda clase de actos y contrates, civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra naturaleza,
autorizadeos por las leyes de la Repdblica del Ecuador,

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

2.5

Estade de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, tal como lo indican las disposiciones cantenidas en
la Resolucidn No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en e Ecuador, La
Administracion es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieras.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas paoliticas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a tedos los pericdos
gue se presentan:

Bases de preparaclon

Los estados financieros de Tarjeal Cia. Ltda, han sido preparados bajo el eriterio dal costo histdrico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de estimaciones
contables. Ademds, la Administracidn de la compafila ha realizado ciertas estimaciones v ha
utilizado algunos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los
estadas financieros, la administracidn considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para |a preparacion de los estados
financieros de conformidad con NIIF.

Monedo funcienel y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Norte América {moneda
funcional), Las cifras incluidas en los estados financieros estén expresadas en ddlares, a menos que
se indigue lo contrario.

Efective

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrigntes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobror (comerciales) y otras cuentas por cobrar
El grupo de cuentas por cobrar, incluyen reclamaciones relativas al reconocimiento de ingresos gue

aun no han sido saldadas por el deudor, son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinahles, que no cotizan en un mercado activo,

Las notas son parts integrante de |os Estados Financieros,



Las cuentas por cobrar son inicialmente registradas a valor razonable, y siempre que no se espere
gue se realicen en un afio son valoradas posteriarmente al costo amaortizado por el método del tipo
de interés efectivo. Si existe una probahilidad de que la Compaiiia no sea capaz de recuperar todas
las cantidades debidas en funcidn de los términos iniciales, se produce un deterioro del valor. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando |a
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El pericdo de crédite promedio sobre la venta de
bienes es de 30 dias que se pueden extender hasta 90 dias,

Las cuenlas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacidn,
Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacidn de las
cusntas,

2.6 Inventarios

Las existencias se valoran al menor entre &l costo de adguisicion o el valor neto realizable. Son
valuades al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se registran al costo de
adguisicion. El valor neto realizable equivale al precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta. Los gastos financieros no se capitalizan.

2.7 Muebles, equipos, oficinas y bodega

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicién menos la amortizacién
acumulada y la pérdida por deterioro {si hubiera). Dichos costos incluyen todos los valores
directamente relacionados con la ubleacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamisnte
segln lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retire del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en &
perlodo estimado que transcurra entre fa actual y la siguiente reparacion,

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en gque se
producen. Los gastos de financiacion no se capitalizan.

La dotacidn para amortizacion se registra siguiendo ef método lineal, las vidas Otiles estimadas, su
valor residual v el método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas y bodega, las
vidas Gtites usadas en el calculo de la amortizacion:

Activo: Vidas dtiles (en afios)
Oficinas y bodegas 20

Vehiculos 10

Equipos de computacion 3

Mueblesy enseres 10

Equipo y magquinaria i0

Equipo v repuestos maguina 10

Equipo de radio ¥ comunicacidn i0

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los resultados
del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccian,

2.8 Oiros aclivos

Incluye activos Intangibles adquiridos se wvaloran al costo de adquisiclén y se amortizan
generalmente linealmente a lo largo de su correspondiente vida Gtil (entre 2 v 5 afios). La vida Gtil
estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siende el
efecto de cualqulier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos intangibles vy las vidas Otiles usadas
en el cdlculo de la amortizacion:

Activo: Vidas (tiles (en afios)
Sistemas - programas informaticos 5
Licencias {uso de marcas) 2

Los valores por concepto de concesiones de locales comerciales se valoran al costo de adguisicion y
se amortizan linealmente 2 lo largo de su commespondiente vida Gtil (4 afios). La vida Gt estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

2.2 Delerioro del volor de los octivas

La Compaiiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalta informacidn interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de detarioro de los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles. Para los activas con indicios de deterioro, se calcula el importe
recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el Importe recuperable de
un active ¢ unidad generadora de efectivo &5 menor que su importe en libros al final de cada
perodo sobre el que se informa,

Las pérdidas por deterlore reconocidas en el pasado pueden ser raversadas en caso de que mejore
al| importe recuparable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros gue habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



2,10 Obligaciones bancarlas

Son pasivos financieros que se reconocen [nicialmente cuando se recibe el importe desembolsado,
neto de los costos de operacion incurridos. Posteriormente, los pasivos financieros se valoran a su
costo amartizado utilizando el método de tipo de interés efective y cualquier diferencia entre el
imparte desembaolsado (neto de los costos de operacion) y la cantidad amaortizada se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente si la obligacién de pago estd dentro de los 12
maeses siguientes, contados desde la fecha del estado de situacion financiera, si las cancelaciones
son posteriores a ese plazo se clasifican a largo plazo.

2.11 Cuentas por pagar y olras cuentos por pogar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a valor razonable, posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. El gasto por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial,

El pericdo de crédito promedio para la pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse
hasta 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientas,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.12 Obligociones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia
comprenden:

(i) Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

(i) Beneficios post-em
Son beneficios post-empleo aguellos gue se liquidan después de que el empleado ha concluido

su relacion laberal con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién, Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados da la Compafifa son:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



(a) Plones de aportociones definidos (oportes al Institute Ecuateriane de Sequridad Social -
{ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
infarma.

(b} Planes de beneficios definidos (fubifacidn potronal): el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo
sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuanales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto
de beneficios por retiro reconocidas en el estado de siluacion financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

{iii) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacidn aguellos que se liguidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del pericdo que se informa cuando se pagan.

2.13 Impuestos

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluldo en la determinacién de |a
ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos diferidos.

(i) Impuesto corriente.- A partir del afio 2010, el impuesto corriente reconocido en los resultados
del periodo que se informa, se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia, para lo cual podrd utilizar las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes
cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién
del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

{u} Impuesto a la renta causado.- Actualmente el impuesto sobre las ganancias se calcula
aplicando la tasa impositiva vigente a las ganancias o pérdidas fiscales que se determinan en
funcion de las reglas establecidas en la legislacién tributaria vigente.

El impuesto a la renta causado, se puede reducir en 10% la tarifa, siempre que las utilidades se
reinviertan en el pals hasta el 31 de diclembre del siguiente afio, Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



(iii) Anticipo minimo del impuesto a la renta.- Desde el 2010, los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de
los sigulentes rubros:

+  EI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

+  EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

= EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afies anteriores,

+  El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitadao.

{iv) Impuestos diferidos .- Los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan menores o mayores
impactos fiscales futuros que se derivan de las diferencias temporarias de valoracion entre su
valor contable en los estados financieros y sus respectivas bases fiscales para determinados
activos y pasivos. Todas las diferencias temporarias imponibles fueren reconocidas para
pasivos y activos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos diferidos se calculan utilizando las tasas impositivas aplicables a |a base
imponible en los ejercicios en que se espera que dichas diferencias temporarias se recuperen o
liquiden. Los activos por impuestos diferidos fueron sometidos a una revision al final de cada
periodo sobre el gue se informe para reconocer cualquier pérdida por deterioro, en la medida
que se estimd probable que no se dispondra de suficientes ganancias fiscales futuras que
permilan su utilizacion,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
da los resultades del perlodo,

La Compafifa no compensa los activos por impuestos diferidos con los pasivos por impuestos
diferidos, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan del impuesto a las ganancias con la misma autoridad fiscal y la
Compafia tiene la intencidn de liquidar sus aclivos y pasivos como nelos.

(v} Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos cormientes y diferidos, fueron reconccidos
como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados, excepto en la medida en que
hayan surgide de una transaccién o suceso gue e reconoce fuera de dicho estado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

2.14 Provisiones

La Compafila reconoce provisiones cuando surge una obligacién presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuande es probable que la compafila tenga que desprenderse de
recursos que Incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién y se puede estimar con
fiabilidad &l importe de |a obligacian.

El importe reconocido como provision es |a mejor estimacidén del desembolso necesario para

cancelar la obligacién presente, al final del pericdo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



2.15 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Las ingresas por la venta de bienes se reconocen, cuando se ha transferido los riesgos y los
derechos relativos al comprador; cuando la entidad no conserva para si ninguna implicacién en la
gestidn corriente de los blenes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos; el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda medirse con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.16 Costos y gostos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independiantemente de la
fecha en que se haya realizado &l page.

2.17 Reserva legol

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distnibucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.18 Activos financieros
Los activos financieros identificados en los estados financieros individuales son:

+  Efectivo disponible
+  Cuentas por cobrar comerciales
+  Otras cuentas por cobrar: relacionadas y otras cuentas por cobrar

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento.- Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se observe la presencia de una compra o
venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente,

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificades al valor razonable con
camblos en resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos costas
de la transaccion se reconocen en resultados,

b) Clasificacidn de actives financieros- La Compafifa clasifica sus activos financieros en [as
siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, i) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y, i) préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el gque se adguirieron los Instrumentos financieros. Lla
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimignta inicial,

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia mantiene bisicamente préstamos y cuentas
por cobrar.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



¢} Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Este grupo incluye el efectivo disponible, las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas
por cobrar.  Después del reconocimiznto inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el mélodo de Ia tasa de interds efectiva, menos cualguier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrara corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

d] Deterioro de activos financieros al costo amortizado .- Al final del periedo sobre el que se
informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro
con base en las politicas contables.

El importe en libros de los actives financieros se reducen directamente por cualguier pérdida
por deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas incobrables.
Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

e] Baja en cuentas de un active financiero.- La Compania da de baja un active financlero
unicamente cuando: i} expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active
financiero, v, Ii} transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.19 Pasivos finoncieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los
estados financieros individuales son;

= Cuentas por pagar comerciales
= Oiras cuentas por pagar: partes vinculadas.

a) Recenccimiento inicial.- Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado. Estos pasives se reconocen Iniclalmente a su costo mas los
costos que se hayan Incurrido en la transaccion.

La Compania no ha reportado pasives financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compahiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

b) Medicidn posterior.- Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizade utilizando el métedo de la tasa de interés efecliva, menos cualquier posible
deterioro. Los gastos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



c} Baja en cuentas de un pasivo financiero.- 52 dan de baja los pasivos financieros cuando
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

d) Instrumentos de patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus
pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPARIA

Lz preparacidn de estados financiercs requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan les montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafila se basan en |a experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultades de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las pnncipales estimaciones y aplicaciones del crterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a} Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacléh de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provisidn para cuentas dudosas se carga 2 los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros Ingresos.

(b} Vida util de muebles, equipas, aficinas y bodegas
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmenle en las proyecciones de uso futuro de los aclivos. La determinacion de las
vidas Gtiles se evalGan al cierre de cada afio.

fc] Provisiones por beneficios o empleados a largo plazo

Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de lubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

{d} Impuesto g la renta diferido
La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasives (fundamentalmente
efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,



4, EFECTIV
Al 31 de Diciembre da
2015 2014
(En U.S. délares)

Instituciones financieras 1,178,472 1,282,257
Caja general y fondos rotativos 5,140 9,585

1,187,612 1,291,842
5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
(En U.S. dblares)

Clientas (a) 794,215 774,857
Anticipo proveedores 230,762 439,290
Tarjetas de crédito 18294 17,338
Prestamos empleados 16,893 19,576
Cheques protestados 8,254 BE6
Otras 9,959 10,975
Provision para cuentas incobrables b) (6.780) (6,780)

1071637 1,256,142

{a) Undetalle de los principales clientes fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
(En U.S. ddlares)
Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5. A.
FARCOMED 192,234 185,021
Corporacion el Rosado 5. A. 171,544 235,930
Corporacidn Favorita C. A, 85,957 60,965
Juan Marcet Cia Ltda. 19,119 52,940
Benitez Rodriguer Diego Fernando 70,224 32,655
Almacenes De Prat | 5. A, 7,052 13,006
Ayala Rojas Sonia lsabal 18,827 13,441
PA-CO Comercial e Industrial 5. A, 1,096 11,499
Comercial Etatex €. A, 23,999 8,043
Tiendas Industriales Asocladas TIA 5. A, - 3,234
Ayala Rojas Paul Enrique 301 1,186
Herrera Caftar Darwin Omar 3,618 1373
Distribuidora de Libros y Papeleria DILIPA Cia. Ltda, 720 841
Ctros 215,524 154,723
794,215 774,85

(b} Laprovision para cuentas incobrables durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015
¥ 2014 no tuvleron movimiento.

Las notas son parie integrantle de los Estados Financieros.



6. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
(En U.S. délares)
Mercaderia para la venta 3,953,662 2,947 657
Importaciones en transito 107,238 221,464
Provision valor neto realizable {a) (95,190) (93.531)

3,965,710 3,075,590

{a) Los movimientos de la provisidn para el valor neto de realizacién fueron como sigue;

2015 2014
{En U.5. ddlares)
Saldo inicial 93,531 20,796
Provision del afio 1,659 2,735
Saldo final 85,190 93,531

7. MUEBLES, EQUIPOS, OFICINAS ¥ BODEGA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diclembre de

2015 2014
{En U.5. délares)

Oficinas y bodega 1,022,226 1,117,040
Muebles y enseres 791,849 806,655
Equipos de computacion 101,504 101,504
Vehiculos 184,929 203,226
Equipos de oficina 114,136 114,136
2,214,644 2,342,561
Depreciacion acumulada (1,268 430) 1,188,872)

946,214 1,153,689

Los movimientos de esta cuenta, fueron como sigue:

2015 2014
{En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 1,153,683 121750
Compras 34,746 127,439
Depreciacitn - pasto (225,000) (188,757)
Ventas (17,221}

Ajustes y bajas -] (2,517)
Saldo final, neto 946,214 1,153,689

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
{En U.5. délares)

Concesiones (a} 445,074 B56,808
Sistemas 32,210 32,210
Licencias {b) 193,613 161,443
670,897 750,461
Amortizacién acumulada {433,779} (345,673)

237,118 404,788

{a) Son concesiones de locales comerciales en los principales centros comerciales de las civdades
de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato, Manta, Machala y Latacunga.

{b} Representan el uso de marcas en productos para la distribucién y venta.

Los movimientos de otros activos, fueron como sigue:

2015 2014
(En U.S. ddlares)
Saldo inicial, neto 404,788 364,291
Adiciones 85,496 214,624
Amortizacion - gasto (253,331) (173,941)
Ajustes 165 ___(188)
Saldo final, neto 237,118 404,788

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, commesponde a un préstamo otorgado por el Banco de la Produccion
Produbanco 5. A, a 1061 dias plazo, con una tasa de interés anual 9.76%, con vencimientos finales en
abril del 2017 respectivamente, Banco de la Produccion Produbanco 5.4 incluye USS$3,169 por concepto
de intereses por pagar.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diclembre de

2015 2014
(En U.S. ddlares)

Proveedores del exterior (a) 2,010,753 1,545,711
Proveedores locales 297,327 272302
Mercaderia an consignacion 20,070 19,025
Anticipo de clientes 406 1,583
Otras cuentas por pagar __ 28,285 29,762

2,357,241 1,868,383

Las notas son parte integrante de los Estados Financisros.



(a) Undetalle de los principales proveedores del exterior es como sigue:

MNoblin 5L
Hallmark
Sanrio INC
RHEIN
Premium Faper
Otros

11. IMPUESTOS

Al 31 de Diclernbre de

2015 04
(En LL.5. dblares)
1,574,484 1,211,497
291410 215,450
13518 10,100
4,071 21,139
1,910 7,046
125,360 80,479
2,010,753 1,545,711

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario Impuesto al Valor
Agregado = VA

Pasivos por impuestos corrientes:
impuesto al Valor Agregado IVA por pagar
Retencignes en la fuente de Impuestoa la
renta e IVA por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
{En U.S. ddlares)

121,880 135,642

130,853 151,784

34,724 33,232
44083 39,781

209,720 224,797

Un resumen de activos y pasives por impuestos diferidos fue como sigue;

Activos por impuestos diferidos:
Beneficios definidos postempleo

Las notas son parte integrante de los Estados Financieras.
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Impuesto a la rente reconocido en resultodos

El gasto del impuesto a la renta Incluye:

2015 2014
(En U.5. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 404,404 518,593
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a |a renta de acuerdo a la tasa
impositiva vigente 88,969 114,080
Efecto de gastos no deducibles gue afectan al
impuesto a la renta 36,440 19,404
Otros - 576
Total impuesto a la renta corriente 125,409 134,070
Mas (menos) efectos por diferencias
temporarias - _(2,618)
Gasto impuesto a la renta reconocido en los
Resultados 125,409 131,452
Tasa efectiva 25% 25%

11.1 Aspectos tributarios

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada segln 12 normativa tributaria

vigente fue del 22%; para la medicién del activo {pasiva) por impuestos diferidos, la Compafiia también
utilizé una tasa de impuesto a la renta del 223

Contingencias

De acuerdo con |a legislacion vigente, los afios 2011 al 2015, aln estdn sujetos a una posible fiscalizacién
paor parte de las autoridades tributarias

Dividendos
A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el pais y

sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposician sobre las utilidades distribuidas causan
impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades y las emprasas plblicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio econdmico

corriente, el anticipo a pagarse con cargo al efercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los
resultados que e obtengan de la aplicacidn de la siguiente fdrmula:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



v El cero punto dos por ciento (0.25%) del patrimonio total.

¥ El cero punto dos por ciento (0.25¢) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta.

v El cero punto cuatre por ciento (0.436) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.45¢) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.

El anticipo de Impuesto a la renta, luego de restar las retenciones an la fuente del afio corriente, se paga en
dos cuotlas, de acuerdo al noveno digito del RUC segln le corresponda, en julio y septiermbre del siguiente
afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compaiiia es de US588,914 calculados de acuerdo con la
farmula antes indicada.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2015, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orgdnica de Incentivos a la
Preduccién y Prevencién del Fraude Fiscal”, A continuacién un resumen de las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustitute”, el cual es responsable por el cumplimiento de las obligaciones tributarias
en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo nuevas
condiciones gue harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios en el Ecuador.

Impuesto a lo renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia

proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se

considera ingreso gravado el incremento patrimeonial no justificado.

Exenciones

v Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
una parsona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

v Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o
participaciones, Las socledades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccian.

v Se elimina la exencidn de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las sociedades e

instituciones del sistema financiero, asi como a fas Inversiones en valores de renta fija para las
sociedades,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



+ Se agrega una exaneraciédn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a partir del primer afio en que se
generen ingresos atribuibles a dicha inversidn. Si las inversién es se realizan en cantones fronterizos
del pais el plazo se amplia dos afios mas,

Deducibilidad de gastos

¥ En el caso de activos revaluados, el gasto por depreclacién de actives revaluados no serd
deducible.

¥ Se eliminan las condiclones que actualmente dispone |a Ley de Régimen Tributario Interno para
la baja de créditos incobrables y se eslablece que las mismas se determinardn via reglamento.

¥ \ia reglamento se establecerdn los |imites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas,

¥ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamente establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre las
contables financleras.

¥ No se aceplard la deduccidn por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital gue se den entre partes relacionadas.

¥ Nose permite la deduccion por el deterioro de actives intangibles con vida Gtil indefinida.
Utilidad en |a enajenacién de acciones

Se define el cdleulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u otros
derechos de capital,

Tarifa de impuesto a la renta

v Se introducen reformas a la tarifa del impuesto 2 la renta para sociedades, estableciendo come
tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base impeonible que comesponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn. §i dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd
del 25%,

¥ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagardn la
tarifa general prevista para sociedades previa la deducclén de los eréditos tributarios a los que tenga
derecho,

Anticipo de impuesto a la renta

¥ Para efectos del cdleubo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en fa férmufa el
valor del revalio de los activos por aplicacidn de fas NIIF, tanto para el rubro del activo v del

patrimonio.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,



¥ Se excluird del cdleulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos

incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacidén tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas v
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

Seincluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de |a téenica contable, se
permite el reconocimiento de activos v pasivos par impuestos diferidos, unicamente en los siguientes casos
y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacién del inventaric, seran consideradas como no deducibles en el periode en el que se
registren contablermente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podrd ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los costos
totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el gue se registren conlablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que
finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no
deducible en el periodo en 2l que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferide por este concepto, el cual podrd ser utilizade en el momento en gue
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos en que exista [a
obligacién contractual para hacerlo

El valor de| deteriore de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en gue se transfiera el activo o a fa finalizacién de su vida dGtil,

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio v
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el pericdo en el gue se
registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podré ser utilizade en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente mantenidos para
la venta, serdn considerados como no deducibles en el pericde en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd
ser utilizade en el momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso
gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondients al
reconocimignto y medicion de activos biologicos, medidos con cambios en resullados, durante
su periodo de transformacién biologica, deberdn ser considerados en conciliacidn tributaria,
como ingresos no sujetos de renta ¥y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta;
adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el cdlculo de la participacidn a
trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en
la norma tributaria gue incluya a estos elementos.

Las notas son parle integrante de los Estados Financieros.



8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores, en los términas y
condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento,

w

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

12. BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZD

Los bensficios definidos a corto plazo que presenta la Compaiiia al cierre de los periodos se conformaba
comD siguiante:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
{En LS. dblares)

Farticipacian a trabajadores (a) 71,365 91,978
Beneficios sociales 101,120 101,982
172,485 193,960

(a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compania en un 15%.

Los movimientos de la provision para la participacion a trabajadores, fueron como sigue:

2015 2014
{En U.5. délares)
Laldo inicial 91,978 95,697
Provisian del afio 71,365 91,578
Pagos (91,978) {95,697)
Saldo final 71,365 91,978

13. PROVISIONES

La compaiia mantiene suscritos contratos por licencias de uso de marcas con Disney, Sanrio y Precious
Moments, con vencimientos en el afio 2016, Dichos contratos incluyen una cldusula de indemnizacion,
la cual indica que la licenciataria [Tarjeal Cia. Ltda.), defenderd & indemnizard a las entidades
indemnizadas de Disney, Sanrio y Precious Moments y las mantendrd indemnes de v contra cualquiery
todos los reclameos gue resulten o respecto de;

= Incumplimientes real o presunto de la licenciataria de cualquier acuerdo, declaracion, garantia
o compromiso efectuado en un contrato o licencia,

= Denuncias o reclamos de algin producto licenciado o materiales PA viola, infringe o se apropia
indebidamente de [os derechos de terceros,

e Dafio presunto o real a una persana o propiedad presuntamente causado por un producto

licenciado o materiales PA, incluyendo; sin limitacién, reclamos por responsabilidad derivada
del producto.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



e Actividad u omisién de la licenciataria, sus funcionarios, directores, empleados, agentes, sub
contratistas u otra persona que actde en nombre de, o en consonancia can, la licenciataria en
refacidn con un contrato de licencia.

=  Eluso no autorizado del material licenciado.

Tarjeal Cia. Ltda., ha realizado una provision para cubrir posibles incumplimientos que pudieren
ocasionar desembolsos futuros de dinero, de acuerdo a las estipulaciones indicadas en los contratos de
licenciamianto, esta provision se ha constituide tomando como referencia la norma internacional de
contabifidad NIC 37.

14, OTRAS PROVISIONES

Al 31 de Diclembre de
2015 2014

(En U.5. ddlares)

Concesiones Locales 45,444 36,760
Otras Provisiones (a) 641,872 -
687,316 36,760

(a} Correspondiente a un andlisis de Inventaric que no ha sido comercializado se determind una
provision de inventario de baja rotacion en mal estado adquirido en los afios 2008, 2009, y 2010
respectivamente asi como también la incineracién de producto en mal estado,

Por el tipo de actividades que lleva a caba Tarjeal Cia. Ltda., estd expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
Yy, 8n consecuencia, sus resultados.

La identificacién, evaluacién y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia Financiera y de la Gerencia General, a continuacion se presenta los riesgos que enfrenta
la Compafila y, una descripcidn de las medidas actualmente en uso por parte de la Compaiiia para
rnitigar tales riesgos, si es el caso,

a) Riesgo de crédito

Tareal Cia. Ltda., estd expuesto al riesgo de crédito en la medida gue tanto los cligntes o bien
la parte contraria no realicen sus cometidos en relacién a los instrumentos financieros.

La compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea imilado, Las venlas de productos se realizan a clienies con un buen historial
de crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones financieras calificadas
can alto crédito financlero,

A continuacion se Incluye un detalle de los activos financieros que representan el riesgo de
crédito. La mdxima exposicién de riesgo de crédito que posee la Compafiia a la fecha de
presentacidn son:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Efectivo 1,187,612 1,291,842
Cuentas por cobrar 1,072,136 1,256,142

2,259,748 2,547,984

b} Riesgo de tipos de interés

La Compafifa realiza evaluaciones de gestion de activos y pasivos con el objeto de limitar los

riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes.

c) Riesgo de liquidez

La politica de la Compafiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes en
cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros.
Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(En LS. ddlares)
Activo corriente 6,359,730 5,664,809
Pasivo corriente 3,450,978 2,705,245
Indice 184 2.09

16. BENEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLEQ LARGO PLAZO

Un resumen de los costos definldos pos-empleo otros, que mantiene la Compafiia al cierre son los

siguientes:
Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(En U.5. délares)
Jubilacién patronal 148,940 204,153
Desahucio 44,563 59,175
193,503 263,328

Las notas son parte integranle de los Estados Financieros.



De acuerds con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Ei movimiento para esta provisidn fue come sigue:

2015 2014
(En U.S. délares)
Saldo inicial 263,323 226563
Adiciones, neto 63,511 36,765
Bajas {133,338] -
Saldo final 193,503 263,328

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciermbre de 2015 y 2014 por un actuario independisnte,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual se calcutaron utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de serviclo del empleado y basados en |a
férmula del plan, de tal manera que se atribuye |la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflajan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ perdidas actuarales gue surfan de |os ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

17. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Un detalle de las cuentas por pagar a partes vinculadas, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
{En U.5. délares)
Cuentas por cobrar:
Rubién Ayala _ 489 z
Cuentas par pagar:
Rubén Ayala _ 259 32,560

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social estd representado por 179,100 participaciones
respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$10.

19. RESERVA LEGAL
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liguida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 208 del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los soclos, excepto en caso de liquidacién de la Companiia, pero puede ser
utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

20. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de |os accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para |a
distribucion de dividendos y clertos pagos tales como re-liquidacidn de impuestos.

El saldo de esta cuenta incluye los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de
Informacion Financiera — NIIF, que fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF
1 "Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™.

21. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision del informe de los auditores independientes
{Julio 20, 20186), en opinidn de la Gerencia no se han producide operaciones impertantes que pudieran
tener un efecto en los estados financieros adjuntos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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