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suiditos - consultor

INF| 0OS AUDITOR

A los sefores Socios de:
Tarjeal Cia, Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan da Tarjeal Cia. Ltda. que camprenden ol estado
de situacion financiera al 31 de diclembre def 2012, y los carrespondientes estadaos de resultado ntegral,
de evolucion del patrimunio y de flujos de efective por el sho terminydo en osa fecha, asl como un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros.

2. Lo Gerenciz 25 responsable por la preparacién vy presentacion razonzble de estas estados financieras de
dcuerdo con las normas internacienales de informacion financiera NIIF. Esta respansabilidad incluye: 2/
gisefio, fa implementacion y =l mantenimienta del control Interno pertinente a la preparacion v
presentacian razonable de los estados financieros que no contienan distorsiones importantes, causados
por Traude o error; mediante fy seleccion ¢ aplicacion de politicas contables apropiadas: y de la
realizacidn de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con 135 circunstancias

Responsabliidad del auditor

3. Nusstra responsabilidad &5 expresar una opinion sobre los estades financieres basadas on npestea
auditaria, Nuestra auditoria fue sfectuada de acuerdo con normas internacionzles de auditaria. Dichas
normas requieren que cumplamos can fas requerimlentos éticos y que planifiquemos ¢ ejecutamos |a
Juditoria con el fin de oblener certeza razonable de s fos estadas financlesos no tentienen errares
Importintes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientas & fin de abtener evidencia de auditeria sobre
1o saldos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimiantos de auditoria que zplicamos
dependen del juicio del suditor, Incluyendo la evsluacion del riesgo de que los estados financieros
contengzn distorsiones importantes debido a fraude o errer. Al efectuar esta evaluacian del riesga, &
Auditor tema en consideracion ef control intemo de 1a Compaiifa que I o5 releyante para la prepacacion
¥ presentacién razonable de los estados financizros de la Compaiiiz, a fin de dlserar procedimientas de
auditoria apropiados en las cltcunstancias, pero no cen &l propdsito de expresar una opinian sobre &
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efectividad del control interno dé 1a Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacien de que los
principios de contabilidad utillzades son aproplades ¢ que las estimaciones contables realizadas por b
Gerencla son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion gensral de los sstadas financieras
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido os suficiente v spropiada para
proporcionar una base para Nuestra opinién de (s auditona.

Opinidn

4, En nuestra opinion, los estados financleros referidos presentan razonablemente, en 16dos los aspectas
significatives, Ja situacién finantiera de Tarjeal Cia. \tda., ol 31 de diciembre del 2012, of resultade de
sus aperaciones, [a avolucion del patrimonio v los flujos de efectivo por el afio terminado #n esa facha,
de acuerdo con las normas internacionales de informacion financizra NIIF,
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TARJEAL CiA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresados en U. S. délares)
Notas 2012 2011
ACTIVOS
Activo corriente:
Efectiva 4 £30,210 349,819
Cuentas por cobrar 5 1,061,689 868,663
Aclivos por impuestos corrientes 11 158,507 144,692
Inventarios b 4,426,017 3.920,542
Orros actives corriente 7,363 5021
Total activo corriznta 6,284,585 5,288,737
Activo no corrlente:
MUEBLES, EQUIPOS, OFICINAS Y BODEGA 7 1,351,240 1,290,043
QOTROS ACTIVOS 8 306,082 237540
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 11 23.048 36179
Total activo no totriente 1,680,370 1573762
TOTAL ACTIVOS 1,964,956 6,862,499
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 9 1,341,370 1,023,778
Cuentas por pagar 10 2,910,363 2,118,589
Partes vinculadas 16 191,414 233475
Bereficios adquiridos a corto plazo 12 134,466 190,681
Pasivos por impuestos corrientes 11 277,478 334,454
Otros pasivos corrientes 33,254 24554
Total paswo corriente 4,888,348 3,925,363
Pasivo no corriente:
PASIVOS A LARGO PLAZO 14 32,602 128,719
BENEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLED 15 140,517 101,379
PASIVOS POR IMPUZESTOS DIFERICOS 11 o= = 10935
Total pasiva no corciente 173119 241033
TOTAL PASIVOS 5,061,467 4,166,394
PATRIMONIO
Caphtal socig! 17 1,791,000 1,791,000
Reserva legal 18 as,291 45,729
itilidades retenidas 19 1067108 850314
Total patrimonic 2.003 489 2695605
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,964,955 6,862,499

L35 notas son parte integrante de los Estados Financisros. 3



TARJEAL CiA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresados en U. S. délares)

Notas 2012 2011
Ventas netas 10,502,363 10,128,685
Costo de ventas 14,362,829 (4.231,£37]
Margen bruto en ventas 6,139,534 5,897,548
Gastos die ventas {2.769.571) (2,543,212)
Gastos de administracion (1,595,366] (1,210,123)
Repalias (911,214]  (1,048,6306)
Ajustes inventarios (154,966 (181,240)
Participacion a trabajadores 12 {51,263) [107,671)
Impuesto al Valor Agregade na utilizado
cama crédito tributario {35,269} (38,067
Gastos financieros (99,056) (38,120)
Impuesto a la salida de divisas (165,927) 1120,070)
Otros . {54,212)
Utilidad antes de impuesto a la renta 300,990 610,129
Gasto por iImpuesto 8 la rents 11 (101.411) 1152.811)
Utilidad del aflo y total resultado integral 193,579 457,328

Las notas son parte Integrante de los Estados Financieros. 4
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TARIEAL CIA, LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresados en U. 5. dolares)

2012 20131
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 10,373,023 10,117,516
Efectivo pagado a proveedoras y empleades (9,683,008)  (10,480,758)
Impuesto s la rents pagado (59,237) {116,998)
Impuesto a la splida de capitales (166,227) {120,070)
Otros gastos, neto da ingresos 103

Efectivo neto provisto [utilizado) en lag actividades de

operacion 452,038 [£09.310)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pesembolsos por compra de muebles y equipos (133,877) 1112,323)
Desembolsos en otras actives (370,175] (84,6521
Electivo neto utilizado 2n las actividades de inversion (504,052} [202,072)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias recibidas 315,389 1,023,778
Partes vinculadas (15,730
Dividendos pagades (110,520)
Electivo neto provisto por s actividsdes de
financiamiente 212332 RaIRE
Aumenta [disminucion] nato de sfectivo 280,351 86,146
Efectivo al inicio del perindo 349.819 263,673
Efectivo al final del petiodo 530,210 349,819

Las notas son parte integrante de los Estzdos Financieros, &



TARJEAL CiA, LTDA.
Notas a los estados financlieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011

1. LA compaRia

Tarjesl Compafia Limitada, fue constituida el 19 de noviembre de 1987, su domicilio principal 25 |3
ciudad de Duran, provingla de! Guayas, viz Duran Tambo,

El objetivo zacial, s dedicarse 3 I3 fabricacidn, comerdializacian, impontacion v representacion de
tarjetas, afiches, posters, autoadhzsivos, cuademas, llaveros, material de cortespondancia, articulos y
regalos para fiestas infantiles. En general |a Compafifz podra como medio para conseaulr su finalidad,
realizar t0da clase de actos y contratos, civiles y mercantiles de trabajo ¢ dé cunlawier otra naturaleza,
Jutorizades por las leyes de la Republica ded Ecvador

La Administracidn es responsable por la preparacion y presantacin de estos estados financieros.

2. PO ILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros de Is Compaiia fueren preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Information Financizra « NIIF, tal coma lo Indican 1as disposiciones contenidas en
Iz Resolucién No.0B.G.0SC.010 emitida per 1o Superintendencia de Compailias en e Ecuador,

2.2 Bases de preporacion

Los estados financieros individuales de Tareal Cia. Ltda,, han sido preparados de cenformidad con
les normas intarnacionales conoridas como Normas Intermacionales de Informacién Financiara -
NIIF, los estados de resultzdos Integrales, de cambios en el patrimanio v de flujos de sfectivo por
105 aflo$ twerminados el 31 de diciembre del 2012 y 2031,

2.3 Normas nuevas, que serdn adoptados por fa Compodia en los praximos aios.
A la fecha de emision de 1os estados Tinancieros, se han publicado enmiendas y nuevas Normas
Internacionales de Infarmacién Financiera que han sido emitidss por ¢l Consejo Intzmacional de
Normas de contabilidad {International Accounting Standards Borad - “IASB”), que no han entrada
en vigencia y que no lueron adoptadas ton anticipacian por la Compan(a,

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas & continuacidn:



Norma

NIIF 10
NIF 11
NIF 12
NIF 13
NIF7

NIFS

NIC 19
NIC 27
NIC 28

Tioo de cambio

Estados financieras consolidados

Acuerdoes conjuntes

Informacién a revelar sobre participaciones en otrzs entidades
Medicidn det valer tazenable

Enmienda: Informacion a revelar - compensacion de activos
financieros con pasivos financieros

Enmienda: Reconocimiento y medicion de instrumentos financiecos
Enmienda: Beneficios 2 los empleados

Estados financieras consolidados y separados

Inversianes en asotiadas y nEgOCios en conjunto

Aplcacion
obligatona pata
giercicios inicados
3 partir de;

£nero 1, 2013
Znero §, 2013
Enero 1, 2013
fnero 1, 2013

inero 1, 2013

inero 1, 2015
Enero 1, 2013
Znero 1, 2013
Enero £, 2013

NIC3Zz  Enmienda: Compensacion de activos financieros con pasivos

financiecos Enero 1, 2014

2.4 Uso de estimaciones

La Administracidn de 3 compatiia ha realizade tiertas estimaciones y ha utilizada algunos
supuestos, pard determinar 1 valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros, 12
administracién considera que 1as estimaciones y supuestos utilizados fueron los edecuadaos en las
circunstancias. Dichas estimationes sirven para la preparacion de los estados financleros de
conformidad con NIIF,

2.5 Efectivo

Inctuye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancasios
récurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situaclon Nnanciera.

2.6 Cuentas por cobrar (comerciales) y otras cuentas por cobror

El grupo de cuentas par cobrar, incluyen reclamacionss relativas al reconotimiento de ingresos que
aun no han sido saldadas por el deudor, son dctivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobirar son inicialmente registradas a valor razenable, y slempre que no 32 espere
e ¢ realioen en un afo son valoradas posteriormente al costo amortizado por e! matodo del tipo
de intarés efectivo. Si existe una probabilidad de que la Compania no sea capaz de recuperar todas
las cantidades debidas en funcion de los tarminos iniclales, se produce un detenioro del valor, Los
Ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se raconacen y se calculan utlizando la
tasa de interds cfectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corta plaze cuando el
reconocimiento del interés resultare inmatedial. El periodo de crédito promedio sobre 1a venta d=
bienes s de 30 dias que s pueden extander hasta 40 dias,

Las cuentas por cobrar incluyen una provision parz reducir su valor al de probable realizacldn,
Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de 1a probabllidad de recaperacion de las
cuentas,



2.7 Inventarios

L4 eaistencias e yaloran 2l menoe entre ol (odto B2 sdquitkldn o o walar néto realizabde. Son
valuhdos 2l costo promedic ponderade. Lat Importaciones en trinuite se regutran A £osto d2
adquisicitn. €1 valor neto realizable equivale al precio de venta estimado menos todos 1o costos
necesarlos para by venta. Los gastas flnancheros no se capitalizan

2.8 Muebles, equipos, oficines y bodege

Loy elementos dé eute grupo se miden Iniciplmente 31 costo de adquiticen mengs s amontizasics
sumutada y 13 pérdida por doterioto (U hubiera), Dichok costes Incluyen todos 108 valotes
dlrectaments relacionadod con t2 ubicacion del a1ivo, su puests en condiciones di funzionamiante
segun 1o previsto per l gerencia y 1o estimacldn iniclal de cualquier costo de desmantelamiento y
retivo del elemento o de ehabilitacion de 1y ubicacian del activo.

Alqunos elementos de eite grupo, requieren revisiones periddicss, Lay partes wustituldss an
reconocisay separadaments dal active Njo, do estz forma, ¢f detalle pamute depreciation an &
preicdo estimado que transcunrs 2atre [a 20tual y 1z siguisate teparacion.

L0 gastos por reparaciones ¥ mantenimientos s registean en los resiltados del perfodo en que se
producen. Los gastos de Hnanciacldn no se copitalizan,

L4 dotacidn parg amortizacion se registra vgulendo & matado lineal, las vidas Gtiles estimadas s
vilot rasidual y & método de depreciacidn Lon revisados 3t final de cada 300, siento ¢ elécto de
cualquier cambio en ¢ e4timady segistrado sobee una base prospeciiva.

A (ontinuacion se presentan (as principales partidas da muebles, equipos, oficings v bodega, las
vitls utiles uzadas en ol edicolo de [a amortizacion:

Activo; Vidas ytlles len ads)
Ofcinas y bodegas 0
Vehitulos 10
Equipos the computacion 3
Muebles y ensoies 1]
Equipo y maguinaria 10
Equipo y repueitos maguina 10
£guipo da radiv v comunigacidn 10

|4 utilidad o pérditta que sutja por 2 retiro 0 venta de un lemento o1 reconodda en 104 resultados
del petiodo que se informa y es zalculada como I diferancia entre ¢l precio da venta v ¢l valor ¢n
Nbras del activo @ la fecha de L transacaon.

2.9 Otros activos

Inciiye Sttives intangibles adquirides se valoran 3l costo d¢ adquiiicion y se amottizan
genetalments tinealmente 8 10 largo de su correspondiente vida uthl {entre 2y S shos). La vida util
ostimada, valor resdual y método de amottizacion son revisados o finsl de cada ano, vemda @
wlecto dis cualgulee cambio on el estimado registrada sobre una bimo prospectiva,

A continuacon se presentin las principales partidas de activos intangibles y 125 vidas dfiles wsadas
on ol cdkulo de la amortizacion



Active: Vidas utiles (en aitas)

Sistemas - programas informaticos 5
Licencias {uso de marcas) 2

Les valores por concepto de concesiones da locales comergiales se valoran al coste de adquisicion y
se amortizan linealmente a lo largo de su correspondiente vida otil (& atas). La vida ol estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al final da cada ada, siendo 2l efacto de
cuzlquiar cambio en el estimado registrado sabre una base prospectiva,

2.10 Deteriaro del valor de los activos

La Compania, al final da cada periado sobre &l que s¢ informa, evalda informacion interna v externa
del negocio con el fin de establecer |3 existencia de indiclos de deteroro de los valores en libros ¢e
sus actives tangibles e Intangibles, Fara los activos con Indicios de deterioro, se calcula el Importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por daterioro.
Cuando no 2 posible estimar el importe recuperable de un actvo individusl, 12 Companie calcula el
imporie recuperable de 1a unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece diche active.

El Importe recuperable, es ¢l mayor entre ¢l valor razonable menos o5 costos directaments
relacionados a su potencinl venta y ef valor en uso, Al estimar el valar 2n uso, los flujes de efective
futures estimades son descontados utilizando unz 1233 de destuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temperal del dingro y los 1iesgos especificos
posa ¢l active para los cuales no se han sjustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconocs una pérdida por deterioro en fos résultados del 3o cuando el importe recuperable de
un active o unidad generadora de efectiva & menor que su importe en libros al final de coda
petiodo sobre of que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en &l pasado pueden sef reversadas en ¢aso de que mejore
el impurte recuperablie en e futuro. En estos casos, las reversiones de as pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al imparte en libres que habria
1enido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. £l revarso de una pérdida por
detenoro es reconogido on los resultados del afio.

2.11 Obligaciones bancarias

Sen pasivos financlercs que se reconocen Inicialmente cuando se recibe el imperie desembolsado,
neto de los costos de operacién Incurridos. Posteriormente, los pasivos financieros se valosan a su
costo amortizado utilizande el método de tipo de interés efectivo y cualquier dderencia entre al
Importe desembolsado (neto de los costos de operacion) y la cantidad amortizada s reconcee en
el estado de resultados durante & pericdo dal préstamo,

Log pristamos se clasifican como pasive corriente si la obligacidn de paga esta dentro de los 12
meses siguipntes, contados desde 1a fechy del estado de situacion financiera, si 13s cancelaciones
<on posteriores a ese plazo se clasifican 2 largo plazo.

2.12 Cuentas por pagar y otras cuentas por pogar
L35 cuentas comercales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financeros, no dervados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mescado activo,

10



Ls cuentas par pagar son reconacidas inlalmente 3 valor razenable, postenormente s miden sl
costo amortizado utilizande el método del tipo de interés efectvo. B gasto por interesss
(incluyenga los intereses impliciios] s& reconoce come ¢o5t05 finantoros y 58 cakulan viilisando iz
tasa de interés efectiva, exceptd para las cusntas pot pagar 3 ¢orto Mo Cuzango ol reconbzimiento
del interés resultare inmaterial. £} periodo de crédito promedip para Ia pago a proveodores es de
30 dins que pueden extenderse hasta 90 dias

La Compafia tiene Implementadas politicas de manejo de riesgo financiero pars asegural que todas
las cuentas par pagar se paguen da conformidad con los termines ¢rediticlos acardados

Lay Cusntas comercialis por PaZar y O3S Cuntas por pagar s dasifican en pasivos corientes,
eateplo los ventimienios supenores 3 17 meses desdz [a fechp del estade de situacidn finantera,
que se clasifican comn pasivos no cornentes

2.13 Obligaciones taborales

Los beneficies laborales comprenden todas 1S rétribuciones que 1a Compadiiz proporciona & sus
empleados 3 c2mbio de ws sericos. Los Panopales benefines proporcionades por la Compafia
comprenden:

Il Beneficios 3 corto plaze

Son beneficios a corto plazo aqueltos que se liquidan an el (0rmino de 12 meses Ugulentes &l
clereé del perlodo en ol que los empleados prestaron sus serviclod Los bensficiol corto plaro
100 recanccidas e bos resultzdos del aho on L medidz en que v devenzan

(i) Beneficios post-emplee

Son beneficios post ompleo aquellos quo so llquidan despuds de que el empleada ha concliide
s refacién lakoral ton la Compaitia, diferentes de los beneficios por terminacion, Los
beneficios post-emplen que poseen los empleados de iz Compadia son:

(n) Plenes de oporrapones definides (oportes ol instityto Feuatonono de Sequngod Socol -
IESS): El tosto do estos planes fueron determinados con base en 1a legislacion lavoral
vigente, la cuil estiblece que los vmpleadores deberan pagar al 1ESS ol 12,15% de las
remuneracivnes mensuales percibidas por los empleados duranté el periodo que sa
Informa,

(b) Plones de besefiginy definidos (jubdioeidn potrangi): ef toyto de tales benelicioy fueron
determinados utlando & Método de x Unidad de Créctito Proyestads, ton valoracionss
Attuariales efpctuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo
sobre ¢l que se informa. Las gananclos o pérdidas actudrinles, asl como 1os €0stos por
servicios pasados furron reconocidas do maners inmeadiaty. Las obligaciones por concepte
de benelicios por retino réconocldas en el estado de situacian financiera reprosentan &l
valor actual du ta obligacidn por benelicios definides, ajustado por ias gananoas y pérdiaas
actuzriales, a3 COMO por I0s costos de servicios pasados antes mensionados

(i) Peneficios por terminacion
Son beneficlos por torminacion aguellos que se liquidan cuando una && s pares da por
terminado el conteato de trabajo. Los benelicios par términacldn son recanodidos en 1oy
resultados dat perloda que se infarma cuando o pagan.

1



2.14 Impuestos

El gasto por el impuesto sabre ganancias 5 el Importe agregadoe inclulde en la detorminacion de
Eanancy neta pars ef perindo con respecto 3 los impuestos corrigntes & impuestos diferides,

(i}

i)

fiii)

v}

Impuesto corriente.- A partir del aflo 2010, el impuesto corriente reconotido en los resultados
del periodo gue se informa, se calcula estableciendo el mayor valor entre el impupsta a la
renta causado y & anticlpo minimo delimpuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superor 3l anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, para lo cual podra utilizar las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

Cuzando el valor detesminado como anticipo minimo dal impuesto a la renta sea superier al
impuesto causado, el conteibuyente padrd solicitar a 1a Administracidn fiscal Ia davelucion del
anticipo pagado, tuzndo por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectade gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes
cada triznio, En case de que fa Administracién de la Compaiiia declda na solicitar fa devolucidn
de! anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Imouesto a la_repts causado.- Actualmente el impuesto sobre fas ganancias se calcula
aplicando la tasa impositiva vigente a 105 ganancias o pérdidas fiscales que s& determinan en
tuntion de las reglas establecidas en 13 legislacion tributaria vigente.

Para los aitos 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado, fue caltulado con base en Ia tarifa
del 23% y 24% respectivamente;  esta tarifa s& puede redutir en 10%, siempre que las
utilidades se reinviertan ¢n ¢l pais hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, Las pérdidas
lributarias o bases impanibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amartizar ¢5as
pérdidas durante los S periodos fiscales sigulentes, sin que sobrepase en cada afo el 25% de
las respectivas bases imponibles,

Anticipo minimo del impuesto a la (enta.- A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesta a 1a renta que serd determinado mediante la suma aritmética de
los siguientes rubros:

E10,a% del Activo total, menos tiertas deducciones.

El 0,4% del total de ingreses gravables para of cdlculo del impuesto @ [a ranta.

E10,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afa y de afos anteriores,

E1 0,2% del total de castos y gastos deducibles para el cilculo del Impuesto a la rents,
incluyendo 135 deducciones por incremento neto de empleados § pagos al personal
discapacitado.

¢ion, Comercio e Inversi - Con lechs 29 ce dicembre del
2010 se pramulgo el Codigo Orgdnica de la Production, Comercio € lnversiones, ¢f mismo que
establece entre otros aspactos importantes, (3s sipuientes reformas tnbutarias:

+  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto 3 1 renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financlesas,

*  Exoneracion del impuesto 3 la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por Instituclones financieras destinados al financiamiento de
Inversiones previstas en este Cadiga.

*  Creacién del salario digno
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*  La reduccion de la tarifa del Impuesto 3 la renta para sociedades de stusrdo con el
slguiente calendario: 24% para ol afo 2011, 23% parz of aflo 2012, v, 22% para e afo 2013
v los afos sigulEntes,

(v) Impuestos diferidos - Los activos y pasives por impuestos diferidos reflejan menores o mayores
impactos fiscales futuros que se dervan de las diferencias temporanas de valoracion entee su
valor contable en los estados financleros ¢ sus respuctives bases fiscales para determinados
atvas y pasivos. Todas las diferencias temporarias Imponibles lugton reconocidas pars
pasivos y activos por Impuestos diferidos.

Lot activoe y pasives diferidos se calculan utifizando 1as tasas impositivas zplicables 2 13 base
impgnible 2n los ejercicios en que se espera que dichas difgrencias temporarias se retupersn o
gquiden. Los activos per impuestos diferidos fueran sometidas a una revision 3l final de cada
pariodo sabre &l que se informe para réconocer cuslquier perdida por daterioro, en s medida
que s& estimo probable que no se dispondrd de suficientes ganancias fiscales futuras que
permitan su utifizacion,

El impuesto difendo, correspondiente a cambios ¢n la tasa de impuestos & en |3 normativa
tributana, Iz resstimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difendes o enla
forma esperada de recuparar 2] valor @n libros de un active, se reconoce en ios resultados dal
periodo, excepto on 1o medida en que se relacions con partidas previamente recanacitas fuera
de los resultadas del periodo,

ta Compania no compensa los activos por Impuestes diferldos con los pasivos por impuestos
difendos, extepto cuando: 1) existe ol derecho legal de campensar estas partidas ante fa mbsma
autoridad fiscal, y, ) se derivan del impuesto a las genancias con la misma avtoritad fiscil y la
Compadda tiene la intencidn de lguidar sus activos y pasives como netos.

Vi) Impyestos carrientes v diferidos.. Los impuestos corrientes v diferldos, fueron retonoeidos
oMo Ingresos o gastos e incluidos en ¢l estado de resultados, excepto en 1a medids en que
hayan surgido de una transacddn o suceso que se reconoce fuera de dicho aitado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patamanio, ¢n cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado,

2.15 Provisiones

Ls Compafis reconoce provisiones cuando surge una obligacion presente (legsl o implicial,
teflvada de un hecho anterior, cuando es probabla que 1a compaiia tenga que despreaderse de
reLusos que incorporen beneficios ccondmicos para rancelar tal obligacidn y se pusde sstimar con
fiabilidad &l imparte de Ia obilgacidn,

El imparte reconocido como provision es |3 mejor estimacion del desembolso necesano para
canceiar ia obligacian preseate, al final del perinde sobre of que se informa, teniendo en cuents los
riesgos y lasincertidumbras corraspondlentes,

2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarios

Los Ingresos por 1o venta de bienes se reconocen, cuando s ha transferido 1os riesgos y lns
derechos relatives al comprador; cuando la entidad no conserva para s ninguna Implicacidn en la
pestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usudlmente asociado con fa propiedad, ni
retiene ef control efectivo sobre los mismos; el importe de los ingresos de actividades ordinariss
puadz medisse con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba fos beneficios econdmicos
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35aciados con la transaccion; y 105 costos incurridos. 0 por incurrir, en relacion con 13 transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidaa.

2.17 Costos y gostos

Los tostos y gastos s cargan en Jos resultados 3 medida que se incurren, Independientemente de t3
fecha en que se haya realizado & pago.

2,18 Reservo legal

Dé acverdo con |a legislacian wigente, 1a Compafia debe aproplac por fo menos el 5% de 1z utilidad
neta del sfio @ una tasena legal hasta que el sildo de dicha reserve alcance ol 20% del capital
suserite,  La reserva legal no es1d disponible para disteibucion de dividendos, pere puede ser
capltaizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.19 Actives financieros

Los activos financieos identificados en los estados Nnancieros individuales san:

bj

]

Electivo disponible
Cuentas por cobrar comerciates
Qtras cusntas por cobrar: retacionadss y otras cuentas pot cobirar

Regonoditniento inicial v des-reconatimiants - Todos los activos financieros se reconocen v dzn

de baja en Ia fecha de negociacian, & decir, cuande se observe la presencia te una compri o
venta de un activo financiero bajo un centrato cuyas condiciones requieren La ontrega del
activo durante un periodo que genzralmente estd regulado por el mercado correspendiente.

Lo¢ artivas financleros san medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de 1z
transgecion, excepto por aquellos activos financieros ciasificados al valor razonable con
camblos en resultados, fos cuales son inicialmente medidos al valat razonabli v cuyes costos
de |3 transaccidn se reconoten en resultados.

Clasificacién de activos financiecas- Ly Compafia casifica sus actvos financieros en las
sigulentes categorias: i) a valor razonzble con cambios en resuliados, 1) activos financieras
mantenidos Nasta su vencimiente, y, iil| préstamos y cuentas por cobrar. La clasiflcacion
depende del propdsito con €l que se adguirieron los intlrumentos finantieros.  La
ddministracion determina la clasificacion de sus instrumentss finandieros en e momento dal
reconocimicento inicial.

A ta fecha de los estados financleros, o Compania mantiene bisicamente préstamos y cugntas
por cobrar,

Cuentas por cobrar.- Son Actwos financiaros no derivades con pagos fijos o daterminables, que
o cotizan on un mereado activo. Se clasifican en sctwos corrlentes; excepto (os vencimigntos
superiores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacidn financiery, que se clasifican como
ACVOS B0 Cotrientes.

£ste grupo incluye el efectivo disponible, las cusntas por cobirar comerciales y 195 01105 cuentas
por cobrar.  Despuds del reconocimiento inicial, estos actives financierss se miden 3l costo
amorlizado utilizande el método de la tasa de Interds electiva, menos cualquier posible
ceteriora. Los ingresos por intereses {Incluyenda los intareses implicitos) se reconocen y w

14



caiculan utilizando |a tasa dé interes ofectiva, excepto para 135 Cuentas por cobrar 3 core plazo
tuzndo f reconacimienta del Interés resultare mmaterial,

Deterioro de activos financieros a3l coste amertizada.- Al final del periodo sobre 8l que s
Informa, los activos financieros que se miden al costo amorlizado, son evalusdos por deterioro
ton base 2n las politicas contables.

El importe en libros d= los activos financeros = raducen dicectsmente por cusiquier pérdida
por ¢etenoro, exceplo pard 1ns tuentas por codrar comerciales, doades el importe én Bbros se
reduce @ través de una cuents de active denominads provision para cuentas incobrables
Cuzndo !z Compadia considera que una cuenta por tobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cugnta provision para cuentas incabrables

€} Baja en cueatas de un activo financlero.- La Compadia da de baja un activo financiero

linicamente cuando: |) expiren los derechos contractuales sobre los Hlujos de efectivo del activo
financiero, y, #) transfieran de maners sustancial los tesgos y ventalds inherentes o
propiadad dal activa financiero.

2.20 Pasivos financieros

Loz

Instrumentes de deuda son claswicados como pasivos financieros o como patdmonio de

conformidad con la esencia del acuerdo contractudl. Los pasives financieros identificados en (o5
estados finandieros individuales son:

z

]

Cuentas por pagal comerciales
Otras cuentas por Pagar: partes vinculades,

Recongcimiento inicizl- Los instrumentos financieras se casifican como pasives financieros
medidos al costo amortizado. Estos pasivos s& reconacen inicialmente 4 su coste may los
tostes que se hayan inturricdo en la ransaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valoe razonable con cambics #n
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivos corrientes a menos que la Compania tenga
un derecho Incondicional a diferir su liquidacion durante o menos 12 meses despuse de 12
fecha del estado de situacion financiera.

Pdedicion posterior.- Baspués del raconozimiento Inickal, estos pasivos financieros se miden &l
costo amortl2ada utilzando &l métedo de 13 1253 de interds efoctiva, menos tuzlquier posible
deterioro, Los gastas por intereses (incluyenda los Intereses implicitos) se reconacen y s¢
caleulon wtilizando la tasa de interes efectiva, excepto para 1 cuentas 0or pagar a corto plazo
tuando el feconocimiento del Interds resultare inmateriatl

[} n financlero « S dan de baja los pasivos financiezos cuando
2xpifan, cancelan o cumplen las oblizaciones contractuales asumidas por la Compadifa.

d) |nstiumentos e patdmonio: Un Instrumento de patrimonio consiste én cudiquier cantrato

que evidencle un Interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus
pasivos.  Los instrumentos de patrimenio emitidos por la Cempaiiia se reconocen por los
Ingresos recibidoy, neto de los costos de emision direztos,



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPANIA

Lz preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion reslice estimacianes y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones rezlizadas y supuestos utilizades por la Compaiia se basan en la expesiencia histérica,
camblos en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, loz
resultados finales podifan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente fa situacion financiera y los resultados de fa Compaiis y/o las que requieren
un alto grada de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

{6) Deteriora de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia da 13 Compaiia, én base a una
evaluacién de la antigliedad de los saldos por cabrar y 1 posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del aio y 1as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a olros ingresos.

(&) Vido utif de muebles, equipos, oficinas y bodegas
Los cambios en circunstancias, 1ales como avances tecnologicos, cambios en ¢l uso planificado,
podrian hacer que Ia vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones s¢
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas Utites se evaldan al cierre de cada afio.

fc) Provisiones per beneficios a empleados a large plozo

Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionalss independientes.

{d) Impueste a ia renta diferida
La Compadia ha realizade la estimacién de sus impuestas diferides considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasives {fundamentalmente
eiectos de Iz adopcion de las NIIF) se revertican en el futuro.

4. EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de
2012 2011
(En U.S. délares)
Instituciones financieras 618,730 339,801
Caja general y fondos rotatives 11,480 10.018
630,210 349,813
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5. CUENTAS POR COBRAR

Clientes (al
Anticipo proveedores

Tarjetas de credito

Prestamos empleados

Cheques pratestados

Oas

Provision para cuentas incobrables (b}

[3) Un detalle de fos orincipales clientes fue coma sigue:

Farmacias y Comisariatos de Medicinus 5. A.
FARCOMED

Corporacidn Favorita. &,

Corporacion ef Rosade 5. A

Juan Marcet Cia Ltda.

Almacenes Ce Prati §, A,

Sepricarga Cia. Ltda

Ayaln Rojas Sonia Isabel

Tiendas industriales Asociadas TIA S, A,
PA-C0 Comrcial @ Industrial S, A,
Comercial Etatex C A

Ayala Rojas Paul Enrique

Herrera Cafiar Darwin Omar

Distribuidord de Uibrosy Papeleria DILPA
Cla. Lida

Almacenes Promationes S.A AUMAPROM
Probiz S A

Misterbooks §. A

Otros

Al 31 de Didembre do
2012 201
{En u.s. dofares)
781,742 630,165
200,475 204,151
36,853 20271
9,442 13973
2,879 4,153
28,474 2,730
{6,780} 16,780)
Al 31 de Diciembre de
2012 2011
(En U.S. détares)
148,665 137,247
143,556 87,518
145722 55,705
52,957 33,604
22,582 19,425
22,006 22,006
18,620 w223
16,220 28,995
13,221 27,530
11,724 13,760
8.589 11,582
%.282 15,578
7,686 A,449
2.959
3,241
10,937
154,734 139,528
781,744 630,165

(b) Los movimientos de la provisien para cusntas Incebrables durznte los afios terminados ol

31de diciembre del 2012 v 2031 no tuvieron movimiente.



6. INVENTARIOS

Mercaderia parala venta
Importaciones en transito
Pravision a valor neto realizable {al

{a] Los movimientos de |a provision para &l valor neto de realizacidn fueton como sigue:

Saldo inicial
Provisidn del afio

Saido final

7. MUERLES, EQUIPOS, OFICINAS Y BODEGA

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

QOficinas y bodega
Muebles y enzeres
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de oficina

Depreciacion acumulada

Los movimientos de esta cuenta, fueron como sigus:

Saldo Inicial, neto
Compras
Ceprecizcion - gaste
Ajustes y bajas

Salda flnal, neto

Al 31 de Diciembre de
2012 201
{En U.S. délares)
3,535,081 3,360,215
958,768 610,245
_(70.862) _149,918)
4,426,017 2220542
2012 2011
{En W.S. délares)
45,918 42,232
20944 1,686
20,862 49,918
Al 31 de Diclembre de
2012 2011
(En U.S. dolares)
1,152,553 1,073,847
803744 726,231
101,504 97,102
168,583 168,583
100,168  _ 91345
2,335,562 2,156,708
4884312} 1866.665)
1350240 1,200,043
2012
[En W5, délares)
1,250,043 1,255,032
241,484 117,373
(168,733) (82,362}
{11.558)
1,331,240 1,230,043
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8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembra de
2012 2011

(En L.S, délares)
Concesiones (al 586,326 485,529
Sistemas 32,210 32210
Licencias (bl 229,870 226,470
848,406 744,209
Amortizacion azumulada (542.324) (256,659|
306,082 247,540

(al Son concesiones de focales comerciales n los principales centros comerciales de las
cludades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato, Ibarra, Babahoyo y Quevedo.

(b) Representan e] uso de marcas en praductos para la distribucion y venta

Los movimientos de otros ctivos, fueron como sigue:

2012 11
(En U.S. délares)

Salda Inicial, neto 247,540 303,386

Adicianes 262,568 £4,909

Amortizacion - gasto (213,677) (140,845

Austes 9,651

Saldo final, neto 306,082 247,540

9. GACIONES

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a dos préstamos otorgados por ef Banco Pichincha §. A, y
Produbance S, A, 2 365 y 360 dias plazo, con una tasa de Interés anval del 8% y 9.96%, con
vencimientas finales en epliembre y diciembre del 2013 respectivamente, Banco de Pichincha ncluye
15525,555 v Produbanco US$415 por contepto de Interesas por pagar.

Al 31 de diciembre del 2011, correspends 3 un préstamo otergado por ¢l Banco Pichincha S.4., & 180
dias plazo con una (asa de Intecés anual del 8% y ¢on vencimiento final en septiembre de! 2012,
Incluyendo USS23,778 por concepto de interés por pagar
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10. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterior {a)
Proveedores locales

Mercaderia en consignacian

Anticipo de clientes

(a)  Un detalle de [os principales proveedares del exterior es como sigue:

Noblin SL
Halimark
Sanno INC
Libesa S.A.
RHEIN
Premlum Paper
Otros

11. |IMPUESTOS

Un resuman de activos y pasivas por impuestos corrisntes fue como sigue:

Activos por impuesto corrfente:
Crédito tributario Impussto al Valor
Agregado = IVA

Pasivos por impuestas corrientes:
Impuesto al Valor Agregade IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a Ia
renta e IVA por pagar
Impuesto ala rentd por pagar

Al 31 de Diclembre de
2012 2011
(En U.S, délares)
2,587,580 1,992,529
279,155 92,956
43,241 32,851
388 553
2,910,365 2,118,889
Al 31 de Diciembre de
2012
(En .S, délares)

1,525,821 825,759
388,019 495,852
138,529 232,932
134,907 145,365
108,425 86,462
54,451 53,362
_2372.328 153,187
2,387,580 1,992,529
Al 31 de Diclembre de
2012 2011

({En U.S. délares)

159,507 124,692
190,572 185,115
86,507 80,132

59,237
277,479 334,084
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Un resumen de activos y pasives por Impuestos diferidos fue comao sigue:

Al 31 de Diciembre de
2012 2011
(En U.5, délares)

Activos por impuestos diferidos:

Deterioro de inventarios 10,426 11,387
Beneficios definidos post empleo 12,622 24,782
23,048 36,179
Pasivos por impuestos diferidos:
Valor residual de activos fijos 3.035 5,400
Ajuste en cuentas de activos
por impuestos diferidos (33351 5533
— 10,935
impuesto a le repto reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
i 2012 2011
[En U.S. dolares)
Utliidad antes de Impuesto a |a renta 300,990 610,139
Tasa impositiva vigente 23% 24%
Impuesto 313 renta de acverdo ala tasa
impositiva vigente 69,228 146,433
Efecto de gastos no deducibles que afectan al
Impuesto ala renta 33359 41,403
Deduccion trabajadores con discapacidad {55,476 (35,025]
Impuesto ala renta de acuerdo ala tasa
impositiva vigente 47,111 152,811
Diferendia con impueste minimo 43,799
Total Impuesto a la renta corriente 90,910 152,811
IMas efectos por diferencias temporarias 10501
Gasto impuesto a la renta reconocido en los
resultados 101,811 152,811

11.1 arios def Cadigo Orgdnico de lo ion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en &l Suplemento del Registro Oficial Na. 351 el
Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, €l mismo Gue incluye entre otros
aspectos tributarios los sigulentes:

v L2 reduccion prograsiva en tres punios porcentuales en la tanfa de Impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para ef afio 2011, 23% para el adio 2012 y 224% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2010, para Iz medicion del activo {pasivo) per Impuestos
diferidos, Ia Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
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v Exoneracidn de retancion en la fuente de Impuesto 2 13 ronts en pago de intereses de
créditos externos otorgades por Instituciones financieras.

v Exoneracion del impuesto a la safida de divisas en los pogos de capital ¢ intereses pot
créditos atargados por instituciones financieras destinades al financiamiento de Inversiones
prévistas en este Cadigo.

12.2 ingencias

De acuerdo con Ia legislacion vigente, los aftos 2009 al 2012, sun estéin sujetos @ una posible
revision por parte de las auteridades tributarias

113 Dividendos

A partir del aflo 2010, los dividendos en efectivo que s¢ paguen a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domicitiadas en paralsos fiscales sobre las utilidades declaradas causan
Impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

12. BENE S UIRL 0P

Los benaficios dcfinidos 3 corto plazo que presenta la Compahia al ¢ierre de los perindos se conformaba
como siguients:

Al 31 de Diciembre de
2012 2011

(En V.S, dblares)
Participacion a trabajadores (a) 51,263 107,671
Beneficios sociales 83203 83,010
134,966 190.681

{a} Deacuerdo con disposiciones legales, los trabajadoses tienen derecho @ participar de las
ulifidades anuales do la Compaiia en un 15%.

Los movimientos de la provision para Ia participacion 3 trabajadores, fueran como sigue:

2012 2011
{En U.S. délares)
Saldo initial 107,671 65,212
Provisidn del afn 51,263 107,671
Pagos [102,671) 165.212)
Saldo final 51,263 107,671
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
13.1 Gestidn de rigsgos financieros
Por el tipo de actividades que lleva 3 cabo Tarjeal Cia. Ltda,, 2514 expuesta a una serie de riesgos

financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econamico de sus flujos y aclivos
y¥. £ consecuencia, sus resultados.

La identificacion, evaluacidn y cobertura de los riesgos financieros es responzabllidad de 13
Gerentia Financlera y de la Gerendia General, a continuacion se presenta los riesgos que enfrenta
la Compahia y, una descripcion de las medidas actualmente en uso por parte de la Compaiiia para
mitigar tales riesgos, 51 es 2l caso.

@) Riesgo de crédito

b

~

<)

Tarjeal Cia. Ltda,, estd expuesto al riesgo de crédito en 13 medida que tanto los clientes o bien
Iz parte contraria no realicen sus cometidos en ralzcidn 2 105 instrumentos financieros.

Ls compaiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado, Las ventas d= productos se realizan a clizntas con un buen historial
de crédito, Las operaciones de caja y derivados se limitan 3 instituciones financieras calificadas
con alto crédito financiero.

A continuacion se intluye un detalle de los actives finantieros que representan &l rlesgo de
crédito. La mdxima exposicion de riesgo de crédito que posee |a Compaiia a la fecha de
presentacion son:

Al 31 de Diciembre de

2012 2011

(En U.S. ddlares)
Efectivo 630,210 349,819
Cuentas por cobrar 1,051,689 858,663

1,691,889 1218482

Riesgo de tipos de interds

La Compaiiia realiza evaluaciones de gestidn de activos y pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes,

Riesgo de liquidez

Lz politica de 1a Compariia es mantener tesoreria y actives financieros iquidos equlvalentes en
cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisas futuros.
Esta premisa esta asegurada por |a cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un pariodo de 12 meses desde
|a fecha de los estados financieros:
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Al 31 de Diciembre de
2012
(En U.S. dblares)

Active corriznte £.284,586 5,288,737
Pasivo corriente 4,988,248 3925861
Porcentaje activo sobre pasive 129% 1.35%

14. PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 da diclembre del 2012 y 2011, los valores pendientes por pagar corresponden 3 1a Compaiia
Trinotex S, A,

15. BENEFICIOS DEFINIDO! |

Un resumen ge los costos definides pos-empleo otros, que mantiene 1a Compania al cierre son los

siguientes:
Al 31 de Diciembre de
2011
(En U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 140,517 101,373

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas
hubleren prestado sus servicios en formz continuadz o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1p jubilacidn que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Soclal,

El movimiento para esta provision fue como sigue:

2012 2011
(En U.S. ddlares)
Saldo inicial 101,379 75,110
Adiciones, neto 32.]38 26,269
Saldo final 140.517 101,379

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario Independiente. £l
valor presente de [as abligaciones por contepto de beneficios definidos y los costas del servicio
actual se calcularon utilizando el método de 1a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal manerd que se atribuye 10 misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando ¢l uso de hipdtesls actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesls reflejan el valor de dinero 2 través del tiempo, 2l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,
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16.

17.

18.

19.

Las ganancias y pérdidas actuariales qué surfan de los ajustes por la experiencia y cambios n los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laborsl
promedio esperado de los empleados carrespandientes, con base en el enfoque de |a banda de
fluctuacion.

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron 10s sigulentes:

Al 31 de Diclembre de
2012 2011
(En U.S. délares)
Cuentas por pagar:
Rubén Ayalz 191,414 233475
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social esta representado por 179,100 participaciones
respectivamente, cada una tiene un valer nominal de USS10,

BESERVALEGAL

Lz Ley de Companias requiere que por lo menes el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que €sta como minimo alcance &1 20% del capltal suscrito y pagade. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de 13 Compaiifa, pero puede ser
ulllizada para absorber peérdidas futuras o para aumentar el capital.

IDA! 1

£l saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compahia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacion de impuestos.

£| saldo de esta cuenta Incluye los ajustss resultantes del proceso de conversién a las Normas de
Informacion Financiera = NIIF, que fueron registrados con cargo 3 231a cuenta comao lo detérmina Iz NIIF
1 "Adopcion por primero ver de las Normes Internocionales de Informacion Financiera™.

20. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y Iz facha de emisién del informe de los auditores independientes
{abril 8, 2013}, en opinion de la Gerencia no se han producido opéraciones Importantes que pudieran
tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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