
Cuenca, 22 de Marzo de 2016 

Señor 
Hanry Aguilar M 
Representanie legal 
Ushakta SA 
Cudad 

De ars consideraciones 

Por mesio del presente me es grato míoimar a Usted, que en calidad de Comsano de la 
empresa que acertadamente dinge y en cumplimiento de su gentil mandato, he procedo a 
revisar ¡os estados financieros correspondientes a la Compañia Usharta S A aplicando normas 
y procedimentas de auditona de general aceptacion y que las arcunstancias me pernilen 

Cumpleme informar que las ctas examnadas y que aparecen en el Balance General en el 
Estado de Pérdidas y Ganancias y en sus anexos al 91 de Diciembre del 2015 demuestran en 
forma razonable la situacion económica y financera de la Compañia razón por la que me 
pormito recomendar a la Honorable Junta General su aprobación 

Adjunto los balances mencionados con los análisis corespondiantes para mayor formación 

Sin ola partcufár relterandols mis consideraciones. suscribo de Usted 

Aten 1) Y 

Al lu Lao Rovahno MBA 
COMISARIO



ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE USHAKTA S.A. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

PRACTICAS CONTABLES 

Los estados fnancieros de la Compañía al 31 de Diciembre del 2015, fueron preparados de 
acuerto con la nonmatva contable contenida en las Normas Interacionales de Infarmacion 
Financiera (NIFAFRS) y las Nomas Intemacionales de Contabilidad (NIC IAS) y en las 
dsposiciones de la Supensiendencia de Compañias, dando cumplimiento, de la misma forma, a 
las normas mbutanas establecidas en la Ley de Regimen "nbatario Intemo y <u respecto 
reglamento. vigentes para el ejercicio fiscal anles mencionada — Las cifras de los estados 
nancieros se encuentran consignadas en dolares de las Estadas Unidos de Aménca 

CUMPLIMIENTO DE NORMAS 

La Administracon ha llevado adelante la actuidad de la compaía enmarcada dentro de las 
nomas estatutanas y las resoluciones de la Junta de Accionistas han sido observadas por la 
admiisiración, por lo que estas se encuentran debidamente recogidas en los estados 
AInencieros, asi como en fos sislemas de control interno 

El sistama contable ullizado por la compañia es adecuado para su actadad ya que no permite 
la realizacion de transacciones manuales que afecten o a la base de dalos horando o 
modificando transacciones realizadas a traves del sistema — Los accesos a las diferentes 
funcionalidades sa reahzan en funcion de fos perfles de usuanos con accesos determinados 
asignado a cada colaborador de la compañra. Los choques asi como transferencias de fondos 
se realizan en funcion de las fimas autonzadas y conselerando la cadena de autonzaciones que 
debe haber de acuerdo a los sislemas de transferencias de fondos de los Bancos con los que la 
Compañra mantene una relación activa 

En relación con mis obligaciones relacionadas con el cumplimento del articulo 279 ns la Ley de 
Compalvas, no.existe obligacion de la admwmistracion de cumpr con la constitucion de garantas 
ya que las irismas no le fueron exgdas por la Junta de Accionistas La administracion ha 
entregado mensualmente la mfomación requerda para la elaboración de este informe, por lo 
que el mismo se ha elaborado basado en el analsss mensual de las cifras contables de la 
Compañía En mi opinión, vos estados financieros de Ushakta S A reflejan razonablemente, en 
todos sus aspectos matenales la situacion fnenciera de la Compañta y par la fento recomendo 
ale H Junta de Socios su aprobación 

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL 

Cuentas del Activo 

La suma de las cuentas del aclwo alcanzan $94 12119 valor que comparado con los 
323,491.87 registrados el año antenor muesira un crecimiento de 45.25% — El valor antes 

indicado se divide on los siguientes rubros pmnospales desentos a continuacion



Dispomble.—— Este grupo inciuys las cuentas de bancos y caja y alcanza la suma de 
$289 16 y represente el 0 85% del activo total 

Actwo Financiero Las cuentas por cobrar y demas actwos financieros alcanzan $5 994 18 que 
pronenen de las cuentas por cobrar a cientes De ¡gual manera, la compañía registra un saldo 
de $10.000 que proviene de cuentas por cobrar a accionistas Este valor incluye Únicamente 
cuentas por cobrar a accionistas 

impuestos pagados por anticipado. En este grupo se encuentra regsirada la cuerta Credito 
Tributano Comente en el que se registra un crécito inbutano por IVA pagado de $428 46 

AÁnteios a Proveedores — La compañta registra anticipos a proveedores por un valor de 
$12,500 01 que representa el 38 63% del Activa Total 

inventanos Dada la actudad de la compañia y su reciente noto de operación asta no registra 
inventenos 

Credito Tributano del Impuesto a la Renta. En este grupo se agrupan cuentas que registran 
retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por $1399 20 y retenciones del IVA por 
$53,476 47 Dado que la actudad de la compañia inició e año antenor no existen saldos 
comparables de estas cuentas 

Propiedad, Planta y Eoupo La compañia no mantiene registrados valores por concepto de 
Propiedad, Planta y Equipo 

Cuentas del Pasivo 

La suma de as cuentas del paso alcanza $42.17330 valor que comparado con los 
$34,008.31 implea un crecimiento del 24 02% A! momento el paswo total es supenor al activo 
iotal dada la perdida operalva que la compañia registra por el meso de actudades en el aña 
2015. Por este motivo la compañía deberá capitalzarse para evtar caer en causal de disolución 
antcipada — El pasivo esta coniormado por las siguientes, cuentas 

Proveedores Locales. Esta cuenta muestra los saldos vendientes de pago a proveedores por las 
adquisiciones ce la empresa por medio de crádrto comercial. Estas cuentas registran un saldo al 
serra del ejercicio de $297 37 y representa el 9 35% del pasto total 

Otras Cuentas por Pagar Este Grupo abarca cuentas por pagar no relacionadas con 
proveedores siño mas bien ton la nómma y las obligaciones denvadas de la msma asi como 
impuestos vor pagar y benefictos de ley a Empleadas Esta agrupacion reporte un saldo de 
87.554 65 y representa es 9 11% del Pasivo Total 

Cuentas por Pagar Compañias Relaconadas, Este rubro incluye prestamos sedizados por” 
empresas relacionadas como son Lidenar S.A e Hiperironies SA y alcanzan valores de 
$5,021 28 y $29,200 respectwamente



Cuantas del Patrimonio 

Las cuentas patnmontales están fundamentalmente compuestas por el Capital Social mismo que 
alcanza $18,000, asi como la reserva legal consttuida en este ejercion economico que alcanza 
$246.23 Por otro lado, los resultados de ejercinios antenores registral la perdida de de 
$20,514 44 correspondiente al ejercicio 2014, y considerando el resultado del ejercicio actual el 
palnmomo neto aicanza un valo: negativo de $8,052 14 con to que el capital social mas reservas 
son superados por las pérdidas, debiendo la administración prever una capitalización de la 
compañía para el ejercicio 2016, 

BALANCE DE RESULTADOS 

La empresa reporta ingresos por ventas de $30474 68 provenientes de la prestación de 
senvicos de la compañia menos descuentos Los costos de ventas alcanzan $*9 055 28, es 
dear el 62 53% de las ventas dejando una rentabilidad bruta del 37 470 Los gastos de 
administracion de la compañía alcanzan $/ 131 06 y representan el 23.4% de las ventas netas 
La utiigad operacional alcanza $4,288 33 lo que representa una utilidad operacional del 16.04% 
delas ventas 

Los gastos financieros registrar un valor de $47450 mientras que los ofros gastos no 

oneracionates $75 02 con lo que la utiidad antes de Impuestos y Partipacion de Trabajadores 
alcanza $3,728.81 

A contimuacion se desenbe la concilacion tibutana de la Compaña msma que determina una 
utilidad disponible para los sociónstas de $2.26 10 
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INDICES FINANCIEROS 
La situacion de la compas muestra una marcada ¡liquidez ocasionada por la perdida 
operacional acumulada misma que menoscaba el patrrmomo y oblga a la compañía a mamener 
el financiamiento de ta operacion mediante crsditos de empresas relacionadas El capital de 
abajo neto resulta ser un valor negativo que sLpera al valor de ventas, y los indicadores de 
endeudamenta muestran una compañia que requiere reestructurar su estado de situación 
financiera mediante un aporte fresco de capital que modifique el balance al darle mayor peso al 
lado del Acto 

Los ratios de rentablidad muestran que la estructura de prectos y costos es adecuada dentro del 
negocio por lo que la compañia es capaz de generar una rentabíidad neta después de 
impueslos de 8 centavos de dolar por cada dolar vendudo, y cor un holgado margen opezacional 
Elinconventente es en el volumen de la operacion que aun es pequeña comparado con el aclivo 
y pasiva de la compafia La administración debera dar especial énfasis al crecimiento de las 
ventas que promueva un mayor volumen de rentab idad que ayude a fondearla operación 

Liquidez 
Ratio Corriente 0.41 
Dias ge Cobro Promedio 779 
Dias de Pago Promedio 570 
Capital de Trabajo Neta (49,928.04) 

Eficiencia 
Rotacion del Activo Total 0.89 

Endeudamiento 
Pasivo/Actiwo 246 

Actiwo/Patrimomio (4.24) 

Rentabilidad 
Margen Bruta 3747% 
Margen Operacional 16.049 
Margen Neto 8.08% 

ROE N5F 

ROA 11% 

Los estados financieros de la compañía so anexan a contmuscion 

Sin otro particular suscnbo el presente 

Atentamente, 7 

AUN 
COMISARIO 

aroma, MBA



  

  

Estado de Resultado Integral 
Expresado en dolares americanos 

Al 31 de Diciembre del 2015 

lauento Contebie — Nombre de la Cuenta 
a INGRESOS 

las INÓRESOS DE ACTIVOADES OKDINARIAS 
Jazos VENTA DE BIENES 
laxo PRESTACION DE SERVICIOS. 
frxo2os PRESTACIÓN Lt: SERVICIOS. so Hen 
la109 () DESCUENTOS Ena VENTAS 
Jrzo901 () DESCUENTOS EN VENTAS $ m0 
láx2000 Otros mesos por actndades o ordnanas + 736 

5 COSTOS Y GASTOS 

ss COSTOS DE VENTAS. 
[sos OSTOS MANO DE OBRA DIRECTA. 
[aros Gastos de Nomina 
fsacsarozooo1 Gaos so 190200 
ISIO101010007 —— Sotnetempon $ 
ISIOIOIOLO002 Cams an Ral de Pagos. s 

(510192 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 
ÍSLOLOROID0O Apo PALO AZ ISA 30 ima 
ÍSLO102010803 —— Fesido de Rasa, 5 199% 
1010 BENEFICIOS SOCIALES E ENDEMNIZACIONES 
010301 BENEFICIOS SOCIALES E (MDEMNIZACIONES 

51010301000: Decimo Tercer Sueldo $ 1 
lsLo103019002 Demo Cuarto Sueldo. so ame 
10103019003 Vacaciones. 560% 
2 GASIOS SEGUN SU MAJURALEZA 
zos GASTOS BE ADMINISTRACION 
osos HONORARIOS 

Eoosasnianor —— Homaranos Profesariales Personas Manwales $ 58650 
isos) MANTERTHTENTOS. 
E2OLOO1000) —— Montenimiento de Ona $ 2mR 
snos17os GASTOS DE VIVE 
[szorizoio001 —— Amentacon + 90.50 
Pszocrro1ooz —— Mapedaje $0 rm0 
[sous Fastos por Seracas 
lszor1a01 Bastos por Senos 
[szorigaiocos —— Servidas de Imprenta s 6600 
[szox2501000 —— imtemet $ 11550 

[szonzra. TASAS IMPUESTOS Y OTROS. 
[s2ci27010002 —— tmpuasto as acres, patentes 3 esas 
[sanszzo10001 —— Teketono Mov $ 
[szox27010004 —— Sumsvos ce afana $ 

fezoz GASIOS FINANCIEROS. 
[sz0301 GASTOS FINANCIEROS 
[uzuzoraz comisiones 
[szaso1o20001 —— Comssor e Sorvios Baras $ 0 3 
[szrao1o20002 meses por sebregres. 5 mz 
[520 GASTOS M0 DEDUCIBLES 
[sanoror Interes y Mulas 
[sznzo1oz Aciuisicones sm comprobantes ce senta , 7502 
[TOTAL casos 
[UTSLIDAD BEL EJERCICIO 

[aragon ISA ParIIpaión T abajaores 
[szno000o0 72% mpuesr ela Renta 
Jsanoono0 100% Resor Lega! 

|ununa DESPUES Dr IMPUESTOS 

* 
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USHAKTA DAA. 
Estado dle Silusción Pinanosra 
Exprasado en Delaras Amaricanos 

As 31 de Diciembre del 2016 
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