Cuenca, 22 de Marzo de 2016

Sefiof

Henry Aquilar M.
Represenlanie legal
Ushaxta SA.
Ciudead

D mis consideracicnes,

Por medio del presente, me 85 gralo informar 3 Usled, que on cdfided de Comisato de e
smpresa que acertadaments dinge ¥ en cumplimiento de su gentil mandata, he procedido 3
revisar i0s estados financieros comespondienies a la Compahia Ushakta S.A. aplicanda normas
y prosadimientas de auditaria de general aceptacion y que las rcunstancias me pemilen.

Compleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Balance General, en of
Estado de Perdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2015 demuestran an
forma razonable 3 situacion economiza v financiera da [a Campafia. razén por la qua me
permita recomendar a la Hanorable Junta General su aprobacion.

Adiento [0s balances mencionados con los analisis comespondiantes para mayor infarmacién.

Sirt o partim.rl'af: reiterandole mis cansideraciones, suscribo de Usted .
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ANEXQO A LO5 ESTADOS FINANCIERDS DE USHAKTA 8.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financigros de la Compania al 31 de Ciciembtre del 2015, fueron preparados de
acuerdo con la nonmative contable conlenida en fas Nomas Internacionales de Infernacion
Financiera (MIF-IFRSY y las MNommas Internacionates de Confabilidad (MIC-IAS] v en las
disposiciones de la Supenrtendencia de Companias, dando cumplimiento, de la misma farma, a
las normas mibutanas establacidas en la Ley de Régimen Tributaio Intemo y gn respectivo
feglamentn, vigertes para el ejercicic fiscal anles mencionada. fas ciffas de ios estados
financieros se encuentran consignadas en ddlares de las Estados Unidos de Arnérica.

CUMPLIMIENTO OE NORMAS

La Administracion ha lievado adelants 12 aciividad de la compafiia anmarcada dentro de |ag
nammas estatutarias, y las rasoluciones de la Junta de Accionistas han sido abservadas por |2
adminisiracidn, por 1o que estas se encuenlran debidamente recogidas en s estados
financierns, asi como en fos sislemas de contral interng.

el sistama confable ulilizada por ia compafia es adecuado para su actividad ya que no permite
la realizacion de transacciones manuakes que afecten 0 a la base de dales bomrando o
modifizandy transacciones realizadas & traves del sistema. Los accescs a las diferenles
uncionalidades sa reafizan en funcion de los perfiles de usuarios con accesos determinades
asignado a cada colaborador de la compadia. Los chegues asi como transferencias da fondos
se rgatizan en funcidn da las fimmas autcrizadas y considerando |3 cadena de autonizaciones que
debe haber de acuerdo a ks sislemas de transterencias de fondos de los Bancos con los que la
Compania mantizne una relacion active.

£n relacion con mis cbligaciones relacionadas con el cumpiimiento del articulo 2749 de la Ley de
Companias, no existe obligacion de la administracion de cumplir can la constitucion de garantias
ya gue las mismas no le fuern exigidas por 1a Junta de Accicnistas. La administracion ha
entregado mansuaimente la iformacion requerds para la elaboracitn de este informe, par o
gue gl misme se ha elaborade basado en &l analisis mensual de las cifras contabies de la
Compalfiia. En mi opinidn, ‘o8 estados financiaros de Ushakta 5 A, reflejan razonablemente, en
todos sus aspectns matariles, |a situacian #nanciers de |s Compaiiia v por lo Farto recemiendo
a fa H. Junta de Socios sy aprobacién.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Cuentas del Activo

Le sums de las cuentas del aclive alcanzan $34,121.18  valor que comparade con los
$23.491.87 registrados e aho anterior mueslia un crecimiento de 45.25%. Bl valor antes
indicado se divide gn 105 sigwentes rubros principales descritos a conkinuagian;



Disponible:  Ests grupo inciuya las cuentas de bancas v caja y alcanza fa suma de
$289.16 y representa el (L85% del activo fofal.

Achiva Financiero: Las cuentas por cobrar y demas activos financieros alcanzan 5599415 que
provienen de das cuentas por cabrar a clienles. De igual manera, la compahia registra en sakdo
de $I0.000 que provigne de cuentas por cobwar 3 accianistas Esta valor incluye Gnicamente
cuentas por cobrar 3 accicnistas,

mpuastos pagados por anticipado;  En este grupa se encuentra registrada 13 cuerda Crédite
Tributario Corenta an sl que se ragistra un crédila tibutanio por VA pagado de $425 44

Anticipos 8 Proveedores:  |a compadia registra anlicipes & proveedores por un valar de
$12 A00.01 que representa gl 38.63% del Activa Total

inventarios: Dada la actividad de la compafiia y su reciente inicio de ooeracidn, ésia na registra
imsamtarios.

Crédilo Tributario det Impueste a la Renta:  En egle grupo & adrupan cuantas qua ragistran
retgncionas en la fuente del Impuesto a la Renla por $1,399.20 y retenciones del VA por
$3476.17. Dado que i actividad de la compaiia inicid g afo anterior, no existen saldos
comparables de estag cuentas.

Propiedad, Planta y Eouipo:  La compafiz no mantene registrades valores por conceplo de
Propiedad, Planta y Equipo.

Cusentas del Pasivo

Ls suma de -as cuentas del pasivo alcanze 34217330 valor que comparade con os
$34 0637 implica un crecimienta del 24.02%. Al momenta el pasive total &8 superior af astivo
{otal dada la pémlida operativa gue la compaiiia registra por el inicio de actividades en el afia
2015, Por esle motivo |2 compafia dabara capitalizarse para evitar caer en causat de disohician
anticipada, El pasivo esta conformado por (38 siquientes cuantas:

Proveadores Locales: Esla cuenta musshra los saldos vendientes de page a proveedares por las
adquisiciones ce |2 empresa por medio de cradito comercial. Estas cuentas registran un saldo &
ciene del gjercicio de $247.37 y reprasenia of {.35% det pasic infal.

(tras Cuemntas por Pagar, Este Grupo abarca cuentas por pagar nho relacicnadas con
proveedoras ing mas hien ton 1a nomina v las obligaciones dervadas de |a misma, asi camo
impuestos por pagar y baneficios de ley & Empleados.  Egta agrupacion repora un saldo de
$7 554,65 y rapresenta & 9.11% del Pasivo Teotal,

Cuentze por Fagar Compafiias Relacionadas; Este rubro incluye prestamoes scalizados por
ampresas relacionadas como son Lidenar S.A. e Hiperropice SA. vy alcanzan valoms ds
§5,024.28 v 520,200 respeclivamante.



Cuantas del Patrimanio

Las cuentas paiimoniales estan fundamentaimente compuastas por el Capital Sacial, mismo que
alcanza $140,660, asi como la reserva legal constituida en este ejercicio econdmico que alcanza
$246.23. Por otro lado, los resuitados de ejercicics anferiores regisiral Iz perdida de de
$20,514.44 comespondiente al gjercicio 2014, y cansiderandp el rezultado del ejericio actuat. | el
palamaonio neto aicanza un valor negativg de $8,052.11, con ‘o gue et capital social mas reservas
san superades por las pardidas, debisndo 12 administracion praver una capitalizacion de |2
compafifa para af ejerciclo 2016,

BALANCE DE RESULTADOS

La empress reporia ingresos por ventas de $30.474.68 provenientes de la prestacion de
servicios de la compania mengs descuentos.  Los costos de ventas alcanzan $4S.055.248, e
decir & 6253% de las ventas dejande una reniabilidad bruda del 37.47%. Los gasios de
administracicn de 1a compaiia alcanzan $7,131.05 v representan el 23.4% de las ventas netas,
La utitidad aperacional alcanza §4,288.33 In que representa una utilidad operacional dal 18.04%
de |zs ventas.

Los gastos financierns regisiran un valor de 547450 mientras que s oiros gaslos no
operstionaies $75.02 can o que la utilidad anles de Impuestos v Participacion de Trabajadores
alcanza $3,736.81,

A continuacion se describe la conciliacion tnbutaria de |a Compadia misma que determina una
utilidad dispenibla para los acgionisias de $2.216.10.
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INGCES FINANCIERQS

La situacion de ta compafia muestra una marcada iliquidez ocasionada por |2 pardida
operacional acumulada migma que menoscabd & patnrmonio y obliga 4 |a Sompania a mameaner
el finenciamiento de I operacion mediante craditos de empresas relacionadas. £l capital de
rabajo nels resuita ser un valor negativa que sepera al valor de ventas, y o8 indicadores de
endeudamienta mugstran una compaiia que requiere reestructiurar su estado de situacion
financiera mediante un aperie fesco de capital que modifigue ef balance al dards mayor peso al
iada del Actwvo,

Los ratics ¢& rentabilidad mussiran que 2 estractura de precios v costos &5 adecuada dentro dat
negocia por lo que |a compafia es capaz de generar una rantabiidad neta daspuas de
impuaslos de B centavos de dolar por cada délar vendido, y cor un holgado margen operacional.
El inconveniente &s en el volumen de |a operacion que aun es peguena comparada con el acliva
y pasiva de 1a compafia. La administracion debera dar especiai enfasis al crecimiento de las
yenfas que promusva un mayor volumen de rentatrlidad que ayude a fongdear 13 oparacian.

Liquidez

Ratic Corriente 0.1
Dias de Cobro Promedio 7L
Dias de Pago Promedio 5.7
Capital de Trabaja Netn [49,9728.04)
Eficiencia

Rotacitn del Active Total 0.85

Endeudamianto

Pasiva/Activo 146
Activo/Patrimonio (4. 24}
Rentabilidad

Margen Bruta 3747
Margen Operacionat 16.04%
Mamgen Neta 8.08%;
ROL NSF
ROA 7.22%

Los estados financieros da la compariia 2o anexan a continuagion.

Sinotro parlicuiar, suscrbo el prasents.

Atentamentz, —
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