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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a ic:s_ Estados Financlerns Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Constitucién y objeto

- el

IMPREXCOM CIA. LTDA., es una Compafifa constituida mediante escritura pu
4 de enero de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 198
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El objeto social de la Compania s la importadion de equipes y maguinaria para la renia
de generacién elécirica a diésel, gas y cualguier otro combustible, asi como de LIS
repliestos, accesorios, materiales y lubricantes; adicionalmente, dentro de shielo
social se encuentra la importacion de prod&ctot de fabricacion extranjera daﬁ o ?a a5
siguientes ramas: equipo y magquinaria para la construccion vial, equips y maaguing
para la construccion civil, equipo y maguinaria para la explotadion minera, pro@um.ﬁ
guimicos y farmacéuticos, instrumental médico, implementos d@por vos, @usmc de
informatica, maguinaria de impresion, equipo de calentamiento de agus fittrads

-‘ int]

tratamiento de agua, sus repuestos, accesorios, materiales y lubricanies, entre ot

parrmitidos por 13s leyes ecuatorianas.

Las subsidiaries de la Compafiiz IMPREXCOM Cia. LTDA., qu
financieros consolidades, son ias siguientes:
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Compafiias Subsidiarias

Actividad principal

Lugar de
oparacionss

Proporcién de
partisipacion
accionaria

2015 2014

PROMOTOCOLLAS Cla

CLTDAL

Conceptualizar y promover ia
materizlizacion de proyedios
inmnchiliarios al costo sobre
inmugbles propics o de
terceros, sometidos al
régimen de propiedad
horizontal

PROMOTCORA GQUINDE De LOS
CHILLGS PROMCTCQUINDE
Cla. LTDA.

Conceptualizar y promover 13
materialzacion de proyectos
inmobiliarios al costo sobre
inmusbles propios o de
terceros, sometidos af
régimen de propledad
horizontal,

ECUADOHR

fiatd aryed
bﬂ;u W

PROMOTORA ARMENIAN
EMPIRE PROMOEMPIRE ClA
LTDA.

Conceptuar y pramoveria
materializacidn de proyecios
imobiliarios al costo sobre
inmuebles propios o de
terceres, semetdos &

régiman de :pdad
har:zoma i

ECUADCH
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SURSIDIARIAS
Notas a los Fstados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dblares de los Fstados Linidos de América — USS)
Las subsidiarias se consolidan a partir de 13 fecha en que se transfiere of contrel 2 la
sociedad, y se excluyen de la consolidacién en lz fecha en gue cesa ef mismo.
Una compafiatiene conirol cuando:
a) Tiene poder sobre ia participacién.
b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de implica

en la participada, y
¢} Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

f

(%}

Los presentes estados finanderos incluyen la consolidacion, lines a lings, de todos Io
actives, pasivos, ingresas, gastos v flujos de efectivo de contenido similar de !a sociedad
matriz y sus subsidiarias, después de efiminar todos los saldos v efectos en ingresos !
gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la consol fddczo:,
Los estados financieros de las subsidiarias son preparados utilizando las mismas
poifticas contables gue las de {a sociedad matriz.

J_

L)

En el caso de subsidiarias controladas, la participacién en las utilidadas o pérdidas v
los activos netos, que son atribuibles a los accionistas minoritarios se presents
separadamente comao interds minoritario en el estado de resultados inte ief y denire
del patrimonio en el estado de situacion financiera consolidado. De bxao a gue ios
intereses minoritarios son parte del grupo las transaccionas con ellos son reconocidas
en el patimaonio.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.-

En los estados de situacién finandera, los szldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, coma carrienies con venom@ﬁton uai o inferior a d OCe meses, (onta
desde la fecha de cierre de los estados financieros; v comao no corrientes, los sald

mayores a ese periodo.

GG l.‘

Uso de estimaciones y juicios.-

ia pfeparacién de los estados financieros de acuerde con las Normas internacionales
de informacion Financlera, requieren gue la Administracién realice ciertas estimacionss
Yy supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que ir
sobre la presentacion de fos activos v pasives v los montos de ingresos v ga 05
el periodo gGl’E’ﬂSpOﬂdlﬂﬁ‘\., as! como también las revelacionss sobre acives ¥ Oashv
ontmgent@s a iz fecha de los estados financiercs. ?a\ es‘{ maciones v supuest:

ilizados se basan an &l me;or conodimientd por parte de g 4 rymmstracié de
hechos actuales, sin embargo, los resultados reales godraaﬂ variar en relacidn con |
estimacdos originales debido & la ocurrendia de eventos futuros.
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HVIPREXCOM ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresacios en dblares de los Estados Unidos de América ~ USH)

El riesgo del crédito de la Compafilz es atriouible principalmente a sus daudas
comerciales. Los importes se reflejan en el halance de situacién netos de provisionss
para insolvencias, estimadas por la Admimstracion de la Compaffa en funcion de iz

experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorng econdmico actual.

iy

Riesgo de tasa de interds. £l principal objetivo en la gestion de riesgo de Iz tasa o
interés es obtener el equilibrio a ia estruciura de financiamiento, ic cual, permit
IMPREXCOM ClA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS, minimizar el coste de iz deuds con u
volatilidad reducida en e estado de resuitados. Fste descenso en las tasas de iniere
e debe a una politica de gobierno, cue mediante decretos presidenciales organizo &
maneio v la fijacien de Jas tasas.
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Efectivo v equivalentes de efectivo.-

La Compafia considerada como efectivo y equivalentes de sfectivo, a los saldos de ¢aa
y bancos sin resiricciones, asf como 2 las inversiones de corto plaze y de gran Houidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo los flujos originadas por actividades de operation,
se incluyen todos aquellos flujos de ofectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas 10s INtereses pagados, l0s ingrasos finandiercs v en general, todos
aqueltos flujos gue no estan definidos coma de inversian o financiamiento.

£n el estado de situacion finandera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financleras, dentro del grupo de pasivos cormentes,

Decumentos y cuentas por cobrar.-

s dOCUMENtos ¥ Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un rmercadso activo.

Después del reconodmiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método dela tasa de interés efectiva, mencs cualquier deterioro. Elingresc
por intereses (incluyendo jos intereses implicitos} si existieren, se reconocen como
ingresos por inversiones € intereses y se calculan utlizando la tasa de interés efect
excepto para las cuentas por cobrar a Corto plazo cuande el reconodimianta delinterss
resultare inmaterial.

ok}

Vil

1as cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobrar se clasii

nen
corrientes, excepto los vencimientos superores a 17 meses desde la fecha del et
de situacion finanderz, que se dasifican como activos no corrienies.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Carresponde principalments a Cuenta:
por cobrar gue se fiquidan en su rayoria & corto plazo, se incluye cuentas por
empleados, otros anticipos, eic.
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HABREXCOM ClA. LTDA, ¥ SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Propiedades y eguipos.-

Medicién en of momento del reconacimiento.- Las partidas de propiedades v
aquinos se miden inicialmente por su costo.

Fl costo de propiedades y equipos, comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la practica contable v la estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

a7y
2]

Medicién posterior al reconodmiento: modelo del costo.- Exceplo para
partidas de equipo elecirdgeno, después del reconodimiento inicial, las partidas
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciadion acum wilade v &l
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

[oR
i)

i

D

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo atribuido.- Fare
partidas que pertenecen al rubro de equipo eiectrégﬁmc, éstas 3¢ encue
registradas al costo atribuido acorde a la NiF No. 1 de aplicacion de Nor
nternacionales de Informacidn Financiera por primara vez.  Posterior a
reconacimiento, ta compafia resta a dicho valor los valores corespondiente
depreciacion acumulada y deterioro acumuiado.

U
Y]

Método de depreciacién y vidas utiles.- [l costo de propiedadas y :qui;aos -
depracia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, va?c

y métode de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo e efecic i
cuglguier cambio en el estimado registrade sobre une base prospeciiva -
considerado un cambio en estimacién contable.

fh
v
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n
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A continuacion se presentan las principales partidas de oropiedades v equipos, v
vidas Gtites usadas en el calculo de la deprediacidn:

(Ver detalle en la pagina siguiente)

i
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IMPREXCOM cia, LTDA.Y SIBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieres Consolidados
Al 39 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresados en dolares de los gstados Unidos de América - USSE)

Cuentas por pagary otras cuentas por pagar.-

Las cuenias por pagary airas cuentas por pegay son nasivos financiercs, o derivados
con pagos fijos 0 determinables, gue no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
tilizando el método de 12 tasa de interés efectiva. £i gasto por INtereses fincluyenco
los intereses implicitos] <} exjsten, se feconocen como costos financieros y s€ caculan
utilizando la tasa de interes cfectiva, excepto para las cuentas por pagar a Corto Riaz

cuando &l reconocimientio del interés resultare inmatierial.

La Compahia tiene implementadas noliticas de manejo de riesgo financiero pare
asegurar que todas las cuenlas por pagar se paguen de conformidad con los terminos
craditicios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se 1eCONCCEN nicialmente por su valor razonable, menos
105 costos de la transaccion incurridos. Posteriormente 105 Drésiamas s€ valoran por sy
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenides (netd de los CosTos
necesarios para su abtencién) y & valor de rearabolso se reconcce en la cuenia Ue
resultados durante el perfodo de vigencia de Iz deuda, de acuerdo con el método dal
tpo de interes efectivo. Las obligaciones financieras se dasifican coma nasives
corfientes, excepto los vendimientos superiores a 12 Mases desde la fecha del estado

de situacion financiera, Gue se clasifican como pasivos 1o carrigntes.

Participacion de los empleados en las utilidades.~

Al término de cada ejerdidio acandmico, v de existit base para ol calculo, 1z Compania
reconoce can cargo a los rasultados del ejercicio en que s devenca, el 15% de

participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en
el Cédigo de Trabajo de 2 Reptblica del Ecuador.

impuesto a la renta.-

El gasto por impuesio 3 2 renta representa i suma del impuesto a fa renta por pager
corriente vy &l impuesto diferido. Los impusstos corrientas diferidos, deberan
reconoCerse Ccomo iNgreso o gasio, y ser incluidos en el resultado, excepto en Im medids
en gue hayan surgido de una transacclon o suceso gue se reconaie fuera del resuitads,
ya sea en ouo resultado integral o directaments €n el patrironio, en Cuye e el
impuesto tarmbién se recenote fuara del resultado; o cuando surgen dal registro inicial
de una combinacion de negodios,
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HWIPREXCOM ClA LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consoiidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por ios sujetos
pasivos, en cumplimienio del marco normative tributario y en atencién ala apiicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

£ |2 estimacion de los activos y pasivos por impuestos corfientes ¥ diferidos, el sujetc
pasivo utilizard la tarifa de impuesio a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

{3 Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos activas
en los siguientes Casos!

«  Pardida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

s pérdidas esperadas por contratos de consirucgion.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipe gue sean utilizados en e
proceso productive.

= las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, v pensicnes jubilares.

= (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

«  Valuacién de activos biologicos, ingresos o costos derivados dea la aplicacidn de
la técnica contable.

«  Amortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried Forward.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de Iz
obligacion.

£i importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientas. Cuando se mide una BroVISion
usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
lioros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion ge algunos o todcos Jos beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, s reconoce una cuenta por cobrar Como un
activo i es virtualmente cierto que se recibira ef reembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabifidad.
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IMPREXCOM CiA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - Uss}

s Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. Fi estado de
tarminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

= Los honorarios por instalaciones se reconocen COMO iNgresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada periodo.

= Los honorano de servicios incluidos en el precio de los productos s& reconocen por
referencia a la proporcion def costo total del servicic prestado para el producio
vendido, considerando las tendencias histdricas en el nimero de SErVICios
realmente prestades sobre bienes vendidos en el pasado; v,

= Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos ncirectos.

Reconocimiento de costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, L.os Costos y gastos se reconolen &
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en ¢ue se hays realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercano en el gue se conocean.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como-un gasto en el periodo en el cug! son
incurrides.

Compensacion de saldos y transacdiones.-

Como norma general en los estados financieros no sé compensan los activos y pasives,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef refiejo de la esendia
de la transaccion. :

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ung
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene ia
irtencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

]
—
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IMPREXCOM CIA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US5)

(5) Activos por impuestos corrientes

Ef resumen de activos por impuestos corrientes se conforme de la siguiente manera:

Diciembre 27,
2015 20105
(en U.S. délares)
Impuesto al valor agregado 1,108 12,117
Crédito wibutario 3,362 0
Retenciones en fa fuenta IVA 2,052 1071
6,522 12,218

{6} Inventarios

La cuenta inventarios se encuenira conformada por

Diciembre 317,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Productos terminados 1,034,228 44 (3%
Provision per deterioro {13,608} (13,608)
1,020620 30,437

i~
Lad
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IMPREXCOM CIA. LTDA Y SURSIDIARIAS
Notas a log Estados Financieros Consolidados
Al 21 de diciembre de 2010 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{9) inversiones

|5 cuenta inversiones se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
len U.S. dblares)
Subsidiarias y asociadas 37,4174 Q024
Qtras inversiones g] 24,000
37,474 33024

{10)  Activos por impuesios diferidos

Los activos por impuestos di

Diciembre 31,
2016 2015
(ery U.S. dblares)

Activos por impuestos diferidos

feridos se encuentran conformadas de la siguiente manere:

LA
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IMPREXCOM ClA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{12} Obligaciones financieras

El rubro obligaciones financieras corto plazo se haila conformado por:
Diciembre 31,
2016 2015

fen 1.5, dolares)

Préstamas bancarios

Corporacion Financiera Nacional 380,000 ¥
Baznco Pichincha 0 1,317
Banco Guayaquil 22,239 8
Banco Produbanco 71,149 159,626

473,388 160,943

{13} Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones corriantes se compane por

Diciernbre 371,
2018 2015
{enn U.S. dolares)

Impuesto a la renta por pagar 15,801 4G 387
Con el Inst. Ecuatoriano de Seguridad Social 256,409 272,345
45276 71,737

27
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados ?inapciercs Consalidados
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidoes de América — USS}

Obligaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales se detella de la siguiente maneral

Diciembre 31,
2016 2018
{en U.S. dblares)
Jubiiacion patronal 48,212 48,217
48 717 48,217

Patrimonio de los socios
Capital

£} capital asignado a la Compafiia IMPREXCOM CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016
y 2015 se encuentra conformado por 103,500 participaciones de US$ 10 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor ai 5% de la utilidad neta anual, hasta
iqualar por lo menos, el 20% del capital social de fa Compadia. Dicha reserva no estd
sujeta a distribucion a los socios, excepto en el caso de liguidacion de la Compaiiia,
pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion
de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion de tos
socios v puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y cierios pagos tales
como re liquidacion de impuesios, elc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Norma Internacional de
informacion Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuliades
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopadn por
arimera vez de las NItF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podré ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas Gitime efercicio
econémico concluido, si las hubieren; utiiizado en absorber pérdidas; o devuetto en e
caso de liguidacién de la Compafia. £n el caso de registrar un saldo deudor, éste podré
ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Glimo sjercicio econdmico

concluido, st los hubiere,

nJ
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IMPREXCOM CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a jos Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domicilisdas en parafsos fiscales o en jurisdicciones de menor
Imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales U operen nagodios
an marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabaiadores
por conceptc de préstamos reslizados por la saciedad empleadora para que el
trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mieniras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% da su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podré diferir los pagos del Impuestc a la
Renta y del respectivo anticipo de impuesio a fa Renta hasta los & afos calculande
el interés, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores.
Si se transfieren las acciones fuera de fos iimites minimos, la sodedad deberd
liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgéanica de incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgédnica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros aspectas,
lo siguiente!

a}

b)

9

d}

e}

Se consideran como ingrasos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones, pariicipaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los

incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utiiidades,
determinando gue si el beneficiaric efective de las utilidades que perciban las
sociedades o las personas naturales es una persena natural residente en el Ecuador,
la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina ta exoneracion para la gananda ocasional proveniente de la enajenacion
acasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberén informer este tivo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
muita del 5% del valor real de la transaccién.

Se efimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fijg
para las sociedades.

£n ef caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avaito,
no serd considerado como deducible.

Let
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

o Elcosto deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el vaior
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la t&cnica
financiera.

e Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a dicha
enajenacion.

p) Para efectos del calcuio del anticipo de impuesto a la renta, ne se deberd incluir
en la base de calculo el valor del re avallio de los activos, ni para el rubro de
activos ni para ef de patrimenic.

g) Se excluiran del calculo def anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adguisicion de nuevos actives destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
heneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta gue reconoce &l
Cédigo de la Produccion.

1} Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, 12
tenendcia de inversiones en el exterior.

s) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comite dz
Politica Tributaria.

1) Se establece como hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hadia
el exterior,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciernbre de 2015 y hasta 12 fecha de emision del presente informe, no
se produjeron eventos, gue en opinion de la Administracidn del Grupo, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de IMPREXCOM ClA, LTDA. Y SUBSIDIARIAS, al y por 2l afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha
agosic 23 de 2017, y serdn presentados & ios accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por

sin modificacionss.

Lad
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IMPREXCOM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y objeto

IMPREXCOM Cia. Ltda., es una Compafifa constituida mediante escritura publica del
4 de enero de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 1988.

El objeto social de la Compania es la importacién de equipos y maguinaria para la
renta de generacion eléctrica a diésel, gas y cualguier otro combustible, asl come de
sus repuestos, accesorios, materiales y lubricantes; adicionaimente, dentro de su
objeto social se encuentra ia importacién de productos de fabricacion extranjera
dentro de las siguientes ramas: equipc y maguinaria para la construccion vial, equipo
y maquinaria para la consiruccion civil, equipc y maquinaria para la explotacion
minera, productos quimicos y farmacéuticos, instrumental médico, implementos
deportivos, equipos de informatica, maquinaria de impresion, equipo de
calentamiento de agua filtrada y tratamiento de agua, sus repuestos, accesorios,
materiales y lubricantes, entre otros permitidos por las leyes ecuatorianas.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros de la Companfia se presenta a continuacion

Bases de presentacién.-

Los estados financieros de la Compafifa IMPREXCCM CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el international Accounting Standars Board {JASB), vigentes ai 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi como, los reguerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financiercs, conforme a las Nermas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafifa IMPREXCOM CIA. LTDA., declara las Normas
Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que fo
acompanan, se valoran utifizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compafia opera y de curso legal en et Ecuador,
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IMPREXCOM CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddélares de los Estades Unidos de América - USS)

L.a moneda funcional y de presentacién de la Compafifa es el Délar de los Estados
Unidos de Ameérica.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafifa IMPREXCOM CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimenio, v los
estados de flujos de efectivo por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Clasificacién de saldos en corrientes y ho corrientes.-

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corrientes,
los saldos mayores a ese periode,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requieren gue la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad
que inciden scbre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asi como fambién las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian

variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

Periodo econdmico.-

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano ai 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de riesgo més relevantes de IMPREXCOM
CIA. LTDA., en base a una metodologia de evaluacién continua. La Compafifa
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion;

13






IMPREXCOM CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de IMPREXCOM CIA. LTDA., es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimientc de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

IMPREXCOM CIA. LTDA., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera y del entorno econdmico con el propésite de obtener
los recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacidn proviene del procesc de evoiucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado de! valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicién al crédite de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de IMPREXCOM CIA. LTDA., son ios saldos de caja
y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion méxima de fa Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

£l riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por fa Administracion de la Compafia en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en ia gestidn de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
IMPREXCOM CIA. LTDA., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica
de gobierno, gue mediante decretos presidenciales organizé el manejo v la fijacion
de ias tasas.
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IMPREXCOM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - JS%)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiia considerada como efectivo y eguivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo los flujos originados por actividades de
operacién, se incluyen todos aquelios flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademés los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos gque no estdn definidos como de inversion o
financiamiente.

En el estade de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principaimente a cuentas
por cobrar gue se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar
empleados, otres anticipos, etc.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del perfodo, vy se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

E! criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterior incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.
¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pagoe de la deuda principal.
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o Probabilidad de que ¢l obligado entre en insolvencia.

s Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

s informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidén adn no se pueda identificar con
los actives financieros individuales en la cartera.

Inventarios.-

La Compafila valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), el
menor de los dos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicion, mas aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
tenemos:

= Precio de compra.

= Aranceles de importacion, de aplicar.

= |mpuestos que no sean recuperables posteriormente.

= Transporte.

@ Almacenamiento.

= Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compania efectiia una evaluacion del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectla los ajustes necesarios,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
enire el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio
paonderado,

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su coste.

El costo de propiedades y equipos, comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segUn lo previsto por la practica contable y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidon del activo.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Excepto para las
partidas de equipo electrogeno, después del reconocimiento inicial, las partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumuiada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el pericdo
en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo atribuido.- Para las
partidas que pertenecen al rubro de equipo electrégeno, éstas se encuentran
registradas al costo atribuido acorde a la NIIF No. 1 de aplicacion de Normas
Internacionales de Informacién Financiera por primera vez. Posterior a este
reconocimiento, la compania resta a dicho valor los valores correspondientes a
depreciacion acumulada v deterioro acumulado.

Método de depreciacién y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados at final de cada afio, siendc el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospective por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas Utiles usadas en el calcule de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida Gtil {afios)

Equipo electrogeno 5
Maquinaria y equipo 10
Eguipos de computacién 3
Vehiculos 5
Sistemas de filtracién 10
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida gue surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perfodo, la Compafifa evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuandc nc
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribuciéon, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente,

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar ef valor en usc, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, ef valor en libros del active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementade no excede ef valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocide la pérdida por detericre
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocide automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando e método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) st existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas poiiticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

18






IMPREXCOM CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos
los costos de la transaccion incurridos.  Posteriormente fos préstamos se valoran por
su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencidn} y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta
de resultados durante el pericdo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el métedo
del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico, y de existir base para el calcuio, la Compafiia
reconoce con carge a los resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo estabiecido
en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos carrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso gque se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamkbien se
reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- £l impussto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
coniable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca scn gravables o deducibles. Ei pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los aftos 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% scbre |z proporcion de la
base imponible gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.
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Impuestos diferidos.- El impuestc diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasiveos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

{a entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
aciivo, se reconoce en el resultado del pericdo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos
como netos.

Segin la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecio que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transaccicnes o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el case.

Los pasivos por impuestos diferides que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de {a técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasives por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en ia técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferides, tal
es el caso de:

20






IMPREXCOM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

»  Pérdida por deterioro parcial de los inveniarios- ajuste VNR.

e Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del detericro de propiedades, planta vy equipe que sean utilizados en
el proceso productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacion de activos biolégicos, ingresos ¢ costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable,

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Supiemento del Registro Oficial
No. 84, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no es
autorizada su devoluciéon por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en
pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicic de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio (se consideraré como el primer
afio el primer trienio al perfodo fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo.

Para el efecto, el contribuyente deberé presentar su peticion debidamente justificada
a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o casc fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremaoto, el apresamienio de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publice, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso foriuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicic respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta,

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la
Produccion, las personas naturates obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obtigadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas ai
pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacidn de su proceso productive y comercdial.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidon presente (ya
sea tegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. '

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la cbligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cabrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios ininterrumpidos en una misma institucion.

En adicién, € Cédigo de Trabajo establece ia obligacion qgue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Uitimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio cuando la relacidn laboral termina por desahucio.

La Compaiiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumuiados para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta

de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la

Compafifa. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, develuciones
y descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
eccndmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
se efecitia la entrega de los productos al comprador y, en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen &l

derecho a dispaner de elios, ni @ mantener un control sobre los mismos.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

= La Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventzjas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los hienes;

= La Compaiila no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, niretiene
el control efectivo sobre los mismos;

= Elimporie de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

v  Sea probable que la Compatia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato. El estado de
terminacion del contrate se determina de la siguiente manera:

s Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado
como la proporcion del tiempo total estimado para instalar gue haya transcurrido
al finalizar cada periodo,

= | os honoraric de servicios incluides en el precio de ios productos se reconocen
por referencia a la proporcién del costo total del servicio prestade para el
producto vendido, considerando las tendencias histdricas en el numero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

= Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
ia medida en que se incurran en horas de produccion y gastos indirectos.

Reconocimiento de costos y gastos.- -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastes se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Costos financieros.-
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el pericde en el cual son
incurridos.
Compensacion de saldos y transacciones.-
Come norma general en los estados financieros no se compensan 1os activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que Ia
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de 1a esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacioén y la Compafiia tiene la

intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

24






(3)

IMPREXCOM CiA. LTDA.
Notas a fos Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Partes Relacionadas

Las composicion de este rubro durante fos afios 2016 y 2015 se presenta de la

siguiente manera;

Cuentas por cobrar {Nota 5)
Imprexcom Peru

Hormytec

Copedformar
GSS Atalaya

Camaledn
Socios
Otros

Cuentas por pagar {Nota 11)

Socios

Diciembre 31
2016 2015
enUS $)
566,440 1,270,430
279,513 99,532
3,783 5,283
811,280 -
106,000 -
2,740 3,144
- 63,282
1,769,755 1,441,671
177,577 79,016
177,577 79,016
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Durante los afios 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de
la siguiente manera:

Diciembre 31
2016 2015
(en US $)
Caja 300 300
Fondos Rotativos 133 688
Bancos 3,340 3,340
3,773 4,328
(5) Cuentas por cobrar
Se conforma por:
Diciembre 31
2016 2015
lenUS )
Relacionada Nota 3 1,769,755 1,441,671
Clientes 360,123 1,013,785
Fideicomiso y Fondos de Garantia - 10,218
Otras cuentas por cobrar 51,860 7,637
(-) Provision de dudoso ccbro (9,399) (10,557)
2,172,340 2,462,755

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de |a
cuenta de provisién para cuentas de dudoso cobro, se describe a continuacion:

{Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2016 2015
(enUS $)
Saldo inicial {10,557) (10,632)
Bajas 1,158 75
(9,399) (10,557)

(6) Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos par impuestos corrientes se conforman
segun el siguiente detalle:

Diclembre 31
2016 2015
(en US §)
Crédito tributario (LV.A) 5,314 48,320
5,314 48,320
{N Inventario
Este rubro se compone de la siguiente manera:
Diciembre 31
2016 2015
enUS $)
Producios terminados 43,057 44,038
(-) Provision deterioro {(13,608) (13,608)
29,449 30,431
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(8) Propiedad, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicidén de propiedades y equipos &5
COMOo se muestra a continuacion;

Diciembre 31
2016 2015
(en US $)

Equinc elecirégeno 2,866,715 3,491,187
Maguinaria y equipo 9,316 9,316
Muebles y enseres 15,805 15,805
Vehiculos 185,706 229,970
Equipo de computo 39,261 39,261
() Deterioro acumulado (495,064) (634,408)
propiedad, mobiliaric y equipo
() Depreciacion acumulada (2,206,778) (2,350,986)
propiedad, mobiliario y equipo

414,962 800,145

El movimiento de propiedades y eguipos, se resume a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Costo

Saldo al inicio del afio
Compras

Ventas y/o bajas

Saldo al final del afo

Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del ano
Gastlo depreciacion del afio
Ventas y/o bajas

Ajustes

Saldo al final def aho

Deterioro acumulado
Saldo al inicio det aho
Ajuste

Saldo al final del ano

Propiedades, mobiiiario y
equipo neto

QOtros activos no corrientes

Diciembre 31
2016 2015
{enUS $)
3,785,539 4,089,645
28,026 16,215
(696,762) (330,321)
3,116,803 3,785,539
(2,350,986} (2,163,341)
(271,317) (348,355)
415,525 162,810
- (2,100)
(2,206,778) {2,350,986)
{A34,408) (634,408)
139,344 -
{495,064) {634,408)
414,962 800,145

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma por:

(Ver pagina siguiente}
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Diciembre 31
2016 2015
{fen US §)

Inversiones asociadas 9,024 9,024
Inversiones en promotocoilas 260,097 283,197
Inversiones en promoempire 360 360
Inversicnes en promotoquinde 360 360
Otras inversiones 28,100 24,000
Inversiones en andretec - dinamia 290 -

298,231 316,941

Obligaciones con instituciones financieras

Se conforma por:

Diciembre 31

2016 2015
(en US %)

Corto plazo
Locales 71,149 159,626
Largo plazo
Locales 22,239 1,317
Exterior 20,000 20,000

42,239 21,317
Total 113,388 180,943

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de cuentas por pagar se encuentran
conformado por:

{(Ver pagina siguiente)
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Corto plazo

Proveedores

Oftras cuentas por pagar

Empleados

Sobregiro bancario

Anticipo clientes

Provisiones

Relacionada Nota 3

Otras obligaciones corrientes

Se conforman por:

Obligaciones con el IESS
Con la administracion tributaria (12.1)
Impuesto a la renta {(12.2)

Diciembre 31
2016 2015
{enUS §)

113,940 450,979
54,642 64,622
33,298 35,867

- 26,612
- 51,898

344,751 589,633

177,577 79,016

724,207 1,298,628

Diciembre 31
2016 2015
(en US $}
29,240 22,345

102,347 77,023

65,248 49,387
196,835 148,755
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{12.1) El rubro con la administracién tributaria se conforma por:

Diciembre 31
2016 2015
{fen US $)

Obligaciones con el IESS 29,240 22,345
an la gdmmis‘{raoon (12.1) 102,347 77,023
tributaria
Impuesto a la renta {12.2) 65,248 49,387

196,835 148,755

(12.2) Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del
impuesto a la renta de dichos afos fuercn:

Diciembre 31

2016 2015
(en US $)

Utilidad del Ejercicio 41,326 108,832
Menos: 15% participacion

trabajadores (6,199) (16.325)
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 10,068 117,546
Utilidad Gravable 45,195 210,053
Impuesto a la renta causado 9,943 46,212

Pago impuesto a la renta

Anticipo determinado

correspondiente al ejercicio 35,460 92 881
fiscal corriente

Retenciones en la fuentes gue

le realizaron en el ejercicio (19,599) (43,494}
fiscal

|

mpuesto a la renta por 15,861 49,387
pagar
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Pasivos acumuliados

Se encuentra conformadc seguin se muestra a continuacion:

Diciembre 31

2016 2015
{en US %)
Décimo tercero 45,224 54,347
Décimo cuario 2,044 3,736
Vacaciones 10,555 21,628
15% pariicipacion trabajadores 22,524 16,325
80,346 96,036

Provisiones laborales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma por:

Diciembre 31
2016 2015
(en US $}
Jubilacién patronal 48,212 48,212
Desahucio - -
43,212 48,212

Por los afnos terminades el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de la

cuenta de provisicnes laborales a largo plazo se resume a continuacion:

{Ver pagina siguiente)
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Desahuci llacion
= pnatronal
Saldo al inicio del afio - 48,212
Ajuste - -
Saldo al final del afo - 48,212
Patrimonio
Capital

El capital asignado a la Compafila IMPREXCOM CIA. LTDA., a! 31 de diciembre de
2016 se encuentra conformado por 103,500 participaciones de US$ 10 cada una.

"Reserva legal

De conformidad con las disposiciones sccietarias vigentes, la Compafia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compafila. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucidn a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas en las
operacicnes.

Resuitados acumuiados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacidon de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de |la adopcién por primera vez de las Norma internacional
de Informacién Financiera gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF”, que generaron un saldo acreedor, sdélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo
ejercicio econdmico condluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumuiados y por los del Ultimo ejercicic econémico concluido, si los hubiere,
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Ingresos ordinarios

Se conforman por:

Diciembre 31
2016 2015
{en US $)
Venta de bienes 133,611 1,082,459
Venta por prestacién de servicios 964,733 1,289,053
1,098,344 2,371,552

Gastos de venta y administrativos

Per el afio terminado et 31 de diciembre de 2016 y 2015 se compone de:

(Ver pagina siguiente)

33






IMPREXCOM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ciciembre 31

2016 2015
(en US B
Costo de ventas vy produccion (17.1) 120,374 1,070,009
Gastos administrativos (17.2) 679,166 295,363
Gastos de ventas {(17.3) 531,680 790,117
Gastos financieros 53,603 86,651
1.384,824 2,842,140

17.1) Diciembre 31
2016 2015
(fen US )
Costo venta de bienes 97,605 980,895
Costo venta de servicios 22,769 892,114
120,374 1,070,009

(17.2) Diciembre 31
20186 2015
{fen US %)

Otros gastos administratives 298,680 298,099
Gastos del personal 226,369 301,351
Depreciaciones 41,610 52,675
Honorarios 30,126 68,343
Servicios basicos 20,742 32,379
Arrendamientos 19,384 17,080
Impuestos y contribucicnes 16,748 4,042
Gastes de viaje 14,217 16,856
Mantenimiento v reparaciones 2,163 17,650
Transporte 2,274 68,101
Seguros 710 18,365
Combustibles y lubricantes 74 423

679,166 895,263

(17.3) Diciembre 31
2016 2015
(en Us

Depreciaciones 229,707 295,680
Gastos de perscnal 164,985 199,610
Mantenimiento v reparaciones 53,830 87,349
Transporte 28,882 63,839
Arrendamientos 19,200 4,800
Otros gastos de venta 14,244 73,744
Seguros 8,407 16,817
Gastos de viaie 6,567 32,857
Hanorarios 3,876 1,400
Combustibles y lubricantes 1,960 242
Servicios basicos 21 171
Deterioros - 13,608

531,680 790,187
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Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé
el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes

cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a)

b)

c}

d)

e)

f)

En el COPC! se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece |a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta gue se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a levar
contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después del quinto afio
de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no parciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccidn del 100% adicional a ia depreciacién y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maguinarias, equipes y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccion maés limpia, 0 mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de Iz
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, gue no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiernc a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directerio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédite o su novacidn; y si de
hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencion correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
serdn deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicién
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Exonera del pago del Impuestc a la Renta los ingresos que obtenga los

fideicomisos mercantites siempre que no se realicen actividades empresariaies u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de présiamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras e
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a}

b)

d)

e)

f)

g)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinandc que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina ja exoneracién para la ganancia ocasionai proveniente de ia
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e institucicnes
de! sistema financiero nacional, asf como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avaluo,
no sera considerado come dedudible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de das afios sobre
las remuneraciones y aportas gue se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migranies mayores de 40 afos que hayan retornado al pafs.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.
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Via reglamento se establecerdn los limites para ia deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevateceran sobre aguelias contables y financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital gue se den entre partes refacionadas.

Se introducen reformas a la tarida del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstanie la
tarifa impositiva serd del 25% sobre {a proporcién de la base imponible que
corresponda & la participacion directa o indirecta de socics, accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los gue tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

o)

p)

el Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagarad la tarifa generai impuesia para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar come sustitute del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el cdiculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
pariicipaciones 0 derechos de capital:

= Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

= El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Seran deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacién.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la base de célcule el valor del re avalto de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montes referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica v aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo
de la Produccion.
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r}) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquelios créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Pclitica Tributaria.

s} Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta ia fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidén de la administracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia, al y por el afio terminado e! 31 de diciembre
de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha abril 20 de 2017 y seran
presentados a la Junta de Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de socios sin
modificaciones.
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