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HVIPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notias a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diclembre de 2015 v 2014

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucién v objeto

IMPREXCOM ClA. LTDA., es una Compahia constituida mediante escritura plblica del
4 de enero de 1988, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 1988,

El abjeto social de la Compafia es la importacion de eguipcs v maquinaria para la renta
de generacién elactrica a diésel, gas v cualguier otro combustible, asi come de sus
repuestos, accesorios, materiales y lubricantes; adicionalmente, dentro de su objetc
social se encuentra la importacion de productos de fabricacidn extranjera dentro de las
siguientes ramas: equipo y maquinaria para la construccion vial, equipo y maguinaria
para la construccién civil, equipo v maguinaria para la expiotacion minera, productos
quimicos v farmacéuticos, instrumental médico, implementos deportivos, equipes de
informatica, maquinaria de impresion, equipo de calentamiento de agua filtrada v
fratamiento de agua, sus Tepuestos, accesorios, maieriales y lubricantes, entre olros
permitidos por las leyes ecuatorianas.

tas subsidiarias de la Compafila IMPREXCOM ClA. LTDA., gue se incluyen en los
estados financiercs consolidados, son ias siguienties:

Proporcion de
Lugar de participacion

operaciones accionaria

2015 204

Compafias Subsidiarias Actividad principal

Conceptualizar y promover la
materializacién de proyecios
inmoniliarios al costo sobre
PROMOTOCOLLAS CiA. LTDA. [inmuebles propios o de ECUADOR 20%
terceros, sometidas al
régimen de propiedad
horizonial

Conceptuaiizar y promaver la
materializacién de proyectos
PROMOTORA QUINDE DE LOS jinmobiliatios al costo sobre
CHILLOS PROMOTOQUINDE  {inmusbles propios o de ECUADOR 0% S0%
CIA. LTDA, terceros, sometidos al
régimen de propledad
horizontal.

Conceptuar y promoveria
materalizacién de proyecios
PROMOTORA ARMENIAN inmobifiarios al costo sobre
EMPIRE PROMOEMEIRE CIA.  {inmuebles propios o de ECUADOR | 80% S0%
LTDA. terceros, sometidos al
régimen de propiedad
horizontal,
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IVIPREXCON CIA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control 2 la
sociedad, v s2 excluyen de la conselidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Una compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participacién.

b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de implicacion
e la participads, y

& Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

Los presentes estados financieros incluyen la consolidacion, linea a linea, de todos los
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido similar de la sociedad
matriz y sus subsidiarias, despues de eliminar todos los saldos y efectos en ingresos v
gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la consolidacion.
Los estados financieros de las subsidiarias son preparados utilizando las mismas
politicas contables que las de la sociedad matriz,

En el caso de subsidiarias controladas, 1a participacidn en las utilidades o pérdidas y en
los actives netos, que son atribuibles a los accionisias minoritarios se presanian
separadamente como interés minoritario en el estado de resultados integraies y dentro
del patrimonic en el esiado de situacidn financiera consolidado, Debido a gue los
intereses minoritarios son parte del grupo las transacciones con ellos son reconocidas
en el patrimonio.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes -

Fn los estados de situacicn finandciera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cerre de los estados financieros; y come no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo.

Uso da estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales

de informacion Finandera, reguiersn gue la Administracion realice ciertas estimaciones

y supuestos cortables inherentes a la actividad econdmica de le entidad gue inciden

sobre la presentacion de los activos v pasivos v [os montos de ingrescs y gastos duranie

el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos

contingentes 2 la fecha de los estados financiercs. Las estimaciongs v supuesios -
utitizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracian de los

hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacidn con los

estimadaos originales debido a la ocurrencia de eventos futures.
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
MNotas a los Fstados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América -~ US3)

El riesgo del créditc de la Compadla es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de sitwacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compaffa en funcidn de ls
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmics actual.

fliesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibric a la estructura de financiamiento, lo cual, permite &
IMPREXCOM ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS, minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resuitados. Este descanso en las tasas de interés
se debe a una politica de goblerno, que mediante decretos presidenciales organizd ¢
mangjo vy la fijacidn de las tasas.

Efective vy equivalentes de efectivo.-

La Compafia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancas sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liguidez.

Estado de flujos de efective.- Bajo los fitjos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negodio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o finandamiento.

En el estado de sifuacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligacionss financieras, dentro del grupo de pasivos corrientas.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentes v cuentas por cobrar son activos financieros no derlvados con pagos
fijos © determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Bl ingreso
por intereses {incluyendo los intereses impliciies) si existieren, se reconccen como
ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto piazo cuando el reconocdimiento del interés
resultare inmaterial. '

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos supariores a 12 meses desde fa fecha del estado
de situacion finandiers, que se clasifican como actives no corrientes.
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IMPREXCOM CiA, LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Finandieros Consolidados
Al 31 de diclembre de 2015y 2014

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

£l costo de los inventarios es determinado mediante el metodo de promedic
ponderado.

propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del raconocimiento.- Las pariidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su Costo.

£i costo de propiedades y equipos, comprende su precic de adquisicion mas togos 103
costos directamente relacionados conla ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segdn lo previsto por la practica contable y a estiracion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento O de rehabilitacion de la
ubicacion del active.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo. txcepio para tas
partidas de equipo electrogeno, después del reconocimiento iricial, les partidas o2
propiedades y equipos son registracas ai costo menos la depreciacién acumulada y €l
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de yalor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

mMedicion posterior al reconocimiento: modelo del coste atribuido.- Fara las
partidas que pertenecen 2l rubro de equipo electrégeno, éstas se encugntran
registradas al costo atribuido acorde a la NUF No. 1 de aplicacién de Normes
internacionales de Informacion Financiera por primera vez.  Posterior a este
reconocimiento, la compahia resta a dicho valor los valores corresponaientes @
depreciacion acumulada y daterioro acumulado.

Método de depreciacion y vidas wtiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con ol método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y métode de deprediacion sen revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser

considerado un cambio en astimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Ver detalle en la pagina siguiente;

e
(9]
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IMPREXCOM CiA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — Lss)

Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financierss, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconacimiento inidial, a valor razonable, se miden al costo amartizade
utilizando ef miétodo de 1a tasa de interés efectiva. £ gasio por interesas (incluyends
fos intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para fas cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

ta Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finandero para
asegurar que todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, mencs
los costos de.la transaccion incurridos. Posteriormente los prestamos s2 valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencidn} y ef valor de reembolso se reconoce en la cuents de
resultades durante el perfodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el métodn del
tipo de interés efectivo. tas obligaciones finanderas se clasifican como DaEsives
carrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde ia fecha del estad
de situacion financiera, que se dlasifican como pasives no corrientes.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada efercicio econdmico, v de existir base parz el célculo, 13 Compadla
reconoce Con cargo & los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con o establecido en
el Codigo de Trabajo de la Repdbiica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuasto a fa renta DOT pagar
Corriente y el impuesto diferido. Los impuestos corrientes v diferidos, deheran
reconocerse Como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en fa medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en CUyG caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinadion de negocios.

—
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IMPREXCOM CIA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Fstados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los pasivos por impusestos diferidos que hayan sido contebilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario v en atendion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva liquidacion,

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferides, el sujeto
pasivo utilizara la terifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurdo a o establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidos activos
en los siguientes casos:

s Pérdida por deteriore parcial de los inventarios- ajuste VAR

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activade por desmantelarmiento de planta.

= Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

» Llas provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

= Gastos estimados para la venta de aclivos no corrientes disponibles para la
venta,

»  Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion ce
la técnica contable.

s Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried Forward,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente lya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compania tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
chiigacion. '

Ef importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
nacesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniende en
cuenta los riesgas v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce une cuenta por Codrar Como un
activo sies virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de ia cuenta por
cobrar puede ser madido con fiabilidad.
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estades Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

= Los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.

Prastacion de servidos.- Los ingresos provenientes de contratos de servicies se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.  El estado de
rerminacion del contraio se determina de la siguiente manera:

= Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinaco
cormia la proporcion del tiempo total estimade para instalar gue haya transcurridc
al finalizar cada periodo,

= |.0s honorario de servicios incluidos en el precio de los producios se recenacen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producic
vendido, considerandg las tendencias historicas en el ndmerc de servicios
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

= Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a |as tasas contraciuaies en
la medida en que se incurran en haras de produccidn y gastos indirectos.

Reconocimiento de costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gasias se reConodcen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado

el pago, y se regisiran en &l periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

tos costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en ef cual son
incurridos.

Compensacién de saldos vy transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y CAashOS,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en fos que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esendia
de ia transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensacién y la Compaiia tiene ia
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder ai pago cel
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

s
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IMPREXCOM Cla. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos por impuestos corrientes

El resumen de activos por impuestos corrientes se conforma de [a siguiente manerza:

Diclembre 31,
2@]15 Zg]'ifx
fen U5, dolares)
impuesto al valor agregado 12,117 28,743
Crédito tributario G 2,800
Retenciones en la fuenia IVA 101 G
Retenciones en la fuante IR _ 0 179,552
12,718 211,085

inventarios

La cuenta inventarios se encuenira conformada por:

Diclernbre 21,
215 014

{en 1.5, dofares)

Productos terminados 44,038 71,164
Provision por detericro {13,608 0

30,431 71,184

]
Lt
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IMPREXCOM ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

o Inversiones
La cuenta inversiones se conforma de la siguiente manera:

Diclernbre 31,
015 2014

(en U.S. ddiares)

Subsidiarias y asociadas 9,024 9,024
Qtras inversiones 24,000 &,G00
33,024 17,074

(10}  Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se encuentran conformadas de iz
siguiente manera;

Ciciembre 31,

2015 14

{en U.S. ddlares)

Otras cuentas por cobrar

Relacionadas 116,875

(e

116,825

[

25
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Exprasados en délares de los Estados Unidos de América — USH)

{13} Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compone por.

Diciembre 31,
2015 2034
{er U.S. dolares)

impuesto.a la renta por pagar 49,387 180,322
Con el Inst. Ecuatoriano de Seguridad Soclal 22,345 18,127
71,732 198 445
{14} Pasivos acumulados
L.os pasivos acumulados se detallan de ia siguiente manera.
Diclemnbre 31,
{en LL.S. dolares)
Participacion trabajadores 16,325 29,171
Beneficios empleados 100,472 114,365
116,797 143,535
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financiercs Consclidados
Al 21 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS}

Obligaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,
fen U.S. ddlares)

Jubilacion patrenal 48,212 48,212
Desahucio O 2,764
48,212 53,876

Patrimonio de los socios
Capital

El capital asignado a la Compaiiia IMPREXCOM CiA LTDA., al 317 de diciembre de 2012
<e encuentra conformado por 103,500 participaciones de US% 10 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones socielarias vigentes, ia Compadiz deberz
transferi a reserva legal un porcentaje no menar al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 20% del capital social de fa Compafiia. Dicha reserva no esté

(3.
sujeta a distribucion a los socics, excepto en ol caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Rasultados acumuiados

A131 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de ia adopcicn
de las NIF, i salde de las ganancias de ejercicios anteriores esta a dispesicion de los
socios y puede ser utifizado para l distribucion de dividendos v clertas pagos tales
como re liquidacidn de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de tas Norma Internacional da
Informacién Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
scumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NilF”, gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las UGitimo ejercicio
econdrmice concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liguidacién de la Compafia. En el caso de registrar un saito deudor, &ste podra
ser absorbido por los resuitados acumulados y por ios del ultimo gjercicio econdmice
concluido, silos hubiere.

29



13

"0)P2ID 20 SCLBPDUBUY SOIS0D S0} Janpap uepand
2% Ol 8Nb LUBUILISIBD JOPENDI [P [RI1U3D) OdUBg [3p OLOANG |3 Jod sepiiwe
seuopisodsip sB| B awuouol onstBal 3p eye) e 'eiqnpap ess obed oudip anb
oied 0S20XE 13 2/G0S IUSIPUOLSILIOD UQDURIRS B] JBNIIBLD BISCSP 35 'UBIRIDIdXS
e Oupal Sp 1S A [UQDRAOU NS O OUPSH Bp Casibes [ep eudsy B @ lopendy e
[eNuR D) oDURg |30 010308 [ 10d sepeli] S2IEDUBIRLRI SELUIXBU SIB1L! 3D Sese] 5§
ap 19p3Xe URInOd OU $359191U1 50] ‘50580 50158 U "sajesate N sowsiiebio Jod o
oue1qob e-ouiRiqob ap SOPIIEJLOT SOUIBIXG SOLPSLD 3P SISTUIIUL SO} OLITD 1SR [53R)
OWCD Sepalgelss sjuswieba) I0USIXS 3P SERDUELILL SSUODNRIISU iod seusige
OLpEID 80 SERUY A SOUIBIX® SOLPSH Sp sasalauy ep sobed sof sa|gNpSp UOS

seppUSIGWe sapepuUolne sej iod sopusnbai opls
yeAey ou anh 'clapRUIBAUL 013342 [9p saseb sp uoPINDa g e A ealdnpold peplaoe
g 2p |PwusigWe opedul 8P UQDONPaL B B O 3jqeAoual gibisua ap uppessuab
Bp soWSIUERSW O “eiduw Set uoINPOoId 3P SOWISIUEDAW B LoDRILBWIS|dW] 58|
e sepeunsap seIbojoudal A sodinka ‘sepeunbetu ap ugpisinbpe e e epUCdsalod
snb upeziLoWE A UoPeEIdsp 2] € jeusDIpe %001 [BP UQIINPIR B 338[GR1SY

‘oue un e Jopadns o1usWPaD sp edels UoD TBINYNDIAJS A glasBI050168
sp sejodube soapdnpo.d s013BA0Id SOy sopeaelb sosaibur uegpied ou snb SO| UB
$31E051 SOpoLad SOf PluRING BIURY €| & o1sandull [Bp odRTUR B3P obed p 2iBUOKT

"BAIDS)2 UODERIBdO 80
cue owunb 13p sendsep elwey e e oisenduwl j3p odippue (9 uelebed ‘peRIIRILGD
jeas) 2 sepebigo Seswpul sspepepes A sejeinied seuosad ey Y|DdOD B
OpIBADE 3P SERIDOU0I2S SEABNU SIUOISIBAU S| 'SePINLISUD USIDdL SSPBPIID0S 587

‘eimynoLo) op A eiapeleb Yelsaioy ‘ejodube uopanpoid e Jed [e1263a owinsy
onot 4 gymiueid ‘oae1aban jeusiew ‘0bsal 8D soARDe 8P uopisInbpe g1 B Usunsap
as A vepaiauial 35 anb eluad e e opsandus [ap sowund (| 9p efeqss ) 239igeisy

‘sopnBfE
ssyuainBis 4 groz oue @ esed g AZLOZ oue R pied GE7 'L LG7 |BISY OnDIsle
(3 esed oz US asOpuelly LlUDY Bl B Ossndul [Bp ejuel B U jenue ownd (un)
| 3D 'sapepRInos se sepol 2ied ealsaibosd ugdINPaL BUN gindnsa 3s (D400 |2 U3

{3

{p

-

G

(e

SOWIBUDY
sswenodwr Sel Se| nuR ‘|07 2P 0seus apsep uopedyde oo 'seeba sodiend
syrenodwl eBOIA0 A BULIOJRI A JODENDT |2 U3 S2AIDNPOId SIPBRIAMIDE Sey JR[joRsSp
2351¢) (B 13 (D40 D) SAUCISIBAU| & OPIBWIOD "UOIdNPOIS Bf 8p 0dieblo obipe) ©
oolgnd 25 'HLOT 8P 2UGUIBNIP 3P 67 2P LGE oN [ELIO onsiBey Bp ojusLRidng 1@ U3

SBUDISIBAL] 8 01348W0T 'UDIdINPOIY B 8p adjuebig obipod

sourIngiy soyredsy

{$S11 ~ BOLSWY B SOPIUN SOPELST S0} B SSIB|Op UD sopesaldxd)
yLO7 A G107 3P 2UqUWISIIP 3P LE 1Y
SCREPOSUHOT SOLRDUBUL] SOPEIST SO} B SEION

SYIMVIGISENS A "vaL1 VD WODX3HdINI

(61}



g)

h

IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - Uss)

Tampoco serén deducibles fos intereses de los créditos provenienies de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos gue obtenga los fidelcomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negeaias
en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que
trabajador adquiera acciones ¢ participaciones de dicha empleadora, mientras
empleado conserve iz propiedad de las acciones.

&
-
o

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos ef 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a &
Renta y del respectivo anticipo de Impussto a la Renta hasta los 5 afos calculando
el interds, siempre que la acclones permanezcan en propledad de los trabajadores.
Si se transfieren las acciones fuera de [os limites minimos, la sociedad ceberd
liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos & la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre olros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

¢}

d}

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravadas con el Impuestc a
Iz Renta, fas ganandcias provenientes de |2 enajenacién de acciones, participaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados 103
incrementos patrimoniales no justificados.

t

sociedades o las personas naturales es una persona natural residente en e
la exencion de! impuesto a la renta no serd aplicable.

HaN
determinando aue si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las

Se elimina la exoneracién para iz ganancia ocasional proveniente de la enajenadion
ocasional de acclones o participaciones. Las sociedades deberan informar este fipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiente seréd sancionado con ung
muita del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo 1ijo a las sociedades e instituciones
del sisterna financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de rents fija
para las sodedades,

Ly
S
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IMPREXCOM CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS}

o) Se define el célculo dela utilidad gravable en i3 enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital

e Elingreso serd el valor real de ia enajenacion.

o El| costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerde con fa técnica
financiera.

s Seran deducibles ademés todos los gastos directamente atrinuibles a dicha
enajenacion.

p) Para efectos del céicuio del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en |2 base de calculo el valor del re avaldo de los activos, ni para & rubro de
activos ni para el de patrimonio.

q) Se excluiran del calculo del anticino, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activos destinados 2 ia
mejora de la productividad e innovacion tecnoidgica v aguellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se refacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconace el
Cadigo de la Produccion.

¥} Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el extarior.

o
L)

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aguellos crécitos para financiar segmentos definidos por ef Comite de
Politica Tributaria,

1} Se establece como hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas cuaiguier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacig
ol exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 371 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente informe, no
se produjeron-eventos, gue en opinion de lz Administracion del Grupo, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financiercs que se adjuntan,

Aprobacion de los estados finandieros

Los estados financieros de IMPREXCOM CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS, al v por &l anc
terminado el 31 de dicierbre de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha
agosto 23 de 2017, y seran presentados & los accionisias pera su aprobacién. &n
opinicn de la Gerendia de la Compania, ios estados financieros seran aprobados por
sin modificaciones.
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IMPREXCOM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Constitucion y objeto

IMPREXCOM Cia. Ltda., es una Compafiia constituida mediante escritura publica del
4 de enero de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 1988.

El objete social de la Compariia es la importacion de equipos y maquinaria para la
renta de generacion eléctrica a diésel, gas y cualguier otro combustible, asi como de
sUs repuestos, accesorios, materiales y lubricantes; adicionalmente, dentro de su
ohjeto sccial se encuentra la importacion de productos de fabricacion extranjera
dentro de las siguientes ramas: equipo y maquinaria para la construccién vial, equipo
y maquinaria para la construccién civil, equipc y maguinaria para la explotacién
minera, productos quimicos y farmacéuticos, instrumental médico, implementos
deportivas, equipos de informéatica, maquinaria de impresién, equipo de
calentamiento de agua filirada vy tratamiento de agua, sus repuestos, accesorios,
materiales y lubricantes, entre otros permitidos por las leyes ecuatorianas.

Principales politicas contables

Una descripcion de Tas principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los Estados Financieros de la Compafiia se presenta a continuacion

Bases de presentacion.-

Los estados financieros de la Compafla IMPREXCOM CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2015y 2014, asi como, los reguerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Compafias de la Repablica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
fas politicas contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Comparia IMPREXCOM CIA. LTDA., declara las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han side aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financiercs, asi como en las notas que o

acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compania opera y de curso legal en el Ecuador.
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IMPREXCOM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de ios Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania IMPREXCOM CiA. LTDA., comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los

estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estades de situacidn financiera, los saldes se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, como corrientes con vendmiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requieren que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las revelacicnes sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian
variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

Periodo econémico.-

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de IMPREXCOM
CIA. LTDA., en base & una metodologfa de evaluacion continua. La Compania
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicicn al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

12






IMPREXCOM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de liquidez.- [l riesgo de liguidez de IMPREXCOM CIA. LTDA., es
administrado mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momente de su vencimienio.

IMPREXCOM CIA. LTDA., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera y del entornc econémico con el propésiio de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- E! riesgo de inflacidon proviene del proceso de evolucion
continuada de los precics con un descenso discontinuado del valor del dinerc. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidén con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saidos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de IMPREXCOM CIA. LTDA., son los saldos de caja
y efective, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicidn maxima de la Compania al riesge de créditc en relacién con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Companfia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los imperies se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insclvencias, estimadas por la Administracién de la Compaiiia en funcidn de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a ia estructura de financiamiento, lo cual, permite a
IMPREXCOM CIA. LTDA., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este descensc en las tasas de interés se debe a unz politica
de gobierno, gue mediante decretos presidenciales crganizd el manejo y |z fijacion
de las tasas.
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IMPREXCOM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
{Expresados en déiares de ios Estados Unidos de América - US$)
Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafifa considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo los flujos originados por actividades de
operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efective relacicnados con el giro del
negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversién ©
financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costc amortizade
utitizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar-a corto plazo cuando el reconocimiento
del inferés resultare inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto ios vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalmente a cuentas
por cohrar que se liguidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar
empleados, otros anticipos, etc.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobre se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo, y se disminuye per los castigos de jas cuentas
consideradas irrecuperabies.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia cbjetiva de una
pérdida por deterior incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u chiigado.
e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en &l
pago de la deuda principal.
14






IMPREXCOM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicién de un mercado activo para activos financiero.

¢ Informacion disponible gque indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccidén alin no se pueda identificar con
los activos financiercs individuales en la cartera.

Inventarios.-

La Compania valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), el
menor de los dos.

Ei costo de adquisicidn de los inventarios comprende todos los costos derivados de su

adquisicién, mas aguellos utilizados para darles su ubicacidén actual, entre estos
tenemos;

v Precio de compra.

= Aranceles de importacion, de aplicar.

= Impuestos gue no sean recuperables posteriormente.

¢ Transporte.

e Almacenamiento.

= Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio econémice, la Compania efectlia una evaluacion del valor
neto de realizacién de las existencias de inventarios y efectla los ajustes necesarios,
en el caso de gue éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedic
ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos, comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del aciivo, su puesta en
condicicnes de funcionamiento segln lo previsto per la practica contable y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retirc del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Excepto para las
partidas de equipo electrégeno, después del reconocimiento inicial, las partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos {a depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.

Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo atribuido.- Para las
partidas que pertenecen al rubro de equipo electrogeno, éstas se encuentran
registradas al costo atribuido acorde a la NIIF No. 1 de aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera por primera vez. Posterior a este
reconocimiento, fa compafia resta a dicho valor los valores correspondientes a
depreciacion acumuiada y deterioro acumulado,

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y métodeo de depreciacién son revisados al final de cada afic, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida atil (afos)

Equipo electrogenc 5
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Sistemas de filtracion 10
Muebles y enseres 10

Retire o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida gue surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como ia diferencia
entre el precic de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {(de haber aiguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafifa calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignades a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efective para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos &l costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustadoe los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros gue se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afnos anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriorc es reconocido automéaticamente en resultadces.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plaze
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejc de riesgo financierc para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.
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Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos
los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente los préstamos se valoran por
su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reccnoce en la cuenta
de resultados durante el pericdo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepio los
vencimientos supericres a 12 meses desde |z fecha del estade de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada eiercicio econdmice, y de existir base para el calculo, la Compania
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido
en el Cédigo de Trabajo de |a Republica del Ecuador,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferide.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso ¢ gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resuitado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afc. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca scn gravables o deducibles. El pasive de la Compatiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para el ano 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%,
no obstante ia tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios © similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
scciedad sera del 25%.
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Por el afo 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives inciuidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacidon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepte en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los actives por impuestos diferidos vy las pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasives
como netos.

Segln la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenienies de sucesos econémicos, transacciones © registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el suiete
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria vy de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el célculo vy registro de impuestos diferidos
activos en los siguientes casos:
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= Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

e« Pérdidas esperadas por contratos de construccidn.

= Depreciacion del valor activado por desmanielamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipe que sean utilizadgos en
el proceso productivo.

= |as provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacidon de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de |z aplicacién
de ia técnica contabie.

s Amortizacién futura de pérdidas tributarias — Carried Forward.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando ia Compafia tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
imporie de Ia obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una
provision usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fluje de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidén de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.-

£l Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacion patrona! a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios ininterrumpidos en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién gue tienen los empleadores

de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laborat termina por desahucio.
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La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes o |a prestacién de servicios en el cursc ordinario de las actividades de la
Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuentoes.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande
se efectia la entrega de los productos al comprador y, en consecuencia transfiere ios
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

v« La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de fipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los bienes vendidaos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

= Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

= Sea prohable gue la Compafia reciba los beneficios econdmices asociados con
la transaccion; y

= {05 costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de
terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

= |Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar gue haya transcurrido
al finalizar cada periodo.
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= Los honorario de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen

por referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el

producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de

servicios realmente prestades sobre bienes vendidos en ¢! pasado; v,
= Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en

la medida en que se incurran en horas de produccién y gastcs indirectos.
Reconocimiento de costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
Costos financieros.-
Los costos financieros son reconocidos come un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
Compensacion de saldos y transacciones.-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la Compadia tiene ia

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.
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Partes Relacionadas

Las composicidn de este rubro durante los afos 2015 y 2014 se presenta de a

siguiente manera:

Cuentas por cobrar (Nota 5)
Imprexcom Perd
Hormytec
Copedformar
Socios
Otros
Total

Cuentas por cobrar {Nota 12}
Socios

Total

Efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre 31
2015 2014
(en US %)
1,270,430 1,394,249
09,532 379,047
5,283 159,372
3,144 40,572
63,282 63,282
1,441,671 2,036,518
79,016
79,016 -

Durante los afios 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de

la siguiente manera:

Caja
Fondos Rotativos
Bancos
Total

Diciembre 31
2015 2014
lenUS $)
300 300
638 559
3.340 143.083
4,328 143.942
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Cuentas por cobrar

Se conforma por:

Diciembre 31
2015 2014
(en US $)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 1,013,785 595,876
Otras cuentas por cchrar

Relacionada Nota 3 1,441,671 2,036,518

Fideicomiso y Fondos de Garantia 10,218 1,622

Otras cuentas por cobrar 7,636 6,324

(- Provision de dudoso cobro {10,557) (10,632)

Total 2,462,754 2,629,708

Por los afics terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la
cuenta de provision para cuentas de dudoso cobro, se describe a continuacion:

Diciembre 31
2012 2014
{enUS $)
Saldo inicial (10.632) (10.632)
Ajuste 75 _
(10.557) (10.632)
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Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos por impuestos corrientes se conforman
segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2015 2014
len US $)
Crédito tributario (I.R) - 179.552
Credito tributario (L V.A) 48.320 31.543
Total 48.320 211.095

Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta se encuentra conformada de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2015 2014
(en US %)
Seguros 19.868 -
Anticipos 10.072 10.172
Relacionada Nota 3 41,498 194,783
Total 71.438 204.955
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inventario

Este rubro se compone de {a siguiente manera:

Diciembre 31
2015 2014
(en US )
Productos terminados 44038 71.164
{-) Provision deterioro (13.608) -
Total 30.430 71.164

Propiedad, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia composicién de propiedades y equipos es
come se muestra a continuacion:

Diciembre 31

2015 2014
{enUS §)

Equipo electrégeno 3.491.187 3.732.087
Maguinaria y equipo 9.316 9.316
Muebles y enseres 15.805 15.805
Vehiculos 229.970 305.291
Equipo de computo 39.261 37.146
() Deterioro acumulado (634.408) (634.408)
propiedad, mobiliario y equipo
() Depreciacion acumulada (2.350.986) (2.163.341)
propiedad, mobiliario y equipo

Total 800.145 1.301.896
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El movimiento de propiedades y equipoes, se resume a continuacion:

Costo

Saldo al inicio del afio
Compras

Ajustes

Ventas y/o bajas

Saldo al final de! ano

Depreciacién acumulada
Saldo al inicio del ano
Gasto depreciacidn dei ano
Ventas

Ajustes

Saldo al final del ano

Deterioro acumulado
Salde al inicic de! afie
Deterioro del aho
Saldo al final del ano

Propiedades, mobiliario y equipo neto

Diciembre 31
2015 2014
(enUS $)
4,099,645 3,717,315
16,215 186,749
- 195,581
(330,321) -
3,785,539 4,099,645
(2,163,341 {1,030,660)
(348,355) (792,577)
162,810 -
{2,100} (340,104)
(2,350,986) (2.163,341)

{634,408) (45,347)

- (589,061)

(634,408) (634,408)
800,145 1,301,896
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{10) Otros activas no corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

Diciembre 31
2015 2014
(enUS $)
Inversiones asociadas 9.024 8.024
Inversiones en promaotocollas 283.197 -
lnversiones en promoempire 360 -
Inversiones en promotoquinde 360 -
Otras inversiones 24.000 8.000
Total 316.941 17.024
{(11) Obligaciones con instituciones financieras
Se conforma por:
Diciembre 31
2015 2014
(enUS $)
Corto plazo
Locales - 17.176
Total corto plazo - 17.176
Largo plazo
Locales 160.943 580.988
Exterior 20.000 -
Total largo plazo 180.943 580.988
Total 180.943 598.164
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{(12) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de cuentas por pagar se encuentran
conformado por:

Diciembre 31
2015 2014
(enUS §)
Corte plazo
Proveedores 450.979 879.073
Otras cuentas por pagar 64.622 300
Empleados 35.870 -
Sobregiro bancario 26.612 -
Provisiones 589.633  755.449
Relacionada Nota 3 79.016 -
Total corte plazo 1.246.732 1.634.822
Largo plazo
Proveedores 285.000 125.000
Total largo plazo 285.000 125.000
Total 1.531.732 1.759.822
(13) Otras obligaciones corrientes
Se conferman por:
Diciembre 31
2015 2014
(enUS §)
Obligaciones con el IESS (13.1) 22.345 19.856
Con la administracién tributaria  (13.2) 77.022 74614
Impuesto a la renta (13.3) 49.387 180.322
148.754 274.792
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(13.1) El rubro obligaciones con el IESS se conforma por:

Diciembre 31
2015 2014
(en US $)
Aportes IESS 12.839 10.743
Fondos de reserva 1.016 4 1.906
Préstamos 8.490 7.208
Total 22.345 19.856

(13.2) Ef rubro con la adminisiracion tributaria se conforma por:

Diciembre 31
2015 2014
(en US $)
VA en ventas 64.598 53.929
Retencidn IVA por pagar 8.176 11.597
Retencidn en ia fuente por pagar 4.249 9.089
Total 77.022 74.614

(13.3) Para los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asf como la base gravada para el calculo del
impuesto a la renta de dichos anos fueron:

{(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2015 2014
(en US $)

Utilidad del Ejercicio 108.832 194.470
Menos: 15% participacion

. 71
trabajadores (16.325) (29.471)
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos nho deducibles 117.546 654.348
Utilidad Gravable 210.053 819.648
Impuesto a la renta causado 46.212 180.322

Pago impuesto a la renta

Anticipc determinado

correspondiente al ejercicio 49.387 -
fiscal corriente

Impuesto a la renta cargado

49, 387 180.322
a resultados

(14) Pasivos acumulados

Se encuentra conformado seguiin se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
(enUS )
Décimo tercero 54.347 28.875
Décimo cuarto 3.736 5474
Vacaciones 21.628 80.016
15% participacion trabajadores 16.325 28.171
Total 96.036 143.536
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(15)  Provisiones laborales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se cenforma por:

Diciembre 31

2015 2014
(enUS $)
Jubilacion patronal 48.212 48.212
Desahucio - 2.764
48.212 50.976

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la
cuenta de provisiones laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Desahucio Jubilacién
patronal
Saldo al inicio del afio 2.764 48.212
Finiquitos (42.9917) -
Ajuste 40.227 -
Saldo a! final del ano - 48.212

{(16) Patrimonio
Capital

£l capital asignado a la Compania IMPREXCOM CIA. LTDA., al 31 de diciembre de
2015 se encuentra conformado por 103,500 participaciones de US$ 10 cada una.

Reserva legal

De cenformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn a los socios, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafifa, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién de las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Norma Internacional
de Informacién Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NilF“, gue generarcn un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ©
devuelto en el caso de liguidacidn de la Compaiifa.

En el casc de registrar un saldo deudor, éste podré ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Uitimo ejercicio econémico concluido, silos hubiere.

Ingresos ordinarios

Se conforman por:

Diciembre 31

2015 2014
(enUS $)
Venta de bienes 1.082.492 1.898.454
Venta por prastacion de servicios 1.289.053 8.109.791
2.371.552 10.008.245

Las ganancias se conforman por:
Diciembre 31
L8

¥

2015 2014
{enUS $)
Otras rentas 202.690 1.737
Venta de activos fijos 360.405 -
563.095 1.737
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Gastos de venta y administrativos

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014 se compone de:

Diciembre 31
2015 2014
enUS $)
Costo de ventas y produccion  (18.1) 1.070.008 4731112
Gastos administrativos (18.2) 895.362 1.623.708
Gastos de ventas {(18.3) 790.119 2.921.404
Gastos financieros (18.4) 86.651 567.191
2.842.140 9.843.415

{18.1) Los costos de ventas y produccién se conforman por:

Diciembre 31

¥ L

2015 2014
(en US $)
Costo venta de bienes 980.894 1.447.083
Costo venta de servicios 89.114 3.284.029
1.070.008 A4731.112

(18.2) Los gastos administrativos se conforman por:

Diciembre 31
"2015 " 2014
(enUS §)

Gastos del personal 301.350 658.167
Impuestos y contribuciones 4.042 21.472
Honorarios 68.343 120.871
Mantenimiento y reparaciones 17.650 46.243
Arrendamientos 17.080 18.684
Otros gastos administrativos 298.099 486.345
Promocion y publicidad - 4.185
Combustibles y lubricantes 423 1.8CG7
Sequros 18.365 96.871
Transporte 68.101 10.530
Gastos de viaje 16.855 52.849
Servicios basicos 32.379 43.512
Depreciaciones 52.675 62.072

895.362 1.623.708
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{18.3} Los gastos de ventas se conforman por:

Gastos de personal
Honorarios

Servicios basicos
Arrendamientos

Sequros

Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje
Depreciaciones
Transporte

Combustibles y lubricantes
Otros gastos de venta
Deterioros

Diciembre 31
" 2015 T2014
{en US $)

199.611 472.689

1.400 -
171 4462
4.800 5.162
16.817 A.873
87.349 456.983
32.857 27.890
295,680 1.073.269
£63.839 151.374
242 £.870
73.745 128.770
13.608 589.062
790.119 2.921.404

{18.4} Los gastos financieros se conforman por:

Gastos financieros
[ntereses

Comisicnes

Otros gastos financieros
Salida de divisas

L

Diciernbre 31
[

2015 2014
(en US $)

1.040 5827
71.213 508.520
2.223 2.540

- 91
12.175 50.213
836.651 567.191
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Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a)

b)

9]

d)

e)

En el COPCl se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para e
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta gue se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPC!, tas personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del guinto afio
de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante fos periodos fiscales
en los gue no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior & un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amartizacion que
corresponda a la adguisicion de maguinarias, equipos y tecnotogias destinadas a
fas implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, ¢ mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y & la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientates.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
ablertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, fos intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del créditc o su novacion; y si de
hecho las excedieren, se debera efectuar la retencidén correspondiente sobre el
exceso para que diche pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinard que no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
seréan deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion
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g) Exonera del page del Impuesto a la Renta los ingresos gue obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

h) Estan excnerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para gue el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve 1a propiedad de las acciones.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que inciuye entre olros aspectos,
lo siguienta:

a) Se censideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales ne justificados.

b) Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando gue si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién de! impuesto a la renta no sera aplicable.

c) Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la auteridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del vaicr real de la transaccion.

d) Se elimina la exencion por depésitos a plazo fijo a las scciedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

&) En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avalio,
no serad considerade como deducible.

f) Seestablece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

g) Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario

interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen gue las
mismas se determinaran via reglamento.
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Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuados
enire partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinande que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasionai de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarida del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingresc gravable que obtenga una sociedad o persona natural ne residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagaré la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacidén de acciones,
participaciones o derechos de capital:

= Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

= El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Seréan deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacidn.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera inciuir
en la base de calculo el valor del re avaltio de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados gue se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto & Iz Renta que reconoce el Codigo
de la Produccién.
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a lfos actives en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r) Lo pagos efectuades hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

s) Se establece como heche generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta !a fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa, al y por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 20 de 2016, y seran
presentados a la Junita de Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compafila, los estados financieros seran aprobados por la Junta de socios sin
modificaciones.
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